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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de la COOPERATIVA FARMACEUTICA NAVARRA, NAFARCO, SOC. COOP.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de COOPERATIVA FARMACEUTICA NAVARRA,
NAFARCO, SOC. COOP. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad es su cifra de
negocios. Esta partida es un indicador clave de la actividad de la Sociedad. Dicho epigrafe
incluye multitud de transacciones que se corresponden fundamentalmente a ventas de
especialidades farmacéuticas y otros articulos relacionados con el ejercicio de la profesion
farmacéutica, a sus socios y terceros. De esta manera, la comprobacion de que las ventas se
registran en el periodo y por el importe correcto y que corresponden a transacciones
efectivamente realizadas, es un area que hemos considerado como un aspecto mas relevante
de nuestra auditoria.

Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de
riesgo:

- Hemos obtenido un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para el reconocimiento de ingresos, incluida la evaluacion del disefio e implementacion de los
controles internos relacionados.

- Hemos evaluado que los criterios de reconocimiento de ingresos son adecuados teniendo en
consideracion los términos y obligaciones formalizados con los clientes.

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra de ventas contabilizadas, verificando
la evidencia de la existencia de la transaccién.

- Através de cartas de circularizacion hemos obtenido confirmaciones de los saldos registrados
para una muestra de clientes. Se han realizado procedimientos alternativos sobre los saldos
para los que no se ha obtenido respuesta en la circularizacion

- Hemos comprobado que las ventas se han reconocido en el periodo correcto en funcién de
las condiciones establecidas para una muestra de transacciones.

- Hemos realizado procedimientos analiticos consistentes en la revision de la evolucion de los
ingresos y los costes de venta asociados a los mismos relativos a los descuentos, incentivos
y reembolsos, asi como los margenes.

- Por dltimo, hemos verificado que la memoria incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo Rector en relacién con las cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo Rector es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Rector tiene intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo Rector.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Rector, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo Rector de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo Rector de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

. Hociedad Unipersonal

GRANT THORNTON, S.L.P.

2025  Num. 16/26/00920
96,00 EUR

ROAC n°18.541

16 de mayo de 2025
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ACTIVO NOTA 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 8.916.046,90 8.232.297,40
Inmovilizado intangible. 7 13.753,37 34.263,70
Aplicaciones informaticas. 13.753,37 34.263,70
Inmovilizado material. 5 7.394.901,05 7.119.893,79
Terrenos y construcciones. 2.195.303,19 2.225.698,25
Instalaciones técnicas, y ofro inmovilizado material. 5.042.419,08 3.722.113,93
inmovilizado en curso y anficipados. 157.178,78 1.172.081,61
Inversiones inmobiliarias. 6 336.726,51 337.015,44
Terrenos. 336.224,76 336.224,76
Construcciones. 501,75 790,68
Inversiones a largo plazo en empresas del grupo, asociadas y socios. 10.1 51.333,00 51.333,00
Instrumentos de patrimonio. 51.333,00 51.333,00
Inversiones financieras a largo plazo. 10.1 1.119.332,97 689.791,47
Instrumentos de patrimonio. 6.553,46 6.010,12
Otros activos financieros. 1.112.779,561 683.781,35
ACTIVO CORRIENTE 34.749.090,04 33.616.024,86
Existencias. 12 12.015.417,08  10.230.183,92
Comerciales. 12.015.405,08  10.230.183,92
Anticipos a proveedores 12,00 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 16.162.314,06  14.625.600,26
Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 10.1 1.022.978,16 1.807.942,88
Clientes, empresas del grupo, asociadas y socios deudores. 10.1, 18 14.069.539,37  11.803.075,57
Empresas del grupo 60.605,99 159.436,15
Socios deudores 14.008.933,38  11.643.639,42
Deudores varios. 10.1 1.068.583,71 1.012.737,20
Personal. 10.1 500,00 1.844,40
Otros créditos con las Administraciones Publicas. 712,82 0,21
Inversiones financieras a corto plazo 600.000,00 3.500.000,00
Oftros activos financieros 600.000,00 3.500.000,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 10.1 5.971.358,90 5.260.240,68
Tesoreria. 5.971.358,90 5.260.240,68
TOTAL 43.665.136,94  41.848.322,26
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 2024 2023
PATRIMONIO NETO 16.999.200,14  16.655.973,90
Fondos propios. 1 16.976.351,09  16.650.933,45
Capital. 4.517.881,89 4.490.618,20
Capital cooperativo suscrito. 5.291.950,39 5.160.704,16
(Capital cooperativo no exgido). 11 -774.068,50 -670.085,96
Reservas. 11.838.734,88  11.406.534,03
Fondo de Reserva Obligatorio 10.477.584,92  10.195.384,07
Fondo de Reserva Voluntario 1.361.149,96 1.211.149,96
Remanente 0,00 0,00
Resultado de la cooperativa 3 619.734,32 753.781,22
Ajustes por cambios de valor. 22,849,05 5.040,45
Activos financieros disponibles para la venta. 22.849,05 5.040,45
PASIVO NO CORRIENTE 1.021.081,33 1.069.674,43
Fondo de Educacion, Formacién y Promocion a largo plazo. 10.1, 22 129.384,87 141.209,78
:Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo. 10.1, 11, 18 593.989,45 593.989,45
Capital" reembolsable exgible" 593.989,45 593.989,45
Provisiones a largo plazo 15 85.528,00 97.730,00
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 85.528,00 97.730,00
Deudas a largo plazo 10.1 209.517,19 234.585,00
Ofros pasivos financieros. 209.517,19 234.585,00
Pasivos por impuesto diferido. 13 2.661,82 2.160,20
PASIVO CORRIENTE 25.644.855,47 24.122.673,93
Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo. 10.1, 11, 18 219.467,57 159.991,54
"Capital™ reembolsable exigible™ 219.467,57 159.991,54
Provisiones a corto plazo. 15 1.557,18 0,00
Deudas a corto plazo con empresas del grupo, asociadas y socios 10.1, 18 11.021.432,46  10.744.198,75
Deudas con socios 11.021.432,46  10.744.198,75
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar. 14.402.398,26  13.218.483,64
Proveedores. 10.1,23 2.013.199,27 2.640.228,87
Proveedores, empresas del grupo, asociadas y socios. 10.1, 18, 23 11.277.247,37 9.321.486,80
Acreedores varios. 10.1, 23 252.630,78 248.809,75
Personal (remuneraciones pendientes de pago). 10.1 655.260,04 754.275,19
Pasivos por impuesto corriente 13 19.455,60 18.900,73
Otras deudas con las Administraciones Publicas. 13 184.605,20 201.777,13
Anticipos de clientes. 10.1 0,00 33.005,17
Periodificaciones a corto plazo. 0,00 0,00
TOTAL 43.665.136,94  41.848.322,26
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2024 2023
1. Importe neto de la cifra de negocios. 14 117.640.802,17 110.759.181,09
a. Ventas 117.242.929,74 110.490.678,00
b. Prestaciones de servicios. 397.872,43 268.503,09
3. Aprovisionamientos. 14 -110.685.158,90 -104.138.479,25
a. Consumo de mercaderias. -110.685.158,90 -104.110.049,25
e. Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprov. 12 0,00 -28.430,00
4, Ofros ingresos de explotacion. 1.540.714,25 1.468.834,65
a. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 14 1.533.762,40 1.457.301,27
b. Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejer. 14 6.951,85 11.533,38
5. Gastos de personal. 14 -3.912.806,28  -3.782.502,55
a. Sueldos, salarios y asimilados. -3.005.087,92  -2.960.729,32
c. Cargas sociales. -907.718,36 -821.773,23
6. Ofros gastos de explotacion. -3.579.709,95  -3.276.032,42
a. Servicios exteriores. 14 -3.194.193,32  -3.139.112,40
b. Tributos. -14.719,23 -10.736,02
¢. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por op. comerciale 10.1 -370.797.40 -126.184,00
7. Amortizacion del inmovilizado. 5,6,7,14 -571.011,73 -490.006,70
9. Deterioro y resultado por engjenaciones del inmowviizado. -56.639,71 129.611,40
a. Deterioros y pérdidas. -55.389,00 0,00
b. Resultados por enajenaciones y otras. -1.250,71 129.611,40
12. Fondo de educacion, formacién y promocion 22 -41.656,93 -51.114,47
a. Dotacidén -41.656,93 -51.114,47
13. Ofros resultados 14 -6.588,23 -1.733,62
RESULTADO DE EXPLOTACION 327.944,69 617.758,13
14. Ingresos financieros. 10.1, 18 376.902,71 203.530,38
a. De participaciones en instrumentos del patrimonio 0,00 0,00
a1) En empresas del grupo y asociadas. 18 0,00 0,00
b. De valores negociables y ofros instrumentos financieros. 10.1 376.902,71 203.530,38
b1) De empresas del grupo y asociadas. 18 12.084,01 102.054,15
b2) De terceros. 364.818,70 101.476,23
15. Gastos financieros. 10.1, 18 -20.033,86 -9.434,89
a. Por deudas con empresas del grupo y asociadas. 18 -16.956,42 -4.062,46
b. Por deudas con terceros. -3.077,.44 -5.372,43
17. Diferencias de cambio 0,00 0,00
18. Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financierc 10.1 49.135,07 27.398,39
a. Deterioros y pérdidas. 0,00 -7.261,11
b. Resultados por enajenaciones y otras. 49.135,07 34.659,50
RESULTADO FINANCIERO 406.003,92 221.493,88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 733.948,61 839.252,01
19. Impuestos sobre beneficios. 13 -114.214,29 -85.470,79
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OP. CONTINUADAS 619.734,32 753.781,22
RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 20) 619.734,32 753.781,22
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nota _ EJERCICIO 2024 EJERCICIO 2023
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 619.734,32 753.781,22
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto:
Por valoracién de activos y pasivos
Activos financieros disponibles para la venta 17.808,60 (15.384,97)
Efecto impositivo 4.615,18
Total ingresos y gastos imputados directamente en el 17.808,60 (10.769,79)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y - -
ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS 637.542,92 743.011.43
8/74
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1/01/2024 AL 31/12/2024
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S

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (601.660,44) (1.523.966,04)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 733.948,61 839.252,01
Ajustes del resultado: 263.158,74 202.029,31
Amortizacién del inmovilizado (+) 571.011,73 490.006,70
Variacién de provisiones (+/-} (12.202,00) -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 1.250,71 (129.611,40)
Ingresos financieros (-) (376.902,71) (203.530,38)
Gastos financieros (+) 61.690,79 60.549,36
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 18.310,22 (15.384,97)
Cambios en el capital corriente: (1.799.76542) (2.622.757,59)
Existencias (+/-) (1.785.233,16) (1.634.270.91)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.536.713,80) (682.529,14)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.183.914,62 784.646,31
Otros pasivos corrientes (+/-) 338.266,92 {1.090.603,85)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacifn: 200.997,63 57.510,23
Pagos de intereses (-) (61.690,79) (60.549,36)
Cobros de intereses (+) 376.902,71 203.530,38
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) (114.214.29) (85.470,79)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1.643.989,20 146.546,34
Pagos por inversiones (-): (2.117.758,14) (1.401,028,06)
Inmovilizado intangible (900,83) -
Inmovilizado material (2.116.857,31) (1.401.028,06)
Cobros por desinversiones (+): 3.761,747,34 1.547.574,40
Inmovilizado material 1.291.289 A
Otros activos financieros 2.470.458,50 1.547.574,40
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (331.209,20) (310.821,94)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 27.263,89 (43.775,18)
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 2726389 -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) (43.775,15)
Cobros y pagos por instr de pasivo fi iero: (36.892,72) 16.280,70
Emision: - 16.614,65
Otras deudas (+) - 16.614,65
Devolucion y amortizacion de: {36.892,72) {333.95)
Fondo de educacién y promocién (-} - (333,95)
Deudas con entidades de crédito (-) (25.068) -
Otras deudss (-) (11.825) -
Pagos por dividendos y r i de otros instr de patrimonio (321.580,37) (283.32749)
Retorno cooperativo (-} (321.580,37) (283.327.49)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 711.119,56 (1.688.241,64)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.260.240,68 6.948.482,32
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 5.971.358,90 5.260.240,68
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MEMORIA EJERCICIO ECONOMICO

DEL 1/01/2024 AL 31/12/2024
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l NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA l

Cooperativa Farmacéutica Navarra “Nafarco, S. Coop.” (en adelante la Cooperativa), se
constituyé por tiempo indefinido en Pamplona el 25 de febrero de 1959. Su domicilio social esta
en NOAIN (Navarra), Poligono Industrial Talluntxe, n° 1.

nafarco’Z

S.empre cencd da u

Su objeto social lo constituye la mejora y el perfeccionamiento de las actividades profesmnales
de sus socios. En la actualidad su actividad principal es la adquisicion y distribucién, sin animo
especulativo, de especialidades farmacéuticas y cuantos otros articulos se relacionen con el
ejercicio de la profesion farmacéutica.

Su NIF es F31015597.

La moneda funcional de la Cooperativa es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas diferentes del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

I NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES I

a) IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Cooperativa y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente en materia contable, en concreto,
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
y. sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y con
la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueban las normas sobre los
aspectos contables de las Sociedades Cooperativas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, de los resultados de la
Cooperativa y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas
en euros.

Las cuentas anuales de la Cooperativa adjuntas han sido formuladas por el Consejo Rector y se
someteran a la aprobaciéon por la Asamblea General de Socios, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Se han seguido sin excepcién todas las normas y criterios establecidos en el Plan General de
Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estas cuentas.

b) PRINCIPIOS CONTABLES NO OBLIGATORIOS APLICADOS

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ninguin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

El Consejo Rector de la Cooperativa considera que no hay incertidumbres fuera de las normales
de la actividad, que puedan cuestionar la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio y complejidad y en que las hipétesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales, se refieren a la
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estimacion de las vidas dtiles y andlisis de existencia de pérdidas por deterioro de los
inmovilizados y de ciertas provisiones.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a 31 de
diciembre de 2024. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de

forma prospectiva.

d) COMPARACION DE LA INFORMACION

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es

necesario.

e) AGRUPACION DE PARTIDAS

No existen partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

f) ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en mas de una partida del Balance

Q) CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotaciéon de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esté restringida por
un periodo superior a un afo. En caso contrario se clasifican como actives y pasivos no

corrientes.
h) IMPORTANCIA RELATIVA

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacioén con las
cuentas anuales del ejercicio 2024.

i) CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES

No se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables durante el ejercicio.

j) CORRECCION DE ERRORES

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las

cuentas. Los hechos conocidos con posterioridad al cierre que podrian aconsejar ajustes a las
estimaciones a cierre de ejercicio que sean significativos han sido mencionados en los apartados

correspondientes.
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| NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS I

a) PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

BASE DE REPARTO EJERCICIO 2024 EJERCICIO 2023
Saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 619.734,32 753.781,22
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 619.734,32 753.781,22
APLICACION A EJERCICIO 2024 EJERCICIO 2023
Fondo de Resena Obligatorio 166.627,72 255.572,35
Fondo de Resena Voluntario 453.106,60 498.208,87
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 619.734,32 753.781,22

El 23 de mayo de 2024 el Consejo Rector de la Cooperativa aprob¢ la distribucion del resultado
de 2023, consistente en traspaso a reservas.

En el ejercicio 2024 la cooperativa ha destinado 348.209 euros en concepto de Retorno
Cooperativo con cargo a resultados del ejercicio 2023, en el jercicio 2022 se destinaron 349.422
euros en concepto de Retorno Cooperativo con cargo a resultados del ejercicio 2022.

b) DISTRIBUCION DE RETORNOS COOPERATIVOS

De acuerdo con el articulo 67 de los Estatutos de la cooperativa, el retorno cooperativo se
distribuira una vez aprobado el resultado del ejercicio y se acreditara a los socios en proporcion
a las operaciones, servicios o actividades realizados por cada socio en la Cooperativa.

El retorno cooperativo nunca se devengara en proporcion a la participacion en la cifra de capital
social.

La Asamblea General podra determinar que, por necesidades econdmico-financieras del
momento o del futuro de la Cooperativa, el retorno se aplique con las siguientes modalidades:

a) Incorporacion al capital social como aportacién de cada socio.

b) Constitucion de un fondo administrado por la Asamblea General que limite las disponibilidades
del mismo por el socio, garantlzando su devolucién y un interés limitado, no superior al interés
legal del dinero, por un plazo maximo de ocho afios.

- EI CSV: 49E242D9DAT764B12 15/74

= Puede verificar su autentlmdad introduciendo el CSV en / Benetakoa dela egiaztatu dezakezu CSVa hemen sartuta:

E‘ %(S{ gérl\}%ﬁ BRIGE,BR v-a éﬁéah%fﬁﬁ@wgewlf -E7KRe glstro de Cooperatwas Tomo CVI. Folio 1547. Asiento n°S. CIF /31015597
mitido por |ern0 avarra arro Gobernuak emana (DIR3: A1500752

Fecha de emision / N0|z emana: 2025 12-24 13:03:37




nafa rcof); ‘ %rapﬁ)efar

Siempre cerca dz 1

www.nafarco.es - Tel: 948 368 100 - P.I. Talluntxe |, C/D37 31110 Nodin (Navarra)

| NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION I

1. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos su correspondiente amortizaciéon acumulada, calculada en funcion
de su vida Util, y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos
intangibles con vida util indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos anualmente, a un

test de deterioro.

La Cooperativa reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos como consecuencia del deterioro. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las mismas registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados

para los activos materiales.

Aplicaciones informaticas

Se registran como Aplicaciones Informéticas los costes de adquisicion y desarrollo de los
programas informaticos. Los costes de mantenimiento se registran con cargo a la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones Informaticas unicamente se reconocen como activo intangible si se cumplen
todas las condiciones siguientes:

—  Estan especificamente individualizadas por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

— Tienen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico comercial del
proyecto de que se trate.

Se amortizan en funcion de la vida util, que se ha estimado de 4 a 10 afios y se analizan sus
posibles pérdidas de valor para efectuar la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Activos con vida til indefinida

No existen activos intangibles con una vida Util indefinida, aparte del fondo de comercio.

2. INMOVILIZADO MATERIAL

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado Material se encuentran valorados a su precio de
adquisicién o coste de produccion, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Constituyen mayor valor
de los bienes del inmovilizado material:

- Los impuestos indirectos que gravan elementos del inmovilizado material y que no son
recuperables directamente de la hacienda publica.

— La estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retirada del activo.

—  Los costes de renovacién, ampliacion o mejora que suponen un aumento de su capacidad,
productividad o ampliacién de la vida util.

En los inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos
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financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del activo, que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion
ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, fabricacion o construccion
del bien.

Los costes de grandes reparaciones se reconocen en el valor contable del inmovilizado como
sustituciones, siempre que se cumplan las condiciones para su reconocimiento.

Solares sin edificar

Se incluyen en el precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento, los de derribo cuando
son necesarios para poder efectuar obras de nueva planta, los de inspeccién y levantamiento de
planos cuando se efectiien con caracter previo a su adquisicion, asi como, en su caso, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacion del solar.

Si en el valor inicial de los terrenos se incluyen costes de rehabilitacion, esa porcion del terreno
se amortiza a lo largo del periodo en que se obtengan los beneficios o rendimientos economicos
por haber incurrido en esos costes.

Construcciones

Su precio de adquisicién o coste de produccion estd formado, ademas de por todas aquellas
instalaciones y elementos que tengan caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién de obra. Se valora por separado
el valor del terreno y el de los edificios y otras construcciones.

Instalaciones técnicas, magquinaria y utillaje

Su valoracion comprende todos los gastos de adquisicion o de fabricacion y construccion hasta
su puesta en condiciones de funcionamiento.

Utensilios y herramientas incorporados a elementos mecanicos

Los utensilios y herramientas que no forman parte de una maquina, y cuyo periodo de utilizacion
es inferior a un afio, se cargan como gasto del ejercicio. Si el periodo de su utilizacion es superior
a un afo, se contabiliza como inversion.

Amortizacion

La amortizacion de los bienes del inmovilizado material se realiza de manera sistematica y
racional en funcion de la vida Util de los bienes y de su valor residual. Se amortiza de forma
independiente cada parte de un elemento con vida Util diferente del resto.

Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

En la fecha de cada balance de situacién, la Cooperativa revisa los importes en libros de sus
activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, se calcula el importe
recuperable del activo (valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
de uso) con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos,
se calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de los inmuebles, instalaciones
técnicas, otro inmovilizado antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones
de uso.

3. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Los terrenos o construcciones que la empresa destina a la obtencién de ingresos por
arrendamientos y los que posee con la intencion de obtener plusvalias a través de su enajenacion
se incluyen en el epigrafe de “Inversiones Inmobiliarias”.

4. ARRENDAMIENTOS

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en funcién de su vida
Gtil prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al
arrendatario. El resto de los arrendamientos se clasifica como arrendamientos operativos.

5. PERMUTAS
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion del
fondo econdémico de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta
de aplicacidn, el cual ha sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad
se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o como emisora
de este.

a) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica a los
mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la forma en
que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de
negocio concreto. El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos
financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de
efectivo.
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La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los
flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos financieros
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante,
activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en
adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

s Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
que los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las indicadas
posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion financiera

aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados dentro de
esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se origine o se adquiera con el propésito de que sea vendido en el corto plazo

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de garantia
financiera, ni haya sido objeto de designaciéon como instrumento de cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro de
esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo financiero a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos incluidos en
esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de peérdidas y
ganancias.

» Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses,
sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, por lo que son activos que cumplen con el criterio de UPPI
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(activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente, cuando
estos son los propios de un préstamo ordinario o comuin, sin perjuicio de que la operacién
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad considera que
no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos
financieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con
tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los
tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de los
flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, estéa
aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario, la frecuencia y el
valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en el pasado dentro de
este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de
negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de
ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos financieros, no determina el
cambio de modelo de negocio para el resto de activos financieros incluidos dentro de ese
grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un cambio en el modelo de negocio, la
Sociedad tiene presente la informacién existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas
futuras esperadas para un mismo grupo de activos financieros. La Sociedad también tiene
presente las condiciones que existian en el momento en el que se produjeron las ventas
pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar el modelo de negocio que esta
aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan con la
venta bienes y la prestacioén de servicios por operaciones de trafico de la empresa por el
cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, procedentes de operaciones de préstamo o
crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o
de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reduccién o retraso en el cobro
de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia
del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucion de garantias reales y/o
personales), descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, la Sociedad
emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del
instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

En esta categoria se incluyen, activos financieros que, conforme a sus clausulas
contractuales, en fechas especificadas, se generan flujos de efectivo que corresponden
Gnicamente a cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga para negociar, ni proceda clasificarlo en la categoria de “activos financieros
a coste amortizado”.

También se incluyen dentro de esta categoria, los instrumentos de patrimonio que no se
mantienen para negociar, y que no se puedan clasificar como activos financieros a coste,
para los que la Sociedad ha ejercido la opcién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles (incluidos los derechos
preferentes de suscripcion y similares, que en su caso haya tenido que pagar o se haya
comprometido a pagar la Sociedad para adquirir el control del activo).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos activos se valoran por su valor razonable,
sin tener en cuenta los costes de transaccion en los que pudiera incurrir la Sociedad en el
caso de que se produjera su enajenacion. Los cambios en el valor razonable que se
producen en el activo financiero, se registran como un ingreso o un gasto directamente
imputado al patrimonio neto, hasta que el mismo cause baja o se deteriore, momento en
el que el importe reconocido en el patrimonio neto, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ingresos financieros (calculados por el método del tipo de interés efectivo)
procedentes de los intereses que devenga el instrumento financiero se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los dividendos que genere el activo financiero
son registrados como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, si de manera
indudable esta repartiendo resultados que ha generado este desde que la Sociedad tomd
el control del mismo. En caso contrario, se registran como menor valor del coste del activo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas por
deterioro necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros clasificados en esta categoria, con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
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uno o mas eventos gque han ocurrido desde su reconocimiento inicial, y que han
ocasionado:

- Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la no recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, la Sociedad presume que el activo ha sufrido un deterioro
cuando:

oSe ha producido una caida de su valor continuada durante un afio y medio
o,
oDe un cuarenta por ciento en su valor de cotizacion,

sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de
reconocer una pérdida por deterioro de valor con anterioridad a que se
produzca alguno de estas dos circunstancias.

No obstante, las correcciones valorativas procedentes y los resultados que proceden de
las diferencias de cambios en activos financieros denominados en una moneda funcional
distinta a la de la Sociedad, se registran en la cuenta de perdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconoce por la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
reconocida con anterioridad en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable, en
el momento en el que se efectia la valoracion.

Las pérdidas por deterioro acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por la
disminucién de su valor razonable, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que exista evidencia objetiva del deterioro. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, salvo que,
el incremento del valor razonable correspondiese a un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrarad el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos excepcionales, en los que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio, no se puede medir con fiabilidad, los gastos e ingresos que han sido objeto de
reconocimiento en el patrimonio neto con anterioridad, se mantienen en el patrimonio neto,
hasta la enajenacion o baja del activo, momento en el que se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las correcciones
valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto hasta alcanzar
el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementa, hasta el limite de la indicada reducciéon de valor, contra la partida del
patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a partir de ese momento,
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el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con fiabilidad, y
los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con fiabilidad,
salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo financiero a coste

amortizado.
- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en el
prestatario (p.e. la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen con referencia a la
evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a
asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicion del activo se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran
como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del
activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio de en
una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene inmediatamente
antes de que el activo pueda tener tal calificacion es considerado el coste de dicha

inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o
la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable, este Gltimo se
contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
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la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién
no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversién en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o0 asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacién
hasta la enajenacion o baja de la inversiéon, momento en el que se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las correcciones
valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto hasta alcanzar
el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no es objeto de reversion.

- Enel caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida del
patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a partir de ese momento,
el nuevo importe surgido se considera coste de la inversién. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.

¢ Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién
de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno
0 mas socios. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
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razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. En aquellos casos, en los que la Sociedad haya adquirido las
participaciones en empresas del grupo, a través de una fusién, escisién o a través de una
aportacién no dineraria, si estas le otorgan el control de un negocio, valora la participacion
siguiendo los criterios establecidos por las normas particulares para las transacciones con
partes vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV 212 de “Operaciones entre
empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas han de ser valoradas por los valores
que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los
criterios establecidos por el Cédigo de Comercio, del grupo o subgrupo mayor en el que
se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad dominante sea espaiola. En el caso, de
no disponer de unas cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los principios
establecidos por el Cédigo de Comercio, en el que la sociedad dominante sea espaiiola,
se integraran por el valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales
individuales de la sociedad aportante.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, (incluyendo el
fondo de comercio, silo hubiera).

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su c¢aso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

a.1) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco Conceptual
de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econdémica de las transacciones y no solo a la
forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se
registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. La Sociedad entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposmon a la variacion
de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacién con la variacion total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el
control del activo, contintia reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las
variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo
el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumuiado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al
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dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento
de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con
pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de
activos financieros en las que las Sociedades retienen financiaciones subordinadas u otro tipo
de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos,
las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida.

a.2) Reclasificacion de activos financieros

La Sociedad reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio que aplica
a los mismos, siguiendo los criterios establecidos en las anteriores (nota de Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y nota de
Baja de activos financieros). La Sociedad considera que no existe una reclasificacion y, por
lo tanto, no aplica las siguientes politicas en los siguientes casos:

- Un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de
efectivo 0 en una cobertura de |a inversion neta en un negocio extranjero que ha
dejado de cumplir los requisitos establecidos por el marco normativo de
informacion financiera aplicable para ser considerado como tal

- Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura designado
y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion
neta en un negocio extranjero.

La Sociedad registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde la fecha reclasificacion,
de acuerdo con los siguientes criterios:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias vy, al contrario

La Sociedad cuando reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, registra
el mismo a valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que
surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la de activos a coste
amortizado, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor en

libros.

Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto v. al contrario

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, registra el mismo a
valor razonable en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por
diferencia entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable, se
reconoce directamente en el patrimonio neto y aplica las politicas contables establecidas en
las notas anteriores (nota de Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto). El tipo de interés efectivo no se ajusta como resultado de la reclasificacion.

JiE CSV: 49E242D9DA764B12 £SE

A Puede verificar su autenticidad introduciendo el CSV en / Benetakoa dela egiaztatu dezakezu CSVa hemen sartuta:
m&%ﬂ@@mﬂm@cmﬂ?ﬁ@@@j%ﬁf‘ﬂﬁﬁﬁ-@ﬁ\{@u@ﬁﬁ@ﬂﬁﬂem@S@Pﬂegistro de Cooperativas: Tomo CVI. Folic 1547. Asiento n°S. CIF £/31015597

 Emitido por Gobierno de Navarra / Nafarroako Gobernuak emana (DIR3: A15007522)

Fecha de emision / Noiz emana: 2025-12-24 13:03:37




nafarco ;’2 ?Jr;mefar

Siempre cerca de b

www.nafarco.es - Tel: 948 368 100 - P.I. Talluntxe 1, /D37 31110 Noain (Navarra)

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion a valor razonable con cambios en patrimonio neto a la de coste amortizado, este se
registra a su valor razonable en esa fecha. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el
patrimonio neto se ajustan contra el valor razonable del activo financiero en la fecha de
reclasificacion. Como resultado el activo financiero se valora en la fecha de reclasificacion
como si se hubiera medido a coste amortizado desde su reconocimiento inicial.

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas v ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en

el patrimonio neto vy, al contrario

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, el activo financiero se sigue registrado a valor razonable.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, el activo financiero se sigue registrando a valor razonable,
pero la ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias en esa fecha.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
cateqgoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias v. al

contrario

Cuando una inversion en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deba
dejarse de calificar como tal, la inversion financiera que se mantenga en esa entidad se
reclasifica a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias siempre que el valor razonable de las acciones se pueda estimar
con fiabilidad, salvo que la Sociedad opte en ese momento por incluir la inversion en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se valora en la fecha de reclasificacién reconociendo cualquier
ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre el valor contable del activo previo a la
reclasificacion y el valor razonable, en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que la
Sociedad ejerza la mencionada opcion, en cuyo caso la diferencia se imputa directamente al
patrimonio neto. Se aplica este mismo criterio a las inversiones en otros instrumentos de
patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad.

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo

valor en libros.

b) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, los
instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo
financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad econémica del mismo, suponga para la
Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones

desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liquidado con los
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instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser
liqguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de
efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos
de patrimonio propio, aguellos que son, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero
fijo de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como
instrumentos de patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos,
opciones o warrants de forma proporcional a todos los socios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el
derecho a liquidarlos en efectivo 0 mediante la entrega de instrumentos de patrimonio
en funcién de su valor razonable o a un precio fijado, estos son clasificados como
pasivos financieros.

De acuerdo con la nueva NRV 9 del Plan General de Contabilidad, las aportaciones
realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran por su coste. En el momento, en el que las pérdidas asumidas por la
Sociedad supongan que se haya deteriorado la totalidad del coste, las pérdidas
adicionales que aporte dicha cuenta en participacién o similar, sera reconocida como
un pasivo

En aquellos casos, en los que la Sociedad genere un pasivo financiero como
consecuencia de la transferencia de un activo financiero, del que no haya cedido ni
retenido sustancialmente sus riesgos y beneficios (por ejemplo, lineas de factoring
con recurso, lineas de descuento de efectos, ventas de activos financieros con
acuerdos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés,
titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retenga financiacién
subordinada u ofro tipo de garantia que absorba sustancialmente las pérdidas

esperadas, etc).

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe
equivalente a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los
mismos, son las siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias

e Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago
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aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de prestamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificardn dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuya
politica contable se encuentra detallada en la nota (Pasivos financieros a coste
amortizado).

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, continGan valorandose por dicho importe.

o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria la Sociedad clasifica los pasivos financieros que cumplen con las
siguientes condiciones:

- Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

» Se emite o asume con el propodsito de readquirirlo en el corto plazo

- Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

« Es un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion por parte de la Sociedad
como instrumento de cobertura.

- Pasivos financieros que la Sociedad ha designado de forma irrevocable, en el
reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello:

« Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros
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instrumentos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias; o

» La Sociedad gestiona y evalla el rendimiento sobre la base del valor razonable
de un grupo de pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada.

- Pasivos financieros hibridos que la Sociedad designa de forma irrevocable, ya
que:

» El derivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de efectivo
que, de ofra manera, habria generado el instrumento; o

» Al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que no esté
permitida la separacién del derivado o derivados implicitos (p.e. una opcién de
pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor reembolsar
por anticipado el préstamo por aproximadamente su coste amortizado).

La Sociedad valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razonable. Los
costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles directamente al
instrumento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se registran
a su valor razonable, registrando los cambios en la valoracién en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b.2.1) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aungque
sea con la intencion de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De
la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales
de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segdn
las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorg6 el préstamo
inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo
las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo
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de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos
en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones
del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo
de modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como:
cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del
pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo
participativo, etc.

¢) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de enajenacion de un instrumento de patrimonio propio, la diferencia entre la
contraprestacion recibida y el valor en libros del instrumento se reconoce directamente en el
patrimonio neto en una cuenta de reservas.

Los gastos relacionados con la adquisicion, enajenacion o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio se reconocen en una cuenta de reservas.

¢ Contratos que se mantienen con el proposito de recibir o entregar un activo no financiero

Son tratados como anticipos a cuenta o compromisos de compras o ventas, segin
proceda.

« Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el
importe desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el

que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de
efectivo dado que su efecto no es significativo.

Tratamiento contable de los fondos especificos y de los instrumentos emitidos por la
Cooperativa

Seglin se menciona en la nota 2, la Cooperativa aplica a partir del 1 de enero de 2011, la Orden
EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueban las normas sobre los aspectos
contables de la sociedades cooperativas.

A partir de esa fecha, se clasifican como fondos propios, las aportaciones al capital social cuyo
reembolso en caso de baja pueda ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la
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Asamblea General, seglin establezcan la ley aplicable y los estatutos sociales, siempre que no
obliguen a la Cooperativa a pagar una remuneracion obligatoria al socio o participe y el retorno

sea discrecional.

Tal y como se menciona en Nota 11 La Asamblea Ordinaria de 29 de mayo de 2014 aprob¢ la
propuesta realizada por el Consejo Rector de 27 de marzo para la adaptacion de los Estatutos
sociales con el fin de adaptarlos a la nueva normativa contable establecida en la Consuita nimero
6, publicada en el BOICAC 94, la cual hace referencia a la consideracion de los capitales de las
cooperativas, como fondos propios o bien como pasivos exigibles.

La modificacion estatutaria establece que el Consejo Rector solo podra rehusar el reembolso
cuando, en un ejercicio econdmico, la cifra de capital social después de los reembolsos
solicitados quede fijada en un importe que sea inferior en mas de un 10% a la cifra de capital
social histérico maximo que la Cooperativa haya tenido a lo largo de su historia, y fija la cifra de
este capital social maximo.

También tiene la calificacion de fondos propios, al amparo de su caracter discrecional, el derecho
al socio al retorno cooperativo en funcién de la actividad cooperativizada y el derecho a la
remuneracion al capital de naturaleza discrecional.

El capital social que tiene la consideracion de fondos propios se valora por el importe de las
aportaciones suscritas, minorando en la parte del capital no exigido. Los gastos de emisién que
le son directamente atribuibles se reconocen minorando las reservas de la Cooperativa.

Las aportaciones al capital social tienen la consideracion de instrumentos financieros
compuestos, en la medida en que incluyan, al menos, un componente de patrimonio neto y un
componente de pasivo financiero. A estos efectos, con caracter general, el derecho del socio al
retorno cooperativo o el derecho del socio a la remuneracion de las aportaciones, cuando dicha
remuneracion sea discrecional, se identifica como un componente de patrimonio. Sin embargo,
se considera que incluyen un componente de pasivo financiero, las aportaciones de los socios
con derecho de reembolso en el caso de baja y las que tiene asociada una remuneracion
obligatoria.

Cuando la cooperativa emite instrumentos financieros compuestos los reconoce, valora y
presenta, en su conjunto como un pasivo financiero.

En los supuestos no previstos anteriormente, las aportaciones al capital social se califican como
pasivos financieros.

La valoracion inicial del pasivo financiero es el importe de las aportaciones suscritas, minorando
en la parte del capital social no exigido. Los gastos de emision que le son directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se incurre en ellos, salvo que pueda
realizarse una imputacion fiable de acuerdo con un criterio financiero, en cuyo caso se sigue ese
criterio. La valoracion posterior del pasivo financiero es al coste incrementado en los intereses

gue se van devengando.

La remuneracién que pueda acordarse por la Cooperativa sobre las aportaciones calificadas
como fondos propios, se considera una distribucién de resultados y, por lo tanto, supone una
minoracion directa del patrimonio neto.

Cuando las aportaciones se califican como un pasivo financiero, la remuneracién se reconoce
aplicando los siguientes criterios:

a) Cuotas de ingreso de nuevos socios en los términos legaimente establecidos
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b) Aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente
pérdidas de la Cooperativa.

c) Aportaciones o cuotas destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de la
Cooperativa.

Cuando los importes exigidos a los socios constituyen la contraprestacion efectuada por los
socios a cambio de la entrega de bienes o prestacion de servicios cooperativizados se califican
como ingresos cuando se devengan, compensando el coste de aquéllos.

Las cuotas de ingreso de nuevos socios figuran en la partida “Fondo de Reserva Obligatorio”.
Las aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente
pérdidas de la Cooperativa figuran en el epigrafe “Otras aportaciones de socios”. Las
aportaciones o cuotas destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de la
Cooperativa se recogen en la partida correspondiente de reservas.

Los fondos de reserva se clasifican igualmente como fondos propios, salvo que sean parcial 0
totalmente exigibles, en cuyo caso se clasifican como pasivos financieros. Si se clasifican como
fondos propios, las dotaciones se realizan mediante el reparto de resultados. Sin embargo si se
califican como pasivos financieros, la dotacion que no tiene caracter discrecional, se reconoce
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las participaciones subordinadas, se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:

a) Unicamente exista obligacion de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y
b) No lleven aparejado el pago de una remuneracion obligatoria.

El Fondo de Educacion y Promocién se clasifica como un pasivo. Las dotaciones a dicho fondo
se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las subvenciones,
donaciones u otras ayudas recibidas vinculadas al fondo, se reconocen como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, provocando la correspondiente dotacion al fondo. Las
aplicaciones del fondo se realizan mediante actividades realizadas por la Cooperativa a través
de su estructura interna, se cargan con abono a la partida “Trabajos realizados por la cooperativa
con su estructura interna” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si la aplicacion se materializa
mediante la adquisicion de un activo, la aplicacion del fondo se realiza a medida que éste se
amortiza, deteriora, o enajena.

Principio de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Cooperativa tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién
de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

7. EXISTENCIAS

Las existencias se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Se incluyen en el precio de
adquisicién los impuestos indirectos que gravan las existencias y que no son recuperables
directamente de la hacienda publica.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se
efectlian correcciones valorativas, que se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, estas correcciones pueden ser por bajadas de precios, entradas equivocadas,
roturas, regularizacién de expositores, regularizacién de inventario y por fallos del sistema
informatico, SAP.

Los bienes y servicios que hayan sido objeto de contrato de venta o prestacion de servicios en
firme, el cumplimiento de los cuales haya de tener lugar posteriormente, no son objeto de
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correccién valorativa si el precio de venta estipulado en el contrato cubre, como minimo, el coste
de los bienes y servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean necesarios para
la ejecucién del contrato.

En caso de desaparicion de las circunstancias que motivaron una correccion valorativa, ésta se
revierte y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

8. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto si surgen del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y que no afectd
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en el caso que se considere
probable que la Cooperativa tenga en el futuro suficientes beneficios fiscales contra los que poder
hacerlos efectivos, y no procedan del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no sea una combinacion de negocios y que no afect6 ni al resultado contable ni
a la base imponible del impuesto.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los activos por impuesto diferido reconocidos y
los que no se han reconocido anteriormente, con objeto de comprobar que resulta probable su
recuperacion, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado

de los analisis realizados.
9. GASTOS

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

10. INGRESOS

Los ingresos provienen principalmente de la prestacion de servicios integrales para las farmacias
socias y no socias.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco
pasos:

1. identificacion del contrato con un cliente
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identificacion de las obligaciones de rendimiento

determinacion del precio de la transaccion

asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

Al

La Sociedad realiza a menudo transacciones que afectan a una serie de productos y servicios.

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El
precio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los
bienes o servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacion con las
obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el
balance. De forma similar, si la Sociedad satisface una obligacion de cumplimiento antes de
recibir la contraprestacion, la Sociedad reconoce un activo contractual o un crédito en su estado
de balance, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la
contraprestacion sea exigible.

La sociedad realiza ventas de productos farmacéuticos a clientes socios y no socios, el numero
de socios de la cooperativa a cierre del ejercicio asciende a 392 (382 en el ejercicio 2022). La
Sociedad registra el ingreso por las ventas de productos farmacéuticos, cuando se transfiere el
control de los mismos, que se produce cuando el cliente firma el albaran de entrega del pedido

adquirido.

La Sociedad reconoce el ingreso en el momento en el que el producto sale del almacén, puesto
que es el momento en el que considera que se ha transferido el control del producto. La Sociedad
concede un crédito a clientes en torno a 30 dias desde la fecha de factura, la cual es proxima a
la fecha de transferencia de control de los activos. Por ello, no se descuenta del precio global de
la transaccion el efecto financiero, al considerar los administradores que el mismo no es

significativo.

11. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las cuentas anuales de la Cooperativa recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa de los mismos, en
caso de existir, en la memoria.

Las provisiones se reconocen Unicamente sobre la base de hechos presentes o pasados que
generan obligaciones futuras. Se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas en ocasion de
cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial, cuando las obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

12. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

Anualmente se registran como gasto o como inversién, dependiendo de su naturaleza, los
desembolsos efectuados para cumplir con las exigencias legales en materia de medio ambiente.
Los importes registrados como inversion se amortizan en funcién de su vida util.
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13. GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias
o voluntarias reportadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o haberes variables y sus gastos asociados.

De acuerdo al “Pacto Empresa” vigente, la Cooperativa esta obligada a realizar ciertos pagos a
aquellos empleados con antigiiedad en la empresa igual o superior a 25 afos, equivalentes a
una mensualidad de salario real. Para hacer frente al citado compromiso, la Cooperativa tiene
constituida la provision correspondiente.

14. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Las subvenciones concedidas a la Cooperativa por terceros no socios de caracter monetario se
valoran por el valor razonable, en el momento de su reconocimiento, del importe concedido y las
de caracter no monetario o en especie por el valor razonable, en el momento de su
reconocimiento, del bien recibido. Se contabilizan de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Subvenciones de capital:

— Las de caracter no reintegrable se contabilizan como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto, por el importe concedido una vez deducido el efecto impositivo. Se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por las mismas, y en caso
de tratarse de activos no depreciables, en el momento en que se produce su enajenacion
o baja en inventario.

— Las de caréacter reintegrable se registran como pasivos hasta que adquieren la condicion
de no reintegrables.

b) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que, tras su
concesion, la Cooperativa estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la
misma, y, por tanto, no existen dudas razonables sobre su cobro. Se imputan a resultados en
el mismo ejercicio en que se devengan los gastos que financian.

15. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La Cooperativa durante el ejercicio no ha realizado operaciones de esta naturaleza.

16. NEGOCIOS CONJUNTOS

No existe ninguna actividad econdémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o
juridica.

17. CRITERIOS EMPLEADOS EN TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Las operaciones comerciales o financieras con partes vinculadas se realizan a precio de
mercado. No se reconoce beneficio ni pérdida alguna en las operaciones internas.

18. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Se han registrado como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos activos que
estan disponibles para su venta inmediata y esta es altamente probable.

En el momento de su registro en esta categoria se han valorado por el menor entre el valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta y no han sido objeto de amortizacién.
Se han registrado en la categoria de Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
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para la venta, los pasivos asociados a los activos registrados.

19. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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| NOTA 8 - ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR I

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Cooperativa tiene arrendados en régimen de arrendamiento
operativo a terceros y a empresas relacionadas, determinados inmuebles y equipos informaticos

(puntos de venta).

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como ingresos en los
ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Inmuebles 141.715,22 137.368,94
Equipos informaticos 502.278,08 484.936,78
Total 643.993,30 622.305,72

NOTA 9 - INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Cooperativa estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés
en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Cooperativa se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de ia Cooperativa.

La gestion del riesgo esté controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Cooperativa
con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo Rector. Este Departamento identifica, evalia y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboraciéon con las unidades operativas de la

Cooperativa.

Riesdgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Cooperativa, es decir, por la posibilidad de
no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Inversiones financieras a largo plazo 1.170,67 741,12
Inversiones financieras a corto plazo 600,00 3.500,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.161,10 14.623,76
Efectivo y otros activos liquidos esquivalentes 5.971,36 5.260,24
Total 23.903,13 24.125,12

La cooperativa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Cooperativa tiene
politicas para asegurar que las ventas de sus productos se efectien a clientes con un historial

de crédito adecuado.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

La Cooperativa no mantiene inversiones en empresas cotizadas, y por lo tanto, no se encuentra
expuesta a riesgos de mercado por activos financieros. Teniendo en cuenta la naturaleza de las
actividades de la Cooperativa, ésta no se encuentra tampoco sujeta a riesgos significativos de
mercado en activos no financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la cooperativa no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

La cooperativa lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado. El Departamento Financiero tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en
su valor razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones.

La Cooperativa posee activos remunerados registrados por su valor razonable o a tipos de interés
variables, por lo que parcialmente, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion de la Cooperativa son independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Cooperativa surge de los recursos ajenos a corto y largo plazo.
Los recursos ajenos a tipos variables exponen a la Cooperativa a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de intereés de
valor razonable.
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b) Clasificacién por vencimientos:

- Instrumentos financieros de activo:

VENCIMIENTO EN ARO3
1 7 3 4 5 MAS DE 5 TOTAL

|Activos financieros a valor rezonable con cambio en la cuanta de pérdidas y ganancias

Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,004 0,00 0,00 0,00 0,00

Valorss ropresentativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00

Crédilos, deriados y otrow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00, 0,00
(Activos financieros & \alor razonable con cambias en el patrimonia neto

Instrumentas de patrimonio 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Vakores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00

Créditos, derivados y otros 0,00 0,00 0,00 0,00 1.108.672,74] 0,00/ 1.108.872,74
|Activos financieros a cosls amortizado

Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/

Vatores raprasentativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00/ 0,00/

Créditos, derivadon y otros. 16.761.101.24 0,00 0,00 0,00 0,00 3.006,77] 16.765.008,01
Activos financieron a coste

Instrumentos de patimonio 0,00 0,00/ 0,004 2,00 0,00 6.553,48 6.663,40)

Valores representalivos de dewda 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00

Créditos, dodvados y atros 0,00| 0,00/ 2,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
TOTAL | 18.761.101,24 0,00 7,00 0,00 1.108.572,74) 10.480,23|  17.830.434,21

- Instrumentos financieros de pasivo:

VENCIMIENTO EN AROS
1 | F | 3 | 4 5 MASDES |  TOTAL
Pasivos financieros a costs amortizado
Deudas 11.240.900,03 0,00 0,00 0,00 0,00 803.506,64 12.044,406,67,
Dsudas con entidades de crédita 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 13,543.077,42 0,00 0,00 0,00 0,00 129.384,87 13.672.462,29
TOTAL 24.783.977,45 0,00 0,00 0,00 0,00 932.891,51 25.716.868,96/

c) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS
CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS TOTAL
Activos financieros a coste amortizado LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO

PERDIDA POR DETERIORO A 31/12/12022 0,00 462.483,92 0,00 462.483,92]

+ CORRECCION VALORATIVA POR DETERIORO 0,00 120.184,00 0,00 126.184,00
REVERSION DEL DETERIORO 0,00 0,00 0,00 0,00
SALIDAS Y REDUCCIONES 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- TRASPASQOS Y OTRAS VARIACIONES 0,00 0,00 0,00 0,00
PERDIDA POR DETERIORO A 31/12/2023 0,00 588.667,92 0,00 588.667,92

+ CORRECCION VALORATIVA POR DETERIORO 0,00 370.926,00| 0,00 370.826,00
- REVERSION DEL DETERIORO 0,00] 0,00 0,00 0,00
- SALIDAS Y REDUCCIONES 0,00/ 0,00 0,00 0,00
+/- TRASPASOS Y OTRAS VARIACIONES 0,00 0,00 0,00 0,00
PERDIDA POR DETERIORO A 31/12/2024 0,00 959.593,92| 0,00 950.593,92/

Se han contabilizado unas pérdidas totales de 370.926,00 euros por créditos comerciales
incobrables en el ejercicio 2024, en el ejercicio 2023 se contabilizaron un total de 126.184,00

euros de pérdidas por este motivo.
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d) Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Activos ejercicio 2024:

grupo

unnefar

www.nafarco.es - Tel: 948 368 100 - P.I. Talluntxe [, C/D37 31110 Noain (Navarra)

CATEGORIA PERDIDAS BENEFICIOS BE"'i,FifP:ERD' '"TFE:SgERS A Aplﬂgiﬁ:;g: o
ACTIVOS A VR CON CAMBIOS EN PyG o
CARTERA DE NEGOCIACION 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OTROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 0,00 0,00 0,00 376.902,71 0,00
ACTIVOS A VR CAMBIOS EN EL PN 0,00 26.453,80 17.808,60 0,00 0,00
DERIVADOS DE COBERTURA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 26.453,80 17.808,60, 376.902,71 0,00
*No se ha tenido en cuenta las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.
- Activos ejercicio 2023:
CATEGORIA PERDIDAS BENEFICIOS BE"E‘;'Aop';ERD' s el Mlﬂgiﬁlzﬁ’:l. o
ACTIVOS A VR CON CAMBIOS EN PyG
CARTERA DE NEGOCIACION 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OTROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 0,00 0,00 0,00 203.530,38 0,00
ACTIVOS A VR CAMBIOS EN EL PN 0,00 34.659,50 -10.769,79 0,00 0,00
DERIVADOS DE COBERTURA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 34.659,50 -10.769,79 203.530,38| 0,00
*No se ha tenido en cuenta las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.
- Pasivos ejercicio 2024:
CATEGORIA PERDIDAS BeNEFicios | BENGE O PERD: INTERED =2 5 AP(I;.TS%:;CI)’; b4
PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADO 0,00 0,00 0,00 20.033,86 0,00
PASIVOS A VR CON CAMBIOS EN PyG
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 0,00 0,00 0,00
OTROS 0,00 0,00 0,00
DERIVADOS DE COBERTURA 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00

*No se ha tenido en cuenta la provision al Fondo de Educacion y promocion por importe de 41.656,93 euros.

- Pasivos ejercicio 2023:

= T :
CATEGORIA PERDIDAS BENEFICIOS BE"fIFi'AoP:ERD' '"TDEzﬁgfé BE AP?.:(?%:?:J !))(EL
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 0,00 0.00 0,00 9.434,89 0,00
PASIVOS A VR CON CAMBIOS EN PyG

MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 0,00 0,00 0.00 0.00
OTROS 0,00 0,00 0.00 0,00
DERIVADOS DE COBERTURA 0,00 0.00 0,00 0,00

TOTAL 0,00 0,00 0,00] 9.434,89 0,00

*No se ha tenido en cuenta la provisién al Fondo de Educacion y promocion por importe de 51.114,47 euros.
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En el ejercicio 2024, se ha contabilizado un incremento de la participacion de ACOFARMA SCL
de 543,34 euros.

En el ejercicio 2023, se ha contabilizado un incremento de la participacion de ACOFARMA SCL
de 7.171,11 euros, también se ha contabilizado un deterioro por el mismo importe en Acofar.

g) Importe de las correcciones valorativas por deterioro:

No se han producido reversiones del deterioro en 2023 y 2022.

h) Bienes y derechos situados en el extranjero

Los criterios para entender que los bienes y derechos situados en el extranjero se encuentran
correctamente registrados en la contabilidad son los establecidos en los articulos 42 bis.4, 42
ter.4 y 54 bis.5 del Reglamento General aprobado por el RD 1065/2007, de 27 de julio.

En todo caso la contabilizacién ha de entenderse en sentido amplio, siendo valido que se
registren en los documentos contables accesorios siempre que sean congruentes con las
cuentas anuales y den consistencia a las mismas. En todo caso de la misma se debe poder
extraer, con suficiencia y de manera indubitada la informacién de la existencia del bien o derecho
en el extranjero.

NAFARCO no tiene reflejado en su contabilidad a cierre de 2024 y 2023 bienes y derechos en el
extranjero.

k) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La Cooperativa dispone de 5.971.358,90 euros a fecha de cierre del ejercicio (5.260.240,68 euros
en el 2023).

| NOTA 11 - FONDOS PROPIOS I

Movimiento de las partidas que integran los fondos propios

SALDO INICIO SALDO FINAL
CONCEPTO ALTAS EXCEDENTES BAJAS RECLAS.
EJERCICIO EJERCICIO
APORT. CAPITAL FUOS 710.400,01 54.000,00 0,00 -28.000,03 0,00 736.399,98
APORT. CAPITAL VARIABLES 4.450.304,15 301.228,56 0,00 -195.982,30 0,00 4.555.550,41
SOCIOS DESEMB NO EXIGIDO -670.085,96 -292.372,29 0,00 188.389,75 0,00 -774.068,50
APORT. OBLIGATORIAS 4.490.618,20 62.856,27 0,00 -35.592,58 0,00 4.517.881,89
FONDQO RESERVA OBLIGATORIO 10.195.384,07 0,00 26.628,63 0,00 255.572,30 10.477.585,00
RESERVAS ESPECIALES 10.195.384,07 0,00 26.628,63 0,00 255.572,30 10.477.585,00
FONDO RESERVA VOLUNTARIO 1.211.149,96 150.000,00 0,00 0,00 0,00 1.361.149,96
RESERVAS VOLUNTARIAS 1.211.149,96 150.000,00 0,00 0,00 0,00 1.361.149,96
FONDOS PROPIOS 15.897.162,23 212.856,27 26.628,63 -35.592,58| 255.572,30 16.356.616,84]
RESULTADO EJERCICIO 753.781,22 619.734,32 0,00 0,00 -753.781,22 619.734,32
TOTAL FONDOS PROPIOS 16.650.933,45 832.590,59 26.628,63 -36.592,58| -498.208,92 16.976.351,16
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Capital Social

Con fecha 16 de junio de 2009, la Asamblea General, en reunion extraordinaria, modificé los
estatutos de la Cooperativa, para su adaptacion a la Ley Foral 14/2006, de Cooperativas de

Navarra.

El capital social esta constituido por las aportaciones obligatorias y voluntarias de los socios.

La aportacién obligatoria de cada socio al capital consta de dos partes:

- Una cantidad fija e igual para cada socio de 2.000,00 euros.

— Una cantidad equivalente a la compra media mensual del socio que ingresa en la
Cooperativa correspondiente a su segundo aflo como socio (contado de fecha a fecha
desde el dia de su ingreso). Esta cantidad variable no podra ser inferior al 40% de la
compra media mensual de todos los socios correspondiente al afio natural anterior al que
tenga lugar el célculo, ni superior, salvo voluntad contrario del socio, al 100% de dicha
compra media mensual de todos los socios. Si la cantidad variable es inferior al citado
40% debera desembolsar la diferencia hasta alcanzarla.

Para adquirir la condicion de socio, debera desembolsarse inicialmente el 50% de la cantidad fija
y el resto de esta aportacion podra desembolsarse de una sola vez o en un plazo maximo de 48
plazos quincenales. La cantidad aplazada devengara un interés anual equivalente al Euribor que
se liquidara mensualmente.

Con el fin de adecuar el capital variable de aportacién obligatoria a la real participacion de cada
socio en la actividad cooperativizada, todos los ainos, con efectos del 1 de enero, se procedera
a la regularizacion automatica de la aportacion variable de todos los socios.

El régimen aplicable a las altas y bajas de socios se regula en los articulos 9 y 14 de los estatutos
vigentes.

Las aportaciones obligatorias no devengaran interés alguno.

Las aportaciones voluntarias devengaran el tipo de interés que fije el correspondiente acuerdo
de emision de las mismas. En ninglin supuesto el tipo de interés a devengar por las aportaciones
voluntarias podra exceder en mas de seis puntos del interés legal del dinero.

Todas las aportaciones tienen derecho de reembolso en caso de baja. El importe total de las
aportaciones de cada socio no podra exceder del 25% del capital social.

El nimero de socios de la cooperativa a 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 405 y 392,
respectivamente.

Capital calificado como pasivo

El Consejo Rector de fecha 27 de marzo de 2014, realizé una propuesta de adaptacién de los
Estatutos sociales con el fin de adaptarlos a la nueva normativa contable establecida en la
Consulta nimero 6, publicada en el BOICAC 94, la cual hace referencia a la consideracion de
los capitales de las cooperativas, como fondos propios o bien como pasivos exigibles, y que fue
aprobada por la Asamblea General Ordinaria de 29 de mayo de 2014.

La modificaciéon estatutaria establece que el Consejo Rector sdlo podra rehusar el reembolso
cuando, en un ejercicio econémico, la cifra de capital social después de los reembolsos
solicitados quede fijada en un importe que sea inferior en mas de un 10% a la cifra de capital
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social histérico maximo que la Cooperativa haya tenido a lo largo de su historia, y fija la cifra de
este capital social maximo.

En el presente ejercicio se ha calificado como pasivo no corriente el importe 593.989,45 euros
(593.989,45 euros en 2023) y como pasivo corriente el importe de 219.467,57 euros (159.991,54
euros en 2023).

Capital no exigido

Las aportaciones de Socios pendientes de desembolso se registran dentro del capitulo “capital
cooperativo no exigido” del balance que a 31 de diciembre de 2024 ascendian a un total de
774.068,50 euros (670.085,96 euros en 2023).

Ampliaciones de capital en curso
A fecha de cierre del ejercicio no existe ninguna ampliacion de capital en curso.
Circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas

De acuerdo con los Estatutos de la Cooperativa, el Fondo de Reserva Obligatorio sera irrepartible
entre los socios, y se constituye por:

- El porcentaje que establezca la Asamblea General sobre los excedentes netos de cada
ejercicio, nunca en cuantia inferior al 30 por 100 hasta que este fondo alcance un importe
igual o superior al 50 por 100 del capital social cooperativo. Cuando se alance dicho
importe, de tales excedentes se destinara, al menos, un 5% al Fondo de Educacion,
Formacién y Promocidn, y el 25% restante se incorporara al Fondo de Reserva Obligatorio.
Cuando el Fondo de Reserva Obligatorio alcance un importe igual o superior al 200% del
capital social, se destinara un 20% de los excedentes netos a nutrirlo, mientras un 5% de
los mismos se incorporaran al Fondo de Educacién y Promocién.

Si el Fondo de Reserva Obligatorio alcanzara un importe igual o superior al 300% del
capital social, sera suficiente con destinar el 1% de los excedentes netos para nutrirlo y
otro 10% de éstos se incorporara al Fondo de Educacion y Promocién.

- El 50% de los beneficios extracooperativos, siendo destinado el otro 50% a reservas

voluntarias.

Cuando el Fondo de Reserva Obligatorio alcance un importe igual o superior al 300% del
Capital Social Cooperativo se destinara un 25% de los beneficios extracooperativos a
nutrirlo mientras que el otro 75% de los mismos ira a engrosar las reservas voluntarias.

- Las deducciones de las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja de socios.

- Las sanciones econdémicas impuestas a los socios.
- Las cuotas de ingreso de los socios, en el supuesto de que existan.

Deducidos de los excedentes netos las dotaciones de los Fondos Obligatorios, los excedentes
disponibles que resulten seran distribuidos conforme acuerde la Asamblea General en cada
ejercicio econémico, pudiendo aplicarlos discrecionalmente a los siguientes fines:

- Aretorno cooperativo.

- Aincrementar el Fondo de Reserva Obligatorio.

- Aincrementar el Fondo de Educacion y Promocién.

A constituir e incrementar el Fondo de Reserva Voluntario.

El Fondo de Reserva Voluntario, que tendra caracter repartible, se nutrira con las siguientes
cantidades:

a) El 50% de los beneficios extracooperativos.

b) El porcentaje que acuerde la Asamblea General de los beneficios cooperativos.

74 CSV: 49E242D9DA764B12 59/74

=< Puede verificar tenticidad | i i :

g Hﬁﬁéﬁ%h\?&’ﬁ%%i%ﬁe@gﬁrﬁ?ﬁ: é%;ﬁg 9 e'irga \éose /ﬁgﬁﬁeﬁ%% gla Ry JePAKCRMGRY R UCRIRD T84 Reiento nes. CIF F/3101559;
Mk Emitido por Gobierno de Navarra / Nafarroako Gobernuak emana (DIR3: A15007522)

Fecha de emision / Noiz emana: 2025-12-24 13:03:37




nafarco’

Lo,

gl'UpO
unnefar

www.nafarco.es - Tel: 948 368 100 - P.I. Talluntxe I, C/D37 31110 Noadin (Navarra}

c) Las deducciones de las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja, las
sanciones econémicas impuestas y las cuotas de ingreso del socio, en el supuesto de
que la Asamblea General asi lo haya acordado.

Retorno Cooperativo

El retorno cooperativo se acreditara a los socios en proporcién a las operaciones, actividades o
servicios realizados por cada socio en la cooperativa.

En el ejercicio 2024 la cooperativa ha destinado 348.209 euros en concepto de Retorno
Cooperativo con cargo a resultados del ejercicio 2023, en el ejercicio 2023 se destinaron 349.422

euros en concepto de Retorno Cooperativo con cargo a resultados del ejercicio 2022.

Aplicacion de los excedentes

Del saldo de los excedentes netos del ejercicio se destinard un 30% al Fondo de Reserva
Obligatorio hasta que es fondo alcance un importe igual o superior al 50% del capital social.
Cuando se alcance dicho importe, de tales excedentes se destinara al menos un 5% al Fondo
de Educacién y Promocion y el 25% restante se incorporara al Fondo de Reserva Obligatorio.

l NOTA 12 — EXISTENCIAS I

Correcciones valorativas por deterioro

EJERCICIO 2024 | EJERCICIO 2023
Importe al inicio del ejercicio 396.614,56 366.107,56
Importe al final del ejercicio 431.994,56 396.614,56

EJERCICIO 2024

EJERCICIO 2023

Importe al inicio del ejercicio
Dotaciones

Aplicaciones

Importe al final del ejercicio

396.614,56
35.380,00
0,00
431.994,56

366.107,56
30.508,00
0,00
396.614,56

Se ha realizado una garantia de prenda a favor de UNNEFAR, asegurando el volumen de compra

de 1 mes.
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| NOTA 13 - SITUACION FISCAL I

1. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

COOPERATIVO EXTRACOOPERATIVO
AUMENTOS DISMINUCIONES EFECTO NETO AUMENTOS DISMINUCIONES EFECTO NETO

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 791.481,68 0,00 791.481,60 0,00 171.747,34 -171.747,34
Impuesto sobre sociedades 188.436,33 0,00 188.436,33 0,00 74.222,04 ~74.222,04
Diferencias permanertes 64,45 0,00 84,45 0,00 -10,55 10,55
Diferencias temporarias

con origen en el ejercicio 404.238,40 83.313,88 320.924,54 0,00 0,00/ 0,00/

con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00
Base imponible (resultado fiscal) | 1.300.906,88 245.958,83|

Las diferencias permanentes corresponden mayoritariamente a las deducciones a los fondos
propios de la cooperativa, como por ejemplo el Fondo de Reserva Obligatorio (FRO).

Conciliacion entre el gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos

EUROS COOPERATIVO EXTRACOOPERATIVO

RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS x t 97.714,63 166.586,06 -68.871,43
DIFERENCIAS PERMANENTES

+ Diferencia permanente positiva x t 10,96 10,96 0,00

- Diferencia permanente negativa x t 2,95 0,00 2,95
DI TEMPORALES TRATADAS COMO PERMANENTES

+ Aumentos 68.720,53 68.720,53 0,00

- Disminuciones -14.163,36 -14.163,36 0,00
DEDUCCIONES APLICADAS A EF. CONTABLES

- Importe deduccion ....... aplicada -38.071,43 -32.717,86 -5.353,57

- importe deduccion ....... aplicada 0,00 0,00 0,00
INGRESO POR RDO NEGATIVO ACTIVADO

+ Importe del valor del resultado contable negativo x t 0,00 0,00 0,00
Dotacién Fondo de Resena Obligatorio 0,00 0,00 0,00
ANTERIORES NO ACTIVADAS

+ Importe BIN compensada x t 0,00 0,00 0,00
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (GASTO / INGRESO) 114.214,29 188.436,33 -74.222,04
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Desglose del gasto o ingreso por impuestos sobre beneficios y de los impuestos diferidos

Ejercicio 2024:
VARIACION DEL IMPUESTO DIFERIDO DE ACTIV
IMPUESTO DIFERENCIAS CRED, ":;To POR BI = I‘J/:':;;\F;g(g;- TOTAL
CORRIENTE | reMpORARIAS NEGATIVAS OTROS CREDITOS| yEMRORARIAS)
Imputacién a Pérdidas y Gananclas
A operaciones continuadas 114.214,29 0,00 0,00 0,00 0,00 114.214,29
A operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imputaclién a Patrimonlo Neto
Por valoracién de instrumentos financ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por subv., d i y legados recibid 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por ganancias y pérd. actuariales y otros aj. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por ANCMV y pasives vinculados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por diferencias de conversion 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Por resenas 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
ITOTAL 114.214,29 0,00 0,00 0,00/ 0,00 114.214,29
Ejercicio 2023:
T Ny VARIACION DEL IMPUESTO DIFERIDO DE ACTIVO VAR, IMPT. DIF.
CORRIENTE DIFERENCIAS CRED. IMPT. POR BI OTROS DE PASIVO (DiF. TOTAL
TEMPORARIAS NEGATIVAS CREDITOS TEMPORARIAS)
| a Pérdidasy
A operaciones continuadas 80.855,61 0,00 0,00 0,00] 0,00 80.855,61
A operacionss intemumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Imputacién a Patimonio Neto
Por waloracién de instrumentos financ. 0,00 0,00 0,00 0,00 4.615,18 4.615,18|
Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por subv., donaciones y legados recibidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Por ganancias y pérd. actuariales y otros aj. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por ANCMV y pasivos vinculados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00]
Por diferencias de conversion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Por resenas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
TOTAL £0.855,61 0,00} 0,00} 0,00] 4.615,18 85.470,79)

Activos y Pasivos por impuesto diferido

El importe de los activos y pasivos por impuesto diferido a cierre del ejercicio es el siguiente:

2024 2023
Activo por impuesto diferido 0,00 0,00
Pasivo por impuesto diferido 2.661,82 2.160,20

- Las variaciones de los pasivos por impuesto diferido corresponden al efecto impositivo de
la variaciéon de la valoracion contra patrimonio neto de los activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto.

Tipos impositivos aplicables

La cooperativa presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto de Sociedades,
estando los beneficios sujetos a un gravamen del 17% y 28% sobre la base imponible, segin se
trate la parte correspondiente a resultados cooperativos y resultados extracooperativos,
respectivamente. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Deducciones pendientes de aplicar
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Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y la que se espera
presentar correspondiente al ejercicio 2024, la Cooperativa dispone de deducciones pendientes

Arios de Origen Euros Fecha "mi??

compensacion
2017 6.000,71 2032
2018 59.697,29 2033
2019 128.771,07 2034
2020 418,88 2035
2021 116.453,15 2036
2022 552,21 2037
2023 77.310,77 2038
Total 389.204,08

de compensacion por insuficiencia de cuota, por inversiones, formacion y creacién de empleo
segun el siguiente detalle:

Provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones efectuadas para los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion.

A 31 de diciembre, la Entidad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios fiscalmente no
prescritos. Sin embargo, en opinién de los miembros del Consejo Rector de la Cooperativa, no

es presumible que en caso de inspeccion existan diferencias que afecten significativamente a las
cuentas anuales.

I NOTA 14 — INGRESOS Y GASTOS I

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias por mercados, distinguiendo los contratos
por tipo de cliente y detallando el momento de reconocimiento del ingreso, es el siguiente:

EJERCICIO 2024
Ventas Prestaciones de servicios
Total
Espaiia Resto UE Resto def Espafia Resto UE Resiodsl e
mundo mundo
Ingresos de contratos clientes:
Ingresos de contratos con clientes de grupo 101.158.597 - - 118.730 - - 101.277.327
Ingresos de contratos con clientes que no son grupo 16.084.332 - - 279.142 - - 16.363.475
Otros ingresos - - - - .
117.242.930 - - 397.872 - - 117.640.802
Plazo de reconocimiento de ingresos (en %):
Alo largo del tiempo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
En un momento concreto 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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EJERCICIO 2023
Ventas Prestaciones de servicios
Espaiia Resto UE i Espaiia Resto UE Rk Total
mundo mundo

Ingresos de contratos clientes:

Ingresos de contratos con clientes de grupo 92.655.920 - - 85.738 - 92.741.658

Ingresos de contratos con clientes que no son grupo 17.834.758 - - 182.765 - - 18.017.523
Ofros ingresos - - - - - - -

110.490.678 - - 268.503 - - | 110.759.181

Plazo de reconocimiento de ingresos (en %):
A lo largo del tiempo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
En un momento concreto 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%.

A continuacion se presentan los desgloses de las partidas de “Consumo de mercaderias”,
“Consumo de materias primas y otras materias consumibles”, “Ingresos accesorios y otros de
gestion corriente”, “Sueldos, salarios y asimilados”, “Cargas Sociales”, “Servicios Exteriores”,

“Amortizacion de Inmovilizado” y “Otros resultados”
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EJERCICIO 2024 EJERCICIO 2023
1. Consumo de mercaderias -110.785.894,90 -104.138.479,25
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento: -125.074.046,83 -116.421.354,68
Nacionales -124.997.387,93 -116.372.410,27
Adquisiciones intracomunitarias -76.658,90 -48.086,20
Importaciones 0,00 -858,21
b) Rappe! por compras 12.448.789,85 10.658.477,19
¢) Variacion de mercaderias 1.839.362,08 1.652.828,24
d) Trabajos realizados por otras empresas 0,00 0,00
e) Rewersién de deterioro de mercaderias 0,00 2.078,00
f) Deterioro de mercaderias 0,00 -30.508,00
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 0,00 0,00
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento: 0,00 0,00
Nacionales 0,00 0,00
Adquisiciones intracomunitarias 0,00 0,00
Importaciones 0,00 0,00
b) Variacién de existencias materia prima y otros aprovisionamientos 0,00 0,00
3. Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.533.762,40 1.457.301,27
a) Alguiler de inversiones inmobiliarias 141.715,22 137.368,94
b) Ingresos por comisiones 0,00 0,00
¢) Ingresos por senicios diversos 1.392.047,18 1.319.932,33
4. Sueldos, salariosy asimilados -3.005.087,92 -2.960.729,32
a) Sueldos y salarios -3.005.087,92 -2.955.671,52
b} Indemnizaciones 0,00 -5.057,80
5. Cargas sociales -£907.718,36 -821.773,23
a) Seguridad Social a cargo de la empresa -870.776,14 -796.042,63
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones 0,00 0,00
¢) Otras cargas sociales -36.942,22 -25.730,60
6. Servicios Exteriores 3.194.193,32 3.139.112,40
a) Amendamientos y canones 26.122,17 12.919,19
b) Reparaciones y consenacion 431.430,28 339.054,86
c) Senicios profesionales independientes 298.898,91 431.608,66
d) Transportes 1.563.977,84 1.457.245,87
e) Primas de seguros 148.578,53 136.422,39
f) Sendcios bancarios y similares 4.361,21 3.406,28
g) Publicidad, propaganda y relaciones publicas 156.930,98 129.877,26
h) Suministros 90.638,09 91.586,56
i) Otros senvcios 473.255,31 536.991,33
7. Amortizacién del inmovilizado. 571.011,73 490.006,70
a) Amortizacion Inmovlizado intangible 21.411,16 34.237,25
b) Amortizacién Inmovilizado material 549.311,64 447.656,54
¢) Amortizacién Inversiones Inmobiliarias 288,93 8.112,91
8. Ofros resultados 6.588,23 -1.733,62

En el presente ejercicio se ha recibido una subvencién de explotacion de 6.951,85 euros

(11.533,38 euros en el ejercicio 2023).

| NOTA 15 — PROVISIONES Y CONTINGENCIAS I

PROVISIONES
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El movimiento de las partidas de Provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

POR TRANSAC.

PR%?‘I-'I.GA :I?’RAL ACJ;IS\I%I::ES PROV. POR OTRAS PROVISIONES A TOTAL gON PAGOS

PERSONAL BIENTALES REESTRUCT. PROVISIONES CORTO PLAZO BASADOS EN

INSTR. PATR.
Saldo al inicio del ejercicio 97.730,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.730,00 0,00
(+) Dotaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Aplicaciones -12.202,00 0,00 0,00 0.00 0,00 -12.202,00 0,00

(+/-) Otros ajustes realizados:

Combinaciones de negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Variac. por cambios de valoracion 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
(-} Excesos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de /a corto plazo 0,00 0,001 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Saldo al cierre del ejercicio 85.528,00 0,00 0,00 0,00 0,00 85.528,00 0,00

La provision por obligaciones al personal durante los ejercicios 2024 y 2023 recoge el importe
dotado por la Cooperativa de acuerdo al “Pacto Empresa” vigente, la Cooperativa esta obligada
a realizar ciertos pagos a aquellos empleados con antigliedad en la empresa igual o superior a
25 afios, equivalentes a una mensualidad de salario real (ver nota 4, apartado 14).

NOTA 16 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE
' GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Cooperativa no tiene derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados, ni se
han producido movimientos de derechos durante el ejercicio. Tampoco figuran contabilizados
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero ni se han dotado provisiones por

este concepto.

| NOTA 17 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE I

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y con caracter previo a la formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos significativos para la Cooperativa.

| NOTA 18 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS I

La informacién mas significativa sobre las operaciones con partes vinculadas realizadas durante
el gjercicio es la siguiente:
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a) Las personas y / 0 empresas con las que se han realizado operaciones vinculadas son las
siguientes:

- Socios de la cooperativa
- Miembros del Consejo Rector
- Grupo UNNE

b) La naturaleza de la relacién con las partes vinculadas es comercial y de financiacion
(Nafardepdsitos y Farmacuentas).

c¢) El detalle de las operaciones y su cuantificacion es el siguiente:

Ejercicio 2024:
S0CIOS UNNEFAR OFG ARDOI

INGRESOS

Ventas/ prestacion de senicios | 101.158.597,25 10.833,56 134.943,99 404.092,72
Otros ingresos explotacion 602.374,81 350.335,24 0,00 0,00
Ingresos financieros 103.760,00 0,00 0,00 0,00
GASTOS

Aprovisionamientos 0,00] 105.194.178,88 789.921,57 1.760.392,98
Otros gastos de explotacion 0,00 107.756,14 0,00 0,00
Gastos financieros 16.299,35 0,00 0,00 0,00

Ejercicio 2023:
SOCIOS UNNEFAR OFG ARDOI

INGRESOS

Ventas/ prestacion de senvicios 92.655.919,75 11.627,20 27.534,80 52.131,69
Otros ingresos explotacion 573.268,77 405.195,75 0,00 0,00
Ingresos financieros 102.054,15 0,00 0,00 0,00
GASTOS

Aprovisionamientos 0,00| 93.676.375,21 523.831,99 116.940,42
Otros gastos de explotacion 0,00 288.798,63 0,00 2.043,09
Gastos financieros 4.062,46 0,00 0,00 0,00
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d) El importe de los saldos pendientes de las operaciones con partes vinculadas, a fecha de
cierre del ejercicio, es el siguiente:

Ejercicio 2024:
SOCIOS UNNEFAR

ACTIVO

Deudores comerciales 14.008.933,38 60.605,99
Cuentas corrientes saldo deudor 0,00 0,00
PASIVO

Cuentas corrientes saldo acreedor 9.631.712,46 0,00
Depésitos 1.389.720,00 0,00
Capital exigible a largo plazo 593.989,45 0,00
Capital exigible a corto plazo 219.467,57 0,00
Proveedores 0,00 11.277.247,37

Ejercicio 2023:
SOCIOS UNNEFAR

ACTIVO

Deudores comerciales 11.726.168,40 76.907,17
Cuentas corrientes saldo deudor 27.486,50 0,00
PASIVO

Cuentas corrientes saldo acreedor 10.071.876,15 0,00
Depositos 700.000,00 0,00
Capital exigible a largo plazo 593.989,45 0,00
Capital exigible a corto plazo 159.991,54 0,00
Proveedores 8.957,75 9.312.529,05

La informacion relativa al Consejo Rector:

Los miembros del Consejo Rector han percibido dietas durante el ejercicio 2024 por importe de
69.037,92 euros (50.067,66 euros en el ejercicio 2023) no habiendo recibido mas retribuciones
por el desempefio de su cargo. Por otro lado, no se han concedido por parte de la Cooperativa
anticipos, seguros, planes de pensiones, garantias, préstamos ni créditos a los miembros del
Consejo Rector.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian anticipos y/o créditos concedidos a miembros del
Consejo Rector ni obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

La totalidad de los saldos deudores y acreedores existentes a 31 de diciembre de 2024 y 2023
con miembros del Consejo Rector, de importe poco significativo, tiene su origen en operaciones
comerciales efectuadas como cooperativistas.

La cooperativa no dispone de personal que ejerza labores de alta direccién, siendo éstas
realizadas por el Consejo Rector de la misma.
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| NOTA 19 — OTRA INFORMACION |

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias, es:

EJERCICIO 2024 | EJERCICIO 2023

Director gerente 1,00 1,00

Directores 4,85 5,00

Director técnico 1,00 1,00

Informaticos 14,59 13,30

Mantenimiento 2,00 2,00

Encargado general 0,00 0,00

Jefes de grupo y seccion 3,25 2,80

Comerciales 4,45 2,75

Dependientes 47,60 47,56

Oficial y auxiliar administrativo 4,00 3,76

Total empleo medio 82,74 79,17

EJERCICIO 2024
TOTAL HOMBRES MUJERES

Consejo Rector 7,00 3,00 4,00
Director Gerente 1,00 1,00 0,00
Directores 5,00 2,00 3,00
Director técnico 1,00 1,00 0,00
Informaticos 16,00 10,00 6,00
Mantenimiento 2,00 2,00 0,00
Encargado general 0,00 0,00 0,00
Jefes de grupo y seccion 3,00 2,00 1,00
Comerciales 5,00 3,00 2,00
Dependientes 52,00 19,00 33,00
Oficial y auxiliar administrativo 5,00 0,00 5,00
Total personal al término del ejercicio 97,00 43,00 54,00
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