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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de GRUPO K REFRIGERACION, S.L. por encargo del Administrador Unico:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO K REFRIGERACION, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos y los posibles efectos de la cuestiones descritas en |a
seccién Fundamento de la opinién con salvedades, asi como los efectos sobre las cifras
comparativas descritas en dicha seccién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en |la nota 2 de la memoria consolidada) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Como se indica en la nota 18 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2022 la Entidad procedié
a la revalorizacién voluntaria del terreno y construccién de su propiedad, sito en Pamplona, por
un importe de 8.333.392 euros, basdndose en el precio de mercado conforme a la operacién de
venta realizada el 24 de febrero de 2023 (notas 2.3 y 18). La normativa contable en vigor no
contempla la posibilidad de revaloracién voluntaria de los activos no corrientes mantenidos para
la venta. En consecuencia, la sociedad debiera haber reconocido el beneficio de dicha venta en
el presente ejercicio 2023 incrementdndose con ello el resultado en 8333392 euros y
disminuyendo las reservas voluntarias en el mismo importe, sin tener en cuenta el efecto
impositivo.

Seguln se detalla en la nota 15 de la memoria adjunta a cierre del ejercicio 2023 la sociedad
mantiene registrado en su activo un importe de 1.663.797 euros como activo por impuesto
diferido. Aunque durante el ejercicio se han implementado las mejoras estructurales descritas
en la nota 2.3 de la memoria adjunta, no dispcnemos de datos suficientes que nos permitan
evaluar su impacto futuro en los resultados de forma objetiva y con ello tener evidencia del
importe recuperable de los activos por impuesto diferido en los préximos afios, que dependera
del cumplimiento del plan de negocio de la sociedad.
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Tal y como recoge la nota 12 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2022 la Sociedad no
abond determinados pasivos financiercs a fecha de su vencimiento, quedando pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2022. Si bien, tal y como recoge la nota 2.3, durante el ejercicio 2023 la
Sociedad ha cumplido con los compromisos adquiridos con los acreedores, a cierre del ejercicio
2022 dichos impagos suponian un incumplimiento de las condiciones contractuales de
determinados pasivos financieros que facultaban a su vencimiento anticipado. Por lo tanto, el
epigrafe “Deudas a corto" del balance de situacion del ejercicio 2022 deberia incrementarse en
3977315 euros, disminuyendo el epigrafe "Deuda a largo plazo" en 3722254 euros e
incrementado los gastos financieros en 255.061 euros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en Fundamento de la opinion con salvedades hemos
determinado que los aspectos que se describen a continuacién son los aspectos clave que se

deben de comunicar en nuestro informe. /
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion La partida mas significativa de |la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad es el importe neto de la cifra de negocios. Esta partida es el
indicador principal de la actividad de la Sociedad y un indicador clave
de su rendimiento. La cifra de negocios incluye un gran nimero de
transacciones correspondientes principalmente a la venta de equipos
de refrigeracién.

El adecuado control de estas transacciones es muy importante para
garantizar la integridad de las mismas, asi como su imputacién en el
periodo que corresponda.

Debido a estas circunstancias, el reconocimiento de ingresos se ha
considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestra respuesta
Los procedimientos de auditoria aplicados en esta drea de riesgo han

consistido, entre otros:

i) el entendimiento de las politicas y procedimientos en el
reconocimiento de ingresos.

ii) Evaluacién del disefio e implementacidn de los controles asociados
al proceso de ventas.

iii) realizacion de procedimientos analiticos sustantivos consistentes en
una revision de la evolucién de los ingresos, los costes de ventas y
margenes.

iv) comprobacién de los ingresos reconocidos para una muestra de
transacciones de ventas del ejercicio.

v) obtencién de confirmaciones de saldos para una muestra de clientes
y realizacién de procedimientos alternativos en caso de no obtener
contestacidn de los mismos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. /
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos cbligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por las
limitaciones descritas en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién “Fundamento de la opinién con salvedades”, existen
incorrecciones indicadas en dicha seccién. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusién sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestién, en relacién con

estas cuestiones.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de |a
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre |a correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de GRUPO K REFRIGERACION, S.L. en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los
riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad de la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

AUDITORZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

abril de 2024

RE LP, S.L. (ROAC n°: 50517) MOORE LP, S.L.

2024  Num. 08/24/01191

96,60 EUR
SELLO CORPORATIVO:
Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditaria de cuentas
espanola o internacional
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GRUPO K REFRIGERACION, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANACIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIC A

TERMINADOS EL 31 DE DIC B 2023 ¥ 2022 (Notas 1,2y 4
(En Euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe Neto de la Cifra de Negocios Nota 16 24.218.544 26.717.487|
entas 24.218.544 26,717 487
Prestaciones de servicios - -

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién Nota 9 (974.638) 331.313

Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 302.169 583.163
Aprovisionamientos Nota 16.2 (11.650.510) (18.390.168)
Consumo de materas primas y ofros aprovisionamientos (9.929.960) {17.284.261)
Trabajos realizados por olras empresas (2.270.863) (1.105.907)
Deterioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamienlos 560.313 -

Otros Ingresos de explotacion 441.508 1.503.878|
Ingresos accesorios y olros ingresos de gestion corriente 419.495 1.404.797
Subvencicnes de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio MNota 14 22013 99.081
Gastos de personal (6.581.760) (6.661.748))
Sueldos y salarios {4.936.933) {5.056.032)
Cargas sociales (1.644.827) (1.605,716)

Otros gastos de explotacion (3.990.960) (6.851.010)
Servicios extariores (3.967.810) (4.751 .?EG)'
Tributas {84.203) (117.262)
Pérdidas, delerioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales MNolas 8.2y 11 61.053 (1.981.988)
Otros gastos de gestion corriente - -

Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (899.154) (1.686.948)
Imputacién de sub i de inmovilizado Nota 14 75.486 95.935]
Exceso de provisiones 77.454
Deterioro y resul por jeniaciones de inmovilizado 478.294 -

Deterioro y pérdidas - -

Resuliado por enajenaciones y otras 478.294 -

Otros Resultados Nota 12.2 (1.179.966), 8.282.801)

RESULTADD DE EXPLOTACION 316,467 3.924.703]

Ingresos financieros 117.106 41.017

De valores negociables y ofros instrumentos financieros - -
En amg del grupo y 117.106 37.947
En terceros - 3.070

Gastos financieros (1.001.344) {1.623.821)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - =
Por deudas con terceros (1.001.344) (1.613.453)
Por actualizacion de provisiones - {1 0.368)'

Variacién del valorr le de instr fi leros 11.671 -

Imputacion al resultado del ejercicio por activos financiero disponibles para la venta 11671 -

Diferencias de cambio (66.086) (57.974)]
Deterioro y itado por ] i de instr tos fi il (54.424) (1.521.523)
Deterioros y pérdidas (54.424) (1.521.523)
Resullado por enajenaciones y olras - -

RESULTADO FINANCIERO (993.057) (3.162.301)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (676.590, 762.402]
[ tos sobre benefici Nota 16.2 (438.336 (64.323)]

RESULTADO DEL EJERCICIO (1.114.926 695.0‘."9!

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023
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GRUPO K REFRIGERACION, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS

LES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (Notas 1, 2 y 4]

{En Euros)
Notas EJERCICIO 2023 EJERCICIO 2022 *]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
del ejercicio antes de | (676.590) T62.402{

Ajustes del resultado (359.709) {1.224,088)|
Amorlizacién del inmovilizado Molas 5y & 699.154 1.686.948
c i ivas por d MNolas 8.2y 9 {658.285) 3.906.911
Imputacién de subvenciones Mola 14 (75.486) {95.935)
Resultado por bajas y enaj i del | {478.294) -

‘ariacién de provisiones Mola 11 (7.194) (29.434)
Ingresos financieros (117.106) {41.017)
Gastos financieros 1.001.344 1.623.821
Diferencias de cambio 66,066 57.974
Revalorizacidn de aclives Maola 18 - (B.333.356)
Variacion del valar razanable (11671} -
Ofros ingreses y gasols (978.237)

Cambios en el capital corriente [3.958.027) 3.086.285
Existencias Nola 9 1.450.944 71.996
Deudores y elras cuenias a cobrar (1.361.343) {1.131.130)
Olros aclivos comientes 48.400 BB.802
Acreedores y olras cuenlas a pagar (4.096.028) 4058618
Olros pasives comenle - =

Olros aclives y pasives no cemientes L3

Otros flujos de ivo de las acti P (65.826) (1.204.545)
Pagos de inlereses {420.263) (1.200.229)
Cobros de inlereses 117.106 3.070
Cobros por impuesto sobre beneficios - =

Qiros cobros (pagos) 237331 (7.388);
Flujos de efectivo de las acti P {5.060.152) 1.420.055
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION

Pagos por inversiones {1.139.081) {1.377.324)
Empresas del grupo y asociadas, Nola B.4

Inmaovilizado inlangible Mola § (314.296) (653.319)
Inmovilizado material MNola & (382.954) {677.744)
Otros aclivos financieros (441.531) (46,281
Cobros por desinversiones 15.773.993 500.000
Empresas del grupo y asociadas. & =
Inmovilizado malerial e inlangible 15.500.000 500.000
Otros activos financieros 273.993 -

Flujos de efectivo de las de | 16 14.634.912 (BT7.324)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio * -

isitn de i de patrimoni Mota 10

Adg) del los de i propio. = _

Otras aporiaciones de socios Nola 10.2 - -

Enaj ién de i de i propio = &

Cobros y pagos por [nstr de pasivo {9.578.555) (2.785.528)
Emision: 516.608 :

Deudas con enlidades de crédito Nota 12 -

Ofras deudas 516.608 #
Devolucidn y amarizacion de; {10.095.163) (2.785.528)
Deudas con enlidades de crédilo (2.592.410) (2.022 872)
Olras deudas (7.502.753) (762 656)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (9.578.555) | (2.785.528)]
Efecle de la variacion de lipos de cambio |66.066) (57.974)
AUMENTOI/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [69.861) 12.300.771)
Efeclivo ¢ equivalenies al i del &j 210477 2.511.248
Efeclivo o equivalenies al final del ej 140.816 210477
P ad a efacios

Las nolas 1 a 21 descrilas en la memoria adjunla forman parte integrante del Eslado de Flujos de Efectivo

a 31 de diciembre de 2023



GRUPO K REFRIGERACION, S.L.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Actividad de la Empresa

La Sociedad Grupo K Refrigeracion, S.L., es una sociedad constituida en Espafa de conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos es la fabricacion
de maquinaria de ventilacion y refrigeracion no doméstica.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, en el tomo 1.770, folio 1, hoja NA-35100 y su C.L.F. es
B71241558. El cédigo que carresponde en la CNAE al objeto de la sociedad, por referencia al que mejor la
describe de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas o CNAE, es el 2825.

Su domicilio social se encuentra en poligono Landaben Calle A num 2 (Pamplona — Navarra).

Actualmente, la Sociedad realiza su actividad en una nave sita en el poligono industrial de Landaben en
Pamplona (Navarra).

La Sociedad, es a su vez la Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Koxka y sociedades
dependientes. En este sentido, las cuentas anuales del Grupo Koxka del ejercicio 2023 han sido formuladas
por sus Administradores el 29 de marzo de 2024. La informacién del grupo de sociedades en los términos
previstos en el articulo 42 del Cadigo de Comercio viene referida en la nota 8.4. La entidad esta a su vez
participada por otra Sociedad Dominante (Grupo K patrimonial, S.L. Nota 10).

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados financieros
en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4. Normas de registro y valoracion.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracién a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Universal, el de 26 de
septiembre de 2023.



2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.
No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre.
La actividad fabril y comercializadora de la Sociedad se inici6 a finales del mes de Octubre de 2015.

La Sociedad fue experimentando un crecimiento del negocio que se vio reflejado en el incremento del
importe neto de la cifra de negocios. Dicho crecimiento se detuvo en el ejercicio 2020 por el impacto
economico de la pandemia del COVID 19, que provocé la ralentizacion en la recepcion de pedidos de
clientes asi como en la produccion. Posteriormente la Sociedad retomoé el crecimiento en ventas, si bien
seguia obteniendo flujos de explotacion negativos.

Para poder financiar dichos flujos de explotacion, durante los Ultimos ejercicios la mercantil realizé las
siguientes medidas:

e Durante el ejercicio 2020 la Sociedad realizé ampliaciones de capital por importe de 5 millones de
euros incrementando la prima de emisién en 189 miles de euros. Dos millones de euros de dichas
ampliaciones fueron suscritas por la mercantil SEPI Desarrollo Empresarial, S.A., S.M.E. quien a
su vez ha otorgado un préstamo participativo de 1 millén de euros el cual se encuentra totalmente
desembolsado.

e A su vez la Sociedad, atendiendo a las medidas aprobadas por el Gobierno de Espaia a fin de
reducir los efectos econdmicos provocados por la pandemia del COVID, suscribié diversos
préstamos ICO por un importe de 2,6 millones de euros aproximadamente. Dichos préstamos
tienen un vencimiento de 8 afos, contando con un plazo de carencia de dos afios. También se
obtuvo una prérroga en el vencimiento de 1 millén de euros de los préstamos participativos con la
plantilla, alargandose los mismos hasta 2022.

e El 21 de diciembre de 2021 la Sociedad procedio a la venta de la totalidad de activos necesarios
para ejercer la actividad de Kobol, salvo la nave sita en Peralta, dedicada a la fabricacion de
maquinaria de refrigeracion. Dicha venta incluy6 la totalidad de activos para desarrollar la actividad,
como son los inmovilizados material e intangible, cartera de clientes, fondo de comercio, licencias,
existencias etc. asi como el traspaso del personal ubicado en dicha planta. El precio de dicha venta
ha ascendido a 8.014.000 euros, los cuales se cobraron 6.014.000 euros en 2021,500.000 euros
en 2022, 1.000.000 de euros a principios de 2024 quedando pendiente 500.000 euros en diciembre
2024,

Atendiendo al plan de inversion de la mercantil, durante el ejercicio 2021 la Sociedad formalizd la
adquisicion de las naves de Pamplona y la nave de Peralta donde realiza su actividad por importe de
6.901.140,4 y 1.175.332, solicitando para ello una financiacién de 6,7 millones de euros, Respecto a la nave
sita en Peralta, la Sociedad la enajend con fecha 26 de marzo de 2021 a Navarra de Suelo y Vivienda, S.A
(Nasuvinsa) por importe de 1.250.000 euros. A su vez en la misma fecha la mercantil firmoé con Nasuvinsa
un acuerdo de alquiler con opcidn a compra por siete afos, por el mismo importe, y ha subarrendado dicho
inmueble a la mercantil Kobol Refrigeration, S.L.U. por un plazo de 10 afios y una renta anual de 200 miles
de euros, obteniendo de esta manera financiacion.

Si bien durante el primer semestre del ejercicio 2022 la Sociedad mantenia un ritmo de ventas en
consonancia con las previsiones realizadas, el segundo semestre del ejercicio se produjo un importante
deterioro de las mismas. Esto fue debido a la ralentizacion del mercado nacional e internacional como
consecuencia de la incertidumbre generalizada en el mercado, asociada a su vez al encarecimiento de los
componentes y materias primas, provocando un retraso en las previsiones las inversiones de los clientes.

Como consecuencia la situacion financiera la mercantil se deterioré de forma significativa, lo que conllevo
el atraso con diversos compromisos con acreedores y personal(nota 12).

Con fecha 24 de febrero de 2023, la Sociedad ha vendido la nave de Pamplona por 15,5 millones de euros,
con los cuales procedio a amortizar el préstamo hipotecario, percibiendo por lo tanto de forma neta
8.790.000 euros. Esto ha permitido a la mercantil cumplir con todos su compromisos con los diferentes
acreedores durante este ejercicio 2023.

Durante el 2022 y primer semestre del 2023 se ha acometido la transformacién de la Sociedad como
respuesta a la necesidad de cambios estructurales identificadas desde la Direccién, que ha empezado a
tener efectos en la segunda mitad del 2023. A continuacion, se detallan las transformaciones mas
destacables:

[



e Integracion vertical de 5 procesos fundamentales de fabricacién soportadas por el
aprovechamiento de recursos liberados tras automatizar procesos internos.

e Enfoque hacia clientes/mercados con margenes razonables y salida de mercados (Francia) o
clientes que no aportan margen suficiente, a pesar de su impacto en el volumen de facturacion.
Reduccion de estructura mediante la salida de empleados con un plan de salidas incentivadas.
Apuesta clara por la diversificacion geografica, expatriando a un Directivo para crecer y evitar
riesgos de concentracion.

En cuanto a la evolucién del negocio en 2024, son resefables los siguientes puntos:

e Continuacion de la politica de automatizacion de procesos, mediante la implantacion de dos
maquinas laser de corte que permitiran ser mas eficientes y dar respuesta al incremento de ventas
que se esta produciendo.

e Incremento de un 25% de las ventas en el primer trimestre de 2024, con una cartera que permite
llegar el 31 de marzo de 2024 al 44% del presupuesto anual de ventas.

e Concentracién del sector, siendo activos aprovechando las areas del mercado en las que remite
un competidor.

s Realizacién de la Reflexion Estratégica 2024-2026, para definir las lineas futuras fundamentales
que generaran un crecimiento constante sin retroceder en los margenes conseguidos.

Como resultado de estas medidas, para el ejercicio 2024 la Sociedad espera un crecimiento de volumen de
ventas acompafiado del mantenimiento de las mejoras en margenes obtenido en 2023. Con ello, en el
ejercicio 2024 el Grupo y la mercantil esperan obtener un EBITDA y fiujo de explotacion positivo, los cuales
son necesarios para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos
por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion
de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

—  Vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 5 y 6).

—  La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes (Nota
11).

—  La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 8.2 y 9).

—  Larecuperabilidad de créditos fiscales activadas.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se produzcan
acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva reconaciendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Comparacién de la informacién.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2022.

2.5. Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.



2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha disminuido su patrimonio neto en 899.876 euros derivados de
correccion de errores del ejercicio anterior, como consecuencia de la regularizacién de la provision de facturas
pendientes de recibir,

2.9. Importancia relativa.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memaria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio
2023.

Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios es la siguiente:

Ejercicio
2023
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.114.926)
Total (1.114.926)

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se aprobo por la Junta General de Socios fuel a siguiente:

Ejercicio
2022
A resultados negativos de ejercicios anteriores 698.079
Total 698.079

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los ejercicios de los ejercicios 2023 y 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General

de Contabilidad, han sido las siguientes:



4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su
valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

a) Investigacion y Desarrollo.

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones (si
se optan por activarlos):

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que
pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de
actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las siguientes
condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

c) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para
el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que se
realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se cumplen
dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a 314.296 euros ( 653.319 euros en el
ejercicio 2022).

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran
por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su coste de produccion,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que se
activan, durante su vida Util, en un plazo maximo de cinco afos, salvo que existan dudas razonables
sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.



b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan en un plazo de 10 afios, comenzando
la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto, al referirse a proyectos asociados a
la nueva gama de productos, los cuales se van a comercializar durante dicho plazo o un plazo superior.

b) Patentes marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el derecho al
uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones
econémicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre ofras, las patentes de
invencion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de
introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccién. Se
contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que
se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad
industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias para su inscripcion en el
correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de
adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de
amortizacion y no se incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente en
dicho periodo.

¢) Aplicaciones informéticas.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 5 afos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion gue incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y
derribo, transporte, seguros, instalacion, maontaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicion, construccién o produccion. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en
que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo
de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el
proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo
de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad,
se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados
al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el
importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la
Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en
el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada estimando un
valor residual nulo, en funcion de los siguientes afos de vida util:

Porcentaje de

Amortizacion
Construcciones 3
Instalaciones técnicas 10
Magquinaria 10
Utillaje 20
Equipos para proceso de informacion 17
Elementos de transporte 13
Otros inmovilizado 7-10

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar
la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en
la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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En los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de
situacion seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad mantenia en vigor el contrato de arrendamiento de la nave de Peralta
considerado como arrendamiento financiero.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

4.4. Instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos
financieros:

a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

—  Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

-~ Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
y pagares;

— Instrumentos de patrimonio de ofras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depoésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

—  Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

—~ Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,

opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
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Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

4.4.1. Activos financieros

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercada. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos
activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial
y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los
préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e  Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor naminal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

= Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe

evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen en
esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa
puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria

e Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e  Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable
del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

e  Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

e Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,

+ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.
La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las
cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye
en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de
activos financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria dg activos
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financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcién
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

« Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
que les son directamente atribuibles

¢ Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias

s Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - |a falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectue la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de
balance sino un cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

« Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

= Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto y, al contrario.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.
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Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversion misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara
en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un
contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

4.4.3. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.4.4. Pasivos financieros.
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

16



Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

» Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. No obstante, los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de
esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

e«  Son pasivos que se mantienen para negociar,

s Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con nel objetivo fijado en la
normativa contable.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar
un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendra
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente
0 como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.
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Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de
los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion
de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

4.5. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe facturado
por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles,
seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran
afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente
imputables a los productos.

El método Precio Medio Ponderado (PMP) es el adoptado por la empresa por considerarlo el mas adecuado
para su gestion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o coste de
produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion. Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor
de realizacion. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de
la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o
de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado
en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos
a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.7. Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.
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Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacion de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar
de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza economica
de subvencion.

4.8. Ingresos y gastos.
Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (0 a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el
uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia
el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de informacién
fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccién o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor
por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la
empresa (generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede
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en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato
no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacién
técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y la empresa
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo,
servicios de consultoria que den lugar a una opinién profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el
ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general, un
bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar
este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del activo,
pero no haber satisfecho la obligacion de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida util del
activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede no coincidir
con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de
depésito, un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacién, la empresa puede tener la posesion fisica de un activo que
controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien
o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ultimo es una
formalidad que no afectaria a la determinacian sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la clausula
de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa
podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al
cliente retne las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir gue el cliente ha obtenido el
control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este
no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control del
producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de
propiedad solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.

Valoracién.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante,
podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afno
que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido
y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.
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La empresa toma en cuenta en la valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable
si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcién a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesion de
licencias, en forma de participacién en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o
a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.9. Provisiones y contingencias.

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision
de efectuar el despido.

4.12. Criterios empleados en transacciones entre empresas vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se
realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de
las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Seentendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion
de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando
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las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion
de cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Saociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de voto de la Sociedad, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi
como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa
o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares
proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer
una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que
compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del
representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados.

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y
se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo
para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o
correccion valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion
se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.14. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

a) El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

b) Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el activo
y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo debe
negociarse a un precio adecuado en relacion con su valor razonable actual y que se espera
completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios significativos
en el mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el

siguiente (en euros):

Ejercicio 2023
Salidas, Bajas
o
Coste Saldo Inicial Altas Traspasos Reducciones | Saldo Final
Investigacion y desarrollo 6.293.199 302.169 - - 6.596.368
Propiedad Industrial 78.619 » - - 78.619
Aplicaciones Informaticas 152.529 12.127 - - 164..656
Otro inmovilizado intangible - - - - -
Total coste 6.524.347 314.296 - - 6.838.643
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones |correccién error Salidas Saldo Final
Investigacion y desarrollo (3.170.276) (369.902) 555.629 - (2.984.549)
Propiedad Industrial (78.619) - - (78.619)
Aplicaciones Informéticas (110.299) (22.212) - - (132.511)
Total amortizacion (3.359.194) (392.114) 555.629 - (3.195.679)
Total Inmovilizado Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 6.524.347 6.838.643
Amortizaciones (3.359.194)| (3.195.679)
Deterioros = =
Total neto 3.165.153 3.642.964

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con los gastos de investigacion y desarrollo
activados por la Compaiiia. Los principales proyectos desarrollados y activados durante el presente ejercicio
han sido la nueva gama plugin como nuevas gamas de semimurales

La Sociedad, atendiendo a las caracteristicas de los proyectos activados, los cuales se corresponden con
la nueva gama de productos, estimé que atendiendo a las caracteristicas de sostenibilidad y calidad
tendrian una vida util superior a 10 afios en el mercado. Por dicho motivo estim6 una amortizacion de dichos
proyectos en 10 afios, corrigiendo el presente ejercicio contra reservar el error de imputar la amortizacién
el ejercicio anterior conforme a las antiguas previsiones.

La Sociedad ha procedido a la activacion del coste de personal propio, de materiales y colaboraciones
imputados a dichos proyectos al cumplir con los requisitos descritos en la nota 4.1.a.

La Sociedad no mantiene elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados
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Ejercicio 2022

Salidas, Bajas
(o]
Coste Saldo Inicial Altas Traspasos Reducciones | Saldo Final
Investigacion y desarrollo 5.655.036 638.163 - - 6.293.199
Propiedad Industrial 78.619 - b - 78.619
Aplicaciones Informaticas 137.373 15.156 - - 152.529
Otro inmovilizado intangible - - - - -
Total coste 5.871.028 653.319 - - 6.524.347
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones Traspasos Salidas Saldo Final
Investigacion y desarrollo (2.171.901) (998.375) - - (3.170.276)
Propiedad Industrial (78.619) - - - (78.619)
Aplicaciones Informaticas (89.222) (21.077) - - (110.299)
Total amortizacién (2.339.742)| (1.019.452) - - (3.359.194)
Total Inmovilizado Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 5.871.028 6.524.347
Amortizaciones (2.339.742)| (3.359.194)
Deterioros - -
Total neto 3.531.286 3.165.153

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con los gastos de investigacion y desarrollo
activados por la Compaiiia. El principal proyecto desarrollado y activado durante el presente ejercicio ha
sido la actualizacion de la familia Ocean Closed Plug-in mediante el cual se ha conseguido mejorar su
capacidad y eficiencia. Adicionalmente, se han realizado nuevos desarrollos como la familia semimural
doble con gestidn Unica de temperatura o la vitrina ultra-transparente sin estructura.

La Sociedad ha procedido a la activacion del coste de personal propio, de materiales y colaboraciones
imputados a dichos proyectos al cumplir con los requisitos descritos en la nota 4.1.a.

La Sociedad no mantiene elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados

. __Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2023 y 2022, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2023
Salidas, Bajas o
Coste Saldo Inicial Altas Reducciones Traspasos Saldo Final

Terrenos 41.704 139.006 - & 180.70
Construcciones 132.261 157.138 = = 289.399
Instalaciones técnicas 1.165.999 36.631 (10) - 1.202.620
Maquinaria 2.681.597 7.680 - (29.022) 2.660.255
Utillaje 616.032 8.177 (37) - 624.172
Elementos de transporte 28.902 2.754 - 9.080 40.736
Otro inmovilizado 386.465 . 15.424 401.889
Inmovilizado en curso y anticipos 5 . -

Total coste 5.052.960 351.386 (47) (4.518) 5.399,781
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Salidas, Bajas o
Amortizaciones Saldo Inicial Dotaciones Reducciones Traspasos Saldo Final
Construcciones (7.984) (4.562) - - (12.546)
Instalaciones técnicas (297.372) (117.028) - 6.522 (407.878)
Magquinaria (897.947) (254.681) - - (1.152.628)
Utillaje (258.955) (91.645) - 2.088 (348.512)
Elementos de transporte (10.108) (4.482) - (818) (15.408)
Otro inmovilizado (87.888) (34.643) - (2.995) (125.526)
Total amortizacion (1.560.254) (507.041) - 4.797 (2.062.498)
Total inmovilizado Material Saldo Inicial | Saldo Final

Coste 5.052.960 5.399.781

Amortizaciones (1.560.254) (2.062.498)

Deterioros

Total neto 3.492.706 3.337.284

La principal alta del ejercicio ha sido la nave adquirida a la filial Koxka Levante, S.L. sita en la Comunidad

Valenciana.
Ejercicio 2022
Salidas, Bajas
o
Coste Saldo Inicial Altas Traspasos Reducciones | Saldo Final
Terrenos 1.409.350 - (1.367.646) - 41.704
Construcciones 5.777.398 - (5.645.137) - 132.261
Instalaciones técnicas 960.007 205.992 - - 1.165.999
Magquinaria 2.379.229 302.368 - - 2.681.597
Utillaje 486.391 129.641 - - 616.032
Elementos de transporte 28.902 - - - 28.902
Otro inmovilizado 351.320 39.743 (4.598) " 386.465
Inmovilizado en curso y anticipos = z i g -
Total coste 11.392.597 677.744| (7.017.381) - 5.052.960
Salidas, Bajas
0
Amortizaciones Saldo Inicial Dotaciones Traspasos Reducciones | Saldo Final

Construcciones (144.435) (192.580) 329.031 - (7.984)

Instalaciones técnicas (187.409) (109.963) - - (297.372)

Magquinaria (655.604) (242.343) - - (897.947)

Utillaje (173.545) (85.410) - - (258.955)

8Elementos de transporte (5.570) (4.538) - - (10.108)

Otro inmovilizado (55.226) (32.662) - - (87.888)

Total amortizacién (1.221.789) (667.496) 329.031 - (1.560.254)
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Total inmovilizado Material Saldo Inicial | Saldo Final

Coste 11.392.597 5.052.960
Amortizaciones (1.221.789) (1.560.254)
Deterioros -

Total neto 10.170.808 3.492.706

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad traspaso la nave sita en Landaben (Pamplona) al epigrafe activos no
corrientes mantenidos para la venta (Nota 18).

Respecto a las altas del ejercicio 2022, las principales se correspondieron con nueva maguinaria de
produccian y utillajes.

Con fecha 23 de marzo de 2021 la Sociedad formalizé la adquisicion de la nave de Pamplona y la nave de
Peralta donde realiza su actividad por importe de 6.901.140,4 y 1.175.332 euros respectivamente, al ejercer
el derecho a compra establecido en el contrato de arredramiento con opcién a compra.

Sobre dicho coste, y conforme al mencionado contrato, la mercantil desconté las cuotas de arrendamiento
previamente abonadas y registradas como gasto al considerar inicialmente dichos arrendamientos como
operativos. A su vez, se activaron los correspondientes costes de necesarios para su correcta puesta en
funcionamiento.

Como resultado, la Sociedad activé 1.409.349 euros en terrenos y 5.777.398 euros como construcciones.

Para afrontar dicha inversion la Sociedad suscribié un nuevo préstamo con la Sociedad Acofi Gestién por
importe de 6.700.000 euros, habiendo concedido la hipoteca de la nave sita en Landaben (Pamplona) como
garantia del mismo. (Nota 12)

Respecto a la nave sita en Peralta, la Sociedad procedié con fecha 26 de marzo de 2021 a su enajenacién
a Navarra de Suelo y Vivienda, S.A (Nasuvinsa) por importe de 1.250.000 euros. A su vez en la misma
fecha la mercantil firmé un acuerdo con Nasuvinsa de alquiler con opcién a compra de la nave por siete
afios por el mismo importe, motivo por el cual ha mantenido el activo registrado al considerarlo un

arrendamiento financiero.

Posteriormente, la Sociedad ha subarrendado dicho inmueble a la mercantil Kobol Refrigeration, S.L.U. por
un plazo de 10 afios y una renta anual de 200 miles de euros.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existia
déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

A 31 de diciembre de 2023, no existian compromisos firmes para la compra de inmovilizado material.

Arrendamientos

En marzo de 2021 procedio a la adquisicion de las naves en las que realiza su actividad. (Nota 6). A su vez,
la Sociedad realiza arrendamientos de vehiculos y equipos informaticos necesarios para la actividad.

Respecto a la nave sita en Peralta, la Sociedad procedio con fecha 26 de marzo de 2021 a su enajenacion
a la Navarra de Suelo y Vivienda, S.A (Nasuvinsa) por importe de 1.250.000 euros. A su vez en la misma
fecha la mercantil ha firmado un acuerdo con Nasuvinsa de alquiler con opcién a compra de la nave por
siete afios por el mismo importe, motivo por el cual ha mantenido el activo registrado al considerarlo un
arrendamiento financiero.

Con fecha 24 de febrero de 2023, la Sociedad ha vendido la nave de Pamplona por 15,5 millones de euros,
con los cuales procedié a amortizar el préstamo hipotecario (Nota 12), percibiendo por lo tanto de forma
neta 8,8 millones de euros.

En la misma fecha, la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento de la nave por un plazo de 15 afios,
con un plazo de permanencia minima de 5 afios. La renta inicial pactada asciende a 1.085 miles de euros
anuales, si bien atendiendo a una prevision de arrendar una menor superficie, esta sera regularizada a la
baja.

.
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La informacion es la siguiente

2023 2022

Importe minimo pagos futuros al cierre 4.474.085 1.005.109
Gastos financieros no devengados 30.802 59.032
Valor actual al cierre del ejercicio 4.443.283 946.076
Valor de la opcién a compra - -

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Importe minimo pagos futuros al cierre Pagos Valor Pagos Valor actual

minimos actual minimos

Hasta 1 afio 1.124.000 | 1.124.000 200.000 263.912
Entre 1y 5 afios 3.350.085 | 3.350.085 805.109 744.054
Mas de cinco afios 202.022

La Sociedad procedio¢ a subarrendar dicha nave, con una renta anual de 200 miles de euros, por un plazo
de 10 afios finalizando en diciembre 2031.

8. Activos financieros
8.1. Activos financieros a largo plazo.
El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2023 y
2022, sin incluir las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el
siguiente (en euros):
Clases Instrumentos Financieros a largo Plazo
Instrumentos de Valores Representativos Créditos, Derivados y
Patrimonio de Deuda Otros Total
Categorias 31.12.2023131.12.2022| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12,2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 |31.12.2022
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 600.887 589.215 - . - - 600.887 589.215
Activos financieros a coste
amortizado - - - - 680.519| 1.272.681 680.519( 1.272.681
Total 600.887| 589.215 - - 680.519| 1.272.681| 1.281.406| 1.861.896

Los instrumentos de patrimonio son principalmente inversiones en las Sociedades Elkargi, S.G.R. y Qinarri
y un fondo de inversion de 568 miles de euros, estando este Ultimo pignorado en garantia de avales.

Los activos a coste amortizado se corresponden por importe de 498 miles de euros aproximadamente, en
saldos en cuentas bancarias que se encuentran pignorados en garantia de avales concedidos a la Sociedad
y por lo tanto no disponibles en el corto plazo. A su vez dicha categoria recoge la cuenta por cobrar de 181
mil euros de la fianza otorgada por el arrendamiento de la nave de Landaben (Pamplona) (nota 7)

8.2. Activos financieros a corto plazo.

El detalle de las inversiones financieras a corto plazo es el siguiente:
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Clases Inversiones financieras a corto Plazo
Instrumentos de Valores Representativos Créditos, Derivados y
Patrimonio de Deuda Otros Total
Categorias 31.12.2023 (31.12.2022| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 |31.12.2022
Activos financieros a coste
amortizado . - - - 1.502.073 1.002.073| 1.502.073| 1.002.073
Total - - - - 1.502.073| 1.002.073| 1.502.073| 1.002.073

Dentro de los activos a coste amortizado a corto plazo se encuentra recogido la cuenta por cobrar de 1
millén de euros con Kobaol Refrigeration, S.L.U pagadera a finales del ejercicio 2023 (Nota 6) y que ha sido

abonada en los primeros meses del ejercicio 2024,

A su vez, en el epigrafe "deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” encontramos registrados los
siguientes activos financieros (en euros):

31.12.2023 31.12.2022
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.820.943 4.020.374
Clientes empresas del grupo y asociadas 2.401,381 1.652.243
Total 6.222.324 5.672.617

Las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas en este epigrafe durante los ejercicios 2023
y 2022 han sido las siguientes (en euros):

Ejercicio 2023
Deterioros | Correccion de Deterioros
Acumulados errores Acumulados
01.01.2023 Dotacidén Reversion Baja 31.12.2023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (158.789) - - 22.312 - (136.477)
Clientes empresas del grupo y asociadas (1.981.943) (549.009) - - 2.530.952 -
Total (2.140.732) (549.009) . 22.312 2.530.952 (136.477)
Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha provisionado aquellos clientes cuyo saldo existe una duda sobre
su recuperabilidad.
A su vez, la Sociedad provisiond en 2022 la totalidad de la cuenta por cobrar en Francia, y ha registrado
una pérdida contra reservas derivada de aquellos contratos comerciales suscritos en 2022 en Francia de
los arrojaban pérdidas debido al escaso margen comercial.
Ejercicio 2022
Deterioros Deterioros
Acumulados Acumulados
01.01.2022 Dotacién Reversion Baja 31.12.2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (258.298) (67.872) 27.899 139.482 (158.789)
Clientes empresas del grupo y asociadas {40.000) (1.941.943) - - (1.981.943)
Total (298.298) (2.009.815) 27.899 139.482 (2.140.732)
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Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha provisionado aquellos clientes cuyo saldo existe una duda sobre
su recuperabilidad, provisionado la totalidad de la cuenta por cobrar con Ia filial francesa.

8.3. Clasificacion por vencimientos.

La clasificacion por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

Ejercicio 2023
2028y
2024 2025 2026 2027 Siguientes Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - - - - 602.310 602.310
Activos financieros a coste
amortizado 7.819.554 40.290 60.067 329.009 251.153 8.500.073
Total 7.819.554 40.290 60.067 329.009 853.463 9,102.383
Ejercicio 2022
2027 y
2023 2024 2025 2026 Siguientes Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias E - - - 589.215 589.215
Activos financieros a coste
amortizado 6.818.247 520.512 40.250 60.067 651.812 8.090.928
Total 6.818.247 520.512 40.290 60.067 1.241.027 8.680.143

8.4 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
del ejercicio 2023 y 2022 es la siguiente:

NIF Denominacién Domicilio F.juridica | Actividades
A460077764 Koxka Levante, S.A. Silla (Valencia) S.A. Instalacién y mantenimiento de aparatos
frigorificos
B67327387 Koxka Kobol Barcelona S.L. Servicio, mantenimiento, reparacion venta
Catalunya, S.L. de aparatos electrodomésticos e instalacion
y venta de aparatos de frio industrial
HEGAB91207HDFRRRO | Koxka Refrigeracion Ciudad de Méxito S.A.de C.V. | Compra, venta y comercializacion de
9 México, S.A. de C.V. magquinaria, vitrinas de refrigeracion y
productos de equipo para la Industria
Alimentaria
77.012.034-9 Koxka Regrigetaion Ciudad de Santiago (Chile) SpA Compra, venta, comercializacion,
Chile Spa importacién y exportacion de maquinaria,
vitrinas de refrigeracion comercial y
componentes
892 500 299 00011 Groupe K Levallois Anatole, Paris Compraventa e instalacion de aparatos de
Refrigeration France (Francia) refrigeracion industial
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Ejercicio 2023

Euros
% Valor en Libros
Participacidn Resultado Resto de Total Desembolso | Deterioro del Deterioro
Denominacion Directa Capital Neto Patrimonio | Patrimonio Coste Pendiente Ejercicio Acumulado
Koxka Levante, S.A. 100% 60.060| (158.420) (21.114)| (119.474)| 1.510.000 - - (1.510.000)
Koxka Kobol Catalunya, S.L. 76% 100.000 261.254 190.126 551.380 100.000 - - -
Koxka RefrigeracionMéxico, S.A. 90% 2.225 526.730 848.526| 1.377.481 2.000 - 5
de C.V.
Koxka Refrigeracion Chile Spa 100% 1.304 - {12.916) (11.612) 1.304 - - -
Total 263.589( (1.714.146) 882.462| (568.095)| 1.603.134 - (1.510.000) (1.510.000)
Con fecha 5 de diciembre de 2023 se ha disuelto la filial Grupe K Refrigeration France
El movimiento de los créditos con empresas del grupo a largo plazo es el siguiente (en euros):
Salidas, Bajas
Traspasos/ )
Coste Saldo Inicial Altas Aportaciones | Reducciones | Saldo Final

Coste-

Koxka Levante, S.A. = 250.000 = = 250.000

Otras empresas vinculadas al drgano de 5 = = = -

administracion

Total Coste - 250.000 - - 250.000

Deterioro- - - é - -

Total coste neto 250.000 - - 250.000

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha concedido un préstamo participativo a la filial Koxka Levante,
S.A. por importe de 250 miles de euros por un plazo maximo de 3 afios.

El movimiento de los créditos con empresas del grupo a corto plazo es el siguiente (en euros):

Salidas, Bajas
Traspasos/ 0
Coste Saldo Inicial Altas Aportaciones | Reducciones | Saldo Final
Coste-
Grupo K Patrimonial, S.L. 30.000 - - - 30.000
Koxka Kobol Catalunya, S.L. 136.773 - - - 136.773
Groupe K Refrigeration France (1.291) - - - (1.291)
Otras empresas vinculadas al 781.716 2 - - 781.716
drgano de administracion
Total Coste 947.198 - - - 947.198
Deterioro- - = - -
Total coste neto 947.798 - - - 947.798
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Ejercicio 2022

Euros
% Valor en Libros
Participacion Resultado Resto de Total Desembolso | Deterioro del Deterioro

Denominacién Directa Capital Neto Patrimonio | Patrimonio Coste Pendiente Ejercicio Acumulado
Koxka Levante, S.A, 100% 60.060| (1.056.928) 1.035.814 38.946| 1.510.000 = (1.510.000) {1.510.000)
Koxka Kobol Catalunya, S.L. 76% 100.000 184.700 98.107 382.807 100.000 = - o
Koxka RefrigeraciénMéxico, S.A. 90% 2.225 322.492 733.498| 1.058.215 2.000 - - -
de C.V.
Koxka Refrigeracion Chile Spa 100% 1.304 - (12.916) (11.612) 1.304 - - -
Groupe K Refrigeration France 100% 100.000] (1.164.410) (972.041)| (2036.451) 90.000 - (90.000)
Total 263.589| (1.714.146) 882.462| (568.095)| 1.702.134 . {1.510.000) (1.600.000)

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha realizado una aportacion de socio para compensar perdidas a la
filial Koxka Levante por importe 1.100.000 euros. A su vez ha deteriorado la totalidad de la participacion.

El movimiento de los créditos con empresas del grupo a largo plazo es el siguiente (en euros):

Salidas, Bajas

Traspasos/ o

Coste Saldo Inicial Altas Aportaciones | Reducciones | Saldo Final
Coste-
K Refrigeration Group Australia PTY LTD = = = -
Otras empresas vinculadas al érgano de 741.746 = (741.746) = -
administracion
Total Coste 741.746 - (741.746) - -
Deterioro- -
Total coste neto 741.746 2 (741.746) = R

El movimiento de los créditos con empresas del grupo a corto plazo es el siguiente (en euros):

Salidas, Bajas
Traspasos/ o]
Coste Saldo Inicial Altas Aportaciones | Reducciones | Saldo Final
Coste-
Grupo K Patrimonial, S.L. 30.000 B 30.000
Koxka Kobol Catalunya, S.L. 122.535 14.238 - - 136.773
Groupe K Refrigeration France (1.291) - - (1.291)
Otras empresas vinculadas al - 39.970 741.746 - 781.716
organo de administracion
Total Coste 121.244|84.208 741.746 - 947.198
Deterioro- - - - -
Total coste neto 121.244 84.208 741.746 - 947.198

8.5. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
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a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad dispone de seguros de crédito que cubren las operaciones realizadas con terceros.
b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance asi como los importes
pendientes de disponer a de la financiacion contratada a cierre del ejercicio (Nota 12).

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el dolar australiano y peso mexicano. El riesgo de tipo
de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Tanto las deudas con entidades de crédito como la tesoreria, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.
Por ello, la Sociedad sigue la politica de que un porcentaje significativo de sus deudas se encuentre
referenciadas al Euribor.

9. Existencias

La composicion de las existencias a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente (en euros):

31.12.2023 31.12.2022

Materias Primas y otros aprovisionamientos 2.989.273 3.408.660
Productos en curso 1.280.830 2.068.232
Productos terminados 1.175.486 1.419.641
Deterioro de valor de Materias Primas y otros - (550.313)
aprovisionamientos

Deterioro de valor de productos terminados - (56.919)
Total 5.445.589 6.289.301

A cierre del ejercicio la Sociedad realiza un andlisis sobre la recuperabilidad de las existencias.

Como resultado de la venta de activos de activos a la Sociedad Kobol Refrigeration, S.L.U., la mercantil
alcanzé un acuerdo de suministro de los componentes fabricados por Kobol Refrigeration para los proximos
5 afios, por una cuantia minima total de 10 millones de euros que le permiten asegurar el plan de negocio
definido por la Direccion del Grupo (Nota 2).

10. Fondos Propios

A cierre del ejercicio 2022 el capital social de mercantil asciende a 7.522.309 euros, correspondientes a
7.522.309 participaciones de 1 euro de valor nominal

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad realizé diversas ampliaciones de capital por un importe total de
4.810.737 euros junto con una prima de emision de 189.263 euros. Dichas ampliaciones fueron totalmente
suscritas y desembolsadas. Dos millones de euros de dichas ampliaciones fueron suscritos por la mercantil
SEPI Desarrollo Empresarial, S.A., S.M.E. quien a su vez otorgé un préstamo participativo de 1 millén de
euros el cual ha cierre del ejercicio fue dispuesto en 2021.

Con fecha 17 de diciembre de 2020 se constituyé la mercantil Grupo K Patrimonial, S.L., con un capital

social de 5.522.309 euros mediante la aportacion de las participaciones sociales de Grupo K
Refrigeracion,S.L. (5.522.309 participaciones a su valor nominal).

32



11.

Tras dichas ampliaciones, la mercantil Grupo K Patrimonial S.L. posee el 73,14% de la Sociedad y la SEPI
Desarrollo Empresarial, S.A., S.M.E ostenta una participacion en Grupo K Refrigeracién, S.L. del 26,59%.

Durante el ejercicio 2019 la Junta General de Socios aprobé ampliar el capital social en 944.466 euros,
ascendiendo por lo tanto el capital social a cierre del ejercicio 2018 a 2.711.572 euros, representado por
2.711.572 participaciones ordinarias, nominativas y de una Unica serie, de 1 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 26 de mayo de 2017 la Junta General y Extraordinaria de Socios acordo la ampliacion del capital
social por importe de 1 millén de euros, mediante la compensacion de créditos contra la saciedad, los cuales
895 miles de euros se encontraban desembolsados a cierre del ejercicio 2016.

10.1. Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 dicha reserva ascendia a
147.717 euros.

10.2. Participaciones propias.

La Sociedad no posee participaciones propias.

Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, asi como los
principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en euros):

Dotaciones/

Provisiones a Corto Plazo 31.12.2022 | Reversiones Traspasos Aplicaciones | 31.12.2023
Provisién garantias 77.455 (23.031) - - 54.424
Otras provisiones 428.297 10.362 404.091 = 842.750
Total a corto plazo 505.752 (12.669) 404.091 - 897.174

Dotaciones/

Provisiones a Corto Plazo 31.12.2021 | Reversiones Traspasos Aplicaciones | 31.12.2022
Provision garantias 73.979 3.476 - - 77.455
Otras provisiones 461.207 (32.910) - - 428.297
Total a corto plazo 535.186 (29.434) - - 505.752

La provision de garantias se ha calculado atendiendo a la informacion histérica del coste de reparaciones
en relacion con las ventas vivas sujetas a garantia. La Sociedad ofrece generalmente una garantia de
reparacion de sus productos de 1 afo.

La Sociedad ha registrado en traspasos como provisién la baja de una subvencion, atendiendo a la
posibilidad de que la misma deba ser rembolsada.
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12. Pasivos financieros a largo y corto plazo

12.1. Pasivos financieros a largo plazo.

El detalle de los pasivos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en

euros):

Clases Instrumentos Financieros a Largo Plazo
Deudas con Entidades de Acreedores por
Crédito y Arrendamiento arrendamiento
Financiero financiero Derivados y Otros Total
Categorias 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12,2023 | 31.12.2022
Pasivos financieros a coste
amortizado 1.563.312| 2.142.315 557.277| 766.646 3.481.802| 4.880.668| 5.602.341 7.789.629

Total 1.563.312| 2.142.315 557.227| 766.646 | 3.481.802| 4.880.668| 5.602.341| 7.789.629

En el ejercicio 2021 la Sociedad obtuvo un préstamo por importe de 6,7 millones de euros con ACOFI
Gestion con pagos trimestrales y vencimiento el 14 de diciembre de 2027 e interés anual del 7%. Como
garantia de dicho préstamo se otorg6 la garantia hipotecaria de la nave de Landaben (Pamplona). Dicho
préstamo establece una serie de covenants como las ventas consolidadas del Grupo o el ratio de deuda
viva frente al valor de la nave de Peralta.

Durante el ejercicio 2022 la mercantil cumplié los covenants de ventas establecidos en el contrato y no
satisfizo tres cuotas trimestrales del préstamo, si bien, dicho préstamo fue totalmente cancelado
anticipadamente el 24 de febrero de 2023 (Nota 21). Por ello, al 31 de diciembre de 2022, la mercantil
reclasifico el préstama al corto plazo, registrando un gasto de 339 mil euros aproximadamente en la partida
de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias, derivada de la imputacion de los costes de
transaccion (nota 12.2).

Tal y como recoge la nota 6, la Sociedad mantiene como arrendamiento financiero la deuda con la empresa
Nasuvinsa por la compraventa de la nave de Peralta.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad dispuso del préstamo participativo otorgado por la mercantil SEPI
Desarrollo Empresarial, S.A., S.M.E. (nota 10)

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad suscribio diversos prestamos ICOs con diferentes entidades
financieras por un importe total de 2,6 millones de euros aproximadamente. Tras acudir a la prérroga de
dicha financiacion, los prestamos tienen un vencimiento de 8 afios con un periodo de carencia de dos afios
y devengan intereses de mercado.

El detalle del epigrafe otros pasivos financieros a largo plazo es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

Préstamo REINDUS 2.411.473 2.990.792
cDTI 320.329 889.876
ENISA (Nota 10.2) - -
Préstamos participativos (SEPIDES) 750.000 1.000.000
ACOFI - -
Otros - -

3.481.802 4.880.668

- En el ejercicio 2019 la Sociedad suscribié un préstamo concedido el Ministerio de Energia,
Turismo y Agenda Digital, dentro del programa de Ayudas REINDUS, por importe 2.357.309
euros, con un vencimiento en diez afios y un periodo de carencia de tres afios, devengado un
tipo de interés de mercado. A su vez, la sociedad ya disponia de otro préstamo otorgado por el
Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital, dentro del programa de Ayudas REINDUS a
finales del ejercicio 2016. Dicho préstamo tiene un vencimiento a 10 afios con 3 de periodo de
carencia y esta condicionado a la ejecucion de las inversiones aprobadas por el Ministerio.

Devenga un tipo de interés de mercado. X‘
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En el ejercicio 2019, la Sociedad suscribié un préstamo concedido por Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial por importe de 896.582 euros de los cuales se han desembolsado
672.436 euros. La primera cuota se amortizara el 31 de diciembre de 2022, devengando cuotas
semestrales que concluyen el 31 de marzo de 2030. El tipo de interés aplicable es 0%. La
Sociedad mantiene otro préstamo concedido por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico
Industrial por importe de 828.79 euros. El préstamo tiene 4 afnos de carencia, siendo la primera
cuota a pagar el 22 de agosto de 2020. El tipo de interés aplicables es del 0%.

A 31 de diciembre de 2023 un importe de 1.280 miles de euros aproximadamente registrados en
el epigrafe “Inversiones financiera a largo plazo” se encuentran pignorados a los préstamos
concedidos por CDTI y REINDUS (Nota 8).

12.2. Pasivos financieros a corto plazo.

El detalle de los pasivos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en

euros):

Clases Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Deudas con Entidades de Acreedores por
Crédito y Arrendamiento | arrendamiento financiero
Financiero Derivados y Otros Total
Categorias 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Débitos y partidas a pagar 4,646.399| 6.350.127 183.750 333.998 6.516.752| 15.571.078| 11.346.901 22.255.203
Total 4.646.399| 6.350.127 183.780| 333.998 6.516.752| 15.571.078| 11.346.901| 22.255.203

Con fecha 24 de febrero de 2023, la Sociedad ha vendido la nave de Pamplona por 15,5 millones
de euros, con los cuales procedid a amortizar el préstamo hipotecario (Nota 12), percibiendo
por lo tanto de forma neta 8,8 millones de euros.

Durante el ejercicio 2022, quedd pendiente la regularizacion de la renta del alguiler de nave
Peralta, registrada como arrendamiento financiero. A su vez, la Sociedad solicitd el
aplazamiento de la cuota de 2022 de un préstamo REINDUS por importe de 302 miles de euros,
el cual fue concedido siendo su nuevo vencimiento diciembre de 2023.

A cierre del ejercicio 2022, dentro del epigrafe de Derivados y Otros, se encontraban partidas
pendientes con proveedores por importe aproximado de 3,8 millones de euros, los cuales
vencian en el ejercicio 2022 y no habian sido atendidos, para los cuales la Sociedad negociaba
una ampliacién de su vencimiento. A fecha de formulacién de dichas cuentas anuales dichos
saldos han sido abonados (Nota 21).
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El detalle de vencimientos de los pasivos financieros a cierre del ejercicio 2023 es el siguiente (en euros):

2028
2024 2025 2026 2027 y Siguientes Total

Otras aportaciones
Deudas a corto plazo
-Deudas con entidades de crédito 4.646.399 524.070 574.256 312.986 152.000 6.209.711
-Acreedores arrendamiento financiero 183.750 190.340 194,182 172.705 - 740.997
-Otros pasivos financieros (*) 2.101.542 928.773 928.773 1.011.658 612.597 5.583.344
Deudas con empresas del grupo 516.608 - - - = 516.608
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar
-Proveedores 3.905.055 - 3 o = 3.905.055
-Proveedores empresa del grupo y

asociados - - - - - -
-Acreedores varios (1.876) - - - - (1.876)
-Personal (4.577) - - - - (4.577)
-Anticipo de clientes - - - - -
Total 11.346.901 1.643.183 1.697.211 1.497.350 764.597 16.949.242

El detalle de vencimientos de los pasivos financieros a cierre del gjercicio 2022 es el siguiente (en euros):

2027
2023 2024 2025 2026 y Siguientes Total

Otras aportaciones
Deudas a corto plazo
-Deudas con entidades de crédito 6.350.127 578.138 524.071 574.256 465.850 8.492.442
-Acreedores arrendamiento financiero 333.998 183.750 188.171 192.698 202.027 1.100.644
-Otros pasivos financieros (*) 7.574.360 1.016.673 1.016.673 1.016.673 2.186.207| 12.810.586
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar
-Proveedores 6.073.571 - - - - 6.073.571
-Proveedores empresa del grupo y

asociados 78.683 - - - - 78.683
-Acreedores varios (1.876) - - - - (1.876)
-Personal 281.137 - - - - 281.137
-Anticipo de clientes 1.565.203 & = e = 1.565.203
Total 22.255.203 1.778.561 1.728.915 1.783.627 2.854.084 30.400.390

(*) correspondientes al importe nominal

El importe de otros pasivos financieros se corresponde al valor nominal de la deuda La diferencia entre el
valor nominal de los pasivos financieros respecto al valor actualizado, se corresponde con la subvencion
del tipo de interés del préstamo otorgado por el Centro de Desarrollo Tecnolégico Industrial) (Nota 5), asi
como los costes asociados al préstamo de ACOFI| (Nota 6 y 12.1).
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12.3. Otro tipo de informacion.

Los limites de las polizas y lineas de descuento es el siguiente:

Ejercicio 2023
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento y crédito 4.409.593 3.917.117
Total 4.409.593 3.917.117
Ejercicio 2022
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento y crédito 6.340.000 5.462.000
Total 6.340.000 5.462.000

12.4. Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de

informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la

siguiente:

2023 2022
dias dias
Periodo medio de pago a proveedores 69,74 112,34
Ratio de operaciones pagadas 71,93 123,89
Ratio de operaciones pendientes de pago 57,41 68,66
Importe Importe
{euros) (euros)
Total pagos realizados 21.945.712 23.273.067
Total pagos pendientes 3.903.179 6.152.969

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” “Proveedores empresas del grupo y asociadas”
y “acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.
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Volumen Monetario y N2 Facturas
pagadas en un periodo inferior al
méximo establecié en la normativa 2023 2022
de morosidad Importe % Importe %
Volumen Monetario 7.533.292 34,33% 8.908.207 36%
Ndmero de facturas 2.780 46,89% 2.567 45%

13. Moneda Extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente cuadro

(en euros):

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Activos y pasivos
denominados en moneda

: Total Clasificacién por monedas Total Clasificacion por monedas
extranjera
AUD § PESO MEX AUD S PESO MEX
TIPO DE CAMBIO EUROS EUROS
ACTIVO NO CORRIENTE
Instrumentos de patrimonio. 2,225 45.000 2.225 45,000
ACTIVO CORRIENTE
Clientes empresas del grupo - - - - - -

Los Instrumentos de patrimonio en moneda extranjera se encuentran valorados a coste historico al tratarse
de participaciones en empresas del grupo.

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en moneda

extranjera son (en euros):

. Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Compras, ventas y servicios Clasificacid
recibidos y prestados en moneda T asiticacion por
extranjera Total Clasificacién por monedas Total monedas

Libras AUD 5 Libras usbs

Tipo de cambio medio EUROS EUROS
Ventas 2.274.053 1.990.905 14.088 | 3.226.371 2.728.130 21.873
Compras 137.282 119.438 -| 257.255 218,709 -

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de instrumentos
financieros esta desglosado en el siguiente cuadro:

Diferencias de cambio imputadas a pérdidas y
ganancias, por clases de instrumentos financieros

Ejercicio 2023

Liguidadas

No Liquidadas

ACTIVO CORRIENTE

Clientes empresas del grupo y asociadas

Positiva Negativa Positiva

Negativa

. 57.974 :

X
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. . . - Ejercicio 2022
Diferencias de cambio Imputadas a pérdidas y
Banancias, por clases de instrumentos financieros
Liquidadas No Liguidadas
Positiva Negativa Positiva Negativa
ACTIVO CORRIENTE
Clientes empresas del grupo y asociadas - 57.974 - -

14. Subvenciones, donaciones y legados

El importe de subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance asi como los
imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro (en euros);

Subvenciones, donaciones y legados, otorgados por terceros
distintos de los socios 2023 2022
Aparecen en el patrimonio neto 329.516 497.410
Imputados en la cuenta de pérdidas Y ganancias 75.486 95.935

El analisis del movimiento del contenido de [a subagrupacion correspondiente del balance, indicando el
saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro (en euros):

Subvenciones, donaciones y legados, otorgados por terceros
distintos de los socios 2023 2022
Saldo al inicio del ejercicio 497.410 563.422
Recibidas y reconocidas en el ejercicio 174.820 3.061
Traspasadas al resultado del ejercicio (54.350) (69.073)
Otros movimientos (288.364) -
Saldo al final del ejercicio 329.516 497.410

La Sociedad reconoci6 en 2021 una subvencion de 414.452 euros otorgada por el Gobierno de Navarra
para la adquisicion de la nave de Landaben. Dicha subvencién fue cobrada durante el ejercicio 2022, si bien
la Sociedad ha dado de baja la misma aumentando el saldo de provisiones, atendiendo a Ia posibilidad de

reembolsar la misma tras vender la nave de Landaben.

La principal alta del ejercicio se corresponde a la condonacion de la dltima cuota del préstamo otorgado por

el CDTI para el proyecto tienda del futuro.

15. Administraciones Publicas y situacién fiscal

15.1. Saldos con las Administraciones Piiblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en euros):
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Saldos deudores

31.12.2023 31.12.2022
Hacienda Publica deudora IVA 239.124 11.697
Hacienda publica por devolucién de impuestos - 34.832
Hacienda acreedor Subvencion (nota 14) - -
Total 239.124 46.529
Saldos acreedores
31.12.2023 31.12.2022
Hacienda Plblica acreedora por IVA 56.576
Hacienda Publica acreedora por IRPF 133.053
Organismos de la Seguridad Social acreedores 156.383
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 357.156
Total 703.168

15.2. Impuesto de Sociedades

La explicacion de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la
base imponible (resultado fiscal) es la siguiente:

Ejercicio 2023

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias 2023 Imputados al Patrimonio Neto
saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.114.926)
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones| Total

Impuesto sobre Sociedades 438.336 - 438.336
Diferencias permanentes- 46.851 46.851

Gastos no deducibles 48.370 48.370

Exencién por reinversion (285.258) (285.258)
Diferencias temporales- (167.321)

Con origen en el ejercicio-

Con origen en ejercicios anteriores- 8.333.392 (2.076.447) 6.256.945
Compensacién de bases imponibles negativas (2.671.699)

de ejercicios anteriores
Base imponible fiscal 2.671.698
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Ejercicio 2022

Cuenta de pérdidas y ganancias 2022

Ingresos y gastos directamente
Imputados al Patrimonio Neto

698.079 (66.012)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones| Total

Impuesto sobre Sociedades 64.323 - 64.323
Diferencias permanentes- - (25.672)| (25.672)

Gastos no deducibles 3.503.725 (8.333.392) (4.829.667)

Exencion por reinversion
Diferencias temporales- 91.684 - 91.684

Con origen en el ejercicio-

Con origen en ejercicios anteriores-
Compensacion de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en

euros):

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (676.590) 762.402
Diferencias Permanentes-
Gastos no deducibles 48.370( (4.829.667)
Exencidn por reinversién (282.258) -
Cuota integra 28% - -
Impacto diferencias temporarias (438.366) -
Deducciones - -
Impacto bases imponibles negativas - -
Impuesto sobre beneficios 438.366 =
El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en euros):
2023 2022

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas (438.336) (64.323)

Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas = g

Total gasto por impuesto (438.336) (64.323)
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El vencimiento de las bases imponibles negativas registradas y de las deducciones es el siguiente (en
euros):

2023 2022 Vencimiento
Bases imponibles-
Generada en 2019 (en base) - 1.080.882 2034
Generada en 2020 (en base) 2.386.500 1.573.203 2035
Generada en 2022 (en base) 3.555.632 - 2037
Deducciones -
Deducciones 2015 - 20.527 2030
Deducciones 2016 - 135.800 2031
Deducciones 2017 - 104.360 2032
Deducciones 2018 - 89.219 2033
Deducciones 2019 - 513.736 2034
Deducciones 2020 - 325 2035
Deducciones 2021 - 56.684 2036

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

El vencimiento de las bases imponibles negativas y de las deducciones no registradas es el siguiente (en
euros);

2023 2022 vencimiento
Bases imponibles-
Generada en 2019 (en base} - 233.044 2037
Generada en 2020 (en base) 2.476.394 2035
Generada en 2022 (en base) 511.633 4,067.265 2037
Deducciones -
Deducciones 2016 77.840 - 2031
Deducciones 2018 8.509 B 2033
Deducciones 2019 299.950 - 2034
Deducciones 2020 325 - 2034
Deducciones 2021 5.410 93.594 2036
Deducciones 2022 - 110 2037

Importe acogido a Beneficio Afo Importe
reinversién acogido Reinversion | reinvertido
2.512.190 888,743 2021 789.631
2022 777.027
2023 945.532

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad se acogié al beneficio fiscal de la exencién por reinversion. El detalle
de la misma es el siguiente:



Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacion por las autoridades
fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los
Administradores estiman gue cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

Ingresos y gastos

16.1 Ingresos

El desglose del Importe neto de cifra de negocios por region geogréafica del ejercicio 2023 y 2022 es el
siguiente

2023 2022
Regidn:
Ventas nacionales 10.555.444 8.137.594
Ventas Unién Europea 3.251.655 5.656.299
Exportaciones 10.411.445 12.923.594
Total 24.218.544 26.717.487

16.2 Aprovisionamientos.

El saldo de las cuentas "Consumo de materias primas y ofras materias consumibles” y “Trabajos realizados
por terceros” del ejercicio 2023 y 2022 presenta la siguiente composicion (en euros):

2023 2022

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 8.409.917 16.498.890

Variacidn de existencias (Nota 9) 419.387 403.310
Trabajos realizados por terceros 2.270.863 1.105.907
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 550.343 382.060
Total 11.650.510 18.390.167
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17. Operaciones con vinculadas

17.1. Operaciones con vinculadas.

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
2023 2022
Empresa Ventas Compras Compra Ingresos Servicios Ventas Compras | Ingresos Servicios
inmovilizado | financieros | Exteriores financieros | Exteriores
Koxka Levante, 402.126 | 100.163 302.169 2.102.821 38.754 - -
Koxka Kobol 124.477 127.707 70.086 13.282 53.335 37.947 -
Catalunya, S.L.
Koxka
RefgEraon 3.038.761 3.098.050 - - -
Mexico, 5.4, de
Groupe K
Refrigeration, 1.245.842 3.689.658 - - -
S.A.
Koxka
Refrigeracion o A - -
Chile Spa
Otras empresas 275.633 - & - 255.259
vinculadas al
Total 4.811.206 277.870 302.169 70.086 275.633 | 8.903.811 92.089 37.947 255.259
17.2. Saldos con vinculadas.
El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:
2023
Empresa Clientes Proveedores Inversiones Inversiones Deudas con
grupo a grupo a corto financieras financieras a empresas del
corto plazo plazo plazo corto plazo largo plazo grupo
Koxka Levante, S.A. 630.969 - - 250.000 316.607
K Refrigeration Group 5 = = & -
Australia PTY LTD
Koxka Kobol Catalunya, S.L. 159.049 - 136.773 - 71.038
Koxka Refrigeracion Mexico, 1.611.363 - - - 200.000
S.A.de C.V.
Koxka Refrigeracion Chile L & = - =
Spa
Groupe K Refrigeration = - (1.291) - -
France
Otras empresas vinculadas al - - 781.716 = o
drgano de administracion (*)
Grupo K Patrimonial = - 30.000 - =
Total 2.401.381 - 947.198 250.000 516.608




2022

Empresa Clientes Proveedores Inversiones Inversiones
grupo a grupo a corto financieras financieras a

corto plazo plazo plazo corto plazo largo plazo

Koxka Levante, S.A. 1.111.258 13.913 - -

K Refrigeration Group " = 5 »

Australia PTY LTD

Koxka Kobol Catalunya, S.L. 9.119 64.769 136.773 =

Koxka Refrigeracion Mexico, 498,931 - - s

S.A. de C.V.

Koxka Refrigeracién Chile 32.935 = 4 -

Spa

Groupe K Refrigeration - = (1.291) -

France

Otras empresas vinculadas al - 781.716 =

organo de administracion (*)

Grupo K Patrimonial - 30.000 -

Total 1.652.243 78.682 947.198 -

(*) Linea de crédito acordado con empresa vinculada pendiente de ratificar en Junta de Socios.

El detalle de los créditos con empresas del grupo esta recogido en la nota 8.4.

17.3. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital).

17.4. Remuneraciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2023 y 2022 por los miembros del Consejo de
Administracion en concepto de sueldos, dietas y ofras remuneraciones han ascendido a 342 y 327 miles de
euros aproximada y respectivamente, La Sociedad no ha mantenido contratos de alta direcciéon en los
ejercicios 2023 y 2022 (nota 19.1)

Por otro lado, la Sociedad ha realizado compras de servicios exteriores por importe de 275 miles de euros
(255 miles de euros durante el ejercicio 2022) con empresas con influencia significativa en la Sociedad.

La Sociedad reclasifico el terreno y la construccion de la nave de Landaben como un activo no corriente
mantenido para la venta (nota 5). Atendiendo al valor de mercado correspondiente a la operacion de venta
realizada con fecha 24 de febrero de 2023 (nota 21), la sociedad ha revalorizado el activo por un importe
de 8.333.392 euros, registrando el ingreso en el epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y

En el presente ejercicio la Sociedad ha dado de baja dicho activo corriente mantenido para la venta
registrando un beneficio de 478.294 euros en el epigrafe “Deterioro y resultado del inmovilizado — resultado

18. Activos no corrientes mantenidos para la venta.
ganancias adjunta.
por enajenaciones y otras”.

19. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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20.

Otra informacién

20.1 Personal.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2023 y 2022, detallado por categorias, es el
siguiente:

2023 2022

Categorias

Directores generales y presidentes ejecutivos = =
Resto de directores y gerentes 5 5

Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales de apoyo 23,65 26,20
Empleados contables, administrativos y otros empelados de oficina 18,21 23,9
Resto de personal cualificado - -

Comerciales vendedores y similares 55 4,5
Ocupaciones elementales 100,3 112,62
Total 152,66 172,22

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha empleado a dos personas con discapacidad mayor o
igual del 33%.

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es el
siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Categorias Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directores generales y presidentes ejecutivos = = = = L =
Resto de directores y gerentes 5 - 5 4 1 5
Técnicos y profesionales cientificos e 19 3 22 20 2 22
intelectuales de apoyo
Empleados contables, administrativos y otros 6 14 20 7 15 22
empleados de oficina
Comerciales vendedores y similares 4 1 5 3 1 4
Resto de personal cualificado
Ocupaciones elementales 89 11 100 96 12 108
Total 123 29 152 130 31 161

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha registrado un gasto de 49 miles de euros en concepto de

indemnizaciones en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

20.2 Honorarios de auditoria.

Durante el ejercicio 2023 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a

19 miles de euros aproximadamente. Los honorarios totales facturados por el auditor por las auditorias de

empresas del Grupo han ascendido a 39 miles de euros.

En el ejercicio 2022 los honorarios facturados por el auditor ascendieron a 18 miles de euros

aproximadamente.

21. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre significativos que deban quedar recogidos en las
presentes cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. Evolucidn de los negocios en el ejercicio anual 2023 y evolucién previsible de la Sociedad

A pesar de la ralentizacion del mercado en el primer trimestre del 2023 por la incertidumbre existente, el ano
2023 ha representado para la Sociedad el punto de inflexion hacia un futuro con margenes saludables y con
una base sdlida para el crecimiento.

Durante el 2022 y primer semestre del 2023 se ha acometido la transformacién de la Sociedad como
respuesta a la necesidad de cambios estructurales identificadas desde la Direccidn, que ha empezado a tener
efectos en la segunda mitad del 2023. A continuacion, se detallan las transformaciones mas destacables:

e Integracion vertical de 5 procesos fundamentales de fabricacion soportadas por el aprovechamiento
de recursos liberados tras automatizar procesos internos.

« Enfoque hacia clientes/mercados con margenes razonables y salida de mercados (Francia) o clientes
qgue no aportan margen suficiente, a pesar de su impacto en el volumen de facturacion.

e« Reduccién de estructura mediante la salida de empleados con un plan de salidas incentivadas.

» Apuesta clara por la diversificacion geografica, expatriando a un Directivo para crecer y evitar riesgos
de concentracion.

Por otro lado, el 24 de febrerc de 2023, la Sociedad vendio la nave de Pamplona por 15,5 millones de euros,
con los cuales procedid a amortizar el préstamo hipotecario, percibiendo por lo tanto de forma neta 8.790.000
euros. Este hecho permitid a la mercantil reducir de forma notoria durante este ejercicio 2023 el volumen de
deuda en su balance.

En cuanto a la evolucién del negocio en 2024, son resefables los siguientes puntos:

e Continuacién de la politica de automatizacion de procesos, mediante la implantacién de dos
magquinas |aser de corte que permitird ser méas eficientes y dar respuesta al incremento de ventas
que se esta produciendo.

e« Incremento de un 25% de las ventas en el primer trimestre de 2024, con una cartera que permite
llegar el 31/03/2024 al 44% del presupuesto anual de ventas.

e« Concentracion del sector, siendo activos aprovechando las areas del mercado en las que remite un
competidor.

» Realizacion de la Reflexién Estratégica 2024-2026, para definir las lineas futuras fundamentales que
generaran un crecimiento constante sin retroceder en los margenes conseguidos.

2. Principales riesgos e incertidumbres.
A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad dispone de seguros de crédito que cubren las operaciones realizadas con terceros.
b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muesira su balance asi como los importes
pendientes de disponer a de la financiacion contratada a cierre del ejercicio.
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3.

5.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el dblar australiano. El riesgo de tipo de cambio surge de
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Tanto las deudas con entidades de crédito como la tesoreria, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual padria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por
ello, la Sociedad sigue la politica de que un porcentaje significativo de sus deudas se encuentre

referenciadas al Euribor.

Participaciones propias.

Durante el ejercicio 2023 no se ha realizado adquisicion de participaciones propias.

Actividades de investigacion y desarrollo.

Al 31 de diciembre de 2023 la sociedad tiene activados gastos de investigacién y desarrollo por importe
neto de 3.642.964 euros gque corresponden, fundamentalmente, al gasto de personal y colaboraciones
incurrido en el desarrollo de determinados proyectos.

Las principales altas del gjercicio 2023 se corresponden con los gastos de investigacion y desarrollo
activados por la Compafia. El principal proyecto desarrollado y activado durante el presente ejercicio ha
sido el desarrollo proyecto “Nueva generacion remoto” centrado en mejorar la eficiencia energética de los
muebles remoto, conforme a la nueva normativa, consiguiendo una nueva gama de muebles remotos con
una mayor apertura y visién del producto, mas volumen Util, y con un disefio renovado, minimalista y

moderno.

La Sociedad ha procedido a la activacién del coste de personal propio, de materiales y colaboraciones
imputados a dichos proyectos al cumplir con los requisitos establecidos.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores que requieran su inclusion en la presente cuentas anuales.

X
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