VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A.
Y SOCIEDADES DEL. GRUPO

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de Diciembre de 2023

Formuladas por el Organo de Administracién



VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Balances de Situaciéon Consolidados del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

ACTIVO Nota 2023 2022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 14.839.024,31 | 16.764.663,91
| Inmovilizado Intangible 8 66.687,72 91.528,05
Patentes, licencias, marcas y similares 3.565,91 4.711,91
Aplicaciones Informaticas 63.121,81 86.816,14
Inmovilizaciones materiales 7 12.035.174,38 | 13.916.492,98
Terrenos y Construcciones 1.676.825,16 1.778.658,57
Instalac. Técnicas y Otro Inmovilizado material 10.148.479,33 | 11.528.473,08
Inmovilizado en curso y anticipos 209.869,89 609.361,33
| Inversiones I/p en empresas del grupo, y asociadas 21 0,00 0,00
Instrumentos del Patrimonio 0,00 0,00
| Inversiones financieras a largo plazo 10.2.1.a 85.124,46 71.228,29
Instrumentos del Patrimonio 56.530,64 42.744,64
Otros activos financieros 28.593,82 28.483,65
| Activos por impuesto diferido 13 2.652.037,75 2.685.414,59
| B) ACTIVO CORRIENTE 17.587.655,08 | 18.201.590,74
| Activos no corrientes mantenidos para la venta 55.480,00 55.480,00
| Existencias 11 4.411.233,72 4.453.000,29
Comerciales 11.796,98 9.367,70
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.697.342,08 3.577.165,08
Productos en curso 1.749,06 190.478,32
Productos terminados 700.345,60 675.989,19
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.2.1 5.817.461,52 6.983.402,59
Clientes por vtas. y prestacion servicios 5.321.010,74 6.674.670,76
Clientes empresas del grupo, asociadas y socios deudores 21 161.568,62 122.579,65
Deudores varios 0,01 -55,83
Personal -12.347,34 -18.234,88
Otros créditos con las Administraciones Publicas 347.139,49 204.442,89
Inversiones financieras a corto plazo 10.2.1.a 362.274,84 325.167,26
Instrumentos del Patrimonio 71,60 71,60
Otros activos financieros 362.203,24 325.095,66
| Periodificaciones a corto plazo 12.007,21 12.041,39
| Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.2.1.a 6.929.197,79 6.372.499,21
Tesoreria 6.929.197,79 6.372.499,21
TOTAL ACTIVO (A+B) 32.426.679,39 | 34.966.254,65




VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Balances de Situaciéon Consolidados del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2023 2022
A) PATRIMONIO NETO 3.503.513,87 2.708.239,66
A-1) Fondos Propios 104 3.386.864,28 2.560.721,32
| Capital 1.900.000,00 1.900.000,00
Capital escriturado 1.900.000,00 1.900.000,00
| Reservas 695.480,77 2.609.933,05
Legal y Estatutarias 380.000,00 380.000,00
Reservas consolidadas -4.966.608,72 | -3.016.969,25
Otras reservas 5.282.089,49 5.246.902,30
| Resultados ejerc.anteriores 0,00 0,00
| Socios externos -3.858,04 -1.523,90
| Resultado del Ejercicio 795.241,54 | -1.947.687,83
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 116.649,59 147.518,34
B) PASIVO NO CORRIENTE 9.059.786,36 9.757.463,52
| Deudas a largo plazo 10.2.1.a 6.289.422.92 6.975.095,55
Deudas con entidades de crédito 6.278.200,52 6.941.433,15
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 11.222,40 33.662,40
| Deudas con empresas del grupo asociadas y socios a largo plazo 21 2.725.000,00 2.725.000,00
| Pasivos por impuesto diferido 13 45.363,44 57.367,97
C) PASIVO CORRIENTE 19.863.379,16 | 22.500.551,47
| Provisiones a corto plazo 15 0,00 0,00
| Deudas a corto plazo 10.2.1.a 5.596.122,48 8.012.413,83
Deudas con entidades de crédito 5.439.475,73 7.683.732,62
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,77
Otros pasivos financieros 156.646,75 328.680,44
| Deudas a c¢/p con empresas del grupo, asociadas y socios 21 0,00 54.080,65
| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.2.1.b 14.267.256,68 | 14.434.056,99
Proveedores 8.769.010,96 | 10.144.995,38
Proveedores, empresas del grupo, asociadas y socios 21 1.879.049,66 817.423,33
Acreedores varios 1.965.022,83 2.318.390,81
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 866.567,34 684.367,75
Pasivos por impuesto corriente 213.534,93 0,00
Otras deudas con las Administraciones Publicas 574.070,96 468.879,72
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO (A+B+C) 32.426.679,39 | 34.966.254,65




VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Cuenta de Resultados Consolidados del Ejercicio Anual terminado

el 31 de Diciembre de 2023

Nota 2023 2022
Importe neto de la cifra de negocios 86.850.337,32 | 85.358.740,19
a)  Ventas 85.909.689,71 | 84.781.256,59
b)  Prestacion de servicios 940.647,61 577.483,60
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién -164.372,85 -81.759,42
Aprovisionamientos 14 -52.366.419,76 | -55.050.510,90
a)  Consumo de mercaderias -4.846.955,68 | -4.470.330,84
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles -46.869.930,05 | -49.863.571,37
¢)  Trabajos realizados por otras empresas -649.534,03 -716.509,91
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros 0,00 98,78
Otros ingresos de explotacion 263.138,20 471.008,32
a)  Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 252.138,20 304.777,54
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 11.000,00 166.230,78
Gastos de personal -15.210.589,10 | -14.774.213,71
a)  Sueldos, salarios y asimilados -11.990.900,36 | -11.608.922,71
b)  Cargas sociales -3.219.688,74 | -3.165.291,00
Otros gastos de explotacion 14 -15.254.749,49 | -16.528.923,86
a)  Servicios exteriores -15.173.556,85 | -16.531.910,05
b) Tributos -81.192,64 -40.377,07
Come(;)dalels’erdldas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 102.1.c 0,00 43.374.26
Amortizacion del inmovilizado 7y8 -2.636.051,33 | -2.714.660,72
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 19 42.873,28 44.385,18
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 368.432,85
Diferencias negativas de consolidacién en sociedades consolidadas 0,00 0,00
Otros resultados 14 38.052,75 418.305,67
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.562.219,05 | -4.946.653,53
Ingresos financieros 10.2.2 27.108,94 -148,04
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 4.784,00 0,00
2. De terceros 4.784,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 22.324,94 -148,04
2. De terceros 22.324,94 -148,04
Gastos financieros 10.2.2 -543.613,93 -212.878,17
a)  Por deudas con empresas del grupo y asociadas -124.599,75 -76.973,45
b) Por deudas con terceros -419.014,18 -135.904,72
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 7.107,57 0,00
a) Cartera de negociacion y otros 7.107,57 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO -509.397,42 -213.026,21
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.052.821,63 | -2.702.222,61
Impuestos sobre beneficios 13 -259.914,22 751.719,18
D) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 792.907,41 | -1.950.503,43
Resultado atribuido a socios externos -2.334,13 -2.815,60
Resultado atribuido a la sociedad dominante 795.241,54 | -1.947.687,83




VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2023

A) Estado de Ingresos y Gastos Consolidado reconocidos correspondiente a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2023

Notas
en la
memoria

2023

2022

A) Resultado consolidado del ejercicio

795.241,54

-1.947.687,83

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I.  Por valoracion instrumentos financieros.
1. Activos financieros disponibles par la venta
2. Otros ingresos/gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo.
III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Diferencias de conversion
VI. De sociedades puestas en equivalencia
VII. Efecto impositivo.

19

19

0,00

0,00

0,00

0,00

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (I+II+III+IV+V+VI+VII)

0,00

0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
VIII. Por valoracion de instrumentos financieros.
1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.
IX. Por coberturas de flujos de efectivo.
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
XI. Diferencias de conversion
XII. De sociedades puestas en equivalencia
XIII. Efecto impositivo

19

19

-42.873,28

12.004,53

-44.385,03

12.427,85

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(VIIHIX+X+XT+HXTI+XTIT)

-30.868,75

-31.957,18

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS
(A+B+C)

764.372,79

-1.979.642,01

Total Ingresos y Gastos atribuidos a la sociedad dominante

768.230,83

1.978.121,11

Total Ingresos y Gastos atribuidos a socios externos

-3.858,04

-1.523,90




VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2023

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023

SUBVENCIONES,
RDOS DE OTRAS RESULTADO | DONACIONES Y
EJERC APORTACIONES DEL LEGADOS SOCIOS
CAPITAL RESERVAS | ANTER DE SOCIOS EJERCICIO RECIBIDOS EXTERNOS| TOTAL
SUSCRITO | NO EXIGIDO
SALDO FINAL DEL ANO 2021 1.900.000,00 0,00 | 5.791.469,23 0,00 0,00 | -3.178.057,64 179.475,52 1.648,85 | 4.694.535,96
Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por errores 2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 1.900.000,00 0,00 | 5.791.469,23 0,00 0,00 | -3.178.057,64 179.475,52 1.648,85 | 4.694.535,96
Total Ingresos y Gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -1.947.687,83 -31.957,18 -3.172,75 | -1.982.817,76
Operaciones con socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Retornos capitalizados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Var. Por combinaciones de negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones con socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 | -3.181.536,18 0,00 0,00 | 3.178.057,64 0,00 0,00 -3.478,54
SALDO FINAL DEL ANO 2022 1.900.000,00 0,00 | 2.609.933,05 0,00 0,00 | -1.947.687,83 147.518,34 -1.523,90 | 2.708.239,66
Ajustes por cambios de criterio 2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por errores 2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 1.900.000,00 0,00 | 2.609.933,05 0,00 0,00 | -1.947.687,83 147.518,34 -1.523,90 | 2.708.239,66
Total Ingresos y Gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 795.241,54 -30.868,75 -2.334,13 762.038,66
Operaciones con socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Retornos capitalizados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Var. Por combinaciones de negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones con socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 | -1.914.452.28 0,00 0,00 | 1.947.687,83 0,00 0,00 33.235,55
SALDO FINAL DEL ANO 2023 1.900.000,00 0,00 695.480,77 0,00 0,00 795.241,54 116.649,59 -3.858,04 | 3.503.513,87




VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Estados de Flujo de Efectivo consolidado correspondiente a los ejercicios

anuales terminados a 31 de diciembre de 2023

NOTAS 2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 1.052.821,63 | -2.702.222,61
2. Ajustes del resultado. 3.102.575,47 2.583.615,34
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 7,8 2.636.051,33 2.714.660,72
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0,00 -117.163,23
¢) Variacion de provisiones (+/-). 0,00 -5.040,00
d) Imputacion de subvenciones (-) 19 -42.873,28 -177.485,38
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 -44.385,18
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) 10 -27.108,94 150,24
h) Gastos financieros (+) 10 543.613,93 212.878,17
3. Cambios en el capital corriente 729.078,76 1.830.736,48
a) Existencias (+/-) 11 41.766,57 577.064,21
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 10 2.115.552,24 2.105.774,10
¢) Otros activos corrientes (+/-). 34,18 -85,10
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 10 -1.302.605,75 | -1.028.776,30
¢) Otros pasivos corrientes (+/-) 10 -125.668,48 176.759,57
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -516.504,99 -213.028,41
a) Pagos de intereses (-) 10 -543.613,93 -212.878,17
c¢) Cobros de intereses (+). 10 27.108,94 -150,24
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (+/-1+/-2+/-3+/-4). 4.367.970,87 1.499.100,80
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). -1.278.343,41 | -1.712.038,74
a) Empresas del grupo y asociadas 21 -450.000,00 -200.000,00
b) Inmovilizado Intangible 0,00 -55.080,27
¢) Inmovilizado Material 7 -775.339,66 | -1.318.132,04
e) Otros activos financieros -53.003,75 -138.826,43
7. Cobros por desinversiones (+). 2.000,00 504.962,78
¢) Inmovilizado Material 0,00 502.062,78
e) Otros activos financieros 2.000,00 2.900,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6). -1.276.34341 | -1.207.075,96
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -2.534.928,88 519.254,31
a) Emision 3.828.165,37 3.860.991,69
2. Deudas con entidades de crédito (+) 3.378.165,37 3.606.911,04
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 450.000,00 254.080,65
b) Devolucioén y amortizacion de -6.363.094,25 | -3.341.737,38
2. Deudas con entidades de crédito (-) -6.286.573,60| -3.314.922,15
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) -54.080,65 -4.375,23
4. Otras deudas (-) -22.440,00 -22.440,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) -2.534.928,88 519.254,31
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(+/-5+/-8+/-12+/-D 556.698,58 811.279,15
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 10.2.1.a | 6.372.499,21 5.561.220,06
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 10.2.1.a | 6.929.197,79 6.372.499,21




1.

VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

Sociedades del grupo

1.1. Sociedad dominante

Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del grupo Grupo Vegetales
Linea Verde Navarra, S.A. (en adelante, Grupo) y tiene su domicilio social en Tudela (Navarra).

Fue constituida en Espafia el dia 8 de agosto de 2007, mediante escritura autorizada por el Notario del Colegio de
Pamplona Don Jose Miguel Pefias Martin, con el nimero de protocolo 2.593, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra.

Constituye su objeto social: la produccién, adquisicion, manipulacién, industrializacién, distribucidon vy
comercializacion de productos agricolas y sus derivados, asi como otros productos alimentarios.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades controladas por la
Sociedad Dominante, Sociedades Asociadas y multigrupo, directa e indirectamente, el 31 de diciembre de cada
ejercicio. El control se considera ostentado por la Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer
las politicas financieras y operativas de sus participadas.

El Grupo Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. tiene su residencia en Navarra y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Navarra. Las ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas a 31 de
marzo de 2022 han sido las correspondientes al ejercicio cerrado 2021.

El Grupo Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. es a su vez Sociedad dominada del Grupo denominado LA LINEA
VERDE SOCIETA AGRICOLA, S.P.A..La Sociedad Dominante es LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA, S.P.A., tiene su
residencia en Via Artigianale, 49, Manerbio BS, Italia y deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro
Mercantil de lItalia. Las ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022.

1.2. Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen dentro del
resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su pérdida de control,
segun proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracidon aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades integradas en el
mismo, en el proceso de consolidacidn se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar esos ultimos y adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por la matriz.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, es la siguiente:

o  Productos Naturales de la Vega, S.L., con objeto social la fabricacién, compra, venta, manipulacién,
distribucidn, importacidn y exportacién de todo tipo de productos alimenticios, para la preparacion
de ensaladillas, salsas, platos preparados y sus componentes, asi como la comercializaciéon de
productos elaborados destinados al canal de gran distribucion. Su domicilio social esta situado en
Lodosa (Navarra). Tiene su cierre contable a 31 de diciembre, siendo el Ultimo ejercicio cerrado el
correspondiente a 31 de diciembre de 2023.

o  Ribera Gourmet, S.L., con objeto social el desarrollo de todo tipo de cultivos y actividades agrarias en
territorio espafiol o extranjero incluyendo prestacion de servicios agricolas de manipulaciéon y
transporte y comercializacion de productos agrarios o clientes espafoles o extranjeros. Celebracion
de contratos de arrendamiento rustico y aparceria, compraventa de fincas rusticas. Su domicilio
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VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

social estd situado en Tudela (Navarra). Tiene su cierre contable a 31 de diciembre, siendo el ultimo
ejercicio cerrado el correspondiente a 31 de diciembre de 2023.

Euros

% participacion

Rtdo. Negativos ej.

SOCIEDADES DEPENDIENTES Capital Suscrito Reservas Anteriores Rtdo.del Ejercicio Valor neto en libros Directo Indirecto
Productos Naturales de la Vega, S.L. 633.010,00 5.095.359,75| -4.718.576,56 60.294,97 5.000.000,00 100% 0%
Ribera Gourmet, S.L. 100.000,00 126.656,12 -375.135,94 -440.962,96 71.746,14 99% 0%

El método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido la de integracion global al ser la participacion
directa superior al 50%, con control efectivo.

No existen inversiones significativas en el grupo cuya moneda funcional sea diferente a la moneda local de
presentacidn de sus estados financieros.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracién entre las sociedades del grupo y, proporcionalmente a la participacion, los correspondientes a
sociedades multigrupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance consolidado adjunto y en el epigrafe
de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
respectivamente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 adjuntas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante en reunidn de su Consejo de Administracion celebrado el 27 de marzo de 2024 a partir de
los registros contables de Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de
2023 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacidon de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera, consolidados, del grupo a 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el grupo en el
ejercicio terminado en esa fecha.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2023.

2.2.  Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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2.3.  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y

juicios relevantes en la aplicacidn de politicas contables.

El grupo ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo el principio de empresa en funcionamiento,
habiendo tenido en consideracion, la situacidon del ejercicio 2023, del incremento de costes derivados de la
inflacidn y de la guerra de Ucrania, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en
particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

En el analisis sobre la incertidumbre del principio de empresa en funcionamiento realizado por el grupo, se han
considerado los siguientes factores causantes de duda del principio de empresa en funcionamiento y mitigantes
de los mismos.

Factores causantes:

- Pérdidas de explotacién sustanciales provocadas fundamentalmente por la notable reduccién de
productividad de la empresa del grupo Ribera Gourmet, S.L. por diversos motivos de ineficiencias a nivel
interno producida en ejercicios anteriores y que, en el ejercicio 2023, todavia siguen arrojando resultados
negativos en la cuenta de resultados.

- Pérdidas de explotacidn significativas registradas en ejercicios anteriores en la empresa del grupo Productos
Naturales de la Vega, S.L., que han reducido considerablemente el Patrimonio Neto de la Sociedad.

- Tendencia descendente de la cifra de ventas de la empresa del grupo Productos Naturales de la Vega, S.L.
debido a la finalizacién de la venta de diversas referencias al principal cliente, asi como a la dificultad para la
repercusién del incremento de los costes a través de los precios de venta, de manera generalizada, aunque
especialmente a su principal cliente.

- Ratios financieros desfavorables en las empresas del grupo Ribera Gourmet, S.L. y Productos Naturales de la
Vega, S.L., destacando el capital circulante negativo, la reduccidn significativa del patrimonio neto o el ratio
de liquidez inadecuado, que ha supuesto tensiones de liquidez durante los ejercicios 2023 y 2022, y que
contindan en el ejercicio 2024.

- Elevada concentracion de las ventas en pocos clientes, los cuales, ademas, han reducido en 2023 los
voliumenes de compras efectuados al Grupo.

- Contexto econdmico de inflacidn integrado en situacién econdémico financiera mundial complicada acentuada
exponencialmente por los conflictos bélicos, y por las condiciones climatolégicas, que suponen una
situaciéon generalizada de incremento de precios, incertidumbre global en los mercados, ocasional
desabastecimiento de materias primas, rupturas en las cadenas de suministro, exagerado encarecimiento
de determinados suministros. Este no es un factor causante que afecte de manera directa o exclusiva al
Grupo, si bien es de tal magnitud a nivel global que consideramos imperativo tenerlo en consideracion en
nuestro analisis.

Factores mitigantes:

- Apoyo financiero de los socios

- Apoyo financiero del sector bancario mediante la renovacién y/o obtencién de nuevas lineas de crédito
necesarias para el adecuado funcionamiento de la empresa, principalmente en el pago de los capitales
circulantes, pudiendo asi romper con las tensiones de liquidez detectadas en este Gltimo tiempo.

- Compromisos firmes alcanzados con todos los clientes que permiten una subida de precios de venta suficiente
para absorber la totalidad de los costes de producto. Compromiso también de revision periddica de estos
precios de venta con el acuerdo de incrementarlos en caso de ser nuevamente insuficientes para cubrir los
costes. El objetivo negociado con el principal cliente es no vender por debajo de coste.

- Nuevos productos que suponen el incremento de cuota de mercado a través de nuevos clientes y/o
referencias.

- Mejora de procesos que permitan alcanzar una eficiencia adecuada con unos niveles de productividad dptimos
para cada referencia.

- Acuerdos alcanzados con algunos proveedores de materias primas que permiten asegurar el abastecimiento
de materiales necesarios para la produccidn a unos costes razonables previamente pactados.

- Contratos firmados con algunos proveedores de suministros que permiten tener una tarifa fija en el coste del
producto adquirido, evitando asi quedar a discrecién de las fluctuaciones y crecimientos de los precios de
mercado.



VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

En base al andlisis efectuado el Organo de Administracién considera que los factores mitigantes son suficientes
para dar respuesta a los factores causantes de duda, por lo que no existe incertidumbre o duda sobre la correcta
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de otros riesgos futuros asociados a situaciones de
incertidumbre que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y/o pasivos del préoximo
ejercicio o dudas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidon de la Sociedad Dominante realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y
al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales
representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia de
forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se
evallan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos es
material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad Dominante con la mejor
informacidn disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es
posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad Dominante a modificarlas en los
siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocerd prospectivamente los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
e  Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4)
e Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos futuros (Nota 4)
e  Elimporte de determinadas provisiones por litigios (Nota 4)
e  Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 4)

e  Reconocimiento de ingresos (Nota 4)

2.4. Comparacion de la informacion.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables.
2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales consolidadas no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos
de efectivo consolidados.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance consolidado.

2.7. Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio por cambios de
criterios contables.
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2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.9. Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacién

No se han producido operaciones significativas entre sociedades del perimetro de consolidacion, cuando el
ejercicio social de una de ellas finaliza en una fecha que no difiere en mas de tres meses de la fecha de cierre
de las cuentas consolidadas.

2.10. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.

3. Normas de registro y valoracion

3.1. Homogeneizacién

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las cuentas
anuales de la sociedad obligada a consolidar.

No todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales consolidadas.
Para las sociedades que tienen su cierre contable en fecha diferente a la de las cuentas consolidadas, su
inclusiéon en éstas se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y periodo a que se
refieren las cuentas consolidadas.

Cuando una sociedad entre a formar parte del grupo o salga del mismo, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales de la indicada sociedad
a incluir en la consolidacion deberan estar referidos Unicamente a la parte del ejercicio en que dicha sociedad
haya formado parte del grupo.

Homogeneizacién valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del grupo, estdn valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los principios y normas
de valoracion establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y Plan
General de Contabilidad y demas legislacion que sea especificamente aplicable.

Si alguin elemento del activo o del pasivo o alglin ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas anuales ha sido
valorado segln criterios no uniformes respecto a los aplicados en la consolidacion, tal elemento se valora de
nuevo y a los solos efectos de la consolidacién, conforme a tales criterios, realizdndose los ajustes necesarios,
salvo que el resultado de la nueva valoracion ofrezca un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la
imagen fiel del grupo.
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Homogeneizacion por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se realizan los
ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacidn.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del grupo
para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

3.2. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de
consolidacion

1. En la fecha de adquisicién se reconoce como fondo de comercio de consolidacién la diferencia positiva
entre los siguientes importes:

a) La contraprestacidon transferida para obtener el control de la sociedad adquirida determinada
conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracién 19.2 Combinaciones
de negocios del Plan General de Contabilidad, mas en el caso de adquisiciones sucesivas de
participaciones, o combinacion por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
participacién previa en el capital de la sociedad adquirida, y

b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacién en el capital de la
sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacion del articulo 25, y
de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en las cuentas anuales individuales de la
sociedad dependiente en la fecha de adquisicién.

2. Se presume que el coste de la combinacidn, segin se define en el apartado 2.3 de la norma de registro y
valoracién 19.2 Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor referente para
estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacion previa de la dominante en la sociedad
dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizardn otras técnicas de valoracion para determinar el
valor razonable de la participacion previa en la sociedad dependiente.

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente
que el grupo posea con anterioridad a la adquisicién del control se ajustaran a su valor razonable en la fecha
de adquisicion, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) 0 20) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
segun proceda, la diferencia con su valor contable previo. En su caso, los ajustes valorativos asociados a estas
inversiones contabilizados directamente en el patrimonio neto se transferirdn a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4. En el supuesto excepcional de que en la fecha de adquisicidn, el importe de la letra b) del apartado 1 de este
articulo sea superior al importe incluido en la letra a), dicho exceso se reconocerd en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un resultado positivo en la partida «Diferencia negativa en combinaciones de
negocios».

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso deberan evaluarse nuevamente los importes descritos en el
apartado 1 anterior.

5. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de adquisicién
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de registro y valoracién 6.2 Normas
particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan General de Contabilidad, considerando las siguientes
reglas.

A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que participen socios
externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad antes de ser comparado con su importe
recuperable. Este ajuste se realizard, anadiendo al importe en libros del fondo de comercio asignado a la
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unidad, el fondo de comercio atribuible a los socios externos en el momento de la toma de control menos la
correspondiente amortizacion acumulada desde esa fecha.

El importe en libros tedricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara con su importe
recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la entidad distribuira la pérdida
por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, reduciendo en primer
lugar, el importe en libros del fondo de comercio asignado a la unidad.

No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite de la participacién de la
dominante en la fecha de adquisicidn, cualquier pérdida por deterioro del valor relacionada con el fondo de
comercio se repartira entre la asignada a la dominante y la asignada a los socios externos, pero solo la primera
se reconocera como una pérdida por deterioro del valor del fondo de comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo de comercio,
incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de activos de la misma segun lo dispuesto
en la norma de registro y valoracion 2.2 Inmovilizado material 2.2 Deterioro de valor del Plan General de
Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro asi calculada deberd imputarse a las sociedades del grupo y a los socios
externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29 respecto al fondo de comercio
atribuido a estos ultimos.

3.3. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de Ia
consolidacion

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez realizados los
ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacién.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el momento en que
ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los recogidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto, de
acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realizan
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio como los de
ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicidn.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un deterioro en el
valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales consolidadas. De igual modo, el
beneficio producido en transacciones internas puede indicar la existencia de una recuperacién en el deterioro
de valor del activo objeto de transaccidn que previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos
conceptos se presentan en las cuentas anuales consolidadas conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actle en nombre propio y por cuenta de una
sociedad del grupo.

La imputacién de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a terceros, como un
menor o mayor importe en las partidas que procedan.
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Si algun elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas, de
un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de enajenacién o baja en balance, se
calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de su valor ajustado.

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a elementos del
activo que hayan sido objeto de eliminacidn de resultados por operaciones internas. También se eliminan las
provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras empresas del grupo. Ambas
eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de resultados
consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto, mientras
que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios anteriores modifica el importe del
patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por cambios de valor o a las subvenciones, donaciones
y legados recibidos, que estan pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en otras
partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por tanto, al
importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacién de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde el punto
de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de que la operacién
interna coincida con un cambio de afectacidn desde el punto de vista del grupo, ese cambio de afectacion se
refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas establecidas al efecto en el Plan General de
Contabilidad.

3.4. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumuladay, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectudandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado i
de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util estimada, en
funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Concesiones 10 10%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informéticas 5-6 20%-17%

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez
afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible que
necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidn o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiaciéon especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicidn, construccién o produccién.
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La imputacidn a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a)

b)

Investigacién y desarrollo

Los gastos en investigacidn se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones
(si se optan por activarlos):

1) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que
pueda ser distribuido en el tiempo.

2) Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacidon de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

1) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

2) La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

3) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso en que la intencidn sea la de la explotacién directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

4) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

5) La financiacidén de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

6) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones.

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacién.

Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesidn del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por
las condiciones econdmicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras,
las patentes de invencion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y
las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de produccién.
Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento
en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de
la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias para su inscripcion
en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por
razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen
su ritmo de amortizacidn y no se incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente en
dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidon o coste de produccion.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el grupo
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se producen.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad dominante y
entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas calcularan el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las previsiones
de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por
los Administradores de la Sociedad dominante y entidades consolidadas. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto
y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de
su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2023 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado intangible.

3.5. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccidn que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y
derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construcciéon o produccién. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
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desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitaciéon, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en
que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se registran
en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor
podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no sera objeto de
modificacidén en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y
cuyo efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

El grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo. Por
ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que el valor contable de
los activos no supera el valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el importe
de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por el Grupo para si
mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en
el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un
valor residual nulo, en funcion de los siguientes afos de vida util:

Descripcion Afios % Anual
Construcciones 15-30 3%-6%
Instalaciones Técnicas 8-12 8%-12%
Magquinaria 8-10 10%-12%
Utillaje 3-8 12%-33%
Otras Instalaciones 10 10%
Mobiliario 7-10 10%-15%
Equipos Procesos de Informacion 4-5 17%-25%
Elementos de Transporte 6-8 13%-16%
Otro Inmovilizado 5-10 10%-20%

El Grupo evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de
su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos
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de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, el Grupo calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funciéon de los flujos de efectivo futuros esperados
que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucidon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2023 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

3.6. Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento financiero se presentan de acuerdo con
la naturaleza de los mismos, resultando de aplicacidn los principios contables que se desarrollan en los
apartados de inmovilizado material e intangible. Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos,
netos de los incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Para aquellos inmovilizados arrendados al Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizdndose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por
el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se
les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

3.7. Permutas.

En las permutas de cardcter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor razonable del
activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio salvo que se tenga una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este ultimo.
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Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:

—  Elriesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la
configuracién de los flujos de efectivo del activo entregado; o

—  El valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades del Grupo
afectadas por la permuta se ve modificado como consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacion fiable del
valor razonable de los elementos que intervienen en la operacidn, el inmovilizado material recibido se valora
por el valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran
entregado a cambio, con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si
éste fuera menor.

3.8. Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos financieros,
aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de
aplicacidn a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Publicas):

—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

—  Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

—  Derivados con valoracion favorable para el grupo: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

—  Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

—  Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

—  Deudas con entidades de crédito;

—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

—  Derivados con valoracion desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

—  Deudas con caracteristicas especiales, y

—  Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra
de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

3.8.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando
esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si el Grupo mantiene la inversion con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales
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del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que
son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico del Grupo con cobro aplazado), y
los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por el Grupo). Es decir,
dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que el Grupo tiene intencidn y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

e  Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transacciéon que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, el Grupo analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

e  Deterioro: El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen en
esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacidn en alguna de las restantes
categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar.
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Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, el Grupo
puede realizar la eleccidon irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, el Grupo puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria

e  Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
e  Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable
del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

e  Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

e Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e  Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no es recuperable. El
Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por el Grupo participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversidon en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por el Grupo participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto
impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre que el Grupo participada haya invertido a su vez
en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye
en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor
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razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcidn irrevocable de clasificarlas en
esta categoria.

e Valoraciodn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidon que
les son directamente atribuibles

e  Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracién. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados
anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al contrario.

e  Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
y, al contrario.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos
financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los
ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.
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En la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicidn.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

e  Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccidén, que equivale al valor razonable de la contraprestacidon recibida
ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
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débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de esta
categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

e  Son pasivos que se mantienen para negociar;

e  Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con nel objetivo fijado en la normativa
contable.

e  Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e  Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

El Grupo dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el Grupo
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.
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3.8.10. Instrumentos financieros derivados y contabilizacidn de coberturas

El Grupo clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

a)

b)

Cobertura de valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de activos o
pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte concreta de los
mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por
ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacidn a tipo
de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion se
reconocera como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicardn la correccion, bien desde el momento de la modificacion, bien (como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento

Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo
reconocido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una
financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccién prevista altamente probable (por
ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas de
inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura de valor
razonable.

El Grupo esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los diferentes
paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar, sobre la
base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacion del tipo de
cambio cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se
puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por lo
que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucion del
mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener
toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido el Grupo formaliza
contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con
estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacidn de cada divisa y, en su caso, con el
tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos
en la cuenta de resultados.

3.8.11. Instrumentos financieros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por el Grupo cumple con los requisitos necesarios establecidos
por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del
importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
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elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcién
incorporada de este instrumento.

3.8.12. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Las participaciones valoradas aplicando el método de la participacion se muestran en el balance
consolidado por el valor de la fraccidon que representan del neto patrimonial de la sociedad,
incrementado por el valor del fondo de comercio que subsista a la fecha de cierre. En la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se muestran los resultados de estas participaciones obtenidos como
fraccién del resultado neto del ejercicio.

3.9. Coberturas contables.

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto consolidado, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el ejercicio o ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado salvo que la
cobertura corresponda a una transaccidon prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importe registrados en el patrimonio neto consolidado se incluyen en el coste del
activo o pasivo cuando es adquirido o asumido.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero se tratan como coberturas de
valor razonable por el componente de tipo de cambio.

3.10. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccidn. El precio de adquisicion es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos
adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccidn, las existencias se valoran afiadiendo al coste
de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

Como excepcion a la regla general de valoracidn, los intermediarios que comercialicen materias primas cotizadas
podran valorar sus existencias al valor razonable menos los costes de venta siempre y cuando con ello se elimine
o reduzca de forma significativa una «asimetria contable» que surgiria en otro caso por no reconocer estos
activos a valor razonable. En tal caso, la variacion de valor se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El grupo no se ha acogido a esta opcion.
El método FIFO es el adoptado por el Grupo por considerarlo el mas adecuado para su gestion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o coste de
produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccidn, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de la
correccién es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

3.11. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo (euros) a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen
entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la
moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracidn producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

3.12. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran gravables en
el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se considera probable que las
entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean recuperables o
pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi
como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y por las deducciones fiscales
pendientes de aplicacidn. Dichos importes se registran aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de
gravamen al que se espera sean recuperadas o liquidadas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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3.13. Ingresos y gastos.

El Grupo aplicaba para el registro y valoracion de los ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios
anteriores al 1 de enero de 2021, el Plan General Contable regulado en el Real Decreto 1514/2007, por el cual
los ingresos se reconocian cuando era probable que el Grupo recibiera los beneficios o rendimientos
econdémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir podian
valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoraban al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la sociedad podia conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

A partir del 1 de enero de 2021 el Grupo aplica el Real Decreto 1/2021 a través del cual se modifican algunos
aspectos del Plan Genera Contable regulado en el Real decreto 1514/2007. A su vez, el Grupo a partir de esta
misma fecha comienza a aplicar la normativa contemplada en la Resolucidon de 10 de febrero de 2021, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la que se modifica la norma de registro y valoracién 14
“Ingresos por ventas y prestacion de servicios”.

- Aspectos comunes.

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, el Grupo valorara el ingreso
por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser mas eficaces en su labor
comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

- Reconocimiento.

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso
de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la
capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligaciéon a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, el Grupo
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que el Grupo dispone de informacién fiable
para realizar la medicidn del grado de avance.

El Grupo revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el
compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado
de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, el Grupo no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento de
la obligacidon (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion
en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes
incurridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.
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Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por
deterioro y no como un menor ingreso.

- Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

Se entiende que el Grupo transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o producto) a lo
largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad del Grupo
(generalmente, la prestacién de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos
servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria
realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) El Grupo produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un terreno del cliente).

c) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacion
técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y el Grupo tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo, servicios de
consultoria que den lugar a una opinion profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo el Grupo reconoce el ingreso
siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

- Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general, un
bien), el Grupo considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, el Grupo excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacidn separada, distinta del compromiso de
transferir el activo. Por ejemplo, el Grupo puede haber transferido el control del activo, pero no haber
satisfecho la obligacidn de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida util del activo.

b) El Grupo ha transferido la posesidn fisica del activo. Sin embargo, la posesidn fisica puede no coincidir con el
control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de depdsito,
un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que controla el Grupo cedente de dicho
activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega
posterior a la facturacidn, el Grupo puede tener la posesidn fisica de un activo que controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al
cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ultimo es una formalidad que no
afectaria a la determinacidn sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la cldusula de aceptacién se
basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, el Grupo podria determinar si esos
criterios se han cumplido antes de recibir confirmacién de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si el Grupo no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al
cliente reune las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el
control hasta que reciba la aceptacién del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacién y este no se
ha comprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el periodo de prueba, el control del producto
no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su
disconformidad.

d) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
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e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando el Grupo conserva el derecho de propiedad
solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al cliente obtener
el control del activo.

- Valoracién.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse
los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de
servicios que el Grupo debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

El Grupo toma en cuenta en la valoracidn del ingreso la mejor estimacidn de la contraprestacion variable si es
altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesion de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a
medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacion que asume el Grupo en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacién variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

3.14. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento de cancelacidn son
indeterminados se registran en el balance consolidado como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una minoracién del
importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del correspondiente derecho de
cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un
importe no superior de la obligacidn registrada contablemente.

3.15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio ambiente se registran
como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el cdlculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo con
la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de
seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.
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3.16. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no
satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre el
valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los
compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando
cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el
despido.

3.17. Pagos basados en acciones

El Grupo no realiza pagos basados en acciones en forma de instrumentos de capital.

3.18. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a resultados en proporcion
a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo
que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca
la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el
ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.19. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con
caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

3.20. Negocios conjuntos.

El Grupo no dispone de negocios conjuntos.

3.21. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que
se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracidn de las
cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad.
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos de
voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa,
asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos,
asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asi mismo tienen la consideracidn de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero
o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado
(valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento inicial por su valor
razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que la Direccién
del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacién del principio de plena
competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de plena competencia
(valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre empresas vinculadas con las
condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las Sociedades del Grupo con partes que no tengan la
consideracién de vinculadas. En el caso de que no existan operaciones analogas realizadas entre las Sociedades
del Grupo y terceros no vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios
de relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificaciéon de la operacion u operaciones se aplica, en funcién de

las caracteristicas especificas de la operacidn, alguno de los siguientes métodos: Precio libre comparable, coste
incrementado o precio de venta.

3.22. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara fundamentalmente a
través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

- El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

- Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el activo y se haya
iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo debe negociarse a un precio adecuado
en relacidn con su valor razonable actual y que se espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es
improbable que haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momento de su clasificacidon en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta.

3.23. Operaciones interrumpidas.

El Grupo reconoce como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados como mantenidos para la
venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacién.
b) Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.
c) Esunaempresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.
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Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran segun la naturaleza de
cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificandose de forma separada en el estado de pérdidas y ganancias
consolidado.

3.24. Derechos de emision de gases de efecto invernadero

La Sociedad no dispone de derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.

Combinaciones de negocios
4.1. Consolidacion de sociedades dependientes.

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad
dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la sociedad dominante ha
adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido nuevas combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios que se han efectuado hasta el ejercicio 2023 son las siguientes:

Coste de la combinacion, desagregado por categorias de elementos en:
Participa-ciéon| Participac.
Nombre y descripcion enel previas en
de la empresa o Otros patrimonio patrimonio
negocios que se Fecha de Otros activos activos Instrumen- del de la empresa
combinen adquisicion Forma juridica Efectivo materiales intangi-bles | tos de deuda| adquirente adquirida Total
Productos Naturales de Adquisicion
laVega, S.L. 19/12/2017|participaciones 2.939.604,88] 5.482.401,19] 37.753,49| 633.010,00 100% 0,00| 633.010,00
Adquisicion
Ribera Gourmet, S.L. 15/02/2017|participaciones 0,00 466.941,77 5.740,29| 100.000,00 99% 0,00 99.000,00

Productos Naturales de la Vega, S.L. fue adquirida con fecha de 19 de diciembre de 2017. Hasta dicha fecha la
Sociedad se integraba, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, en un grupo de consolidacién
superior (Grupo Elaborados Naturales de la ribera) cuya dominante es Elaborados Naturales de la Ribera, S.L.
con domicilio en Aguilar del Rio Alhama (La Rioja). Por lo tanto, las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Elaborados Naturales de la ribera del ejercicio 2017 integraron la practica totalidad de los resultados obtenidos
por la sociedad Productos Elaborados de la Vega, S.L. durante 2017.

Diferencias negativas

5.1. Diferencias negativas de consolidacidn.

En los ejercicios 2022 y 2023 no se han generado “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”.

Socios externos

El importe de los socios externos en la adquirida reconocidos a 31 de diciembre de 2023 es de -3.858,04 euros,
siendo el resultado atribuible a los socios externos de -2.334,13 euros.
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

ThStaraciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 2.320.220,68 38.053.298,51 181.801,35 40.555.320,54
(+) Resto de entradas 0,00 609.273,48 730.513,26 1.339.786,74
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -834.839,22 0,00 -834.839,22
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00 301.723,28 -302.953,28 -1.230,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 2.320.220,68 38.129.456,05 609.361,33 41.059.038,06
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 2.320.220,68 38.129.456,05 609.361,33 41.059.038,06
(+) Resto de entradas 0,00 294.225,00 435.667,39 729.892,39
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00 835.158,83 -835.158,83 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 2.320.220,68 39.258.839,88 209.869,89 41.788.930,45
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 -439.728,70 -24.528.163,33 0,00 -21.996.595,07
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2022 -101.833,41 -2.588.170,94 0,00 -2.690.004,35
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 515.351,30 0,00 515.351,30
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 -541.562,11 -26.600.982,97 0,00 -27.142.545,08
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 -541.562,11 -26.600.982,97 0,00 -27.142.545,08
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2023 -101.833,41 -2.509.377,58 0,00 -2.611.210,99
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 -643.395,52 -29.110.360,55 0,00 -29.753.756,07
1) CORRECCIOINES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 0,00] 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 0,00 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 0,00 0,00 0,00 0,00
N) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2023 1.676.825,16] 10.148.479,33 209.869,89] 12.035.174,38

Del detalle anterior, el valor neto de construccion y del terreno de los inmuebles, asciende a 1.676.825,16 euros
y 0,00 euros, respectivamente.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion.

Durante el ejercicio no se han incluido como mayor valor del activo ninglin importe por costes estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo hacen referencia a los deterioros de
instalaciones técnicas y otras instalaciones correspondientes a la sociedad del grupo Productos Naturales de la
Vega, S.L. llevados a cabo en ejercicios anteriores, por lo que se trata de correcciones valorativas por deterioro
reconocidas mediante la combinacién de negocios.

La Sociedad efectud un andlisis del deterioro elemento a elemento para todos aquellos activos en que existian
indicios de un posible deterioro. Estos indicios se basaban fundamentalmente en las dudas razonables sobre que
el rendimiento técnico y econdmico del activo se pudiera mantener en el futuro de acuerdo con las previsiones
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que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion al patrimonio de la empresa. La Sociedad calculd
mediante una tasacion el valor razonable de los activos menos el coste de venta, comprobando que era inferior
al valor en libros. Obtuvo, ademas, el valor en uso mediante la estimacion de los flujos de efectivo derivadas de
la utilizacion del activo y aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo ajustada en las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucidon temporal de dichos flujos de efectivo
futuros, en el periodo relacionado con la incertidumbre en el activo y otros factores. Dado que el valor en uso
era mayor que el valor razonable, la Sociedad fijo el importe recuperable de los activos en base al valor en uso,
que, por ser inferior al valor en libros, reflejé el deterioro de los activos en sus registros contables.

Al cierre de cada ejercicio revisa las valoraciones realizadas sobre el valor en uso comparandolo con el valor en
libros, y en base a esto realizar los ajustes correspondientes.

En el ejercicio 2020 se revirtié el deterioro por importe de 277.186,28 euros asociado a diversos activos de
Inmovilizado Material por considerar que ya no existen las causas que lo motivaron.

No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado en el presente ejercicio.
El inmovilizado material no afecto directamente a la explotacién muestra un valor neto de 0,00 euros.

El Grupo no dispone de inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espariol.

El Grupo no ha capitalizado gastos financieros en el ejercicio durante los ejercicios 2023 y 2022.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente detalle:

ELEMENTOS 2023 2022

Construcciones 3.670.407,02 3.670.407,02
Instalaciones técnicas 3.252.481,68 3.218.533,02
Maquinaria 6.445.252,17 5.780.943,31
Utillaje 619.108,10 513.890,37
Otras instalaciones 257.555,30 226.432,42
Mobiliario 377.016,12 367.817,29
Equipos informaticos 425.213,85 342.867,68
Elementos de transporte 80.045,68 71.020,25
Otro inmovilizado material 258.407,01 150.545,98
TOTALES 15.385.486,93 | 14.342.457,34

El grupo no tiene bienes afectos a garantia y a reversidn, asi como que no hay restricciones a la titularidad.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado material estan cuantificados
en 105.953,86 euros y el importe de los activos subvencionados asciende a 2.687.111,93 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 existen contratos en firme de compra por importe de 0,00 euros (0,00 euros en
2022). Al 31 de diciembre de 2023 no existen compromisos venta de inmovilizado material (ni tampoco al 31 de
diciembre de 2022).

Es politica del grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023 no hay bienes en régimen de arrendamiento financiero.
Durante el ejercicio 2023 no se ha enajenado ningun elemento de inmovilizado material. Durante el ejercicio

2022 fueron enajenados elementos de inmovilizado material cuyo valor neto contable ascendia a 319.487,92
euros y se obtuvo un beneficio de 377.432,85 euros
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 el Grupo traspasé al epigrafe de Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta una maquinaria en montaje valorada en 71.520,59 euros conforme a las expectativas de
enajenacion que tiene la empresa sobre la misma. El valor por el que se registré en 2021 como Activo No
Corriente mantenido para la venta fue de 64.480 euros (véase Nota 20), arrojando una pérdida de 7.040,59
euros a la cuenta de resultados del ejercicio. Durante el ejercicio 2022 el Grupo registré contablemente un
deterioro del valor para este activo por importe de 9.000 euros en epigrafe de Resultado por enajenaciones y
otras de la cuenta de pérdidas y ganancias, quedando valorado por importe de 55.480 euros.

Inmovilizado intangible

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

Desarrollo Concesiones similares informaticas Total

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 581.947,09 359,95 12.208,26 531.649,15 1.126.164,45
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0,00 0,00 0,00 55.080,27 55.080,27
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00 0,00 0,00 1.230,00 1.230,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 581.947,09 359,95 12.208,26 587.959,42 1.182.474,72
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 581.947,09 359,95 12.208,26 587.959,42 1.182.474,72
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 581.947,09 359,95 12.208,26 587.959,42 1.182.474,72
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 -581.947,09 -359,95 -6.350,35 -477.632,92 -1.066.290,31
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2022 0,00 0,00 -1.146,00 -23.510,36 -24.656,36
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 -581.947,09 -359,95 -7.496,35 -501.143,28 -1.090.946,67
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 -581.947,09 -359,95 -7.496,35 -501.143,28 -1.090.946,67
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2023 0,00 0,00 -1.146,00 -23.694,33 -24.840,33
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 -581.947,09 -359,95 -8.642,35 -524.837,61 -1.115.787,00
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2023 0,00 0,00 3.565,91 63.121,81 66.687,72

Los gastos de Investigacién y Desarrollo (1+D) se corresponden en su totalidad a los llevados a cabo por
Productos Naturales de la Vega, S.L.

La Sociedad cuenta con financiacidon concedida por un ente publico para el desarrollo de un proyecto de 1+D
efectuado en ejercicios anteriores.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio presente
o0 a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Gtiles o métodos de amortizacion.

No existen bienes afectos a garantia y reversion ni existen restricciones a su titularidad.

Durante el ejercicio no se han adquirido inversiones en inmovilizado intangible a empresas del grupo ni
asociadas.

El grupo no posee inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran ejercitarse fuera del territorio
espariol o estuviesen relacionados con inversiones fuera del territorio espafiol.

No existen elementos del inmovilizado intangible que no se encuentren afectos a la explotacién.
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Existe inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente detalle:

ELEMENTOS 31/12/2023 | 31/12/2022
1+D 581.947,09 581.947,09
Concesiones 359,95 359,95
Propiedad Industrial 748,26 748,26
Aplicaciones informaticas 465.553,15| 450.647,95
TOTAL 1.048.608,45 | 1.033.703,25

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Gtil no se puede determinar con fiabilidad.

Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones relacionadas con el inmovilizado intangible.

No existen compromisos firmes de compra ni de venta relacionados con el inmovilizado intangible.

Es politica del grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado intangible.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos financieros

El Grupo no tiene ninguna operaciéon como arrendadora.

El Grupo no tiene ninguna operaciéon como arrendataria.

Arrendamientos operativos

La informacién de los arrendamientos operativos en los que el Grupo es arrendatario es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables 15.124.965,98 15.783.813,02
_ Hasta un afo 1.188.735,54 1.123.081,98
_ Entre uno y cinco afios 4.231.823,72 4.014.510,32
_ Mas de cinco afios 9.704.406,72 10.646.220,72

La Dominante del Grupo tiene firmado un contrato de arrendamiento operativo sobre las instalaciones en donde
lleva a cabo su actividad. Este contrato tiene fecha de vencimiento 2.048 y devenga una renta anual de
371.071,92 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2017, Productos Naturales de la Vega, S.L. formalizé con un tercero un contrato
de arrendamiento sobre el terreno y la edificacidon en la que desarrolla su actividad en Lodosa. Este contrato
tiene una duracién minima de dos afos prorrogable hasta un maximo de 15 afos y devenga una renta anual de
500.000 euros. La primera renta se devengo en enero de 2018 y los Administradores estiman que se mantendra
durante los 15 afos de vida del contrato, finalizando por lo tanto el 31 de diciembre de 2032.

Las cuotas por arrendamientos reconocidas como gastos del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio 2023 ascienden a1.839.500,17 euros. En 2022 dicho importe ascendié a 1.821.471,71 euros.
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Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene el Grupo al cierre del ejercicio 2023,
ademas de los que recaen sobre los inmuebles antes indicados, corresponden, fundamentalmente, al alquiler de
vehiculos y determinada maquinaria auxiliar utilizada en el proceso productivo. También en 2022.

Instrumentos financieros

Consideraciones generales

La informacidn requerida en los apartados siguientes sera de aplicacién a los instrumentos financieros incluidos en el
alcance de la norma de registro y valoracion 92 del Plan General de Contabilidad.

10.2

financiera y los resultados del grupo

10.2.1. Informacion relacionada con el balance consolidado

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros sefialados en la norma
de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros.

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el

siguiente:
Clases de activos financieros no corrientes
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros TOTAL

Saldo al inicio del ejercicio 2022 37.744,64 19.057,21 56.801,85
(+) Altas 5.000,00 12.326,44 17.326,44
(-) Salidas y reducciones 0,00 -2.900,00 -2.900,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones 0,00 0,00 0,00
Saldo final del ejercicio 2022 42.744,64 28.483,65 71.228,29
(+) Altas 13.786,00 2.110,17 15.896,17
(-) Salidas y reducciones 0,00 -2.000,00 -2.000,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones 0,00 0,00 0,00
Saldo final del ejercicio 2023 56.530,64 28.593,82 85.124,46

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo, clasificados por

categorias es:

CLASES
Instrumentos de
patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ganancias, del cual:
— Cartera de nogeciacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o |— Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘é — Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Activos financieros a coste amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E Activos financieros a coste 56.530,64| 42.744,64| 28.593,82] 28.483,65| 85.124,46| 71.228,29
© |Activos a valor razonable con acmbios en patrimonio
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 56.530,64| 42.744,64] 28.593,82 28.483,65 85.124,46] 71.228,29
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La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto plazo, sin
por categorias, es la que se muestra a

considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados

continuacién:

CLASES
Instrumentos de Valores representativos de
patrimonio deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej. 2023 | Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cual:
— Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g — Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
°o= — Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 5.475.417,71] 6.784.055,38| 5.475.417,71 6.784.055,38
5 Activos financieros a coste 71,60 71,60] 357.107,56] 319.999,98 0,00 0,00 357.179,16 320.071,58
Activos a valor razonable con
. X . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 71,60 71,60 357.107,56] 319.999,98] 5.475.417,71] 6.784.055,38] 5.832.596,87 7.104.126,96
Nota: Los créditos y débitos que figuran en el subgrupo 47 con la Administracion Publica NO se reflejan en este

apartado.

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Tesoreria 6.929.197,79 6.372.499,21
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
6.929.197,79 6.372.499,21

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo del Grupo estan denominados en euros.

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a
categorias son:

largo plazo, clasificados por

CLASES
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022

:;‘;05 financieros a coste amortizado o 6.278.200,52 6.941.433,15| 2.736.222,40] 2.758.662,40| 9.014.422,92]  9.700.095,55
« |Pasivos a valor razonable con cambios en
| . . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
'z |pérdidas y ganancias, del cual:
§ — Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 |— Designados
© [= otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 6.278.200,52 6.941.433,15|] 2.736.222,40] 2.758.662,40 9.014.422,92 9.700.095,55
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La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Pasivos financieros a coste amortizado o coste
5.439.475,73 7.683.732,62| 13.636.297,54| 14.347.939,13 19.075.773,27]  22.031.671,75
« |Pasivos a valor razonable con cambios en
<| .. . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘& |pérdidas y ganancias, del cual:
8 — Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E — Designados
© [— otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 5.439.475,73 7.683.732,62] 13.636.297,54| 14.347.939,13 19.075.773,27] 22.031.671,75

b) Activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo no tiene en los ejercicios 2023 y 2022 activos o pasivos financieros significativos registrados a valor
razonable (distintos de los indicados con anterioridad) que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Reclasificaciones

El grupo no ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieros durante el ejercicio.

d) Compensacion de activos y pasivos financieros

El grupo no tiene activos y pasivos financieros compensados en los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo con los
criterios del apartado 2 de la norma de elaboracién de las cuentas anuales 62 Balance del Plan General de
Contabilidad.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

El grupo no posee activos financieros entregados como garantia.
El grupo no mantiene activos de terceros en garantia.

f) Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados implicitos

El grupo no ha emitido instrumentos financieros compuestos.

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito es el siguiente:
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Clases de activos financieros
Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
Largo plazo Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2022 0,00 557.501,49 0,00 557.501,49

(+) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Reversion del deterioro 0,00 -117.738,95 0,00 -117.738,95

(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones

de negocio, etc) 0,00 0,00 0,00 0,00

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2022 0,00 439.762,54 0,00 439.762,54

(+) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones

de negocio, etc) 0,00 0,00 0,00 0,00

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2023 0,00 439.762,54 0,00 439.762,54

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras cuentas a c

La politica de provisién de saldos morosos en el grupo es la de provisionar todas las facturas cuyo vencimiento
sea superior a 360 dias, ademas de aquellos saldos que por experiencia consideran que no van a cobrar.

En el ejercicio 2023 se han realizado reversiones del deterioro de créditos por operaciones comerciales de 0,00
euros (117.738,95 euros en 2022). Asi mismo, se han registrado pérdidas de créditos comerciales incobrables
por importe de 0,00 euros (74.364,69 euros en 2022), siendo el importe registrado en Pérdidas, deterioro y
variacién de provisiones por operaciones comerciales de 0,00 euros (43.374,26 euros en el ejercicio 2022).

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales
Durante el ejercicio no se ha producido un impago del principal o intereses de los préstamos.

Durante el ejercicio no se ha producido un incumplimiento contractual distinto del impago que otorgase al
prestamista el derecho de reclamar el pago anticipado de los préstamos.

i) Deudas con caracteristicas especiales

El grupo no tiene deudas con caracteristicas especiales.
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10.2.2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros definidas en la
norma de registro y valoracion novena, los ingresos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo se detallan en el siguiente cuadro:

Ingresos financieros por aplicacion
del tipo de interés efectivo

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, de los

cuales: 0,00 0,00
g _ Cartera de negociacion 0,00 0,00
& |_ Designados 0,00 0,00
& [_otros 0,00 0,00
5 Activos a coste amoritzado 0,00 0,00

Activos financieros a coste 27.108,94 -148,04

TOTAL 27.108,94 -148,04

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros definidas en la
norma de registro y valoracién novena, los gastos financieros calculados por aplicacidon del método del tipo de
interés efectivo se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
(%]
\‘_t
g Pasivos financieros a coste amortizado o coste 543.613,93 212.878,17
o
=
S |ToTAL 543.613,93 212.878,17

10.2.3 Otra informacion
a) Contabilidad de coberturas

En el ejercicio 2023 el Grupo no ha realizado ningin movimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias en
relacion a coberturas.

b) Valor razonable

El Grupo valora los instrumentos financieros mantenidos para negociar a valor razonable. Dichos valores se
indican en el punto 10.2.1 y coinciden con sus valores en libros.

c) Otro tipo de informacion
Al 31 de diciembre de 2023 no se han contraido compromisos en firme para la compra de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2023 no hay compromisos en firme de venta de activos.
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Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. tiene los siguientes avales concedidos a las empresas del grupo Productos
Naturales de la Vega, S.L. y Ribera Gourmet, S.L.:

Identificacion Limite Saldo Apertura Vencimiento | Beneficiario
Aval crédito 600.000,00 261.495,62 | 27/02/2018 30/09/2024 | Caixabank
Aval préstamo 560.000,00 344.613,97 | 02/07/2020 15/08/2027 | Cajamar
Aval préstamo 300.000,00 40.655,65 | 19/04/2017 19/04/2025 | Cajamar
Aval préstamo 1.300.000,00 | 1.300.000,00 | 22/02/2023 22/02/2033 | Cajamar
Aval crédito 500.000,00 22.772,75 | 02/07/2023 02/07/2024 | Cajamar
Aval crédito 200.000,00 0,00 | 27/03/2020 30/09/2024 | Caixabank
Aval confirming 400.000,00 385.257,56 Caixabank
Aval anticipo fact. 1.000.000,00 363.154,23 | 22/02/2023 22/02/2024 | Caixabank
Aval crédito 400.000,00 192.178,07 | 03/10/2022 28/09/2024 | Caja Rural de Navarra
Aval confirming 367.000,00 216.037,41 | 19/07/2023 19/07/2024 | Bankinter
Aval préstamo 300.000,00 200.000,00 | 28/12/2023 28/12/2026 | BBVA
Aval crédito 200.000,00 300.000,00 | 28/09/2023 28/09/2024 | BBVA
TOTAL 6.127.000,00 | 3.626.165,26

La Sociedad del Grupo, Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. dispone de los siguientes avales y garantias
concedidos por empresas del grupo:

AN.S.COOP. y LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA S.p.A.
Identificacion Limite Apertura Vencimiento Beneficiario
Aval Socios 196.671,65 | 13/05/2015 31/03/2025 C.D.T.L.
Confort letter 400.000,00 29/06/2017 | 29/06/2024 La Caixa
Confort letter 4.000.000,00 19/12/2017 | 01/01/2025 La Caixa
Confort letter 400.000,00 29/06/2017 | 29/06/2024 Caja Rural
Confort letter 1.000.000,00 01/03/2018 | 01/03/2025 La Caixa
Confort letter 2.000.000,00 01/03/2019 | 01/02/2026 La Caixa
Confort letter 2.000.000,00 26/03/2018 | 26/02/2025 Caja Rural
Confort letter 2.000.000,00 06/04/2018 | 15/03/2025 Cajamar
Confort letter 1.000.000,00 02/07/2020 | 02/07/2027 Caja Rural
Confort letter 1.200.000,00 02/07/2020 | 02/07/2027 Cajamar
Confort letter 700.000,00 10/03/2022 | 10/03/2029 Caja Rural
Confort letter 1.000.000,00 27/04/2022 | 27/04/2029 Cajamar
Confort letter 1.000.000,00 28/12/2023 | 28/12/2030 Caja Rural
TOTAL 16.896.671,65
Los limites de las pdlizas y lineas de descuento son los siguientes:
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 676.930,25
Total pélizas de crédito 4.392.000,00 1.117.023,33 3.274.976,67

El Grupo tiene suscrito un contrato de cesidn de créditos sin recurso, a través del cual anticipa el cobro de
las facturas de su cliente principal. Al 31 de diciembre de 2023 tiene dispuesto 2.683 miles de euros (1.558
miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

10.3
instrumentos financieros

10.3.1. Informacidn cualitativa

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de

Por su actividad normal el Grupo estd expuesto a diferentes riesgos financieros, basicamente, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado, siendo este ultimo el que se refiere a riesgo de tipo de cambio, de tipo
de interés y otros riesgos de precio.
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La gestidon del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccion proporciona politicas para la gestion del
riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversién del excedente de liquidez.

10.3.2. Informacién cuantitativa

a)

Riesgo de crédito:

El Grupo trabaja en su mayor parte con dos clientes, concentrandose en ellos la mayor parte del riesgo de
crédito. Tanto estos clientes como los demas clientes con los que el grupo trabaja son grandes empresas
con una solvencia adecuada. El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de
productos se efectuen a clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y la revision

de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales de mercado.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

b) Riesgo de liquidez:

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Gltimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
2024 2025 2026 2027 2028 Mas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 357.107,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 357.107,56
Otros activos financieros 357.107,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 357.107,56
Inversiones financieras 5.095,68 0,00 0,00 6.726,44| 710,17 21.157,21 33.689,50
Otros activos financieros 5.095,68 0,00 0,00 6.726,44| 710,17 21.157,21 33.689,50
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.470.322,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 5.470.322,03
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.321.010,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 5.321.010,74
Clientes, empresas del grupo y asociadas 161.658,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 161.658,62
Deudores varios 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
Personal -12.347,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -12.347,34
TOTAL 5.475.417,71 0,00 0,00 6.726,44| 710,17 21.157,21|] 5.504.011,53

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el
siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
2024 2025 2026 2027 2028 Mds de 5 TOTAL
Deudas 5.596.122,48 1.985.392,16 1.394.472,68 1.062.169,89 737.419,80 1.109.968,40 11.885.545,40
Deudas con entidades de crédito 5.439.475,73 1.974.169,76 1.394.472,68 1.062.169,89 737.419,80 1.109.968,40 11.717.676,25
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 156.646,75 11.222,40 0,00 0,00 0,00 0,00 167.869,15
Deudas con emp.grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 2.272.763,16 452.236,84 2.725.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.479.650,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.479.650,79
Proveedores 8.769.010,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.769.010,96
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.879.049,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.879.049,66
Acreedores varios 1.965.022,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.965.022,83
Personal 866.567,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 866.567,34
TOTAL 19.075.773,27 1.985.392,16 1.394.472,68 1.062.169,89 3.010.182,96 1.562.205,24 28.090.196,19

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
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El Grupo no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

=  Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo no realiza transacciones en moneda distinta del euro, por lo que la exposicion de riesgo por
fluctuaciones de tipos de cambio no pueden afectar a la cuenta de resultados.

=  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El Grupo tiene contratadas podlizas de préstamo y de crédito a interés variable. A juicio de los
Administradores no suponen riesgos significativos por fluctuaciones del tipo de interés.

10.4 Fondos propios

Los movimientos del ejercicio de las partidas incluidas en los fondos propios del balance consolidado adjunto

son:
Origenes de los aumentos y causas de las disminuciones
Otras
Distribucién socios Resultado del | variaciones del
Concepto Saldo 31/12/2022 resultados externos ejercicio Patrimonio Neto| Saldo 31/12/2023
Capital Social 1.900.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.900.000,00
Prima de emision 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas Soc.Dominante distribuibles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas Soc.Dominante no distribuibles 380.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 380.000,00
Rva.Sociedades consolidadas -3.016.969,25| -1.947.687,83 0,00 0,00 -1.951,64 -4.966.608,72
Rva.Sociedades puesta en equivalencia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rtdos.ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas Voluntarias 5.246.902,30 0,00 0,00 0,00 35.187,19 5.282.089,49
/;z(r::iJ:s;tey participaciones de la sociedad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras aportaciones de socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z;dn‘:i‘::r']t:’erc'c'° atribuido a a  sociedad -1.947.687,83|  1.947.687,83 o000  795.241,54 0,00 795.241,54
Dividendo a cuenta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros instrumentos de patrimonio neto -1.523,90 0,00 0,00 -2.334,13 0,00 -3.858,03
Suma Fondos Propios 2.560.721,32 0,00 0,00 792.907,41 33.235,55 3.386.864,28

El capital social en la sociedad dominante esta representado por 190.000 acciones de 10,00 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos

y no cotizan en bolsa.

A 31 de diciembre de 2023, el detalle de las Sociedades que poseen mds de un 10% de participacion en el Capital
Social de la Sociedad Dominante es el siguiente:

Sociedad % participacion
AN, S. Coop. 49%
La Linea Verde Societa Agricola, S.p.a. 51%
TOTAL 100%
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Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del Capital Social. El Unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, el 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la
Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social. El Unico destino posible de la Reserva
Legal es la compensacidn de pérdidas o siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin. La Reserva Legal sélo sera distribuible en caso de liquidacidn de la Sociedad Dominante.

Existencias

La composicidn de las existencias es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Euros Euros
Comerciales 11.796,98 9.367,70
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.697.342,08 3.577.165,08
Productos en curso 1.749,06 190.478,32
Subproductos, residuos y materiales recuperados 0,00 0,00
Productos terminados 700.345,60 675.989,19
Anticipos a proveedores 0,00 0,00
Total 4.411.233,72 4.453.000,29

Los costes indirectos se imputan en funcidn de las unidades fabricadas durante el ejercicio.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias.

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo tenia adquiridos compromisos firmes de compra de materias primas y
envases por importe de 252 miles de euros (0,00 miles d euros en 2022). No existen compromisos firmes de
venta.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetas sus
existencias. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor neto contable de las existencias se encontrada totalmente

cubierto por dichas pélizas.

La informacién de las correcciones valorativas es el siguiente:

Deterioro de valor de existencias Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Importe al inicio del ejercicio -249.939,24 -282.850,32
Mercaderias 0,00 0,00
Materias Primas y Otros Aprovisionamientos 0,00 -575,72
Producto Terminado -3.242,19 33.486,80
Importe al final del ejercicio -253.181,43 -249.939,24
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Moneda extranjera

El Grupo no posee elementos de activo ni de pasivo denominados en moneda extranjera ni ha realizado
operaciones en moneda extranjera durante el ejercicio.

Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

Conciliacidon del importe neto de los ingresos y gastos consolidados del ejercicio y la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios (resultado fiscal).

La diferencia que se pudiera producir entre el célculo del resultado contable del ejercicio y el que resultaria de
haber efectuado una valoracién de las partidas con criterio fiscales, por no coincidir éstos con los principios
contables de aplicacién obligatoria, ha sido la mostrada en el cuadro anterior como “ajuste a la base imponible”.
Dicha diferencia influye de forma sustancial sobre la carga fiscal futura, obteniendo una base imponible negativa
a aplicar en los quince préximos ejercicios.

Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 792.907,41 792.907,41
Aumentos (A) Disminuciones (D)

Impuesto sobre sociedades 259.914,22 0,00 259.914,22
Diferencias permanentes 385.888,77 4.784,00 381.104,77
_ de las sociedades individuales 385.888,77 0,00 385.888,77
_ de los ajustes por consolidacion 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 459.374,74 461.916,60 -2.541,86
_ de las sociedades individuales 459.374,74 252.732,55 206.642,19
. con origen en el ejercicio 444.880,07 238.686,76 206.193,31
. con origen en ejercicios anteriores 14.494,67 14.045,79 448,88
_ de los ajustes por consolidacion 0,00 209.184,05 -209.184,05
. con origen en el ejercicio 0,00 206.193,31 -206.193,31
. con origen en ejercicios anteriores 0,00 2.990,74 -2.990,74
Compensacion de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 1.431.384,54

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023:
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2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion del
impuesto
diferido de
1. Im?uesto a) Variacion del impule?to diferido de activo pasivo 3. TOTAL (1+2)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 0,00 -782,12 -32.594,72 0,00 0,00 -33.376,84
_ A operaciones continuadas 0,00 -782,12 -32.594,72 0,00 0,00 -33.376,84
_ A operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imputacion a patrimonio neto, de la cual: 0,00 0,00 0,00 0,00 12.004,53 12.004,53
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos 0,00 0,00 0,00 0,00 12.004,53 12.004,53

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022:

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion del
impuesto
diferido de
1. Im;?uesto a) Variacion del impue?to diferido de activo pasivo 3. TOTAL (1+2)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 0,00 -13.983,99 765.703,17 0,00 0,00 751.719,18
_ A operaciones continuadas 0,00 -13.983,99 765.703,17 0,00 0,00 751.719,18
_ A operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imputacion a patrimonio neto, de la cual: 0,00 0,00 0,00 0,00 12.427,85 12.427,85
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos 0,00 0,00 0,00 0,00 12.427,85 12.427,85

La Sociedad Dominante no ha registrado en el balance adjunto el correspondiente activo por impuesto diferido
de las diferencias temporarias deducibles que corresponden al deterioro de créditos por insolvencia de clientes
y a provisiones por existencias y otras responsabilidades, siendo la cuantia de los mencionados activos no
reconocidos de 57.734,13 euros.

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos y provisiones no deducibles.

La empresa del grupo Productos Naturales de la Vega, S.L. ha activado, al tipo al que espera que sean
recuperados, los créditos fiscales derivados de las Bases Imponibles Negativas pendientes de aplicacién al cierre
del ejercicio. Previamente ha analizado y evaluado el adecuado cumplimiento de los criterios contables para su
correcta activacion y, por tanto, también de las expectativas de recuperacion de los mismos conforme a los
planes de negocio de la empresa para los proximos ejercicios.

La empresa del grupo Ribera Gourmet, S.L., ha activado, al tipo que se espera que sean recuperados, los créditos
fiscales derivados de las Bases Imponibles Negativas pendientes de aplicacién de los tres ultimos ejercicios.
Previamente ha analizado y evaluado el adecuado cumplimiento de los criterios contables para su correcta
activacion y, por tanto, también de las expectativas de recuperacidon de los mismos conforme a los planes de
negocio de la empresa para los proximos ejercicios.

Adicionalmente, y como consecuencia de los trabajos de revision efectuados por las Autoridades Tributarias en
ejercicios anteriores, se puso de manifiesto que en los ejercicios revisados existieron algunas diferencias de
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criterios fiscales y contables, que supusieron unas diferencias temporarias que revertiran en el futuro. Derivado

de ello la Sociedad registro el crédito fiscal por estos conceptos.

La evolucion del activo por impuesto diferido durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Saldo al 01/01 2.685.414,59 1.933.695,41
Activacion AID por BIN NATURVEGA, S.L. - 648.726,31
Activacion AID por BIN RIBERA GOURMET, S.L. - 116.976,86
Aplicacién AID por diferencia de criterio en amortizaciones -782,12 -13.983,99
Aplicacién AID por BIN -32.594,72 -
Saldo a 31/12 2.652.037,75 2.685.414,59

A 31 de diciembre de

siguiente:

2023, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar del grupo es el

Bases negativas Bases aplicadas  Bases Neg. Ptes. Limite .

Compensacion
2015 -128.725,93 0,00 -12.316,20 2030
2016 -216.649,00 0,00 -216.649,00 2031
2017 -1.264.757,62 0,00 -1.264.757,62 2032
2020 -485.123,55 0,00 -485.123,55 2035
2021 -4.850.284,38 0,00 -4.799.651,48 2036
2022 -2.684.451,35 0,00 -2.684.451,35 2037
2023 -397.809,51 0,00 -397.808,51 2038
TOTAL -10.027.801,34 0,00 -9.860.758,71

De acuerdo con la legislacidon vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los préoximos quince ejercicios desde que se generaron, bajo determinadas
circunstancias. Sin embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron.

El desglose de incentivos fiscales acreditados, aplicados y pendientes de compensar del grupo es el siguiente (en

euros):
Ejercicio de generacion Limite de compensacion Deducciones
Deducciones por inversion Aplicadas Aplicables
2011 2026 - 1.618.174,63
2012 2027 - 140.799,02
2015 2030 39.910,64 0,00
2016 2031 46.514,96 133.217,67
2017 2032 - 198.063,05
2018 2033 - 195.387,46
2019 2034 - 633.672,64
2020 2035 - 68.237,28
2021 2036 - 59.354,02
2022 2037 0 31.554,33
86.425,60 3.078.460,11
Deducciones por I+D+i
2015 2030 - 45.676,91
2016 2031 - 40.774,00
2017 2032 - 42.237,92
2023 2038 5.115,52 0,00
5.115,52 128.688,83
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Deducciones por empleo

2014 2029 - 37.509,54

2015 2030 - 71.990,00

2016 2031 8.407,75 0,00

2017 2032 4.050,00 48.735,65

2019 2034 22.024,03 5.765,97

34.481,78 164.001,16

Deducciones por mecenazgo

2023 2038 - 2.117,60
- 2.117,60

Deducciones por patrocinio

deportivo

2023 2038 - 6.000,00
- 6.000,00

Total deducciones 126.022,90 3.379.267,70

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia
de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

Activos por impuesto diferido

El detalle de los importes que componen este epigrafe del balance consolidado al cierre de los ejercicios 2023 y
2022 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 0,00 0,00
Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 2.652.037,75 2.684.632,47
Diferencias temporarias 0,00 782,12
TOTAL 2.652.037,75 2.685.414,59

En el ejercicio 2023 se han aplicado activos por impuesto diferido que habian sido registrados en el ejercicio
2021 por importe de 33.376,84 euros.

Pasivos por impuesto diferido

El saldo de la cuenta “Pasivos por impuesto diferido” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 corresponde al
efecto fiscal derivado de las subvenciones de capital que figuran registradas formando parte del patrimonio neto
de la Sociedad.

El detalle de los importes que componen este epigrafe del balance consolidado se muestra en la siguiente tabla
(en euros):

Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Efecto impositivo subvenciones 45.363,44 57.367,97
Diferimiento Leasings 0,00 0,00
TOTAL 0,0 57.367,97

50



VEGETALES LINEA VERDE NAVARRA, S.A. y sociedades del Grupo

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2023

13.2 Otros tributos

No existen circunstancias significativas en relacion con otros tributos.

14. Ingresosy Gastos

14.1 Informacion sobre los contratos con clientes

El desglose del importe neto de la cifra de negocios por regidn geografica, del ejercicio 2023 y del ejercicio 2022,
es el siguiente:

Cifra de Negocios por Mercado Geografico Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Mercado Nacional 84.065.755,68 82.851.213,80
UE 2.730.651,62 2.445.121,01
Exportacion 53.930,02 62.405,38
TOTAL INCN 86.850.337,32 85.358.740,19

14.2 Informacion sobre determinados gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

1. Consumo de mercaderias

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacién de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones

b) Variacién de existencias

3. Cargas sociales:

a) Seguridad Social a cargo de la empresa

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

c) Otras cargas sociales

4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no

monetarios y servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en "otros

resultados"

4.846.955,68 4.470.330,84
4.849.384,96 4.465.771,33
4.308.089,45 3.803.099,34
541.295,51 662.671,99
0,00 0,00
-2.429,28 4.559,51

46.869.930,05

49.863.571,37

46.990.107,05

49.372.349,15

33.014.318,98

35.274.571,68

13.282.001,94

13.454.609,20

693.786,13 643.168,27
-120.177,00 491.222,22
3.219.688,74 3.165.291,00
3.212.960,59 3.158.403,00
0,00 0,00
6.728,15 6.888,00
0,00 0,00
38.052,78 418.305,67

14.3 Otros resultados

Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en la partida “Otros resultados”,

ascienden a 38.052,78 euros.

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal incluidos en la partida “Otros resultados” del

grupo es el siguiente:

Otros resultados Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Sanciones -6.055,54 -900,00
Regularizaciones -1.104,62 -304,25
Pérdidas excepcionales de producto -18.133,11 -98.826,19
Otros gastos -17.114,52 -5.898,13
Total gastos excepcionales -42.407,79 -105.928,57
Indemnizaciones 76.945,80 513.855,31
Otros ingresos 3.514,77 10.378,93
Total ingresos excepcionales 80.460,57 524.234,24
Total "Otros Resultados" 38.052,78 418.305,67
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Provisiones y contingencias

No existen provisiones ni contingencias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022.

Informacion sobre medio ambiente

Existen equipos e instalaciones incorporados al 31 de diciembre de 2023 al inmovilizado material cuya finalidad
expresa es la proteccién y mejora del medio ambiente por importe bruto de 161.326,25 euros, correspondiente
a una instalacion potabilizadora de agua. A 31 de diciembre de 2023 el importe neto de esta instalacion es de
91.403,48 euros, siendo su amortizacion acumulada a esta fecha por importe 69.922,77 euros.

La Sociedad ha incurrido en gastos para la proteccién del medioambiente consecuencia de su actividad por
importe de 643 miles de euros (738 miles de euros en 2022)

Los Administradores del Grupo estiman que no existen contingencias relativas a la proteccién y mejora del
medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal sentido.

Por otra parte, el Grupo no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones
medioambientales, al estimar que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente y cumplir con la normativa sobre residuos.

En la contabilidad correspondiente a las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no existe ningin Derecho de
emision de gases de efecto invernadero que deba ser incluido de acuerdo con la Norma 42 de Elaboracion de
cuentas anuales, como asimismo conforme a las Resoluciones de la D.G.N.R. de fecha 6 de abril de 2010y 28 de
febrero de 2011.

Retribuciones a largo plazo al personal

Los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion del Grupo no han percibido retribucién
alguna durante los ejercicios 2022 y 2023.

El Grupo no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a titulo de garantia ni tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El grupo no ha realizado durante el presente ejercicio transacciones de esta naturaleza.

Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance
consolidado, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se desglosan en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los

socios Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance consolidado 116.649,59 147.518,34
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (1) 53.873,28 210.615,96

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
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El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance consolidado,
indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los
socios

Ejercicio 2023
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 147.518,19
(+) Recibidas en el ejercicio 0,00
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -42.873,28
(-) Importes devueltos 0,00
(+/-) Otros movimientos (efecto impositivo) 12.004,53
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 116.649,44

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencidon y mantenimiento de tales
subvenciones, donaciones y legados.

El desglose de las subvenciones, donaciones y legados es el siguiente:

—  De lasociedad dominante:

e Subvencidn recibida por el Gobierno de Navarra en base a la resolucion 379/2019 de 21
de diciembre, por la que se concede a la Sociedad Dominante una subvencién que
asciende a 135.825,00 euros como subvencion para inversiones de industrializacion y
comercializacion agrarias. Esta subvencion fue concedida por el Gobierno de Navarra en
el afo 2019.

e  Subvencidén recibida del Gobierno de Navarra en base a la resolucién 869/2021, de 28
de diciembre de 2021, por la que se concede a la Sociedad Dominante una subvencion
que asciende a 171.265,35 euros, como subvencién para inversiones de
industrializacion y comercializacién agrarias. Esta subvencién fue concedida por el
Gobierno de Navarra en el afio 2021.

—  De Productos Naturales de la Vega, SL (Dominada): subvencién recibida por el Gobierno de
Navarra en base a la resolucion 1943/2008 de 14 de noviembre, por la que se concede a la
Sociedad un importe a fondo perdido que asciende a 3.194 miles de euros como ayuda para la
financiacion de inversiones en construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria efectuadas en
la fabrica en la que la Sociedad lleva a cabo su actividad. Esta subvencion fue concedida por el
Gobierno de Navarra en el afio 2008.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

El Grupo dispone de activos no corrientes mantenidos para la venta por importe de 54.480 euros al 31 de
diciembre de 2023 (55.480 euros al 31 de diciembre de 2022) procedentes de un traspaso efectuado desde el
Inmovilizado material en 2021 (véase nota 7) atendiendo a las expectativas de enajenacidn que el Grupo tiene
sobre este activo.

El Grupo no ha realizado operaciones interrumpidas durante los ejercicios 2023 y 2022.

Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 no han ocurrido hechos o
circunstancias que pudieran afectar a la presentacidn de estas cuentas anuales.
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22. Operaciones con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas del Grupo se recoge en los siguientes cuadros:

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2023

Entidad dominante

Empresas asociadas

Ventas de activos corrientes:
Ventas de activos no corrientes:
Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios:
Recepcidn de servicios

Gastos por intereses pagados

69.435,27 293.013,33
0,00 0,00
-567.640,07 -3.058.821,32
0,00 -5.850,00
24.380,34 14.550,37
-258.006,10 -706.442,49
-64.773,52 -59.826,23

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2022

Entidad dominante

Empresas asociadas

Ventas de activos corrientes:
Ventas de activos no corrientes:
Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios:
Recepcidn de servicios

Gastos por intereses pagados

40.466,79 388.476,85
0,00 0,00
-742.730,83 -2.835.659,79
-32.300,00 0,00
0,00 660,00
-244.104,85 -599.055,44
-39.107,56 -42.241,12

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se realizan en funcidn de los precios

vigentes aplicables a terceros no vinculados (precios de mercado).

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2023

Entidad dominante

Empresas asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

e. Otros pasivos financieros.

D) PASIVO CORRIENTE

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
b. Proveedores a corto plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo, de los cuales:

0,00 0,00
56.649,80 105.008,82
56.649,80 105.008,82

-1.389.750,00 -1.335.250,00
-1.389.750,00 -1.335.250,00
-615.619,90 -1.263.429,76
-615.619,90 -1.263.429,76

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2022

Entidad dominante

Empresas asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

e. Otros pasivos financieros.

D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo.

e. Otros pasivos financieros.

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
b. Proveedores a corto plazo

b. Clientes por ventas y prestacidn de servicios a corto plazo, de los cuales:

0,00 0,00

4.195,80 118.383,85
4.195,80 118.383,85
-1.389.750,00 -1.335.250,00
-1.389.750,00 -1.335.250,00
-27.385,02 -26.695,63
-27.385,02 -26.695,63
-386.731,50 -430.691,87
-386.731,50 -430.691,87
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Las deudas con empresas del grupo a largo plazo representan los préstamos participativos concedidos por los
accionistas en los ejercicios 2008, 2010, 2014 y 2018 por importe total de 2.725.000 euros, cuyos vencimientos
se produciran en los ejercicios 2028 y 2030. En el corto plazo se recogen los intereses devengados por estos

préstamos.

Los socios han ido realizando préstamos participativos a la sociedad, regulados por el art. 20 del R.D. 7/1996 de
7 de junio. Dichos préstamos participativos se consideran Patrimonio Neto a los efectos de determinar la

solvencia frente a reducciones de capital y disolucidn de Sociedades.

Las caracteristicas principales de estos préstamos participativos a 2023 son:

2023
Euros
Fecha de Tipo de interés

Titular concesion Vencimiento Amortizacion  contractual y efectivo Importe
AN S.Coop. 24/06/2008 24/06/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 30.000,00
AN.S.Coop. 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 55.000,00
AN.S.Coop. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 58.486,84
AN.S.Coop. 24/06/2008 24/06/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 31.500,00
AN.S.Coop. 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 247.500,00
AN.S.Coop. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 422.763,16
AN.S.Coop. 22/01/2018 22/01/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 490.000,00
Linea Verde S.A., S.P.A 24/06/2008 31/03/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 135.000,00
Linea Verde S.A., S.P.A 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 247.500,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 393.750,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 24/06/2008 31/03/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 103.500,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 22/01/2018 22/01/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 510.000,00

2.725.000,00
Las caracteristicas principales de estos préstamos participativos a 2022 son:
2022
Euros
Fecha de Tipo de interés

Titular concesion Vencimiento Amortizacion  contractual y efectivo Importe
AN S.Coop. 24/06/2008 24/06/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 30.000,00
AN.S.Coop. 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 55.000,00
AN.S.Coop. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 58.486,84
AN.S.Coop. 24/06/2008 24/06/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 31.500,00
AN.S.Coop. 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 247.500,00
AN.S.Coop. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 422.763,16
AN.S.Coop. 22/01/2018 22/01/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 490.000,00
Linea Verde S.A., S.P.A 24/06/2008 31/03/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 135.000,00
Linea Verde S.A., S.P.A 20/10/2008 20/10/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 247.500,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 27/12/2010 27/12/2030 Al vencimiento* Euribor + 0,65 393.750,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 24/06/2008 31/03/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 103.500,00
Linea Verde S.A., S.P.A. 22/01/2018 22/01/2028 Al vencimiento* Euribor + 0,65 510.000,00

2.725.000,00

Las remuneraciones que el personal de Alta Direccion de la Sociedad dominante han percibido en concepto de
sueldo son por importe de 559.200,94 euros por el desempefio de su trabajo durante el ejercicio 2023

(415.998,01 euros en el ejercicio 2022).
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En el ejercicio 2023 no se ha concedido al Organo de Administracion y personal de alta direccién ningtn anticipo
ni crédito.

El Grupo no ha contraido ninguna obligacion en materia de pensiones ni de seguros de vida respecto a
miembros actuales o antiguos del Organo de Administracién ni al personal de alta direccién.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacidon de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos, en las
empresas cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los
cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados en las mismas a 31 de diciembre de 2023 se
detallan en el cuadro siguiente:

Nombre Sociedad Cargo
La Linea Verde societa Agricola S.p.A. Administrador
La Ligne Verte S.a.s. Administrador
Productos Naturales de la Vega S.L Administrador
Ribera Gourmet S.L. Administrador
Domenico Auto.trasporti B.&B. Enterpri§e S.r.l. Pres%dente Cons.ejo Admini.str.aci()n
Battagliola La Linea Yerde D.0.0. Dobrinci Pres1d§nte Comité de Seguimiento
Sole ¢ Rugiada S.a.c.p.A. Consejero
Antiga Sardigna Societa Agricola S.r.L. Presidente Consejo Administracion
Alce Nero Fresco S.p.A. Consejero
Consorzio A.P.OP Consejero
Ortomad, S.r.1. Consejero
La Linea Verde Societa Agricola S.P.A Administrador
La Linea Verde D.0.0O. Dobrinci Miembro Comité de Seguimiento
La Ligne Verte S.a.s. Administrador
Andrea Productos Naturales de la Vega S.L Administrador
Battagliola | Alce Nero Fresco S.p.A. Presidente Consejo Administracion
Autotrasporti B.&B. Enterprise S.r.l. Consejero
Sole e Rugiada S.a.c.p.A. Consejero
Ortomad, S.r.1. Presidente Consejo Administracion
Franco La Linea Verde societa Agricola S.p.A. Presidente Consejo Administracion
Polotti Productos Naturales de la Vega S.L Consejero

Participan, Domenico Battagliola y Andrea Battagliola (LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA SPA) en un 39% y
10% respectivamente en La Linea Verde Societa Agricola S.P.A. y en un 5% en Sole e Rugiada, S.a.c.p.A.

LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA SPA participa en un 51% en Ortomad Societa Agricola S.R.L., en un 100% en
La Linea Verde D.0.0. Dobrinci, en un 100% en 0.0.0. Linea Verde Rus, en un 100% en Autotrasporti B&B
Enterprice S.r.l., en un 100% en La Ligne Verte S.a.s., en un 100% en Corte degli Orti Societa Agricola S.r.l., en un
35% en Alce Nero Fresco S.p.a., en un 100% en Techno Agro Dooel Import-Export Kumanovo, en un 5% en Sole e
Rugiada S.a.c.p.A., y en un 2,83% en Consorzio A.P.O.P..

Asi mismo, La Linea Verde D.0.0, Dobrinci participa en un 100% en La Linea Verde Dooel Import Export
Kumanovo

Andrea Battagliola no participa en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad.
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Otra informacion
La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por integracién global
en la consolidacién, desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:
Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2023 | Ejerc. 2022 | Ejerc. 2023 | Ejerc. 2022 | Ejerc. 2023 Ejerc. 2022
Directivos 1 6 1 1 2 7
Mandos Intermedios 33 26 17 18 50 44
Administrativos 32 10 26 23 58 33
Produccion 224 229 178 188 402 417
Total personal al término del ejercicio
290 271 222 230 512 501
El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades consolidadas por
integracion global, expresado por categorias es el siguiente:
Total
Ejerc. 2023 Ejerc. 2022
Directivos 7,49 8,42
Mandos intermedios 38,53 41,63
Administrativos 33,12 33,75
Produccién 400,94 399,1
Total personal medio del ejercicio 480,08 482,90
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en la
consolidacidn, con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local), expresado por categorias
es el siguiente:
Total
Ejerc. 2023 Ejerc. 2022
Trabajadores no cualificados 2,00 2,00
Total personal medio del ejercicio 2,00 2,00
Los honorarios percibidos por los auditores de las cuentas consolidadas e individuales de las sociedades
incluidas en la consolidacion y los correspondientes a cualquier empresa del mismo grupo a que perteneciese el
auditor de cuentas, o a cualquier otra empresa con la que el auditor esté vinculado por control, propiedad
comun o gestidn, ascendieron a 31.743,00 euros, segun el siguiente desglose:
Honorarios de los auditores de las cuentas anuales consolidadas e
individuales Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Honorarios cargados por auditoria de cuentas anuales consolidadas e
individuales 27.692,00 26.202,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 4.051,00 2.274,00
Total 31.743,00 28.476,00

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2023 ha sido de 4.096,00 euros (3.276,00 en el ejercicio 2022).
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Respecto a los honorarios devengados por los servicios de auditoria de cuentas anuales individuales de las

sociedades que componen el Grupo, son los siguientes (en euros):

AUDITOR PRINCIPAL

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Honorarios cargados por auditoria de cuentas individuales de empresas del grupo 10.096,00 9.636,00
Otros honorarios por servicios prestados 3.146,00 1.396,00
TOTAL 13.242,00 11.032,00

OTROS AUDITORES Ejercicio 2023  Ejercicio 2022
Honorarios cargados por auditoria de cuentas individuales de empresas del grupo 13.500,00 13.290,00
Otros honorarios por servicios prestados 905,00 878,00
TOTAL 14.405,00 14.168,00

Informacién segmentada

La cifra neta de negocios corresponde en su totalidad a la actividad ordinaria del Grupo y consiste en la
produccién, adquisicién, manipulacidn, industrializacion, distribucién y comercializacidon de productos agricolas y

sus derivados, asi como otros productos alimentarios.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley

15/2010, de 5 de julio

La informacién en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la

siguiente:

2023 2022

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 61,11 68,53

Ratio de operaciones pagadas 64,77 72,85

Ratio de operaciones pendientes de pago 37,61 43,69
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 70.825.651,45 84.023.338,15
Total pagos pendientes 11.113.125,69 14.334.193,37

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total

monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

Volimen Monetario y N2 Facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en la 2023
normativa de morosidad

2022

Importe %

Importe

%

Volumen Monetario 14.328.781,61 20%

Numero de facturas 5.447 45%

17.254.153,68
11.531,00

21%
31%
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Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

El 27 de agosto se aprobd el Real Decreto Ley 5/2004 por el que se regula el régimen del comercio de derechos
de emision de gases de efecto invernadero, que tiene como objetivo ayudar a cumplir con las obligaciones
derivadas de la Convencidn y el Protocolo de Kyoto. El Grupo no dispone de asignaciones de emisién de CO2, ni
tiene gastos derivados de los consumos de los derechos de emision. La direccidon del Grupo no estima ningun
tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los requisitos en la ley 1/2005.
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Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2023

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD
1.1 Estructura Organizativa.

Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del
grupo Grupo Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. (en adelante, Grupo) y tiene su domicilio
social en Tudela (Navarra). Constituye su objeto social: la produccién, adquisicion,
manipulacion, industrializacién, distribucién y comercializacién de productos agricolas y sus
derivados, asi como otros productos alimentarios.

En diciembre de 2017 Vegetales Linea Verde adquirié el 100% de las acciones de Productos
Naturales de la Vega SL (sociedad dependiente) a la empresa BS Cocinados SL.. Y haciéndose
cargo de la explotacidon del negocio desde enero 2018.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42
del Cédigo de Comercio, es la siguiente:

— Productos Naturales de la Vega, S.L., con objeto social la fabricacidn, compra,
venta, manipulacidn, distribucion, importacidon y exportacion de todo tipo de
productos alimenticios, para la preparacion de ensaladillas, salsas, platos
preparados y sus componentes, asi como la comercializacion de productos
elaborados destinados al canal de gran distribucion. Su domicilio social esta
situado en Lodosa (Navarra). Tiene su cierre contable a 31 de diciembre, siendo el
ultimo ejercicio cerrado el correspondiente a 31 de diciembre de 2023.

— Ribera Gourmet, S.L., con objeto social el desarrollo de todo tipo de cultivos y
actividades agrarias en territorio espafiol o extranjero incluyendo prestacion de
servicios agricolas de manipulacion y transporte y comercializacion de productos
agrarios o clientes espafoles o extranjeros. Celebracién de contratos de
arrendamiento rustico y aparceria, compraventa de fincas rusticas. Su domicilio
social esta situado en Tudela (Navarra). Tiene su cierre contable a 31 de
diciembre, siendo el dltimo ejercicio cerrado el correspondiente a 31 de diciembre
de 2023.

El Grupo Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. es a su vez Sociedad dominada del Grupo
denominado LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA, S.P.A..La Sociedad Dominante es LA
LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA, S.P.A., tiene su residencia en Via Artigianale, 49,
Manerbio BS, Italia y deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de
Italia.

Con respecto a la elaboracién del Estado de Informacion no Financiera (EINF), el Grupo se
acoge a la dispensa de la obligacién de elaboracién de este informe en base a la Ley
11/2018, de 28 de diciembre, al estar incluida en el Informe de Gestién consolidado de la
Matriz.
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El Grupo Vegetales Linea Verde Navarra, toma sus decisiones en base:

- Consejo de Administracidn (51% La Linea Verde Societa Agricola y 49% AN S.Coop)

- Comité de Direccion (formado por los/as Directivos de las principales areas de las
Sociedades: Gerencia, Operaciones, Comercial, Compras, Calidad, RRHH,
Financiero, Gestion...)

- La Sociedad realiza auditoria tanto internas como externas de contabilidad-fiscal,
como las correspondientes a los procesos de calidad para las certificaciones
correspondientes.

1.2 Funcionamiento.

El Grupo seguira en su estrategia para fortalecer las relaciones con los clientes existentes y
desarrollar e implementar las negociaciones con las principales cadenas de distribucién para
mejorar su presencia en el mercado nacional e internacional y seguir el camino de
consolidacion.

Se trabajard en la fabricacién de nuevos productos y en la busqueda y obtencién de nuevos
clientes y mercados.

2. EVOLUCION Y RESULTADO DE NEGOCIO.

La cifra de negocio es muy similar al ejercicio anterior con un leve aumento del 1,75% con
respecto al ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha mejorado su rentabilidad, lo que pone de manifiesto
que todas las medidas que se estan aplicando estan alcanzando el efecto buscado. A 31 de
diciembre de 2023 el Grupo ha registrado un resultado del ejercicio antes de impuestos
positivo de 1 millén de euros frente al resultado negativo del ejercicio anterior de 2,7
millones de euros.

Este resultado positivo lo concentra en su practica totalidad la matriz Vegetales Linea Verde
Navarra, S.A., cuyo crecimiento en ventas ha sido superior al 10%, tanto por el mayor
volumen comercializado, como por el incremento de precios.

La empresa del Grupo Productos Naturales de La Vega, S.L. experimenta una disminucidn en
su cifra de negocios del 20% con respecto al ejercicio anterior, si bien la rentabilidad de la
empresa ha alcanzado cifras positivas. A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha registrado
un resultado antes de impuestos positivo de 94 miles de euros, frente a las pérdidas
registradas en el ejercicio anterior de 2,3 millones de euros. Esta mejoria refleja el resultado
de las acciones emprendidas en los dos ejercicios anteriores encaminadas a lograr mejoras
efectivas en la eficiencia de los procesos y la rentabilidad tanto de los productos como de la
empresa.

En cuanto a la empresa Ribera Gourmet, S.L., presenta unas pérdidas antes de impuestos de
441 miles de euros. Estas pérdidas se han producido principalmente por los siguientes
motivos:

- Gasto en mano de obra sobredimensionado.

- Errores en la planificacion de la produccion.
- Escaso mantenimiento de las instalaciones.
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Ante esta situacion, durante el ejercicio 2023 se ha establecido un plan de viabilidad cuyos
objetivos son los de recuperar la rentabilidad del negocio, llevando a cabo una estrategia de
mejora y control del coste de personal y mantenimiento, y el establecimiento de sistemas
de gestion mas eficientes.

Como consecuencia de la evolucién de los negocios descrita, la situacidon actual del Grupo,
en el aspecto econdmico, presenta una rentabilidad positiva y una cifra de negocios
creciente. El Grupo presenta un Fondo de Maniobra negativo y una situacion de liquidez
delicada en algunos momentos.

2.1 Indicadores Fundamentales.

Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo son:

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito

El Grupo trabaja con dos clientes principales que suponen cerca del 60% de su facturacion,
concentrandose la mayor parte del riesgo de crédito sobre estos dos clientes. Tanto estos,
como el resto de clientes con los que trabaja la Sociedad son grandes empresas con una
solvencia adecuada. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor
de productos se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Los
Administradores no consideran que suponga riesgo alguno para la Sociedad.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

El mayor riesgo de liquidez lo concentra Productos Naturales de la Vega, S.L.,, quien
mantiene actualmente una situacién de liquidez muy ajustada, con tensiones sufridas en
determinados momentos. Con objeto de poder mantener una ratio de liquidez mas
adecuada, la Sociedad estd negociando y/o retrasando algunos de sus pagos, asi como
negocia nuevas lineas de financiacion que le permitan afrontar con mayor holgura sus
compromisos de pago en el corto y medio plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no realiza transacciones en moneda distinta del euro, por lo que la exposicién de
riesgo de fluctuacion de tipos de cambio no puede afectar a la cuenta de resultados.

Riesqgo de tipo de interés

El Grupo tiene contratadas pdlizas de préstamo y de crédito a interés variable / fijo, que a
nuestro juicio no suponen riesgos significativos por fluctuaciones del tipo de interés.
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El Grupo sigue implantando las medidas necesarias para una gestion mas eficiente de sus
recursos financieros, que le permitan obtener una mayor liquidez con la que afrontar los
pagos a sus proveedores de acuerdo a la normativa aplicable.

De entre todas, destacan las siguientes:

Subida de precios de venta suficiente para abarcar la totalidad de los costes por producto
de manera que las rentabilidades retornen en positivas.

Captacion de nuevos clientes. Esto permitird, ademas, reducir la dependencia que mantiene
sobre su principal cliente.

Optimizacién de los procesos productivos para maximizar las producciones y su
rentabilidad.

CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS CIERRE EJERCICIO.

Después del cierre del ejercicio 2023, la actividad ha continuado desarrollandose dentro de
unos parametros similares a los del ejercicio anterior.

Se esta trabajando en la eficiencia y capacidad para mejorar las lineas productivas
(envasado, embolsado, selecciéon y cierre) asi como potabilizacién del agua y ahorros
energéticos

A nivel de sostenibilidad, se continia con reduccién del agua y consumos eléctricos
apostando por energias renovables, al igual que un transporte mds moderno y verde

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

A corto plazo, se trabaja para mantener el plan de negocio marcado por el grupo, a pesar de
gue el escenario nacional e internacional se encuentre con incertidumbre por la evolucion
de precios. Pese a la situacién estamos dando respuesta rapida a nuestros clientes, tanto en
calidad como servicio.

El grupo seguird en su estrategia para fortalecer las relaciones con los clientes existentes y
desarrollar e implementar las negociaciones con las principales cadenas de distribucién para
mejorar su presencia en el mercado nacional e internacional y seguir el camino de
consolidacion, ofreciendo a los consumidores una amplia variedad de soluciones
alimenticias frescas y naturales a base de productos vegetales saludables y sostenibles.

Se espera que en los préoximos meses remitan o moderen su crecimiento los precios de
algunos de los suministros y materias.

ACTIVIDADES I+D+i.
El Grupo no realiza con cardcter habitual proyectos de investigacién y desarrollo,
entendiendo como tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten
cantidades destinadas al desarrollo de activos de los que se espera una rentabilidad que
debe computarse en periodos plurianuales, distintos de los que son constitutivos de las

actividades de |la Sociedad.

Punto en la cual se va a prestar atencidn en los préximos afios.
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6. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

El Grupo no ha adquirido participaciones propias en 2023 ni disponia de las mismas en
ejercicios anteriores.

7. PAGO A PROVEEDORES

En el ejercicio 2023 el periodo medio de pago a proveedores del Grupo ha sido de 61,11
dias:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 61,11 68,53
Ratio de operaciones pagadas 64,77 72,85
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,61 43,69
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 70.825.651,45 84.023.338,15
Total pagos pendientes 11.113.125,69 14.334.193,37

El volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

Volumen Monetario y N2 Facturas pagadas en
un periodo inferior al maximo establecido en la 2023 2022
normativa de morosidad

Importe % Importe %
Volimen Monetario 14.328.781,61 20% 17.254.153,68 21%
Numero de facturas 5.447 45% 11.531,00 31%

Con caracter general, se estd tratando de cumplir con los periodos de pago a proveedores
comerciales establecido en la normativa de morosidad. En aquellos casos en que no se
cumple es debido a acuerdos comerciales entre ambas partes.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(INFORME DE GESTION CONSOLIDADO)

Las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe de Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023 de la Sociedad Vegetales Linea Verde Navarra, S.A. y Sociedades del Grupo que componen el Grupo Vegetales
Linea Verde Navarra, S.A., que ha formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, el 27 de marzo de
2024, es el contenido de los precedentes 63 folios de papel comun, por una sola cara, en cuanto a Balance Consolidado,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos
de Efectivo Consolidado, Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado.

Asi lo ratifican los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante en cumplimiento de lo previsto en
el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

A.N. Sociedad Cooperativa LA LINEA VERDE SOCIETA AGRICOLA S.P.A.
(D. Alfredo Arbeloa Baztan) (D. Domenico Battagliola)

NIF: 291466771 NIE: Y5099111W

Presidente Vicepresidente

D. Andrea Battagliola D. Franco Poloti

NIE: Y2940523X NIE: Z1724944H

Consejero Consejero

D? Raquel Sesma Lifian
NIF: 44632202N
Consejero
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