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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido par un auditor
independiente

A los Socios de Corlago Holding, S.L.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corlago Holding, S.L. (la Sociedad
Dominante) y sus Sociedades Dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccion
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminada en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

El epigrafe de “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
del batance consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye, por importe de 592 miles de
euros (1.238 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), un crédito concedido en
ejercicios anteriores por el Grupo a la entidad asociada extranjera SIC Lazaro US, Inc.
Asimismo, el epigrafe de “Otras variaciones” del estado de cambiaos en el patrimonio
neto consolidado del ejercicio 2025 incluye, por imparte de 350 miles de eures, un
deterioro de dicho crédito dotado por el grupo en dicho ejercicio. Durante el transcurso
de nuestro trabajo no hemos tenida acceso a la informacion financiera de dicha entidad
asociada y, en consecuencia, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente
y adecuada que permita satisfacernos sobre la razonabilidad de la recuperabilidad del
importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2025, asi coma del importe y la
clasificacion del deterioro dotado en el ejercicio. Nuestra opinién de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas relativas al ejercicio anterior incluia una salvedad por esta
cuestian.

BDO Auditares 8.L.P., fnsciita en el Regfstro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1.273, es una socledad limitada espaiola independiente, miembro de 8DO
International Limited, s compania Iimitada par garantia del Reino Unido y forma parte de fa red internacional BDO de empresas independientes asocfadas.

Reglstro Mercantil de Barcelona, Tomn 47.820, Follo 131, Seccida 8¢, Hoja B-563.253, {Inscripcidn 124), CIF: B-B23B7572.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que san aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafa, segln lo exigido par la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han cancurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecida en la citada normativa reguladara, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consaolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinian por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién de Fundamento de la opinidn con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espariola independlente, mlembro de BDO Interational Limited, una compadia timitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asocladas. BDO e5 1a marca comercial vtilizada por toda lared BOO y
para tedas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Aplicacién del principic de empresa en
funcionamiento

Tal y como se menciona en la nota 3.e) Nuestros procedimientos de auditoria han

de la memoria consolidada adjunta, los incluido, entre otros, los indicados a

administradores de la Sociedad continuacion:

Dominante han evaluado el principio de

empresa en funcionamiento a partir de - Evaluacion de la razonabilidad de los

diversos factores causantes de duda, y de criterios seguidos por los

los factores mitigantes de dicha duda, administradores de la Sociedad

analizandolo en el contexto de la Dominante en la evaluacion del

capacidad financiera y economica del principio de empresa en

Grupo y a partir del plan de negacio funcionamiento.

elaborado para los ejercicios 2026 a

2030. - Analisis de la razonabilidad de las
hipotesis empleadas en las

El analisis de la razonabilidad de las proyecciones contempladas en el plan

estimaciones realizadas por los de negocio del Grupo para los

administradores de la Sociedad ejercicios 2026 a 2030.

Dominante para concluir sobre la no

existencia de una incertidumbre material - Obtencidn y analisis de la prevision de

en relacion con la aplicacion del tesoreria del Grupo para el ejercicio

principio de empresa en funcionamiento, 2026.

ha sido considerado como uno de los

aspectos mas relevantes en nuestra - Analisis del grado de cumplimiento del

auditoria, debido a que dichas plan de negocio del Grupo y

estimaciones requieren diferentes grados comprobacion de los acontecimientos

de subjetividad. posteriores al cierre del ejercicio hasta
la fecha de nuestro informe de
auditoria,

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacidn de la infoermacion incluida
por los administradaores de la Sociedad
Dominante en la memoria consolidada
en relacion con este aspecta.

BDQ Auditares 5.L.P. es una sociedad limitada espariola (ndependicnte, mlembro de BDO Inteinational Limlted. una compadia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red inteinaclonal 800 de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por tedalared BLO y
para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad de activos por impuesto
diferido

Tal y como se menciona en la nota 16 de
la memoria consolidada adjunta, las
sociedades del Grupo domiciliadas en
Espana tributan en régimen de
consolidacion fiscal y a 31 de diciembre
de 2025 disponen de bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de
compensar, de las cuales el Grupo tiene
reconocidos como activos por impuesto
diferido un importe de 3.650 miles de
euros.

Los administradores de la Sociedad
Dominante han evaluado la
recuperabilidad de las activos por
impuesto diferido a partir del plan de
negocio aprobado, considerando que el
plazo de su recuperacion no excede de
diez anos.

Debido a la incertidumbre asociada a la
recuperacion de los importes registrados
como activos par impuestos diferidas, asi
como los elementos de juicio existentes

en las estimaciones tenidas en cuenta por

los administradores de la Sociedad
Dominante en la elaboracion del plan de

negocio, hemos considerado esta cuestion

como uno de los aspectos mas relevantes
de nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Evaluacion de la razonabilidad de los
criterios seguidos por los
administradares de la Sociedad
Dominante en la estimacian de la
recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido contabilizados a
31 de diciembre de 2025,

- Analisis de la razonabilidad de las
estimaciones de ganancias fiscales
futuras realizadas por la Direccion
para el reconocimientc de los activos
fiscales diferidos.

- Evaluacion de la coherencia en las
previsiones de resultados que han
servido de base para el analisis de la
recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido y la razonabilidad
del periodo de tiempo en el que el
Grupo prevé compensar los citados
activos.

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion
incluida en ta memoria consolidada
en relacion con los citados activos.

BDO Auditores S.L.P. es una socledad limitada espanola independiente, miembra de BDO Intesnational Limited, una compafia limltada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red (nternacional BDO de empresas Independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BOO y
para todas sus finnas miembro.
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Otra informacion: informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion cansolidado del
ejercicio 2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad can lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha
facilitadao en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar
sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
infarme de gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conacimiento de! Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos compraobado
que la infarmacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista
en la normativa aplicable y que, salvo por la limitacion al alcance indicada en el parrafo
siguiente, el resto de la informacion que contiene el informe de gestidn consotidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en el parrafo primero de la seccion de Fundamento de la apinién con
salvedades, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre
la cuestion indicada en dicho parrafo, lo que supone una limitacion al alcance de nuestro
trabajo. En consecuencia, no hemos padido alcanzar una conclusion sobre si existen
incorrecciones materiales en el informe de gestion consolidado en relacion con esta
cuestion.

BOO Auditores S.1.P. es una socledad limitada espariola independiente, miembro de BDO Inteinatlonal Limited, una compania limitada por garanlia det
Reino Unida y forma parte de la red internacional BDO de empiesas independientes asociadas. BDO €s la marca comercial utitizada por toda la1ed BDO y
par todas sus finmas miembro.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimanio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas can empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencian de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de canfarmidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

BDQ Audltores S.L.P. €3 una sociedad limltada espanota independiente, miemhbro de BDQ Intemational Limited, una compadia timitada por garantia del
Reino Unido y forma paite de ta red internacional 800 de empresas independientes asacladas. BDO es la maica comercial utilizada por toda la red BOO y
para todas s firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de canformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos tna actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgas de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o errar, disenamos y aplicamos pracedimientos de
auditaria para respander a dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

s Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o na una incertidumbre
material relacionada con hechos o can condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditaria sobre la correspondiente
informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion glaobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consaolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,

BDO Auditeres S.L.P. &3 una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compadia limitada por garantia del
Reino Unida y fosmia parte de b red intemacional BDO de ernpiesas Independlientes asocfadas, BDO es 1a marca comercial utilzada por toda lared BRO y
para tedas sus flrmas miembra.
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¢ Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacion con la informacion financiera de las entidades o las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacion de una opinion sobre las cuentas
anuales consolidadas. Samos responsables de la direccion, supervision y revisién del
trabajo realizado para los fines de la auditoria de! Grupo. Somos los (inicos
responsables de nuestra apinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Daminante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativas que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Saciedad Dominante, determinamaos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuates consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos cansiderados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)

AUDITORZ=S

InsnTuto DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS OE ESPARA

BLO AUDITORES, SL.P

Victor Dominguez Seral (ROAC: 23.886) IOV
Socio - Auditor de cuentas SEULOC P

21 de abril de 2026 T .

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espariola independiente, mlembra de BDO [ntemational Limited, una compadia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de ta red intermacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utillzada por toda lared BCOy
para todas sus firmas miembra
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Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025

GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

Notas a la

ACTIVO Memoria 31/12/2025 31/12/2024

A) ACTIVO NO CORRIENTE 16.305.445,12 15.268.082,83
I. Inmovilizado intangible Nota 5 871.755,64 793.845,45
Desarrollo y Patentes, Licencias, marcas y similares 830.758,64 753.063,47
Aplicaciones informaticas 40.997,00 40.781,98
II. Inmovilizado material Nota 6 9.985.186,18 8.797.879,69
Terrenos y construcciones 4.379.251,81 4.520.813,68
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 5.094.303,22 4.129.010,17
Inmovilizado en curso y anticipos 511.631,15 148.055,84
II1. Inversiones inmobiliarias Nota 7 1.037.864,29 1.074.589,72

Terrenos y construcciones 1.037.864,29 1.074.589,72
IV. Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 9.2, 21.2 592.401,13 1.237.576,64
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 592.401,13 1.237.576,64
V. Inversiones financieras a largo plazo Nota 9 168.293,43 157.358,88
Otras participaciones a largo plazo 62.156,82 60.234,32
Otros créditos a largo plazo - 35.341,20
Otros activos financieros 106.136,61 61.783,36
VI. Activos por Impuesto diferido Nota 16 3.649.944,45 3.206.832,45
B) ACTIVO CORRIENTE 19.922.108,38 19.480.519,92
I1. Existencias Nota 14 10.513.702,01 11.699.389,50
Comerciales 785.965,81 763.365,45
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.953.893,96 6.968.156,53
Productos en curso y terminados 3.684.382,49 3.937.142,53
Anticipos a proveedores Nota 9.2 89.459,75 30.724,99
I11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.241.414,14 6.325.664,27
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 9.2 5.619.227,85 4.903.424,20
Clientes empresas del grupo y asociadas Nota 9.2,21.2 90.174,69 90.174,69
Deudores varios Nota 9.2 378.890,23 -
Personal Nota 9.2 10.198,57 16.506,85
Activos por impuesto corriente Nota 16 0,46 (403,70)
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 16 1.142.922,34 1.315.962,23
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 9.2, 21.2 98.495,64 98.495,64
Otros activos financieros 98.495,64 98.495,64
V. Inversiones financieras a corto plazo Nota 9.2 19.868,26 17.754,23
Otros activos financieros 19.868,26 17.754,23
VI. Periodificaciones a corto plazo 238.484,24 102.130,78
VII. Tesoreria Nota 9.1 1.810.144,09 1.237.085,50
Tesoreria 1.810.144,09 1.237.085,50
TOTAL ACTIVO (A+B) 36.227.553,50 34.748.602,75

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados
Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.






Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025

GRUPO CORLAGO HOLDING. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la Memoria 31/12/2025 31/12/2024

A) PATRIMONIO NETO 7.121.351,33 6.742.977,36
A-1) Fondos propios Nota 13 8.321.230,34 8.034.487,33
1. Capital Nota 13.1 42.804,20 42.804,20
Capital escriturado 42.804,20 42.804,20
I1. Prima de emisién Nota 13.2 4.237.615,80 4.237.615,80
I11. Reservas y resultados de ejercicios anteriores. Nota 13.3 3.207.476,72 2.750.797,31
Reserva legal y estatutarias 197.290,43 197.290,43
Reservas voluntarias 224.101,29 301.505,29
Reservas en sociedades consolidadas Nota 13.3.c 4.892.871,85 3.709.167,62
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.106.786,85) (1.457.166,03)
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante Nota 13.4 833.333,62 1.003.270,02
Pérdidas y ganancias consolidadas. 833.333,62 1.003.270,02
A-2) Ajustes por cambios de valor (1.199.879,01) (1.291.509,97)
1. Diferencias de conversion en sociedades consolidadas Nota 13.5 (1.199.879,01) (1.291.509,97)
B) PASIVO NO CORRIENTE 10.753.253,74 10.051.620,09
I1. Deudas a largo plazo Nota 10.1 10.288.842,15 9.600.949,85
Deudas con entidades de crédito 7.918.761,83 7.395.341,25
Acreedores por arrendamiento financiero 2.141.154,82 648.002,08
Otros pasivos financieros 228.925,50 1.557.606,52
1V. Pasivos por impuesto diferido Nota 16 464.411,59 450.670,24
C) PASIVO CORRIENTE 18.352.948,43 17.954.005,30
I11. Deudas a corto plazo Nota 10.1 9.497.660,80 9.099.306,87
Deudas con entidades de crédito 8.316.982,68 8.467.598,51
Acreedores por arrendamiento financiero 546.732,13 213.849,81
Otros pasivos financieros 633.945,99 417.858,55
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.855.287,63 8.854.698,43
Proveedores Nota 10.1 6.924.639,36 6.667.339,14
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia Nota 10.1,21.2 11.608,68 11.608,68
Acreedores varios Nota 10.1 519.535,18 613.850,90
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 10.1 505.279,78 520.572,37
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 16 805.022,90 966.656,76
Anticipos de clientes Nota 10.1 89.201,73 74.670,58
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 36.227.553,50 34.748.602,75

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados
Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
JERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresados en euros)
) Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 31/12/2025 31/12/2024
A) OPERACIONES CONTINUADAS
NotaS 17.d y

1. Importe neto de la cifra de negocios 23 54.669.957,77 59.035.330,52
a) Ventas 54.574.114,83 58.956.605,39
b) Prestaciones de servicios 95.842,94 78.725,13
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 720.453,92 262.199,98
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota5y6 792.886,82 470.300,51
4. Aprovisionamientos Nota 17.a (35.063.273,65) (37.621.015,77)
a) Consumo de mercaderias (10.809.530,65) (13.927.621,61)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (23.502.000,21) (23.110.569,13)
c¢) Trabajos realizados por otras empresas (751.742,79) (582.825,03)
5. Otros ingresos de explotacion 50.371,92 42.822,99
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 46.214,52 4.322,91
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 4.157,40 38.500,08
6. Gastos de personal Nota 17. b (11.836.522,96) (12.217.152,32)

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

¢) Provisiones

7. Otros gastos de explotacion

a) Servicios exteriores

b) Tributos

d) Otros gastos de gestion corriente

8. Amortizacién del inmovilizado

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas

b) Resultado por enajenaciones y otras

13. Otros resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros

15. Gastos financieros
b) Por deudas con terceros.

17. Diferencias de cambio

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.
a) Deterioros y pérdidas.

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+19+20+21)
22. Impuesto sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+22)

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Notas 5,6y 7

Nota 6

Nota 17.¢

Nota 17.¢

Nota 17.¢

Nota 17.¢

Nota 16

(8.906.453,22)
(2.862.456,76)
(67.612,98)
(6.239.974,52)
(5.973.624,42)
(266.181,94)
(168,16)
(1.295.971,99)
233.293,15
(19,12)
233.312,27
5.580,33
2.036.800,79
440,63

306,50

134,13

(1.211.795,64)
(1.211.795,64)

(351.284,32)

(1.562.639,33)
474.161,46

359.172,16

833.333,62

833.333,62

833.333,62

(9.127.048,24)
(3.019.679,98)
(70.424,10)
(5.853.777,47)
(5.660.699,81)
(183.209,14)
(9.868,52)
(1.378.245,92)
(1.873,44)
(1.873,44)
19.438,14
2.758.027,22
191,81

191,81

(1.323.545,41)
(1.323.545,41)

60.038,41

(203.063,59)
(203.063,59)

(1.466.378,78)
1.291.648,44

(288.378,42)
1.003.270,02

1.003.270,02

1.003.270,02

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Balances
Consolidados, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada

adjunta que consta de 23 Notas.
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A

LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresado en euros)

2025 2024
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 833.333,62 1.003.270,02
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA: 91.630,96 130.881,86
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Diferencias de conversion 91.630,96 130.881,86

Ajustes por cambios de valor -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 924.964,59

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 924.964,59
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos -

1.134.151,88

1.134.151,88

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Consolidado de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Flujos de

Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en euros)

Resultado del
ejercicio Ajustes por
atribuido a la cambios de valor.
Capital Prima de sociedad Diferencias de
Escriturado emision Reservas dominante conversion Total

SALDO, FINAL DEL ANO 2023 42.804,20 4.237.615,80 3.324.452,27 601.909,19 (1.422.391,83) 6.784.389,63
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 1.003.270,02 130.881,86 1.134.151,88
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - 601.909,19 (601.909,19) - -
Otras variaciones - - (1.175.564,15) - - (1.175.564,15)
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 42.804,20 4.237.615,80 2.750.797,31 1.003.270,02 (1.291.509,97) 6.742.977,36
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 833.333,62 91.630,96 924.964,58
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - 1.003.270,02 (1.003.270,02) - -
Otras variaciones - - (546.590,61) - - (546.590,61)
SALDO, FINAL DEL ANO 2025 42.804,20 4.237.615,80 3.207.476,72 833.333,62 (1.199.879,01) 7.121.351,33

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Consolidadas, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.
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GRUPO CORLAGO HOLDING., S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresados en euros)
31/12/2025 31/12/2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.892.019,50 34.319,50

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses

Cobro de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Sociedades asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones Inmobiliarias
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

b) Devolucion y amortizacion de:

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

474.161,46
2.529.866,73
1.295.971,99

(95.432,32)
(233.312,27)
(440,63)
1.211.795,64
351.284,32
(33.497,65)
1.135.918,79

(1.070.742,56)

40.880,68
177.515,65
(317.070,21)
(1.078.511,04)
(1.211.795,64)
440,63
132.843,97

(2.349.098,34)
(3.664.788,80)
(379.278,14)
(3.282.345,72)
(3.164,94)
1.315.690,46
1.326.625,00
(10.934,54)
1.086.246,23
1.086.246,23
9.387.103,69
(7.247.506,66)
(1.053.350,80)
(56.108,80)
573.058,59

1.237.085,50
1.810.144,09

1.291.648,44
2.453.289,64
1.378.245,92
(190.144,91)
1.873,44
(191,81)
1.323.545.41
(60.038,41)
(2.162.605,74)
(2.201.547,94)
1.188.861,63
(521.022,87)
(696.701,49)
67.804,93
(1.548.012,84)
(1.323.545.41)
191,81
(224.659,24)

(1.964.856,92)

(2.271.966,78)
(234.345,99)
(154.820,65)

(1.667.224,74)
(215.575,40)

307.109,86
87.109,87
219.999,99

1.123.321,38
1.123.321,38

10.007.799,08

(8.392.596,75)
(491.880,95)

60.038,41
(747.177,63)

1.984.263,13
1.237.085,50

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Flujos de Efectivo,
los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto

v la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DEL GRUPO

a) Constitucion y Domicilio Social

Corlago Holding, S.L., (en adelante “la Sociedad Dominante” o “la Sociedad”) se constituyo
el 19 de diciembre de 2008, mediante la aportacion no dineraria de participaciones en diversas
empresas que conforman el Grupo actualmente. Su domicilio fiscal y social se encuentra en la
Carretera Alfaro, Km 3 de Corella (Navarra).

Corlago Holding, S.L. al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 forma un grupo junto con las
sociedades dependientes y asociadas detalladas en la Nota 2.

b) Actividad:

La Sociedad Dominante tiene como objeto social principal la adquisicidon, tenencia,
administracion y gestion de titulos y acciones.

La actividad principal de las sociedades dependientes consiste en la fabricacion de pesas y
lastres de cualquier material, para sistemas de maquinaria y vehiculos contrapesados, asi como
de cualquier otro elemento accesorio de ascensores en general, maquinaria y vehiculos;
fabricacién de materiales para la construccién; fabricacion, venta y distribucion de equipos de
piezas de cualquier naturaleza para vehiculo; venta y distribucion de todos los anteriores
productos y materiales, asi como, la compraventa de bienes inmuebles o instalaciones
mercantiles. Las sociedades dependientes operan en el territorio nacional y en otros paises.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas sobre las que la
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria Consolidada, cada vez que se haga referencia al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, se indicara para simplificar "Ejercicio
2025".

¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante y las Sociedades Dependientes se rigen por sus estatutos sociales y por
la vigente Ley de Sociedades de Capital.
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d) Moneda funcional

Los criterios utilizados en la conversion a euros de las distintas partidas incluidas en las
presentes cuentas anuales consolidadas se detallan a continuacion:

a)  Los activos y pasivos se convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de
cierre de las cuentas anuales.

b) Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias se convierten utilizando el tipo de
cambio medio del ejercicio.

c¢)  El Patrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio histdrico a la fecha de su adquisicion (o
al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso de los resultados
acumulados como de las aportaciones realizadas), segin corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion se registran en el epigrafe

“Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto (véase Nota 13.5).

NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

Segiin se indica en la Nota 1, la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente
participaciones en diversas sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de dichas
sociedades. Al 31 de diciembre de 2025, al igual que en el ejercicio 2024, se ha efectuado la
consolidacion de las sociedades integrantes del Grupo.

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2025, es el
siguiente:

Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025

Participacion Supuesto por
Denominacion % % el que se
social Actividad Directo Indirecto consolida Auditor

Sic Lazaro, S.L.U. Fabr1§a,c10n de elementos de acero y 100% ) Integracion BDO

hormigoén global
Almacenes Beton,  Comercio al por mayor de maquinaria 3029%  69.71% Integracion *)
S.L. y materiales para la construccion ’ ’ global
Engineering Fabricacion de maquinaria para las Inteeracién
Mechanical industrias extractivas y de la 100% - lgobal BDO
System, S.L.U. construccion g
Prolaur, SL.U.  Inmobiliaria 100% - Integracion *)

global

Sic Lazaro Polska,  Fabricacion de elementos de acero y ) 100% Integracion BDO
S.p.z.0.0. hormigoén ? global
Sic Lazaro do Fabricacion de elementos de acero y ) 100% Integracion *)
Brasil, Ltda. hormigoén ? global
SIC Lazaro Almacenamiento y distribucion de ) 100% Integracion *)
Germany, Gmbh contrapesos de acero y hormigon ¢ global

*) Revisado a efectos de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
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El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2024, era

el siguiente:

Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2024

Denominacion
social

Actividad

Fabricacion de elementos de acero y

Participacion
% %
Directo Indirecto

Sic Lazaro, S.L.U. L 100% -
hormigon

Almacenes Beton, ComerC}o al por mayor de maquinaria 5 029%  69.71%

S.L. y materiales para la construccion

Engineering Fabricacion de maquinaria para las

Mechanical industrias extractivas y de la 100% -

System, S.L.U. construccion

Prolaur, S.L.U. Inmobiliaria 100% -

Sic Lazaro Polska,  Fabricacion de elementos de acero y ) 100%

S.p.z.0.0. hormigoén ?

Sic Lazaro do Fabricacion de elementos de acero y ) 100%

Brasil, Ltda. hormigén °

SIC Lazaro Almacenamiento y distribucion de _ 100%

Germany, Gmbh contrapesos de acero y hormigén ¢

(*) Revisado a efectos de auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Supuesto por
el que se
consolida

Integracion
global
Integracion
global

Integracion
global

Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global

Auditor

BDO
*)
BDO
*)
BDO
*)
*)

El detalle de los activos, patrimonio neto, cifra de negocios y resultados a 31 de diciembre de
2025 y 2024 aportados por las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion es
el siguiente, en euros:

Sociedades a 31 de diciembre de 2025:

Sociedad

Corlago Holding, S.L.
Sic Lazaro, S.L.U.

Engineering Mechanical System, S.L.U.

Almacenes Beton, S.L.
Prolaur, S.L.U.

Sic Lazaro Polska, S.p.z.0.0.
Sic Lazaro do Brasil, Ltda.
Sic Lazaro Germany GMBH

Total Activo

24.214.208,97
35.174.970,16
17.285.723,79
2.694.405,05
1.286.349,83
14.156.689,11
364.885,48
133.158,73

Total Patrim. Neto

2.580.039,62
10.856.000,08
503.566,42
1.046.533,43
9.055,79
7.054.988,49
228.765,49
(176.757,46)

Cifra neta de

negocios

1.068.121,36
17.785.767,23
9.400.863,26
3.590.568,31
81.960,76
27.148.472,76
1.096.723,78

Resultado del

ejercicio

(584.985,25)
1.215.435,43
121.311,40
143.688,78
(35.292,36)
704.519,24
145.305,53
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Sociedades a 31 de diciembre de 2024:

Cifra neta de Resultado del
Sociedad Total Activo Total Patrim. Neto negocios ejercicio
Corlago Holding, S.L. 22.597.631,78 3.242.428,87 1.158.430,44 (649.620,82)
Sic Léazaro, S.L.U. 31.432.403,20 9.990.564,65 21.254.942.,47 2.520.364,54
Engineering Mechanical System, S.L.U. 16.063.497,62 503.504,72 13.522.590,40 184.765,19
Almacenes Beton, S.L. 2.162.442,72 297.511,27 3.243.755,55 90.392,27
Prolaur, S.L.U. 1.347.880,79 29.512,17 78.160,99 (47.846,08)
Sic Léazaro Polska, S.p.z.0.0. 13.868.115,80 7.131.574,71 26.774.455,26 724.888,64
Sic Lazaro do Brasil, Ltda. 210.718,73 85.309,60 1.297.165,44 102.038,48

Sic Lazaro Germany GMBH 133.158,73 (176.757,46) - -

El ejercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31
de diciembre de cada afio. Las ultimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del
ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Sociedades asociadas y multigrupo a 31 de diciembre de 2025y 2024

El detalle de las sociedades asociadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Participacion Supuesto por el
Denominacion social Actividad % Directo % Indirecto que se consolida
Puesta en
Sic Lazaro US Inc. Fabricacion de elementos de acero y hormigén - 50% equivalencia

Durante el ejercicio 2017 la sociedad SIC Léazaro US, Inc., pas6 a considerarse como una
entidad asociada debido a que en fecha 31 de julio de 2017, se llevo a cabo una ampliacion de
capital que supuso la entrada en el accionariado de dicha sociedad un tercero pasando a poseerse
el 50,00% del capital social.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2025 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son preparadas de acuerdo la legislacion mercantil vigente, recogida en el
Cdodigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de Julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional
con base en la normativa de la Union Europea, las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Real Decreto
602/2016, de 16 de diciembre, el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo.
Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados

a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas
se presentan expresadas en euros, salvo indicacion concreta en contrario.

¢) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha formulado estas cuentas anuales
consolidadas siguiendo las disposiciones vigentes del Real Decreto 1159/2010, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas. En cumplimiento
de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del Grupo del
ejercicio 2025, asi como la propuesta de distribucion de resultados de dicho ejercicio.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de Balance de
Situacion consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y del Estado de Flujos de Efectivos consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio anterior.

d) Principios de Consolidacion

La consolidacion de las Cuentas Anuales de Corlago Holding, S.L., con las Cuentas Anuales
de sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo los
siguientes métodos:

- Aplicacion del método de integracion global para todas las sociedades que tienen la
consideracion de sociedades dependientes. A estos efectos se consideran sociedades
dependientes aquellas sobre las que existe un control efectivo de su gestion porque posee
mas del 50% de los derechos de voto directa o indirectamente.

- Aplicacion del método de la participacion para todas las sociedades que tienen la
consideracion de sociedades asociadas. A estos efectos se consideran sociedades
asociadas aquellas entidades en que existe influencia significativa. Esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% e inferior al
50% de los derechos de voto de la entidad participada.
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La consolidacion de las operaciones del Grupo Corlago Holding, S.L. con las de las
mencionadas sociedades filiales se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales, asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general
y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidos de la consolidacion, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- La eliminacion inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de primera consolidacion, una vez efectuado los ajustes valorativos propios de una
combinacion de negocio, es decir una vez reconocidos en el balance de la sociedad
participada el importe de las plusvalias y minusvalias en los activos identificables y
pasivos asumidos una vez registrados, con cardcter general, por su valor razonable
siempre y cuando dicho valor pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se consolidan por el método
de la participacion, valorandose por la fraccion de su neto patrimonial que representa la
participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de
las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

- En el caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes
se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital. Si como
consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el Balance Consolidado del Grupo figuraria con valor nulo, a
no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En la Nota 2 de esta Memoria consolidada se detallan las participaciones en dichas sociedades.
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e)  Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis para completar el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo; el Organo de Administracion de la
Sociedad Dominante ha realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y
en otros factores, que considera razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y los pasivos cuyo importe
no es facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de
forma continua; sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de
que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos
afectados, de producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las
que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o de los pasivos en el futuro y que
pueden consecuentemente ser modificados, al alza o a la baja, son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoraciéon de los activos no corrientes, como los gastos de desarrollo y los activos por
impuesto diferido, requiere la realizacion de estimaciones por parte de la direccion del Grupo.

Para los gastos de desarrollo se deben realizar estimaciones con el fin de determinar su valor
razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. El Organo de Administracion de la
Sociedad Dominante estima que estos activos no requieren, actualmente, correcciones de valor.

Para los activos por impuestos diferidos los administradores realizan estimaciones para
determinar su recuperacion con la obtencion de bases imponibles positivas en los proximos 10
afios de acuerdo con plan de negocio, teniendo en cuenta los plazos de prescripcion de los
activos.

Deterioro del valor de los activos corrientes

La valoracién de los activos corrientes, como las existencias y las cuentas a cobrar, requieren
la realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor realizable, a los efectos de
evaluar un posible deterioro. El Organo de Administracién de la Sociedad dominante ha
realizado las estimaciones precisas tanto individualmente como de forma agregada, para estimar
las correspondientes correcciones de valor.

Vida util de los activos no corrientes

La estimacion de la vida util de los activos no corrientes se realiza conforme a la mejor
informacion disponible para el Organo de Administracion de la Sociedad Dominante.
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Empresa en Funcionamiento

Factores causantes de duda

El Grupo ha presentado de forma recurrente en los ultimos ejercicios fondos de maniobra
negativo como consecuencia de la estructura de financiacion del Grupo. Por otro lado,
histéricamente el Grupo ha venido registrando un elevado grado de endeudamiento en relacion
con su total activo.

Factores atenuantes de duda

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante consideran que en los
proximos ejercicios debido a las inversiones realizadas por la compaifiia en los ultimos afios en
el desarrollo de nuevos productos y materiales de relleno que le estan permitiendo entrar en
nuevos mercados y sectores, se traducira en una mejora de los margenes brutos y de explotacion,
los cuales mejorarian en su caso el resultado de la compaiia. Asimismo, se han realizado
inversiones que se traduciran en mejoras en la productividad y la eficiencia, asi como en la
internalizacién de procesos.

Como consecuencia de lo anterior y las diversas medidas tomadas desde la Direccion del Grupo,
el Grupo ha obtenido un resultado de explotacion positivo de 2.037 miles de euros (resultado
de explotacién positivo de 2.898 miles de euros en 2024), asi como un resultado después de
impuestos positivo de 833 miles de euros (resultado después de impuestos positivo de 1.086
miles de euros en el ejercicio 2024). Por otro lado, la Sociedad registra al 31 de diciembre de
2025 un fondo de maniobra positivo por importe de 1.569 miles de euros (fondo de maniobra
positivo por importe de 1.527 miles de euros al cierre de 2024).

En base a esta informacién el Organo de Administracion ha estimado, en base al plan de negocio
aprobado para los ejercicios 2026 a 2030, la existencia de flujos de efectivo futuros positivos y
resultados positivos que permitiran al Grupo la amortizacion de sus pasivos y una mejora de su
situacion patrimonial. Dichos flujos de efectivo positivos se prevén generar de acuerdo con las
proyecciones financieras realizadas por la Direccion del Grupo para los ejercicios 2026 a 2030.

Adicionalmente, los miembros del Organo de Administraciéon han tenido en cuenta las
siguientes cuestiones:

- El pasivo a corto plazo consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye, por importe de
633 miles de euros, deuda participativa de acuerdo con lo descrito en la nota 10.

- El Grupo ha generado un resultado de explotacion positivo al cierre del mes de febrero
de 2026, por importe de 520 miles de euros.

- A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han renovado
lineas de crédito, descuento y confirming por parte de empresas del Grupo por un
importe superior a 100 miles de euros que se encontraban en el balance al 31 de
diciembre de 2025.
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Teniendo en cuenta estas cuestiones y en base a las estimaciones realizadas por la Direccion
sobre la capacidad del Grupo para generar flujos de efectivo y resultados positivos procedentes
de su actividad el Organo de Administracién de la Sociedad Dominante consideran que los
factores atenuantes mitigan de forma suficiente los factores causantes de la duda y, por lo tanto,
formulan las presentes cuentas anuales consolidadas bajo principio de empresa en
funcionamiento

) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas exige que se hagan juicios de valor,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan
basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan,
si éstas afectan s6lo a ese periodo, o en el periodo de la revision y futuros, si la revision les
afecta.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
del ejercicio 2024.

h) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

i) Cambios en criterios contables

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 no incluyen cambios en criterios contables
frente a las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2025, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Gastos de investigacion v desarrollo:

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible
si este es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma
fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan
de manera lineal durante su vida 1til estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afos.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que

cambien dichas circunstancias.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador. Los costes de mantenimiento y los que no representen una mejora de
la productividad o la vida util de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos por
el Grupo, se obtiene anadiendo, al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de que se
trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacién o construccion y
son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, seglin el siguiente cuadro:

Porcentaje Anual Aiios de Vida Util Estimados
Construcciones 4% 25
Instalaciones técnicas 14% 7
Maquinaria 14% 7
Utillaje 33% 3
Otras instalaciones 14% 7
Mobiliario 14% 7
Equipos informaticos 25% 4
Elementos de transporte 20% 5
Otro inmovilizado material 33% 3

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

¢) Inversiones inmobiliarias
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Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad y varios pisos que
se mantienen para la obtencion de rentas a largo plazo. Los elementos incluidos en este epigrafe
se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion
acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en
funcién de los afios de vida 1til estimados por los mismos que es de 25 afios.

d) Arrendamientos v otras operaciones de caracter similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el célculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento
se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de
interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden

segun su naturaleza.

e) Instrumentos financieros

El Grupo registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
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categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.  Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo no consolidadas o integradas mediante
el método de puesta en equivalencia.

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos y dividendos a cobrar.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por el Grupo.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un aflo y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal continian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.
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Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo no consolidadas, cuya importancia
relativa no es relevante en la situacion patrimonial del grupo consolidado, y asociadas
integradas por el método de puesta en equivalencia.

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo,
el criterio incluido en las normas particulares de la norma relativa a operaciones entre empresas
del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma
sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios senalados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.
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Baja de Activos Financieros

El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaliian comparando la exposicion del Grupo, antes y después de la cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacién con
la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que €sta
se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento
de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto de recompra
a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en
las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra 'y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Fianzas Entregadas v recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por
ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no estd remunerada) se considera como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo seialado en la norma
sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que
se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significativo.





Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025 25

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de producciéon o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio
de adquisicion. Se incluye ademas como menor precio de la compra los descuentos por pronto
pago, figuren o no en factura. En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el
método de precio medio ponderado.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndose como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en
el que surgen.

En el caso de activos financieros de cardcter monetario clasificados como disponibles para la
venta, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de
cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realiza como si
dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las
diferencias de cambio son las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable.

Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio en el que surgen, mientras que los otros cambios en el importe en
libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el Patrimonio Neto
Consolidado de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.
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Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se mantienen valoradas aplicando el tipo
de cambio de la fecha de la transaccion. La valoracion asi obtenida, no puede exceder, al cierre
del gjercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario,
el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales
consolidadas.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al cierre
del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una
partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimonio neto consolidado, cualquier
diferencia de cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto Consolidado.
Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una
partida no monetaria se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
egjercicio, cualquier diferencia de cambio se reconoce en el resultado del ejercicio.

h) Impuesto sobre beneficios

El Grupo esta sujeto al régimen especial de consolidacion fiscal, para todas aquellas sociedades
domiciliadas en Espafa, en consecuencia, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
se calcula sobre el resultado consolidado, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del Balance Consolidado
adjunto.

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funciéon de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las Sociedades del Grupo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segun corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o a
medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, el Grupo valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b)  Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato.

¢)  Determinar el precio de la transaccion.

d)  Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir.

e)  Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligaciéon comprometida.

Cumplimiento de la obligacion en un momento determinado (venta de bienes)

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, el Grupo reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones
que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento concreto en que el
cliente obtiene el control del activo (con caracter general un bien) el Grupo considera, entre
otros los siguientes indicadores:

a)  El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.
b)  El Grupo ha transferido la posesion fisica del activo.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales.
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d) Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e)  Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrarda como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.

j)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectlia ningun tipo de
descuento.

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
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1) Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal

El Grupo no mantiene compromisos por pensiones con los administradores.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable
se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa
valida frente a terceros sobre el despido.

El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para
animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha de balance se descuentan a su valor actual.

n) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir
las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los
gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
accionistas se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencidon se considera no reintegrable cuando existe un cuerdo
individualizado de concesion de la subvencioén, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido
y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos
valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo
cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.
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o) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad
economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

q) Combinaciones de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicién de una combinacion de negocios procedente de una fusion
0 escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion de negocios.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
se reconoce como un fondo de comercio.





Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025 31

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
resulta superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se ha producido la combinacion de negocios no se
pudiese concluir el proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion, las
cuentas anuales se elaborardn utilizando valores provisionales. Los valores provisionales son
ajustados en el periodo necesario para obtener la informacidon requerida para completar la
contabilizacion inicial. Dicho periodo en ninglin caso sera superior a un afio desde la fecha de
la adquisicion.

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales tnicamente incorporan informacion
relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado los importes reconocidos en dicha fecha. Los ajustes que se
reconocen para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, es decir,
de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente
la informacién que se incorpora.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente:

Diferencias por

31/12/2024 Altas conversion 31/12/2025
Coste:
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y
similares 12.434.732,73 359.936,14 (130,17) 12.794.538,70
Aplicaciones informaticas 2.767.224,19 19.342,00 - 2.786.566,19
15.201.956,92 379.278,14 (130,17) 15.581.104,89
Amortizacion Acumulada:
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y
similares (11.681.669,26) (208.788,22) 4.081,41 (11.886.376,07)
Aplicaciones informaticas (2.726.442,21) (19.126,97) - (2.745.569,18)
(14.408.111,47) (227.915,19) 4.081,41 (14.631.945,25)
Deterioro:
Desarrollo, patentes, licencias, marcas
y similares - (77.404,00) - (77.404,00)
- (77.404,00) - (77.404,00)

Inmovilizado Intangible, Neto 793.845,45 73.958,95 3.951,24 871.755,64
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2024 era el

siguiente:

Coste:

Desarrollo, patentes, licencias, marcas y

Aplicaciones informaticas

Amortizacion Acumulada:

Desarrollo, patentes, licencias, marcas y

Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible, Neto

31/12/2023
12.280.644,08
2.766.492,19
15.047.136,27
(11.520.648,51)
(2.707.614,77)
(14.228.263,28)

818.872,99

Elementos totalmente amortizados v en uso

Altas
154.088,65
732,00
154.820,65
(166.836,24)
(18.827,44)
(185.663,68)

(30.843,03)

Diferencias por
conversion

5.815,49

5.815,49

5.815,49

31/12/2024
12.434.732,73
2.767.224,19
15.201.956,92
(11.681.669,26)
(2.726.442.21)
(14.408.111,47)

793.845,45

A 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 11.433 miles de euros (11.485 miles de euros al 31 de

diciembre de 2024).

Gastos de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2025 se han activado 491 miles de euros correspondientes al coste de
utillaje y personal propio asociado al desarrollo de proyectos con clientes (152 miles de euros
durante el ejercicio anterior).

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente:

Coste:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro
inmovilizado material
Anticipos e inmovilizado en
curso

Amortizacion Acumulada:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro
inmovilizado material

Inmovilizado Material,
Neto

31/12/2024

8.508.190,84
17.716.046,26
148.055,84

26.372.292,94

(3.987.377,16)
(13.587.036,09)

(17.574.413 25)

8.797.879,69

Altas

41.595,83
2.873.003,66

369.522,93

3.284.122,42

(209.705,23)
(820.237,90)

(1.029.943,13)

2.254.179,29

Diferencias

por
Bajas Traspasos conversion
(1.595.081,24) - -
- - (5.947,64)
(1.595.081,24) - (5.947,64)
- - 26.547,54
501.768,51 - 5.840,02
501.768,51 - 32.387,56
(1.093.312,73) - 26.439,92

31/12/2025

8.549.786,67
18.993.968,68

511.631,14

28.055.386,48

(4.170.534,86)
(13.899.665,45)

(18.070.200,31)

9.985.186,18
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 era el siguiente:

Diferencias
por

31/12/2023 Altas Bajas Traspasos conversion 31/12/2024
Coste:
Terrenos y construcciones 8.026.293,14 459.963,34 (1.901,00) - 23.835,36 8.508.190,84
Instalaciones técnicas, y otro
inmovilizado material 16.628.864,54 157.620,73 (372.010,29)  1.302.560,72 (989,44) 17.716.046,26
Anticipos e inmovilizado en
curso 396.262,00 1.048.382,89 - (1.302.560,72) 5.971,67 148.055,84

25.051.419,68  1.665.966,96  (373.911,29) - 28.817,59 26.372.292,94
Amortizacién Acumulada:
Terrenos y construcciones (3.786.306,19) (202.971,97) 1.901,00 - - (3.987.377,16)
Instalaciones técnicas, y otro
inmovilizado material (12.912.194,72) (959.741,79) 284.900,42 - - (13.587.036,09)

(16.698.500,91) (1.162.713,76) 286.801,42 - - (17.574.413,25)

Inmovilizado Material,
Neto 8.352.918,77 503.253,20 (87.109,87) - 28.817,59 8.797.879,69

Durante el ejercicio 2025 se han registrado altas de inmovilizado material por importe de 3.284
miles de euros (1.666 miles de euros de altas de inmovilizado material durante el ejercicio
2024). Estas altas corresponden, fundamentalmente, a nuevas inversiones realizadas por el
Grupo en maquinaria e instalaciones técnicas con el objeto de ampliar la capacidad productiva
y mejorar en eficiencia. En el ejercicio 2024, una de las sociedades del grupo adquiri6 un terreno
colindante a sus instalaciones por un importe de 55.000,00 euros. El terreno se ha registrado en
el epigrafe de “terrenos y bienes naturales” dentro del inmovilizado material y no esté sujeto a
amortizacion. El importe de altas de inmovilizado del ejercicio 2025, recoge 303 miles de euros
correspondientes a coste de personal propio destinado a la puesta en condiciones de
funcionamiento de las inversiones realizadas durante dicho ejercicio (en 2024 se activaron
costes de personal propio por importe de 318 miles de euros).

Con fecha 27 de octubre de 2025 se ha firmado por parte de dos sociedades del grupo dos
contratos de compraventa de bienes inmuebles registrado una baja por un valor neto contable
de 1.122 miles de euros. Dicha operacion ha generado un beneficio por importe de 233 miles
de euros.

Terrenos v construcciones

Dentro del epigrafe “Terreno y construcciones”, los terrenos ascienden a 3.596.730,85 euros al
cierre del ejercicio (2.490.000,00 euros en el ejercicio 2024).

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

(cifras en miles de euros) 31/12/2025 31/12/2024

Construcciones 1.730 2.082
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Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.616 11.327

13.346 13.409

Compromisos de compra o venta de activos

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no tiene compromisos de compra de inmovilizado
significativos.

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, en valor de coste se mantienen 3.182 miles
de euros bajo contratos de arrendamiento financiero (1.343 miles de euros en 2024). Durante el
ejercicio se han producido altas por importe de 1.975 miles de euros (687 miles de euros en
2024). Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado
arrendamiento.

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacion.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante eventualidades mediante la contratacion de
las correspondientes pélizas de seguros.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas

cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios en propiedad y varios pisos que se
mantienen para la obtencion de rentas a largo plazo.

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2025 es
el siguiente:
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31/12/2024 Altas 31/12/2025
Coste:
Terrenos 315.032,41 - 315.032,41
Construcciones 1.264.294,96 3.164,94 1.267.459,90
Total 1.579.327,37 3.164,94 1.582.492,31
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (406.100,17) (39.890,37) (445.990,54)
Deterioro:
Construcciones (98.637,48) - (98.637,48)
Total (504.737,65) (39.890,37) (544.628,02)
Inversiones Inmobiliarias, Neto 1.074.589,72 (36.725,43) 1.037.864,29

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2024 era
el siguiente:

31/12/2023 Altas 31/12/2024
Coste:
Terrenos 315.032,41 - 315.032,41
Construcciones 1.048.719,55 215.575,41 1.264.294,96
Total 1.363.751,96 215.575,41 1.579.327,37
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (375.616,02) (30.484,15) (406.100,17)
Deterioro:
Construcciones (98.637,48) - (98.637,48)
Total (474.253,50) (30.484,15) (504.737,65)
Inversiones Inmobiliarias, Neto 889.498,46 185.091,26 1.074.589,72

Durante el ejercicio 2024, se adquirié una vivienda con el objetivo de destinarla al
arrendamiento, lo que ocasiondé un alta en las inversiones inmobiliarias por importe de
200.844,54 euros. Para financiar dicha adquisicion, se formalizé un préstamo hipotecario.

Las cifras incluidas en el resultado del ejercicio por ingresos y gastos relacionados con
inversiones inmobiliarias son las siguientes, en miles de euros:
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Descripcion 31/12/2025 31/12/2024
Ingresos por alquileres 82 78
Gastos directos de explotacion que surgen de inversiones
) e (71) (65)
inmobiliarias
Valor Neto 11 13

Elementos totalmente amortizados v en uso

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen elementos totalmente amortizados.

Bienes afectos a garantias

Al 31 de diciembre de 2025 existen inversiones inmobiliarias con un valor neto contable de
1.037.864,29 euros (1.074.589,72 euros al 31 de diciembre de 2024), en garantia de préstamos
hipotecarios cuyo importe pendiente de pago a dicha fecha es de 697.904,49 euros (761.816,63
euros al 31 de diciembre de 2024).

NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1) Arrendamientos financieros (el Grupo como arrendatario)

Los epigrafes de “Instalaciones técnicas y maquinaria” y “Otro inmovilizado material” incluyen
los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero.

(cifras en miles de euros) 2025 2024

Coste-arrendamientos financieros actualizados 3.182 1.343

Amortizacion acumulada (348) (300)
2.834 1.043

El importe por el que se reconoce inicialmente estos activos se corresponde con el valor actual
de los pagos futuros minimos a realizar. No se han reconocido cuotas contingentes como gasto
del ejercicio ni en 2025, ni en 2024.

Este es el detalle de los pagos futuros minimos por arrendamiento financiero al cierre del
ejercicio:
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Pagos minimos

2025 2024
Hasta 1 afio 546.732,13 212.627,62
Entre 1 y 5 afios 2.019.613,08 644.260,02
121.541,74 -
2.687.886,95 856.887,64

8.2) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 533 miles de euros (522 miles de euros en el ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

2025 2024
Hasta 1 afio 245.539,69 163.826,21
Entre uno y cinco afios 238.730,94 556.506,00
Mas de 5 afios 14.662,50 -
498.933,13 720.332,21

En su posicion de arrendatario, el Grupo tiene alquiladas varios vehiculos, elementos de
transporte utilizados en la produccion y oficinas bajo contratos cancelables de arrendamiento
operativo. Estos contratos tienen una duracion de entre uno y cinco afos, siendo la mayor
parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado. En caso de
cancelacion de los contratos por parte del arrendatario, éste no esta obligado al pago de las
cuotas pendientes de pago.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente:

Instrumentos de patrimonio Créditos, Derivados y otros Total

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Activos financieros a coste amortizado

(Nota 9.2) - - 698.537,74 1.334.701,20 698.537,74 1.334.701,20
Activos financieros a coste (Nota 9.3) 62.156,82 60.234,32 - - 62.156,82 60.234,32
Total 62.156,82 60.234,32 698.537,74 1.334.701,20 760.694,56 1.394.935,52

El movimiento de los activos financieros a largo plazo durante el ejercicio 2025, es el siguiente:

31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025





Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025 38

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9.2) 1.334.701,20 9.012,04 (645.175,51) 698.537,74
Activos financieros a coste (Nota 9.3) 60.234,32 1.922,50 - 62.156,82
Total 1.394.935,52 10.934,54 (645.175,51) 760.694,56

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Créditos, Derivados y Total
otros
31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 9.1) 1.810.144,09 1.237.085,50 1.810.144,09 1.237.085,50

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9.2) 6.306.314,99 5.157.080,60 6.306.314,99 5.157.080,60

Total 8.116.459,08 6.394.166,10 8.116.459,08 6.394.166,10

9.1) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Saldo a Saldo a
31/12/2025 31/12/2024

1.805.505,12 1.232.448,35

Cuentas corrientes
4.638,97 4.646,57

Caja

Total 1.810.144,09 1.237.094,92

Un total de 202.000,34 euros estd denominado en una moneda diferente al euro, principalmente
en zlotys polacos y reales brasilefios (320.666,52 euros al 31 de diciembre de 2024).

9.2) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:
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Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 5.619.227,85 - 4.903.424,20
Clientes, sociedades puestas en equivalencia (Nota 21.2) - 90.174,69 - 90.174,69
Deudores varios - 378.890,23 - -
Anticipos a proveedores (Nota 14) - 89.459,75 - 30.724,99
Total créditos por operaciones comerciales - 6.177.752,52 - 5.024.323,88

Créditos por operaciones no comerciales

Otros activos financieros 106.136,61 - 61.783,36 -
Depdsitos y otros - 19.868,26 - 17.754,23
Créditos a terceros - - 35.341,20 -
Créditos, sociedades puestas en equivalencia (Nota 21.2) 592.401,13 98.495,64  1.237.576,64 98.495,64
Personal - 10.198,57 - 16.506,85
Total créditos por operaciones no comerciales 698.537,74 128.562,47 1.334.701,20 132.756,72
Total activos financieros a coste amortizado 698.537,74  6.306.314,99 1.334.701,20 5.157.080,60

Se considera que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se corresponden
con los registrados en libros, dado que los vencimientos de los saldos no remunerados son a
corto plazo.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos y beneficios inherentes a su propiedad tal como cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en los que el Grupo no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés.
A 31 de diciembre de 2025, no existen saldos deudores pendientes de cobro derivados de las
operaciones mencionadas de “factoring sin recurso” (a 31 de diciembre de 2024 no existian
saldos deudores pendientes de cobro derivados de las operaciones mencionadas de “factoring
sin recurso”).

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo mantiene créditos a largo plazo con sociedades puestas en
equivalencia por importe de 592.401,13euros (1.237.576,64 euros al 31 de diciembre de 2024)
correspondientes a SIC Lazaro US, Inc. los cuales se encuentran vencidos (Ver Nota 21.2). A
pesar de ello, el grupo no considera que este activo se recupere en el corto plazo y se ha
mantenido en el largo plazo.

A 31 de diciembre de 2025, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 1.851.673,69 euros
(376.128,65 euros al 31 de diciembre de 2024). La provision por pérdidas por deterioro de valor
de las cuentas a cobrar por operaciones comerciales asciende a 195.893,48 euros (219.844,80
euros en el ejercicio anterior). Las cuentas no provisionadas corresponden en su mayoria a
clientes de reconocido prestigio y que no tienen un historial reciente de morosidad por lo que
no estima problemas de recuperabilidad. El detalle de antigliedad de estas cuentas es el
siguiente:





Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2025 40

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Hasta 3 meses 1.624.588,76 171.928,25
Entre 3 y 6 meses 14.974,19 5.624,57
Mais de 6 meses 212.110,74 198.575,83
Total 1.851.673,69 376.128,65

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segun los detalles adjuntos:

Deterioros
Saldo a reconocidos en Aplicacion de Saldo a
Deterioros 31/12/2024 el ejercicio deterioro 31/12/2025
Créditos por operaciones
Clientes terceros (219.844,80) - 23.951,32 (195.893,48)
Deterioros
Saldo a reconocidos en Aplicacion de Saldo a
Deterioros 31/12/2023 el ejercicio deterioro 31/12/2024
Créditos por operaciones
Clientes terceros (192.795,79) (27.049,01) - (219.844,80)

El reconocimiento y reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja
los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del
valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El
Grupo cuenta con un seguro de cobro para determinados clientes contratado con una entidad
independiente.

A 31 de diciembre de 2025 existen saldos a cobrar denominados en zlotys equivalentes a
3.272.695,94 euros (2.378.686,53 euros al 31 de diciembre de 2024), reales brasilefos
equivalentes a 50.307,65 euros (18.972,88 euros al 31 de diciembre de 2024), no existen saldos
a cobrar en dolares americanos.
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9.3) Activos financieros a coste

Su composicion es la siguiente:

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de patrimonio 62.156,82 - 60.234,32 -
Total 62.156,82 - 60.234,32 -

Corresponden principalmente a depdsitos que el Grupo mantiene en distintas entidades
bancarias.

9.4) Otra informacion relativa a activos financieros

a)  Clasificacién por vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2025 es el
siguiente:

Vencimiento afios

Mas de 5
2026 2027 2028 2029 2030 afos Vto. indeterminado Total
Activos financieros a coste amortizado 6.306.314,99 - - - - - 698.537,74 7.004.852,72
Activos financieros a coste - - - - - - 62.156,82 62.156,82
Total 6.306.314,99 - - - - - 760.694,56 7.067.009,54

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior fue
la siguiente:

Vencimiento afios

Mas de 5 Vto.
2025 2026 2027 2028 2029 afios indeterminado Total
Activos financieros a coste amortizado 5.157.080,60 - - - - - 1.334.701,20 6.491.781,80
Activos financieros a coste - - - - - - 60.234,32 60.234,32
Total 5.157.080,60 - - - - - 1.394.935,52 6.552.016,12

b)  Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que fundamentalmente estan constituidos por cuentas a cobrar con
clientes no han sufrido pérdidas por deterioro significativas, dado que corresponden a cuentas
que se consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro alguno.
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NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente:

Deudas con entidades de
crédito y otros acreedores
financieros Derivados y otros Total
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros a coste

amortizado (Nota 10.1) 10.059.916,65  8.043.343,33 228.925,50  1.557.606,52 10.288.842,15  9.600.949,85

Total 10.059.916,65  8.043.343,33 228.925,50  1.557.606,52 10.288.842,15  9.600.949,85

El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente:

Deudas con entidades de
crédito y otros acreedores
financieros Derivados y otros Total
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 10.1) 8.863.714,81 8.681.448,32 8.684.210,72 8.305.900,22 17.547.925,53 16.987.348,54

Total 8.863.714,81 8.681.448,32 8.684.210,72 8.305.900,22 17.547.925,53  16.987.348,54

10.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuacién, en euros:

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 6.924.639,36 - 6.667.339,14
;ogz)eedores, sociedades puestas en equivalencia (Nota ) 11.608.68 ) 11.608.68
Acreedores varios - 519.535,18 - 613.850,90
Anticipo de clientes - 89.201,73 - 74.670,58
Total saldos por operaciones comerciales - 7.544.984,95 - 7.367.469,30

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 10.1.a) 7.918.761,83  8.316.982,68 7.395.341,25 8.467.598,51
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 505.279,78 - 520.572,37
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 10.1.a) 2.141.154,82 546.732,13  648.002,08 213.849,81
Otros pasivos financieros 228.925,50 633.945,99 1.557.606,52 417.858,55
Total saldos por operaciones no comerciales 10.288.842,15 10.002.940,58 9.600.949.85 9.619.879,24

Total pasivos financieros a coste amortizado 10.288.842,15 17.547.925,53 9.600.949,85 16.987.348,54
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El valor contable de las deudas a largo y a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado
que el efecto del descuento no es significativo. A 31 de diciembre de 2025 existen saldos a
pagar denominados en zlotys por importe de 6.932.264,88 euros (6.428.932,00 euros al 31 de
diciembre de 2024), reales brasilefos por importe de 54.038,00 euros (49.888,53 euros al 31 de
diciembre de 2024) y no existen saldos denominados en ddlares americanos.

10.1.a) Deudas con entidades de crédito

El detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024

C/P L/P C/P L/P
Préstamos 1.909.955,87 7.323.066,47 1.392.540,14 2.785.705,19
Cuentas de crédito 6.079.887,06 595.695,36 5.260.972,82 4.609.636,06
Circulante comercial 327.139,75 - 1.814.085,55 -
Acreedores por arrendamiento financiero 546.732,13 2.141.154,82 213.849,81 648.002,08
Total deudas con entidades de crédito 8.863.714,81 10.059.916,65 8.681.448,32 8.043.343,33

Los préstamos y créditos bancarios existentes a 31 de diciembre de 2025 devengan intereses
anuales a tipos de mercado referenciados, generalmente, al Euribor. Adicionalmente, el Grupo
dispone de préstamos con garantia hipotecaria. (Ver Nota 7). Los préstamos anteriores incluyen
las clausulas habituales en este tipo de contratos en relacion con las garantias, obligaciones de
hacer y no hacer, vencimiento anticipado, etc. Sin perjuicio de las amortizaciones establecidas
en los calendarios de amortizacion, existen préstamos en algunas de las Sociedades del grupo
que incluyen diversas cldusulas de amortizacion anticipada obligatoria en caso de
incumplimiento de algunas de las obligaciones financieras y no financieras, entre otras, el
cumplimiento de determinados ratios financieros (ratio de pago de la deuda, el cual debe ser al
menos 1,2; ratio de endeudamiento, el cual debe de ser maximo 2,5, el ratio de solvencia que
debe ser minimo 0,50 en una de las Sociedades mientras que en otras se exige que no hubiera
empeorado un 20% con respecto al ejercicio anterior y ratios de cobertura y apalancamiento los
cuales no deben haberse deteriorado al menos un 15% con respecto al cierre del ejercicio
anterior). Al cierre del ejercicio 2025, existen dos sociedades del grupo que no cumplen con las
obligaciones por lo que se podria dar lugar al vencimiento anticipado, dichos préstamos han
sido reclasificados integramente en el corto plazo. En el ejercicio anterior, se cumplian todas
las obligaciones que pudieran dar lugar al vencimiento anticipado.

Durante el ejercicio 2025, algunas de las Sociedades del grupo han firmado un préstamo con
una entidad financiera. Dicho préstamo recoge el cumplimiento de determinados ratios
financieros (el ratio de solvencia no debe deteriorarse un 10% con respecto al cierre del ejercicio
anterior mientras que los ratios de cobertura y apalancamiento no deben haberse deteriorado un
15%). Al cierre del ejercicio 2025, una de las Sociedades no cumple con los ratios financieros
establecidos y se ha reclasificado la totalidad de la deuda pendiente al corto plazo.
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Durante el ejercicio 2024, una de las sociedades del grupo firmé un préstamo hipotecario para
la adquisicion de una vivienda con el objetivo de arrendarla. Dicho préstamo hipotecario recoge
el cumplimiento de determinados ratios financieros (el ratio de cobertura y/o el ratio de
apalancamiento no deben deteriorarse en al menos un 15% con respecto a las cuentas anuales
del ejercicio anterior, asi mismo, el ratio de solvencia no deberd reducirse un 10%). Dicha
sociedad no cumple con los ratios financieros establecidos y por ello se ha reclasificado en 2025
la totalidad del préstamo al corto plazo. En el ejercicio anterior se cumplian con las obligaciones
que pudieran dar lugar al vencimiento anticipado.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, el grupo firm6 un nuevo contrato de crédito con
vencimiento en el largo plazo con un limite de 14 millones de zlotys. Dicho contrato de crédito
establece el cumplimiento de un determinado ratio financiero (ratio de apalancamiento
financiero, el cual debe ser inferior al 3,5). Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 se cumple con
dicho ratio financiero.

El limite de crédito concedido por las entidades financieras a 31 de diciembre de 2025 asciende
a 17.033.958,24 euros (14.927.073,68 euros a 31 de diciembre de 2024), siendo la cantidad no
dispuesta en 2025 de 7.956.282,39 euros (8.036.874,54 euros a 31 de diciembre de 2024).

Otros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2025, asi como a 31 de diciembre de 2024, el epigrafe de “Otros pasivos
financieros a largo plazo” y el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” recoge
fundamentalmente varios préstamos participativos otorgados por una sociedad de caracter
publico de la Comunidad Foral de Navarra a las sociedades Corlago Holding, S.L. y SIC
Lazaro, S.L., respectivamente, cuyo vencimiento es en 2026.

El detalle a cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Largo plazo 228.925,50 1.557.606,52
Corto plazo 633.945,99 417.858,55
Total 862.871,49 1.975.465,07

10.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El vencimiento de los pasivos financieros al cierre del ejercicio 2025 es el siguiente:
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Vencimiento aiios

2030y
2026 2027 2028 2029 siguientes Total

Deudas con entidades de crédito 8.863.714,81  3.950.531,27 2.493.954,50  1.025.227,72 2.590.203,16 18.923.631,46
Otros pasivos financieros 633.945,99 - - - 228.925,50 862.871,49

Total 9.497.660,80  3.950.531,27  2.493.954,50  1.025.227,72 2.819.128,66 19.786.502,95

Asimismo, la clasificacion de los pasivos financieros al cierre del ejercicio anterior fue la
siguiente:

Vencimiento aiios

2029 y
2025 2026 2027 2028 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 8.681.448,32  5.161.710,76 908.990,51 1.238.051,15 734.590,91 16.724.791,65
Otros pasivos financieros 417.858,55 872.651,31 184.656,48 197.920,13 302.378,60  1.975.465,07
Total 9.099.306,87  6.034.362,07  1.093.646,99  1.435.971,28 1.036.969,51 18.700.256,72

NOTA 11. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES

Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién
adicional tercera. "Deber de informacion" de la Ley 15/2010, de 5 de julio 15/2010, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades
mercantiles incluyan de forma expresa en las de sus Estados Financieros su periodo medio de
pago a proveedores. Asimismo, la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la informacion a incluir en la memoria en aras a
cumplir con la citada Ley.

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 55 56
Ratio de operaciones pagadas 55 55
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 66

Importe (euros)
Total pagos realizados 46.962.264,10 55.447.379,85

Total pagos pendientes 10.263.439,59 6.564.309,25

Adicionalmente, se detalla la informacion requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de Creacion y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad como sigue:
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Volumen monetario y numero de facturas pagadas en un
periodo inferior al mdximo establecido en la normativa de

morosidad

2025 2024
Volumen monetario pagado en menos de 60 dias (millones de
euros) 27 35
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a proveedores 59,81% 64,34%
Numero de facturas pagadas en menos de 60 dias 12.654 11.740
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 73,01% 70,30%

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio). El programa de gestion del riesgo global del Grupo
se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del Grupo que identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por los
Administradores. El Organo de Administracién sigue politicas para la gestion del riesgo global,
asi como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo
de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

12.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion neto de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Direccién del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

El Grupo tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, debido a que la exposicion
al riesgo de crédito esta distribuida entre un nimero no elevado de contrapartes y clientes.
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12.2) Riesgo de liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo presta una atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Diversificacion vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones

- Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

- Diversificacion fuentes de financiacion: a nivel corporativo, la financiacion bancaria es
fundamental debido a la facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas
ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.

12.3) Riesgo de mercado

El descenso de la actividad de construccion afecta al Grupo que basa su negocio
fundamentalmente en fabricacion de componentes para la obra civil. El Grupo esta tratando de
diversificar el negocio a través de otras actividades y extender las mismas a paises con menor
incidencia de la crisis econdémica.

1. Riesgo de tipo de cambio

El grupo opera en el ambito internacional y estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por transacciones
comerciales en el extranjero que estan denominadas en una moneda diferente del euro que es la
moneda funcional del Grupo (principalmente zloty polaco, real brasilefio y dolar americano).

ii.  Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objeto de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda,
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por el Grupo son, fundamentalmente,
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el Euribor y el Libor.

iii.  Otros riesgos de precio “commodities”

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de la variacion del precio de “commodities”,
fundamentalmente a través de compras de materias primas.

En el corto y medio plazo, las fluctuaciones de los precios de aprovisionamiento se gestionan
ocasionalmente mediante operaciones de cobertura especificas por medio de derivados.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

Los fondos propios consolidados ascienden, a 31 de diciembre de 2025 a 8.321.230,34 euros,
de acuerdo al siguiente resumen:

Capital Social suscrito de la Sociedad Dominante 42.804,20
Prima de Emision 4.237.615,80
Reservas:

Legal y Estatutaria de la Sociedad Dominante 197.290,43
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 224.101,29
De las sociedades consolidadas por integracion global 4.892.871,84
Resultados negativos de ejercicios anteriores de la Sociedad Dominante (2.106.786,85)
Resultado del ejercicio consolidado (atribuible a la sociedad dominante) 833.333,62
Total 8.321.230,34

El detalle del resultado consolidado del ejercicio 2025 atribuido a la Sociedad Dominante, es el
siguiente:
Resultados de las sociedades
Resultado del ejercicio 833.333,62

Beneficio del Ejercicio Atribuido a la Soc. Dominante: 833.333,62

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025, asi como al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la
Sociedad Dominante asciende a 42.804,20 euros, representado por 4.280.420 participaciones
sociales de 0,01 de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
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A 31 de diciembre de 2025, asi como al 31 de diciembre de 2024, el 100% del capital social
pertenece a personas fisicas.

13.2) Prima de emision

Esta reserva es de libre disposicion.
13.3) Reservas

El detalle de Reservas de la Sociedad Dominante es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Reservas de la Sociedad dominante:

Reserva legal 197.290,43 197.290,43
Reservas voluntarias 224.101,29 301.505,29
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.106.786,85) (1.457.166,03)
Total reservas

(1.685.395,13) (958.370,31)

13.3.a) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad de responsabilidad limitada debe
destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal solo podré utilizarse para aumentar
el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 esta reserva se encuentra completamente constituida.

13.3.b) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

13.3.c¢) Reservas en sociedades consolidadas

Sociedad:

Sic Lazaro, S.L.U.

Almacenes Beton, S.L.

Engineering Mecanichal System, S.L.U.
Prolaur, S.L.U.

Sic Lazaro Polska, S.p.z.0.0.

Sic Lazaro do Brasil, Ltda.

Sic Lazaro US, Inc.

SIC Germany GmbH (Sociedad Inactiva)

Total reservas en sociedades consolidadas

31/12/2025

4.037.474,10
(767.911,23)
(7.333.676,04)
(120.801,27)
9.951.667,28
49.699,38
(909.879,15)
(13.701,21)

4.892.871,85

31/12/2024

3.690.200,11
(858.303,50)
(7.397.191,53)
(72.860,75)
9.323.242,75
(52.339,10)
(909.879,15)
(13.701,21)

3.709.167,62
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13.4) Resultado atribuible a la sociedad dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

Resultado consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Sociedad:
Corlago Holding, S.L. (584.985,25) (1.765.832,77)
Sic Léazaro, S.L.U. 338.786,29 670.058,86
Almacenes Beton, S.L. 143.688,78 218.077,47
Engineering Mechanical System, S.L.U. 121.311,40 44.044,18
Prolaur, S.L.U. (35.292,36) 229.810,14
Sic Léazaro Polska, S.p.z.0.0. 704.519,24 1.505.073,66
Sic Lazaro do Brasil, Ltda. 145.305,53 102.038,48
SIC Germany GmbH (Sociedad Inactiva) - -

833.333,62 1.003.270,02

13.5) Diferencias de conversion

Corresponden a las diferencias de conversion generadas desde la fecha de primera
consolidacion (1 de enero de 2009) para las sociedades Sic Lazaro do Brasil, Ltda., por importe
de -424.695,97 euros (-422.846,33 euros a 31 de diciembre de 2024) y Sic Lazaro Polska,
S.p.z.0.0. por importe de 775.183,04 euros (-868.663,64 euros a 31 de diciembre de 2024).

NOTA 14. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Comerciales 785.965,81 763.365,45
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.953.893,96 6.968.156,53
Productos en curso y terminados 3.684.382,49 3.937.142,53
Anticipos a proveedores (Nota 9.2) 89.459,75 30.724,99
Total 10.513.702,01 11.699.389,50

Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones
valorativas por deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas, se detallan
en la nota 4.f.
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Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
las existencias. La cobertura de estas polizas no se considera suficiente.

NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera (principalmente, zlotys
polacos y reales brasilefios) son los siguientes:

2025 2024
Ventas 28.245.196,54 28.071.620,70
Compras a proveedores (19.847.602,22) (19.270.143,60)
Servicios recibidos (3.457.764,54) (3.302.671,91)

NOTA 16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:
Impuestos diferidos 3.649.944 45 464.411,59 3.206.832,45 450.670,24

3.649.944,45 464.411,59 3.206.832,45 450.670,24
Corriente:
Otros saldos con AAPP 5.561,07 49.278,06 5.277,48 -
Impuesto sobre el Valor Anadido 1.137.361,27 224.808,12 1.310.684,75 396.535,66
Retenciones por IRPF - 141.369,72 - 167.527,03
Impuesto sobre Sociedades 0,46 - (403,70) -
Organismos de la Seguridad Social - 389.567,00 - 402.594,07

1.142.922,80 805.022,90 1.315.558,53 966.656,76

Situacion fiscal

Para los impuestos a los que las sociedades del Grupo se hallan sujetas, se encuentran abiertos
a la inspeccidn por parte de las autoridades fiscales, los Gltimos cuatro ejercicios.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripciéon de cuatro afos. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por las Sociedades. No
obstante, el Organo de Administracién considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no
seran significativos.
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Las sociedades del Grupo domiciliadas en Espana tributan bajo el régimen de consolidacion
fiscal para el impuesto sobre sociedades siendo Corlago Holding, S.L. la sociedad dominante y
Sic Lazaro, S.L., Engineering Mechanical Systems, S.L., Prolaur, S.L., Almacenes Beton, S.L.

El detalle de las sociedades que tributan bajo el régimen de consolidacion fiscal a 31 de
diciembre de 2025 es el siguiente:

Corlago Holding, S.L.
Sic Lazaro, S.L.U.
Engineering Mechanical System, S.L.U.

Prolaur, S.L.U.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2025
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 833.333,62
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
Impuesto de Sociedades - (359.172,16) (359.172,16)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 474.161,46
Diferencias permanentes 8.686,42 (832.816,68) (824.130,26)
Diferencias temporarias 25.602,85 (117.285,52) (91.682,67)
Otros - (71.481,00) (71.481,00)
Leasing 25.602,85 (45.804,52) (20.201,67)

Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores =

Base imponible (resultado fiscal) (441.651,47)
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2024
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 1.003.270,02
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
Impuesto de Sociedades 288.378,42 - 288.378,42
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos - - 1.291.648,44
Diferencias permanentes 50.080,00 - 50.080,00
Diferencias temporarias 314.287,10 (5.448,58) 308.838,52
Otros 292.626,75 - 292.626,75
Leasing 21.660,35 (5.448,58) 16.211,77
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores (714.738,99)
Base imponible (resultado fiscal) 935.827,97

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

2025 2024
Impuesto corriente (69.088,92) (158.660,34)
Impuesto diferido 428.261,07 (129.718,08)
Total 359.172,16 (288.378,42)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo aplicable en cada
pais sobre la base imponible.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen bases imponibles negativas previas a la
consolidacion del Grupo pendientes de aplicacion. Durante el ejercicio fiscal 2025 ha tenido
lugar la prescripcion y pérdida de 896.525,19 euros de bases imponibles pendientes de
aplicacion del grupo de consolidacion espaiiol (30% de efecto en cuota), asi como 24.562,30
euros de deducciones pendientes de aplicacion de Corlago Holding, S.L. 350.056,73 euros de
Sic Lazaro, S.L.U., 10.990,60 euros de Engineering Mechanical Systems S.L. y 4.672,31 euros
de Almacenes Beton, S.L. Durante el ejercicio 2024, tuvo lugar la prescripcion y pérdida de las
bases imponibles generadas en el ejercicio 2009 por importe de 1.130.011,58 euros en la
sociedad Corlago Holding, S.L., asi como deducciones generadas en 2008 y 2009 por importe
de 297.761,55 euros en la sociedad dependiente SIC Lazaro, S.L.

Una vez alcanzado este punto se debe aclarar que a lo largo del ejercicio fiscal 2024 modifico
el importe de una deduccidén por inversiones en instalaciones de energia renovable que fue
generada por Engineering Mechanical Systems, S.L. en 2023, al recibir la concesion de una
subvencion no considerada hasta el momento. En concreto, el importe se ve modificado desde
los 17.996,62 euros hasta los 12.282,48 euros.

Impuestos diferidos:

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
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2025 2024
Activos por impuestos diferidos 3.649.944,45 3.206.832,45
Créditos fiscales 3.649.944,45 3.206.832,45
Pasivos por impuestos diferidos (464.411,59) (450.670,24)
Diferencias temporarias (464.411,59) (450.670,24)
Total impuestos diferidos 3.185.532,86 2.756.162,20

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si en ese momento el Grupo tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las
cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la
mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones

de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados en el plazo legalmente
establecido.

El movimiento durante el ejercicio de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Bases
imponibles
negativas y
diferencias
temporarias de
Deducciones por Deducciones por activo
Activos fijos empleo y otros activadas*® Total
Activos por impuestos diferidos
Saldo a 31 de diciembre de 2023 213.059,70 826.346,52 2.901.561,62 3.940.967,84
Aumento-Disminucion del importe a pagar por Impuesto de
Sociedades - 85.836,18 (183.206,56) (97.370,37)
Otras variaciones - (297.761,55) (339.003,47) (636.765,02)
Saldo a 31 de diciembre de 2024 213.059,70 614.421,15 2.379.351,59 3.206.832,45
Aumento-Disminucion del importe a pagar por Impuesto de
Sociedades - - - -
Otras variaciones - (407.107,82) 850.219,83 443.112,01
Saldo a 31 de diciembre de 2025 213.059,70 207.313,34 3.229.571,41 3.649.944,45

El detalle de los Activos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:
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Aifio

2011
2012
2013
2014
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Saldo a 31 de diciembre de 2025

Régimen
general

92.264,55
582,00

772,92

8.954,74

5.852,76
62.984,51
45.867,48

107.393,23
39.232,30
101.515,84

465.420,33

Patrocinio

1.030,04

900,00
2.337,75

4.268,39

DEDUCCIONES

Inv placas
fotovoltaicas

17.996,62

17.996,62

C.Empleo

22.080,00

22.080,00

I+D+i

28.796,76

28.796,76

Bases
imponibles
negativas y
diferencias

temporarias
de activo
activadas

564.111,37

1.600,62
599.220,57
263.166,76
559.970,49
220.902,77

51.672,72
86.632,93

2.402,63
29.823,38

584.430,86

2.963.935,10
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TOTAL

708.283,32
2.182,62
599.220,57
772,92
263.166,76
568.925,23
220.902,77
5.852,76
51.672,72
149.617,44
49.170,11
157.550,98
39.232,30
685.946,70

3.502.497,20

Al cierre del ejercicio 2025, el detalle de las bases imponibles negativas correspondientes al
grupo de consolidacion fiscal espafiol es el siguiente:

Bases imponibles negativas a partir de la consolidacién fiscal:

Base imponible del grupo generada en 2011:
Base imponible del grupo generada en 2012:
Base imponible del grupo generada en 2013:
Base imponible del grupo generada en 2016:
Base imponible del grupo generada en 2017:
Base imponible del grupo generada en 2018:
Base imponible del grupo generada en 2020:
Base imponible del grupo generada en 2021:
Base imponible del grupo generada en 2022:
Base imponible del grupo generada en 2023:
Base imponible del grupo generada en 2025.

Total Bases imponibles a compensar por Grupo fiscal espaiiol:

Bases

2.648.922,93 €
5.151,38 €
1.985.777,00 €
873.162,72 €
1.866.568,30
736.342,55
172.242,39
288.776,43
8.008,77
337.691,47
485.025,57

9.407.669,51 €

De acuerdo a la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, las bases imponibles negativas
generadas en el seno del grupo de consolidacion fiscal espanol se podran compensar en los
quince afos inmediatos a su generacion con el limite del 25% de la base imponible positiva
obtenida por el grupo de consolidacion fiscal.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversion, empleo y bases imponibles
negativas, que figuran registradas bajo el epigrafe de “Activos por impuesto diferido”.
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NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

56

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€n euros:
2025

Consumos de mercaderias:

Compras, netas de devoluciones y cualquier dto., de las cuales: 34.311.530,86
Nacionales 24.699.292,89
Adquisiciones intracomunitarias 9.612.237,97

Trabajos realizados por otras empresas 751.742,79

Total Aprovisionamientos 35.063.273,65

b)  Gastos de personal
2025

Sueldos, salarios y asimilados 8.906.453,22

Cargas sociales 2.862.456,76

Provisiones 67.612,98

Gastos de personal 11.836.522,96

¢) Resultados financieros
2025

Ingresos:
De participaciones en instrumentos de patrimonio

* De terceros 306,50
De valores negociables y otros instrumentos financieros

* De terceros 134,13
Total Ingresos 440,63
Gastos:

Por deudas con terceros (1.211.795,64)
Total gastos (1.211.795,64)
Diferencias de cambio (351.284,32)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -

Resultado financiero (1.562.639,33)

2024

37.038.190,74
28.086.219,05
8.951.971,69
582.825,03

37.621.015,77

2024
9.127.048,24
3.019.679,98

70.424,10

12.217.152,32

2024

191,81
191,81

(1.323.545,41)
(1.323.545,41)
60.038,41
(203.063,59)

(1.466.378,78)
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d) Ingresos

El importe de neto de la cifra de negocios del Grupo, por linea de negocio, se detalla a
continuacion:

2025 2024
Contrapesos de acero y hormigén 44.056.732,52 46.293.315,70
Chasis 7.365.761,31 9.995.901,60
Comercio al por mayor y otros 3.247.463,94 2.746.113,22
54.669.957,77 59.035.330,52

Respecto a la distribucion geografica estos se detallan a continuacion:

2025 2024
Nacional 12.822.069,22 16.290.334,89
Resto UE 40.751.164,77 41.447.830,19
América 1.096.723,78 1.297.165,44
54.669.957,77 59.035.330,52

Los ingresos se registran en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

NOTA 18. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Avales
El grupo tiene avales entre sus compaiias por 8.061.620 euros al 31 de diciembre de 2025

(8.632.442 euros a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a garantias intragrupo frente a
deuda bancaria de los que no se estima que se deriven contingencias significativas.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (“leyes medioambientales”). El Grupo considera que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.
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El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacioén, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2023 y anteriores, el Grupo no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora
del medio ambiente y, asimismo, no se ha considerado necesarias registrar ninguna dotacién
para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con
la proteccion y mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales consolidadas del Grupo a dicha fecha.

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos y Transacciones con el Organo de Administracién v Alta Direccién

Remuneraciéon del Organo de Administracion durante los ejercicios 2025 y 2024

Durante el ejercicio 2025, el importe devengado por el Organo de Administracion ha ascendido
a 183 miles de euros en concepto dietas de Consejo, sueldos y salarios. En el ejercicio 2024
esta cifra ascendid a 227 miles de euros.

Durante el ejercicio 2025, no se han realizado aportaciones en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor del Organo de Administracion del Grupo (no se realizaron aportaciones en
2024).

El Organo de Administracion del Grupo no han recibido acciones ni opciones sobre acciones
durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar. No
existen anticipos o créditos concedidos a miembros del consejo de administracion.

El Grupo ha pagado el seguro de responsabilidad civil de los administradores y directivos de la
Sociedad, lo que ha supuesto un desembolso en el ejercicio 2025 de 2 miles de euros (11 miles

de euros durante el ejercicio 2024).

Remuneracion de la Alta Direccion durante los ejercicios 2025 v 2024

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no ha existido personal de alta direccion por lo que no ha
habido remuneracion pagada en este concepto.

No existen préstamos concedidos al personal de alta direccion a 31 de diciembre de 2025, y
tampoco a 31 de diciembre de 2024.
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Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracidn en otras sociedades
analogas

El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo
de Administracion cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés del Grupo.

Al cierre del ejercicio 2025 los miembros del Consejo de Administracion de Corlago Holding,
S.L. y sociedades dependientes, segin se define en la Ley 31/2014 que modifica el texto
refundido de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, han comunicado
al resto de miembros del mismo, que conocen y comprenden lo previsto en los articulos 227,
228.ey 229 de la mencionada ley y que, en consecuencia, de acuerdo con lo anterior que durante
el ejercicio 2025 y hasta la fecha, ninguno de ellos ni sus personas vinculadas se encuentran en
situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el Grupo de acuerdo con los deberes
de lealtad y de evitar situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los mencionados
articulos.

21.2) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 se indica
a continuacion, en euros:

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Sociedades asociadas (*) Otras partes vinculadas

ACTIVO NO CORRIENTE 592.401,13 -
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 592.401,13 -
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 592.401,13 -
ACTIVO CORRIENTE 188.670,33 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 90.174,69 -
Clientes empresas del grupo y asociadas 90.174,69 -
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 98.495,64 -
Otros activos financieros 98.495,64 -
PASIVO CORRIENTE 11.608,68 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 11.608,68 -
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11.608,68 -

* Tal y como se indica en la Nota 9.2, el Grupo tiene registrados créditos a largo plazo con SIC Lazaro US, Inc. por importe de 592 miles de
euros, sociedad sobre la cual el grupo no tiene el control, de los cuales se desconoce su recuperabilidad dado que no se dispone de informacion
financiera actualizada, asi como de planes de negocio de la misma.
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 se indica
a continuacion, en euros:

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Sociedades asociadas (*) Otras partes vinculadas

ACTIVO NO CORRIENTE 1.237.576,64 -
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 1.237.576,64 -
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 1.237.576,64 -
ACTIVO CORRIENTE 188.670,33 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 90.174,69 -
Clientes empresas del grupo y asociadas 90.174,69 -
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 98.495,64 -
Otros activos financieros 98.495,64 -
PASIVO CORRIENTE -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 11.608,68 -
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11.608,68 -

* Tal y como se indica en la Nota 9.2, el Grupo tiene registrados créditos a largo plazo con SIC Lazaro US, Inc. por importe de 1.238 miles de
euros, sociedad sobre la cual el grupo no tiene el control, de los cuales se desconoce su recuperabilidad dado que no se dispone de informacion
financiera actualizada, asi como de planes de negocio de la misma.

Los saldos anteriormente indicados corresponden a la sociedad SIC Léazaro US, Inc.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2025 2024
Direccion 13 12
Mandos Intermedios 13 18
Técnicos / Especialistas / Administrativos 278 289
Total 304 319

La distribucion del personal del Grupo al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es
la siguiente:

2025 2024
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccion 11 2 13 9 3 12
Mandos Intermedios 8 5 13 13 5 18
Técnicos / Especialistas / 263 15 278 270 19 289

Total 282 22 328 292 27 319
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Por otro lado, el nimero medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio por el
Grupo, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

2025 2024
Operario 2 1
Total 2 1

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo Corlago Holding, S.L. y sociedades
dependientes por el auditor principal en Espafia y en el extranjero, asi como por otras entidades
vinculadas al mismo, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y para
el ejercicio 2024, se detalla a continuacion:

Miles de euros
Servicios prestados por el auditor principal

2025 2024
Servicios de Auditoria 74 70
Otros servicios de verificacion 7 8
Total servicios profesionales 81 78

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y
2024, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Y%

Actividades 2025 2024 2025 2024
Contrapesos de acero y hormigén 44.056.732,52 46.293.315,70 81 78
Chasis 7.365.761,31 9.995.901,60 13 17
Comercio al por mayor y otros 3.247.463,94 2.746.113,22 6 5
Total 54.669.957,77 59.035.330,52 100 100
%
Mercado 2025 2024 2025 2024
Nacional 12.822.069,22 16.290.334,89 23 28
Exportacion 41.847.888,55 42.744.995,63 77 72

Total 54.669.957,77 59.035.330,52 100 100
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La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 31 de

diciembre de 2024 se muestra a continuacion:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Importe de la Cifra de Negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Otros ingresos de explotacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Amortizacion de inmovilizado

Otros gastos de explotacion

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Otros resultados

Resultado de explotacion
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio
Resultado antes de impuestos

Balance de situacion

Activos del segmento
Pasivos del segmento

Fabricacién y
comercializacion de
contrapesos de acero y
hormigén

46.030.963,77

896.682,27
279.594,52
125.763,29

(32.181.833,36)

(7.018.170,47)
(785.918.81)
(4.946.884,21)
40.660,88
8.823,20

2.449.681,07
1.356.598,57
(1.304.510,69)
(351.243,83)

2.150.525,12

49.696.544,75
31.556.790,69

Comercio al por mayor
de maquinaria y
materiales para la
construccion

3.590.568,31

2.922,32
(2.530.655,70)
(587.470,06)
(34.192,88)
(203.889,92)
1.000,00
(285,72)

237.996,35
1,94
(58.991,75)

179.006,54

2.694.405,05
1.647.871,61

Chasis

9.400.863,26

(176.228,35)
513.292,30
6.094,70
(5.100.398,95)
(3.085.888,70)
(370.173,04)
(1.168.158,06)
191.632,27
1.400,00

212.435,43
9,62
(179.158,45)

33.286,60

17.285.723,79
16.782.157,37

Corporativo y Ajustes
consolidacion

(4.352.437,57)

(84.408,39)
4.749.614,36
(1.144.993,73)
(105.687,26)
78.957,66

(4.357,12)
(863.312,05)
(1.356.169,51)
330.865,25
(40,49)

(1.888.656,80)

(33.449.120,08)
(20.880.617,50)

Total

54.669.957,77

720.453,92
792.886,82
50.371,92
(35.063.273,65)
(11.836.522,96)
(1.295.971,99)
(6.239.974,53)
233.293,15
5.580,36

2.036.800,80
440,63
(1.211.795,64)
(351.284,32)

474.161,46

36.227.553,51
29.106.202,17
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Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Importe de la Cifra de Negocios

Variacion de existencias

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Otros ingresos de explotacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Amortizacion de inmovilizado

Otros gastos de explotacion

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Resultado antes de impuestos

Balance de situacion

Activos del segmento
Pasivos del segmento

Fabricacién y
comercializacion de
contrapesos de acero y
hormigén

49.326.563,17

339.360,24
101.032,40
111.625,27

(34.556.047,48)

(6.773.844,85)
(830.712,56)
(4.846.682,37)
4.174,94
28.852,36

2.904.321,12
2.427.095,28

(1.353.156,82)
60.157,87

(203.063,59)

3.835.353,86

45.511.237,72
28.303.788,76

Comercio al por mayor
de maquinaria y
materiales para la
construccion

3.243.755,55

63
Corporativo y Ajustes
Chasis consolidacion Total
13.522.590,40 (7.057.578,60) 59.035.330,52
- (77.160,26) - 262.199,98
- 369.268,11 - 470.300,51
39.333,88 (108.136,16) 42.822,99

(2.263.425,46)
(522.868.48)
(30.162,65)
(221.322,15)
(6.048,38)
(3.804,30)

196.124,13

(70.389,91)

125.734,22

2.162.442,72
1.864.931,45

(7.874.030,15)
(3.785.723,72)

(431.417,31)
(1.303.449,24)

459.411,71

2.254,34
(216.998,63)

244.667,42

16.063.497,62
15.559.992,90

7.072.487,32
(1.134.715,27)
(85.953,40)
517.676,29

(5.609,92)
(801.829,74)
(2.429.157,81)

316.999,95
(119,46)

(2.914.107,06)

(28.988.575,31)
(17.723.087,72)

(37.621.015,77)
(12.217.152,32)
(1.378.245,92)
(5.853.777,47)
(1.873.,44)
19.438,14

2.758.027,22
191,81

(1.323.545,41)
60.038,41

(203.063,59)

1.291.648,44

34.748.602,76
28.005.625,39
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CORLAGO HOLDING, S.L.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2025
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CORLAGO HOLDING SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2025

PRESENTACION EMPRESA

CORLAGO HOLDING S.L. es una sociedad holding propietaria de las participaciones de
diferentes empresas industriales con presencia en Europa, Estados Unidos y Sudamérica.
También es propietaria de otra empresa comercializadora espafiola ademas de una compaiiia
con activos inmobiliarios.

En lo referente a las empresas industriales participadas, estas se dedican principalmente al
disefio y fabricacion de sistemas industriales de contrapesos de acero y hormigén, tanto para
ascensores como para maquinaria de elevacion y transporte, asi como al mecano soldadura y
carpinteria metélica para la fabricacion de chasis y otro tipo de componentes de maquinaria
pesada, ferroviarias y de elevacion.

EVOLUCION DE LAS VENTAS Y RESULTADOS

Por efecto de la bajada del precio de las materias primas y los aranceles impuestos por USA,
nuestra cifra de negocio global ha bajado para la actividad que hemos tenido. El mix de producto
de rentabilidad tampoco nos ha favorecido, asi como la presion alcista de la inflacion.

- El RESULTADO DE EXPLOTACION obtenido ha sido 721 miles de euros inferior
al 2024.

-  EIRESULTADO NETO FINAL se posiciona proximo al 1.50% respecto a las ventas.

- El EBITDA del ejercicio ha alcanzado los 3 millones de euros. Con esta cifra el
cumplimiento del servicio de la deuda tiene una alta cobertura.

En definitiva, presentamos unos resultados que nos son los esperados, pero hemos sido capaces
de adaptarnos a un mercado muy afectado por la situacion geopolitica y hemos sido capaces de
desarrollar nuevos clientes y mercados, asi como llevar a cabo un proyecto importante de
cambio de deuda, para afrontar los proximos afios con una estabilidad financiera, necesaria para
la organizacion.

Los gastos de personal se han visto incrementados debido al ajustes de las tablas de convenio
en las sociedades espafiolas, y al ajuste alcista de los costes en la planta de Polonia. Asi como
a la aplicacion de los ERTES en las plantas industriales, que aunque nos han ayudado a mitigar
la bajada de actividad, no ha sido suficiente para alinearnos con las expectativas.
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ACCIONES ESTRATEGICAS LLEVADAS A CABO EN 2025

Como hitos y acciones queremos desatacar:

Diversificacion de productos, clientes y mercados.
- Proyecto de reorganizacion de la deuda del grupo.

- Plan de sostenibilidad (como ventaja competitiva). Conseguir llegar a un cierto grado
de economia circular.

- Ajustes importantes en la planta de CORLAGO de personal, para alinearnos con las
necesidades reales de la organizacion

Implantacion del Power BI como herramienta para mejorar y analizar la informaciéon de cada
proceso, con la idea de mejorar la toma de decisiones.

PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago del grupo a proveedores, sin contar operaciones intragrupo, se sitiia
a 31 de diciembre 2025 en 55 dias. El esfuerzo por atender los pagos en plazos razonables,
punto que debiamos mejorar, comienza a dar sus frutos al poder contar con mayor oferta de
proveedores y con ello precios. Consideramos que a medio plazo esta capacidad de compromiso
redundard en mayor confianza de todos los actores de nuestro mercado. Aun queda un gran
trecho por recorrer, pero el dato es esperanzador y contundente.

EXPOSICION AL RIESGO

La exposicion al riesgo del negocio de las compaifiias de CORLAGO HOLDING no es elevada:

- Riesgo de precio: no existe al estar indexados los precios de venta a los precios de las
principales materias primas (acero). Se ha podido constatar estos dos ultimos ejercicios
que el mecanismo funciona y no reduce nuestros margenes.

- Riesgo de crédito: muy reducido. La mayor parte de los clientes de las empresas del
Grupo son sociedades multinacionales, con la maxima calificacién crediticia y
solvencia. Las entidades financieras han comprobado cdmo ha mejorado el Grupo su
situacion financiera, cumplido desde la refinanciacion del 2018 con todos los
compromisos adquiridos y continllan apoyando y concediendo el circulante comercial
necesario.

- Riesgo de Liquidez: el riesgo de liquidez es reducido ya que el Grupo tiene clientes y
ventas recurrentes, predecibles y no estacionales ni sujetas a cambios importantes a
corto plazo. Ello genera que los pagos por aprovisionamientos y gastos, también sean
regulares.

EXPECTATIVAS DE FUTURO
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Ya se ha recorrido en casi seis afios un trecho muy grande y los términos en los que se califica
la situacion del Grupo CORLAGO HOLDING nada tienen que ver con el complejo pasado
vivido. El apoyo de la Propiedad, entidades financieras, proveedores y las personas que
componen sus companias ha sido clave en este tiempo y seguro que asi seguira siendo en el
mejor futuro que le espera.

Finalmente destacamos algunos de los hitos significativos que ayudardn a prever futuros
cambios o expectativas esperadas en sus sociedades operativas:

- ENGINEERING MECHANICHAL SYSTEMS (EMS):

Ubicada en Espafia y dedicada a la fabricacion de mecano soldadura para maquinaria de
elevacion. Exporta mas del 80 % de su fabricacion.

Se trata de un proceso generador de gran valor afiadido en el que el know-how y el servicio al
cliente tienen un peso importante. Su crecimiento esperado se basa en:

1. Diversificacion de productos, clientes y mercados:
a. Nuevos sectores:

1. Mineria

i1. Defensa

iii. Transporte ferrocarril

2. Disminuir la dependencia de nuestro principal cliente: llegar a un acuerdo de 2 a 3 afios para
reducir las cifras de negocio con ellos mientras aumentamos las de los rectores anteriormente
mencionados.

3. Aumentar la productividad de la planta

4. Industrializar y mejorar procesos productivos claves como son la soldadura y la
mecanizacion de piezas.

- SIC LAZARO POLSKA:

Esta planta estd ubicada en Polonia a escasa distancia de la frontera con Alemania.

Se dedica a la fabricacion de chasis y contrapesos de gran tonelaje para maquinaria pesada. El
crecimiento esperado del mercado de obra publica, mineria y transporte portuario en el norte
de Europa y los paises de Europa del Este aseguran un crecimiento de ventas y beneficios para
esta filial que ha tenido un crecimiento constante y continuado desde su creacion.

Su fuerte capacidad financiera le permitird acceder a proveerse de materiales en mejores
condiciones que las de mercado. También su proximidad a los grandes productores de Europa
y mercados rusos.
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Para los proximos ejercicios tiene fijadas, entre otras, las siguientes prioridades:

1- Continuar creciendo en nuevos clientes incorporando actividades de mecano soldadura de
mayor complejidad.

2- Consolidar dos de los clientes de contrapesos con la adjudicacion de nuevos proyectos, tras
la homologacion de uno de ellos como proveedor. Posibilidad de implantar nueva instalacion

de fabricacion de contrapesos de ascensor en estudio.

3- Tecnificacion de los procesos mediante nuevas inversiones y ampliacion de sus actuales
instalaciones de pintura al limite de capacidad.

4- Inicio de inversiones en robotizacion del proceso de soldado en la seccion de gruas y grandes
contrapesos.

- SIC LAZARO (CORELLA):

La historica planta de Corella (Navarra) va a continuar siendo lider europeo en la fabricacién
de contrapesos de ascensor. Ha recuperado cuota de mercado en el mercado espanol en 2025 y
sigue siendo el referente en su sector.

A su actividad principal se va a sumar las siguientes acciones:

1. La politica llevada a cabo en Sic Lazaro ha sido la de realizar una integracion vertical de
procesos, para aumentar la ocupacion de la planta.

2. Seguir con la politica de mantener el GAP conseguido tras la crisis del acero y la guerra de
Ucrania entre precio de venta a los clientes del ascensor y el precio de compra de las materias

primas.

3. Potenciar la fabricacion de contrapesos metalicos en otros sectores de maquinaria y piezas
no complejas de mecano-soldadura.

4. Continuar con la expansion del mercado del contrapeso para el sector ferroviario.

5. Desarrollo y ampliacion de las actividades productivas de subconjuntos para la empresa del
grupo Engineering Mechanical Systems.

- ALMACENES BETON:

La sociedad comercializadora de suministros industriales para las plantas del Grupo en Espafa
y a terceros, ha consolidado su negocio que explosiond durante la pandemia. Tras asentar una
cifra de 3 millones de euros planifica los proximos afios en términos de no crecer en ventas y
dedicar el esfuerzo a incrementar la venta al detail dentro del mix de clientes actuales.
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Basando su negocio en actividades diferentes pero complementarias, conteniendo los gastos y
con una gestion eficaz de las existencias, proyecta un futuro con estas claves:

1- Nuevas lineas de productos especializados en la tienda para el publico en general, mediante
la incorporacion de personal cualificado en esas secciones.

2- Mantener sin crecimiento la secciéon de materiales de construccion seleccionando clientes
por solvencia y productos por margen, prescindiendo de ventas sin margenes minimos o clientes
no cubiertos en su totalidad por el seguro de crédito.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION, DESARROLLO E
INNOVACION TECNOLOGICA

El Grupo ha desarrollado ciertos proyectos de Investigacion y Desarrollo con el objetivo de
atender las necesidades sin constituirlos formalmente en actividades sujetas a proyectos
declarados como tal en las administraciones publicas.

OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

En el ejercicio 2025 no se han realizado operaciones con participaciones propias.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

En base a lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo
de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el RDL
1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de
informacion no financiera y diversidad, la Direccion del Grupo incluye el Estado de
Informacion No Financiera aplicable a Corlago Holding, S.L. y Sociedades dependientes como
Anexo I del presente Informe de Gestion. Dicho informe, se encuentra paginado de forma
independiente.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, adicionales a los indicados en la
Nota 20 de las mismas.





ANEXO 1

CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA DEL EJERCICIO 2025






Tel: +34976 482009  Avda. de Maria Zambrano, 31
Fax: +34 976 48 2013 Edificio WTCZ Torre Este, 13°EyF
wviw.bdo.es 50018 Zaragoza

o= = s S s | Espaﬁa

INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA
CONSOLIDADO DE CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO
2025

A los Socios de Corlago Halding, S.L.:

De acuerdo al articulo 49 del Codigo de Comercio hemos realizado la verificacion, can el
alcance de seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera consolidado (en
adelante el EINF consotidado) correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2025, de Corlago Holding, S.L. {la Sociedad Dominante) y Sociedades
Dependientes (en adelante el Grupo) que forma parte del Informe de Gestion del Grupo.

Responsabilidad de los administradores

La formulacién del EINF consolidado incluido en el Informe de Gestion consolidado del
Grupo, asi como el contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de
Corlago Holding, S.L. El EINF consalidado se ha preparado de acuerdo con los contenidos
recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los Sustainability
Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estandares GRI) seteccionados de
acuerdo a lo mencionado para cada materia en el Anexo | “Contenidos ley 11/2018" del
citado EINF consolidado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacion y el mantenimiento del
control interno que se considere necesario para permitir que el EINF consalidado esté libre
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Los administradores de la Saciedad Dominante son también responsables de definir,
implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacion
necesaria para la preparacion del EINF consolidado.

Nuestra independencia y gestion de la calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de
ética del C4digo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo
las normas internacionales sabre independencia) de!l Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo de ética del IESBA, por sus siglas en
ingtés) que esta basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia y diligencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestion de la Calidad (NIGC) 1, que
requiere que la firma disefe, implemente y opere un sistema de gestion de la calidad que
incluya politicas y procedimientos relativos al cumptimiento de los requerimientos de
ética, normas profesionales y requerimientos {egales y reglamentarias aplicables.

800 Auditores §.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1,271, es una socfedad limitada espafiola independlente, miembro de BDO
International Limited, una compadia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registra Nercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folfo 131, Secciéa 8°, Hoja B-561.251, (Inscripcidn 124), CiF: B-82187572.
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El equipo de trabajo ha estado farmado por profesionales expertos en revisiones de
Infarmacion no Financiera y, especificamente, en infarmacion de desemperio econémico,
social y mediocambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra respansabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad timitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a
cabo nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento
distintos de la Auditoria o de la Revisién de Informacion Financiera Histérica” (NIEA 3000
Revisada) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB) de la Federacian Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacion
sobre encargos de verificacion del Estado de Infarmacion No Financiera emitida por el
Instituto de Censares Jurados de Cuentas de Espana.

£n un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su
naturaleza y momento de realizacion, y tienen una menor extension, que los realizados en
un trabajo de seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es
sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacion de preguntas a la Direccidn, asi como a las
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboracion de EINF consolidado, en
la revision de los procesos para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF
consolidado y en la aplicacidn de ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revision
por muestreo que se describen a continuacion:

- Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negacio, las
politicas y los enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con
esas cuestiones y obtener la informacion necesaria para la revision externa,

- Analisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos inctuidos en el EINF
consalidado del ejercicio 2025 en funcién del analisis de materialidad realizado por
el Grupo y descrito en el apartado 1.6.1. “Analisis de materialidad”, considerando
contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.

- Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF
consclidado del ejercicio 2025.

- Revision de ta informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de
gestiaon aplicados en relacian a los aspectos materiales presentados en el EINF
consolidado del ejercicio 2025.

BDO Auditares S.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembia de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Retna Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asocladas. BDO es ta marca comerdial utilizada por teda lared BDO y
para todas sus firmas miembro.





BDO

- Comprobaciaon, mediante pruebas, en base a la seleccion de una muestra, de la
informacian relativa a los contenidos incluidos en el EINF consolidado del ejercicio
2025 y su adecuada caompilacion a partir de los datos suministrados por las fuentes
de informacion.

- Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccian.
Conclusién

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias
que hemos obtenido no se ha puestc de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que
el EINF consolidado de Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes carrespaondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 no ha sido preparado, en todos sus
aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil
vigente y siguiendo los criterios de los estandares GRI seleccionados de acuerdo a lo
mencionado para cada materia en el Anexo | “Contenidos ley 11/2018" del citado EINF
consolidada.

Uso vy distribucion
Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa

mercantil vigente en Fspafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos y
jurisdicciones.

BDO Auditares, S.L.P.

INSTITUTO DE CENSORES
JuRADOS DE CUENTAS
DE ESPARA

BDO AUDITORES, SL.P

2028 Nuam. 08726/00007
SEILG CORPORATIVO: 30.00 EUR

V]ctor Domlnguez Seral Sessssscssssnnne sesesnnens
Socio

21 de abril de 2026

EDO Auditares S.L.P. es una sociedad limitada espanala independiente, miembro de BDO International Limited, una compaia limmtada por garantia del
Reina Unida y forma parte de |a red nternacional BDO de empresas independientes asectadas. 8D0 es la marca comercial utilizada por toda ta red BDO y
para todas sus firmas miembra.





FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Corlago
Holding, S.L. y Socicdades Dependientes formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestién Consolidado (que contiene el Estado de Informacion No Financiera)
correspondientes al cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de
las adjuntas hojas que preceden a este escrito.

Corella (Navarra), 31 de marzo de 2026
El Consejo de Administracion

D. José MiguelLéazaro Goicoechea D. ?abio/jlcazaro Goicoechea

D. Juan Carlos LLdzaro Goicoechea
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditar independiente
Al Socio Unico de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal):
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad
Unipersonal), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Saciedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco ncrmativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad can la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientas de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ocbtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1.273, es una sociedad limitada espafola independiente, mlembra de BDO
International limited, una compania limitada por garantia del Reino Unida y forma parte de la red internactonal BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Toma 47.820, Folio 131, Secclon 8*, Haja 8-5613.293, {Inscripcien 124), CIF: B-82367572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento

Tal y como se menciona en la nota 2.d)
de la memoria adjunta, el
administrador Gnico de la Sociedad ha
evaluado el principio de empresa en
funcionamiento a partir de diversos
factores causantes de duda, entre
otros, el fondo de maniobra negativo
existente al cierre dei ejercicio, y de
los factores mitigantes de dicha duda,
analizandolo en el contexto de la
capacidad financiera y econdmica del
grupo al que pertenece, a partir del
plan de negocio aprobado.

El analisis de la razonabilidad de las
estimaciones realizadas par el

administrador Unico de la Saciedad para

concluir sabre la no existencia de una
incertidumbre material en relacion con
la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento, ha sido considerado
como uno de los aspectos mas
relevantes en nuestra auditoria, debido
a que dichas estimaciones requieren
diferentes grados de subjetividad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Evaluacién de la razonabilidad de los
criterios seguidos por el administrador
tnico en la evaluacion del principio de
empresa en funcionamiento.

- Analisis de la razonabilidad de las
hipatesis empleadas en las
proyecciones cantempladas en el plan
de negocio de la Sociedad y del grupo
al que pertenece.

- Obtencion y analisis de la prevision de
tesoreria del grupo al que pertenece la
Sociedad para el ejercicio 2026, asi
camo obtencién de manifestaciones del
Socio Unico en relacién con el
compromiso de optimizar la tesoreria a
nivel de dicho grupo en funcion de las
necesidades concretas de cada
sociedad perteneciente al mismo.

- Analisis del grado de cumplimiento del
plan de negocio de la Sociedad y del
grupo al que pertenece, y
comprobacian de acontecimientos
posteriores al cierre del ejercicio hasta
la fecha de nuestro informe de
auditoria.

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacién incluida
por el administrador Unico en la
memoria en relacion con este aspecto.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafota independiente, miembra de BOQ Intemational Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red intemacional 8DO de empresas independientes asaciadas. BOO es la marca comercial utilizada por toda fared BOO y
para tedas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad de activos por
impuesto diferido

Tal como se comenta en la nota 14 de
la memoria adjunta, la Sociedad tributa
en régimen de consolidacion fiscal y a
31 de diciembre de 2025 dispone de
bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar,
de las cuales la Sociedad tiene
reconacidos como activos por impuesto
diferido un importe de 806 miles de
euros.

El administrador Unico de la Sociedad
ha evaluado la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido a partir
del plan de negocio aprobado,
considerando que el plazo de su
recuperacion no excede de diez ahos.

Debido a la incertidumbre asociada a la
recuperacion de los importes
registrados como activos por impuestos
diferidos, asi como los elementos de
juicio existentes en las estimaciones
tenidas en cuenta por el administrador
tnico en la elaboracion del plan de
negocio, hemas considerado esta
cuestion como uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Evaluacidn de la razonabilidad de los
criterios seguidos por el administrador
Unico en la estimacion de la
recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido contabilizados a 31
de diciembre de 2025.

Analisis de la razonabilidad de las
estimaciones de las ganancias fiscales
futuras realizadas por la Direccion para
el reconocimiento de los activas
fiscales diferidos.

Evaluacion de la coherencia en las
previsiones de resuttados que han
servido de base para el analisis de la
recuperabitidad de los activos por
impuesto diferido y la razonabilidad
del periodo de tiempo en el que el
grupo fiscal al que pertenece la
Sociedad prevé compensar los citados
activos.

Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
en la memoria en relacion con los
citados activos.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestian del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador (nico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

BDO Audltares S.L.P. es una sociedad limitada espafiala independlente, mlembra de BDO International Limited, una compadia limitada par garantia del
Refno Unido y forma parte de la red inteinaclonal BDO de empresas independienates asccladas. BDO es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para tedas sus firmas miembro.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el infarme de gestion.
Nuestra respansabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacian de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, [a
informacion que contiene el informe de gestion concuerda can la de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del administrador Gnico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacian financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espana, y del cantrol interno que considere necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestianes relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el administrador Gnico tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuates en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
infarme de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un atto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones ecanomicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Auditares S.L.P. es una sociedad limitada espanala independiente, miembra de BDO Inteinational Linited, una compadia limitada por garantia del
Reina Unido y forma parte de la red internacional BOO de empiesas independientes asociadas. BDO es {a marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sis firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de canformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditaria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

« Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por el administrador
Unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador tnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras canclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futures
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un mado que logran expresar la imagen fiel.

BDQ Auditores §.L.P. es una sodedad limitada espadola independiente, mlembro de BDO Internatlonal Limited, una compafia limitada por garantia del
Reino Unida y ferma parte de {a red intemaclonal BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda lared B0O y
para todas sus Hrmas miembro
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Nos camunicamos con el administrador Gnico de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador tnico
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)

AUDITORZS

|NsTITUTD DE CENSORES |URADDS
oE CUENTAS DE EspAfia

BNO AUDITORES, SL.P

2026 Num, 08/26/01440

Victor Dominguez Seral (ROAC: 23.886) T
Socio - Auditor de cuentas . v o

21 de abril de 2026

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiala independiente, miambro de BDO Inte:national Limited. una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red intermacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utitizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2025

ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

Notas a la

ACTIVO Memoria 31/12/2025 31/12/2024

ACTIVO NO CORRIENTE 3.184.230,55 2.026.103,15
Inmovilizado intangible Nota 5 470.482,78 287.265,96
Desarrollo 465.909,78 287.265,96
Aplicaciones informaticas 4.573,00 -
Inmovilizado material Nota 6 1.748.879,74 1.227.546,24
Terrenos y construcciones 69.973,27 75.468,19
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.678.906,47 1.152.078,05
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8y 18 112.175,06 87.337,26
Créditos a empresas del grupo y asociadas 112.175,06 87.337,26
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 46.905,71 46.905,71
Otros activos financieros 46.905,71 46.905,71
Activos por Impuesto diferido Nota 14 805.787,26 377.047,98
ACTIVO CORRIENTE 14.112.666,52 14.037.394,48
Existencias Nota 13 2.199.794,41 2.988.314,66
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.019.111,72 1.510.153,94
Productos en curso y semiterminados 339.095,22 456.712,07
Productos terminados 841.587,47 1.021.448,65
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 721.635,45 345.584,48
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8 361.422,93 343.779,74
Deudores varios Nota 8 360.212,52 -
Personal Nota 8 - 1.804,28
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 14 - 0,46
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8y 18 10.884.883,94  10.425.324,10
Otros activos financieros 10.884.883,94 10.425.324,10
Periodificaciones 37.434,65 1.275,46
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 268.918,07 276.895,78
Tesoreria 268.918,07 276.895,78
TOTAL ACTIVO 17.296.897,07 16.063.497,63

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual
adjunta que consta de 20 Notas.
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024
(Expresados en euros)
Notas a la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2025 31/12/2024
PATRIMONIO NETO 503.566,42 503.504,73
Fondos propios Nota 12 503.566,42 503.504,73
Capital Nota 12.1 3.011,00 3.011,00
Capital escriturado 3.011,00 3.011,00
Reservas 24.044,67 36.400,31
Legal y estatutarias 602,20 602,20
Otras Reservas 23.442 47 35.798,11
Resultados de ejercicios anteriores - (75.871,13)
Otras aportaciones de socios 355.199,35 355.199.,35
Resultado del ejercicio Nota 3 121.311,40 184.765,20
PASIVO NO CORRIENTE 878.793,66 796.805,07
Deudas a largo plazo Nota 9 699.294,60 637.171,50
Deudas con entidades de crédito 92.764,62 432.24721
Acreedores por arrendamiento financiero 606.529,98 17.784,24
Otros pasivos financieros - 187.140,05
Deudas empresas grupo y asociadas largo plazo Nota9y 18 166.000,61 146.135,12
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 13.498,45 13.498,45
PASIVO CORRIENTE 15.914.536,99 14.763.187,83
Deudas a corto plazo Nota 9 1.488.450,78 1.438.820,99
Deudas con entidades de crédito 1.376.079,32 1.370.045,80
Acreedores por arrendamiento financiero 112.183,42 13.213,74
Otros pasivos financieros 188,04 55.561,45
Deudas con empresas del grupo Nota 9y 18 891.450,06 359.726,65
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.534.636,15 12.964.640,19
Proveedores Nota 9 952.864,18 1.663.668,97
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 9y 18 12.161.693,84 10.823.995,46
Acreedores varios Nota 9 172.376,89 168.104,12
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9 123.586,10 153.273,44
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14 124.115,14 155.598,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.296.897,07 16.063.497,63

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual

adjunta que consta de 20 Notas.
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA l;’i):?rfoiil: 2025 2024

Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 9.400.863,26  13.522.590,40
Var. de existencias de prod. terminados y en curso (176.228,35) (77.160,26)
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota5y6 513.292,30 369.268,11
Aprovisionamientos Nota 15.a (5.100.398,95)  (7.874.030,15)
Otros ingresos de explotacion 6.094,70 39.333,88
Gastos de personal Nota 15.b (3.085.888,70)  (3.785.723,72)
Otros gastos de explotacion (1.168.158,06)  (1.303.449,24)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (370.173,02) (431.417,31)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 191.632,27 -
Otros resultados 1.400,00 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 212.435,43 459.411,71
Ingresos financieros Nota 15.¢ 9,62 2.254,34
Gastos financieros Nota 15.c (179.158,45) (216.998,63)
Diferencias de cambio Nota 15.c (40,49) (119,46)
RESULTADO FINANCIERO (179.189,32) (214.863,75)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 33.246,11 244.547,96
Impuesto sobre beneficios Nota 14 88.065,29 (59.782,76)
RESULTADO DEL EJERCICIO 121.311,40 184.765,20

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Abreviadas, los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria
Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresado en euros)
2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 121.311,40 184.765,20
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - =
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 121.311,40 184.765,20
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresado en euros)
Resultados
Capital de ejercicios Aportaciones Resultado
Escriturado  Reservas anteriores de Socios _del ejercicio Total

SALDO, FINAL DEL ANO 2023 3.011,00 36.400,31 (187.850,89) 355.199,35 111.979,76  318.739,53
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 184.765,20  184.765,20
Operaciones con socios y propietarios - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 111.979,76 - (111.979,76) -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - 111.979,76 - (111.979,76) -
Otras variaciones - - - - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 3.011,00 36.400,31  (75.871,13) 355.199,35  184.765,20  503.504,73
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 121.311,40  121.311,40
Operaciones con socios y propietarios - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - (12.355,64) 75.871,13 - (184.765,20) (121.249,70)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - 108.894,06 75.871,13 - (184.765,20) -
Otras variaciones - (121.249,70) - - - (121.249,70)
SALDO, FINAL DEL ANO 2025 3.011,00 24.044,67 - 355.199,35  121.311,40  503.566,42

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual

adjunta que consta de 20 Notas.
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

Notas a la
Memoria

31/12/2025

31/12/2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado

Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6
Correcciones valorativas por deterioro

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado

Cambios en el capital corriente
Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pago de intereses

Cobros de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangible Nota 5
Inmovilizado material Nota 6

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
Deudas con entidades de crédito
b) Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito
Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.760.508,70
33.246,11

286.249,07
370.173,02
(71.481,00)
(9,62)
179.158,45
40,49

(191.632,27)

1.620.162,35
738.751,55
497.730,54
(34.354,45)
601.479,02
(183.444,31)

(179.148,83)
(179.158,45)
9,62

(1.606.716,07)
(1.606.716,07)

(280.335,29)
(1.326.380,78)

(161.729,85)
(161.729,85)
1.737.709,70

(1.383.443 35)
(273.482,74)
(242.513,46)

(40,49)
(7.977,71)

276.895,78
268.918,07

1.808.072,84
244.547,96

843.475,17
43141731
197.194,11
(2.254,34)
216.998,63
119,46

934.793,31
(91.539,19)
1.816.875,74
108,60
(691.928,23)
(98.723,61)

(214.743,60)
(216.998,63)
2.254,34

0,69
(1.160.669,86)
(1.160.669,86)
(673.842,06)
(152.145,86)
(334.681,94)
(451.186,08)
(451.186,08)
704.069,54
(1.102.508,69)
(52.746,93)
(119,46)
196.097,44

80.798,34
276.895,78

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los
Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y la Memoria

Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

a) Constitucion y Domicilio Social

Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal), (en adelante “la sociedad”),
es una compaiiia mercantil constituida el 22 de noviembre de 2007 por tiempo indefinido.

El domicilio fiscal y social estd en Buniuel (Navarra), Poligono Industrial de Bufiuel, parcela D-
1.

b)  Actividad

Su objeto social principal es la fabricacion, compraventa, alquiler, instalacion, mantenimiento,
reparacion, transporte y explotaciéon de toda clase de maquinaria industrial y agricola,
comprendiendo todo tipo de vehiculos.

La sociedad pertenece al Grupo Corlago cuya actividad principal es la fabricacion, venta y
distribucion de todo tipo de pesas y lastres de cualquier material para sistemas de maquinaria y
vehiculos contrapesados, otros elementos de ascensores, materiales para la construccion y
equipos y piezas de cualquier naturaleza para vehiculos, entre otros, siendo su sociedad
dominante Corlago Holding, S.L. El domicilio social de Corlago Holding, S.L. es Carretera
Alfaro, Km. 3, de Corella (Navarra). Las ultimas cuentas anuales aprobadas individuales y
consolidadas de Corlago Holding corresponden al ejercicio 2024 y fueron depositadas en el
Registro Mercantil de Pamplona.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.
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b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cdédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis para completar el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la sociedad; el Organo de Administracion ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores, que considera
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer
el valor contable de los activos y los pasivos cuyo importe no es facilmente determinable
mediante otras fuentes. La sociedad revisa sus estimaciones de forma continua; sin embargo,
dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un
cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o de los pasivos en el futuro y que
pueden consecuentemente ser modificados, al alza o a la baja, son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, como los gastos de desarrollo y los activos por
impuesto diferido, requiere la realizacion de estimaciones por parte de la direccion de la
Sociedad.

Para los gastos de desarrollo se deben realizar estimaciones con el fin de determinar su valor
razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. El Organo de Administracion de la
Sociedad estima que estos activos no requieren, actualmente, correcciones de valor.

Para los activos por impuestos diferidos el administrador realiza estimaciones para determinar
su recuperacion con la obtencion de bases imponibles positivas en los proximos 10 afios de
acuerdo con plan de negocio, teniendo en cuenta los plazos de prescripcion de los activos.
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Deterioro del valor de los activos corrientes

La valoracién de los activos corrientes, como las existencias y las cuentas a cobrar, requieren
la realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de
evaluar un posible deterioro. Los Administradores de la sociedad han realizado las estimaciones
precisas tanto individualmente como de forma agregada, para estimar las correspondientes
correcciones de valor.

Vida util de los activos no corrientes

La estimacion de la vida 1util de los activos no corrientes se realiza conforme a la mejor
informacion disponible para el Organo de Administracion.

Plazo de cancelacién de las deudas

La estimacion de los plazos de cancelacion de las deudas derivadas de las operaciones con
entidades de crédito y con proveedores se ha realizado conforme a la mejor informacién
disponible por el Organo de Administracion, que es consistente con los pactos alcanzados al
respecto con los terceros.

Empresa en funcionamiento

Factores causantes de la duda

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de
1.801.870,47 euros (fondo de maniobra negativo de 725.793,35 euros en 2024). Por otro lado,
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad presenta un elevado volumen de endeudamiento
en relacion con el total activo de la compaifiia, siendo una gran parte de estos pasivos con
empresas del grupo.

Factores atenuantes

Los miembros del Organo de Administracion de la sociedad consideran que en los proximos
ejercicios debido a las inversiones realizadas por la compafiia en los Ultimos afios en el
desarrollo de nuevos productos y materiales de relleno que le estan permitiendo entrar en
nuevos mercados y sectores, se traducird en una mejora de los margenes brutos y de explotacion,
los cuales mejorarian en su caso el resultado de la compania. Asimismo, se han realizado
inversiones que se traduciran en mejoras en la productividad y la eficiencia, asi como en la
internalizacioén de procesos.
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Como consecuencia de lo anterior y las diversas medidas tomadas desde la Direccion del Grupo,
la Sociedad ha obtenido un resultado de explotacion positivo de 212 miles de euros (resultado
de explotacion positivo de 459 miles de euros en 2024). Asimismo, la Sociedad ha obtenido un
resultado después de impuestos positivo de 121 miles de euros (resultado después de impuestos
positivo de 185 miles de euros en el ejercicio 2024).

El Organo de Administracion ha analizado el principio de empresa en funcionamiento en el
contexto de la capacidad financiera y econdmica del Grupo al que pertenece.

El Organo de Administracion ha analizado el principio de empresa en funcionamiento en el
contexto de la capacidad financiera y economica del Grupo al que pertenece. En particular, en
relacion al fondo de maniobra consolidado positivo existente al cierre del ejercicio 2025 (fondo
de maniobra consolidado positivo cierre del ejercicio anterior) y el resultado consolidado
positivo del ejercicio 2025 (resultado consolidado positivo del ejercicio 2024), por lo que cabe
resefiar que esta situacion no genera incertidumbre sobre la capacidad de atender los pasivos
corrientes de las diferentes sociedades que componen el grupo. Adicionalmente, el Organo de
Administracion ha tenido en cuenta lo siguiente:

- A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se han renovado lineas de
crédito, descuento y confirming por parte de empresas del Grupo por un importe superior
a 100 miles de euros que se encontraban en el balance al 31 de diciembre de 2025.

- El pasivo a corto plazo consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye deuda
participativa, por importe de 633 miles de euros.

- Al 31 de diciembre de 2025, el grupo al que pertenece la sociedad ha obtenido un fondo
de maniobra positivo por importe de 1.569 miles de euros.

- El grupo al que pertenece la sociedad ha generado un resultado de explotacion positivo al
cierre del mes de febrero de 2026, por importe de 520 miles de euros.

Teniendo en cuenta estas cuestiones, y en base a las estimaciones realizadas por la Direccion
sobre la capacidad de la Sociedad para generar flujos de efectivo y resultados positivos
procedentes de su actividad el Organo de Administracion de la Sociedad consideran que los
factores atenuantes mitigan de forma suficiente los factores causantes de la duda y, por lo tanto,
formulan las presentes cuentas anuales bajo principio de empresa en funcionamiento.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio anterior.
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f)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Abreviada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

g) Responsabilidad de l1a Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Organo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas; basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes
y a la probabilidad de ocurrencia de contingencias.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo
que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2024.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2025 y 2024, formuladas por el
Administrador Unico correspondiente, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2025 2024
Base de reparto
Ganancias generadas en el ejercicio 121.311,40 184.765,20
121.311,40 184.765,20
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 75.871,13
Reservas voluntarias 121.311,40 108.894,07

121.311,40 184.765,20
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

a.1) Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Los gastos incurridos en el desarrollo de programas informdticos estdn especificamente
individualizados por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién de la sociedad tiene motivos fundados del
éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los mismos.

Las aplicaciones informadticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 25
% anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un desarrollo informaético, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

a.2) Investigacion y desarrollo

La sociedad registra los gastos de investigacion y desarrollo como gastos del ejercicio en que
se realizan.

Los gastos de investigacion y desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste se encuentra claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial
de los proyectos activados.
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Los gastos de investigacion y desarrollo se amortizan durante su vida 1til que se estima de 5
anos. La sociedad ha evaluado la recuperabilidad del activo y su capacidad de generar
beneficios en el futuro.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad economico-comercial
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a

pérdidas del ejercicio.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o su coste de
produccion neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos por
la sociedad, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacién o
construccidon y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la
sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Aiios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados

Construcciones 4% 25
Instalaciones técnicas 10% 10
Magquinaria 15% 6,5
Utillaje 17% 6

Otras instalaciones 15% 6,5
Mobiliario 15% 6,5
Equipos informaticos 25% 4

Elementos de transporte 20% 5

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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¢) Arrendamientos v otras operaciones de caracter similar

La sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento, y un pasivo financiero por
el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el calculo del valor
actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del
contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones
similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacioén, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:
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1. Activos financieros a coste amortizado.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.  Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo;

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos y dividendos a cobrar.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y





Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2025 20

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un ailo y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios senalados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evallian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra 'y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Fianzas Entregadas y recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significativo.
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e) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio
de adquisicion. Se incluye ademas como menor precio de la compra los descuentos por pronto
pago, figuren o no en factura. En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el
método de precio medio ponderado.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

Asimismo, la Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndose como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las

existencias es inferior a su precio de adquisicion.

) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable, esto es al cierre
del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una
partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimonio neto, cualquier diferencia de
cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto. Por el contrario, cuando
las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio
se reconoce en el resultado del ejercicio.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcidon de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a)  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato.

c¢)  Determinar el precio de la transaccion.

d)  Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir.

e)  Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida.
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Cumplimiento de la obligacion en un momento determinado (venta de bienes)

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, la Sociedad reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las
obligaciones que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento
concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caréacter general un bien) la Sociedad
considera, entre otros los siguientes indicadores:

a)  El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

c¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales.

d) Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya actividad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental
significativo.
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j)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

k) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicidon, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible del ejercicio 2025 es el siguiente:

Coste:

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Desarrollo

Amortizacion Acumulada:

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Desarrollo

Inmovilizado Intangible, Neto

31/12/2024

4.175,00
15.775.,95
5.514.363,83
5.534.314,78
(4.175,00)
(15.775,95)
(5.227.097,87)
(5.247.048,82)

287.265,96

Altas

5.355,00
274.980,29

280.335,29

(782,00)
(96.336,47)

(97.118,47)

183.216,82

Bajas

31/12/2025

4.175,00
21.130,95
5.789.344,12
5.814.650,07
(4.175,00)
(16.557,95)
(5.323.434,34)
(5.344.167,29)

470.482,78

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible del ejercicio 2024 era el siguiente:

Coste:

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Desarrollo

Amortizacion Acumulada:

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Desarrollo

Inmovilizado Intangible, Neto

31/12/2023

4.175,00
15.775,95
5.362.217,97
5.382.168,92
(4.175,00)
(15.775,95)
(5.162.632,90)
(5.182.583,85)

199.585,07

Altas

152.145,86

152.145,86

(64.464,97)
(64.464,97)

87.680,89

Bajas

31/12/2024

4.175,00
15.775.,95
5.514.363,83
5.534.314,78
(4.175,00)
(15.775,95)
(5.227.097.87)
(5.247.048,82)

287.265,96
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Durante el ejercicio 2025 se han registrado altas por importe de 280 miles de euros (152 miles
de euros en 2024) de las cuales 275 miles de euros en 2025 (152 miles de euros en el ejercicio
anterior) se corresponden a activaciones de costes utillaje y personal propio asociados al
desarrollo de proyectos con clientes, los cuales se han registrado en el epigrafe de “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada.
Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han registrado bajas.

Otra informacion

El coste de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible al cierre del
ejercicio es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Patentes, licencias, marcas y similares 4.175,00 4.175,00
Aplicaciones Informaticas 15.775,95 15.775,95
Desarrollo 5.052.320,74 5.046.311,78
5.072.271,69 5.066.262,73

Los gastos de desarrollo activados corresponden con proyectos para la creacion de nuevos
productos especificos para clientes. La sociedad activa los costes de ingenieria, personal,
materiales, etc., incurridos al realizar cada uno de los proyectos.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente:

31/12/2024 Altas Bajas Traspasos 31/12/2025
Coste:
Terrenos y construcciones 128.386,81 - - - 128.386,81
Instalaciones técnicas y otro 502222991  1.326380,78 (698.104,99) - 5.650.505,70
inmovilizado material
5.150.616,72 1.326.380,78 (698.104,99) - 5.778.892,51

Amortizacion Acumulada:
Terrenos y construcciones (52.918,62) (5.494,92) - - (58.413,54)
Instalaciones técnicas y otro

. . . (3.870.151,86) (267.559,63) 166.112,26 - (3.971.599,23)
inmovilizado material

(3.923.07048)  (273.054,55)  166.112,26 - (4.030.012,77)

Inmovilizado Material, Neto 1.227.546,24 1.053.326,23  (531.992,73) - 1.748.879,74
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 era el siguiente:

31/12/2023 Altas Bajas Traspasos 31/12/2024
Coste:
Terrenos y construcciones 117.460,68 10.926,13 - - 128.386,81
Instalaciones técnicas y otro 4.698.474,10 323.755,81 . - 502222991
inmovilizado material

4.815.934,78 334.681,94 - - 5.150.616,72

Amortizacion Acumulada:
Terrenos y construcciones (47.804,97) (5.113,65) - - (52.918,62)
Instalaciones técnicas y otro (361.838,69) : - (3.870.151,86)
inmovilizado material (3.508.313,17)

(3.556.118,14) (366.952,34) - - (3.923.070,48)
Inmovilizado Material, Neto 1.259.816,64 (32.270,40) - - 1.227.546,24

Con fecha 27 de octubre de 2025 la Sociedad ha firmado un contrato de compraventa de bienes
inmuebles registrando una baja por valor neto contable de 531.992,73 euros. Dicha operacién
ha generado un beneficio por importe de 191.632,27 euros. Durante el ejercicio anterior no se
registraron bajas.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 se han registrado altas por valor de 1.326.380,78 euros
(altas por valor de 334.681,94 euros en el ejercicio anterior) de las cuales 726.013,20 euros se
corresponden a altas por una operacion de arrendamiento financiero firmada con posterioridad
al contrato de compraventa con el mismo tercero y sobre los mismos bienes transmitidos. El
resto de altas se corresponden, fundamentalmente, a instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material para el desarrollo de la actividad, asi como a trabajos internos realizados por la
Sociedad.

Otra informacion

El coste de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado material al cierre del
gjercicio es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Construcciones 45.962,82 45.962,82
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.294.823,32 3.141.526,31
3.340.786,14 3.187.489,13

La totalidad del epigrafe de Terrenos y construcciones estd compuesto por construcciones
realizadas por la sociedad.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendatario

El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 281.483,73 euros (299.000,90 euros en el ejercicio anterior). Los cargos por pagos
minimos correspondientes a arrendamientos operativos ascienden en el ejercicio 2025 a
146.727,64 euros (55.000,00 euros en el ejercicio anterior).

Los contratos vigentes de arrendamiento operativo que tiene la sociedad en 2025 y 2024 son
los relativos a dos naves industriales situada en el Poligono Industrial de Bufiuel parcela D-1,
en Buniuel (Navarra) y a una nave industrial situada en el Poligono Industrial Ombatillo Nave
7/8/17/18 de Corella (Navarra). El primero se venia renovando tacitamente de manera anual
hasta el ejercicio 2015, con fecha 30 de abril de 2016 fue adquirida por una sociedad del grupo
dicha nave industrial y el contrato de arrendamiento se subrog6 a dicha sociedad renovandose
anualmente el mismo. El alquiler de la segunda Nave del poligono industrial de Buiiuel se
formalizé en el ejercicio 2021, con una vigencia hasta julio de 2026.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

2025 2024
Hasta 1 afo 146.727,64 55.000,00
Entre uno y cinco afios 30.593,50 187.000,00
177.321,14 242.000,00

7.2) Arrendamientos financieros

Sociedad como arrendatario

El detalle de activos que la sociedad tiene en régimen de arrendamiento financiero se
corresponde con los siguientes:

Importe del reconocimiento inicial

31/12/2025 31/12/2024
Maquinaria 860.120,32 134.107,12
Total 860.120,32 134.107,12

El importe por el que se reconoce inicialmente estos activos se corresponde con el valor actual
de los pagos futuros minimos a realizar. No se han reconocido cuotas contingentes como gasto
del ejercicio ni en 2025, ni en 2024.
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Este es el detalle de los pagos futuros minimos por arrendamiento financiero al cierre del
ejercicio:

Pagos minimos

2025 2024
Hasta 1 afio 112.183,42 13.213,74
Entre 1 y 5 afios 499.650,74 17.784,24
Mas de 5 afios 106.879,24 -
718.713,40 30.997,98
NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente:
Créditos, Derivados y otros Total

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024

Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 159.080,77 134.242,97  159.080,77 134.242,97

Total 159.080,77 134.242,97 159.080,77 134.242,97

El movimiento de los activos financieros a largo plazo durante el ejercicio es el siguiente:

31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 134.242,97 24.837,80 - 159.080,77
Total 134.242,97 24.837,80 - 159.080,77

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Créditos, Derivados y otros Total
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1) 268.918,07 276.895,78 268.918,07 276.895,78

Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 11.606.519,39 10.770.908,12 11.606.519,39 10.770.908,12

Total 11.875.437,46 11.047.803,90 11.875.437,46 11.047.803,90
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8.1) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Caja
Cuentas corrientes

Total

8.2) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros
Deudores varios

Total créditos por operaciones comerciales
Créditos por operaciones no comerciales

Inversiones en empresas del grupo (Nota 18)

Fianzas y depositos
Personal

Total créditos por operaciones no comerciales

Total

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
221,07 221,07

268.697,00 276.674,71
268.918,07 276.895,78

Saldo a 31/12/2025

Largo Plazo

112.175,06
46.905,71

159.080,77

159.080,77

Corto Plazo

361.422,93
360.212,52

721.635,45

10.884.883,94

10.884.883,94

11.606.519,39

Saldo a 31/12/2024

Largo Plazo

87.337,26
46.905,71

134.242,97

134.242,97

Corto Plazo

343.779,74

343.779,74

10.425.324,10
1.804,28
10.427.128,38

10.770.908,12

Ninguno de los activos financieros de este epigrafe presenta deterioro alguno registrado al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024. Adicionalmente, la totalidad de estos activos vencen en 2025,
excepto el saldo correspondiente a inversiones en empresas del grupo el cual no tiene un
vencimiento definido puesto que es un saldo que nace principalmente de la consolidacion fiscal
del IVA, IRPF y el Impuesto de Sociedades con el Socio Unico y su recuperacion dependera
del resultado de las liquidaciones de los citados impuestos en el futuro (Nota 14).
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente:

Deudas con entidades de Derivados y Otros

crédito
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Pasivos financieros a coste
amortizado 699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17
Total 699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17

El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente:

Deudas con entidades de

31/12/2025

Total
31/12/2025 31/12/2024

865.295,21 783.306,62

865.295,21 783.306,62

Total
31/12/2024

13.224.330,09 15.790.421,85 14.607.589,63

crédito Derivados y Otros
31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024
Pasivos financieros a coste 1.488.262,74 1.383.259,54 14.302.159,11
amortizado
Total 1.488.262,74 1.383.259,54 14.302.159,11 13.224.330,09 15.790.421,85 14.607.589,63

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y Otros
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros no corrientes 699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17
Deudas con entidades de crédito

(Nota 9.1) 92.764,62 432.247,21 - -
Acreedores por arrendamiento

financiero (Nota 9.1) 606.529,98 17.784,24 - -
Otros pasivos financieros - - - 187.140,05
Deudas con empresas del grupo y ) ) 166.000.61 146.135.12

asociadas (Nota 18)

Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito
(Nota 9.1)

Acreedores por arrendamiento
financiero (Nota 9.1) 112.183,42
Otros pasivos financieros - -
Deudas con empresas del grupo y

asociadas a corto plazo (Nota 18)

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar

1.488.262,74
1.376.079,32

1.383.259,54  14.302.159,11 13.224.330,09
1.370.045,80 - -

13.213,74 - -
188,04 55.561,45
891.450,06 359.726,65

13.410.521,01 12.809.041,99

Total 2.187.557,34 1.833.290,99  14.468.159,72 13.557.605,26

Total

31/12/2025 31/12/2024
865.295,21 783.306,62
92.764,62 432.247,21
606.529,98 17.784,24
- 187.140,05
166.000,21 146.135,12
15.790.421,85 14.607.589,63
1.376.079,32  1.370.045,80
112.183,42 13.213,74
188,04 55.561,45
891.450,06 359.726,65

13.410.521,01 12.809.041,99

16.655.717,06 15.390.896,25
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9.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica

a continuacion, en euros:

A Corto Plazo
31/12/2025  31/12/2024

Préstamos 148.154,41 58.606,24
Lineas de financiacion 948.115,89  863.336,23
Lineas de financiacion Import-

Export 279.809,02  448.103,33
Acreedores por arrendamiento

financiero 112.183,42 13.213,74

1.488.262,74

1.383.259,54

A Largo Plazo Total

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025

92.764,62  142.157,98  240.919,03
- 290.089,23  948.115,89

- - 279.809,02

606.529,98 17.784,24  718.713,40

699.294,60  450.031,45 2.187.557,34

31/12/2024

200.764,22
1.153.425,46

448.103,33

30.997,98

1.833.290,99

El desglose por vencimientos de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025

y 2024 es el siguiente:

2025
2026
2027
2028
2029
2030 y siguientes

Total

2025 2024
- 1.383.259,54
1.488.262,74 345.765,01
160.353,78 51.327,43
159.955,52 42.047,41
137.429,12 10.891,60
241.556,18 -

2.187.557,34

1.833.290,99

El limite de crédito concedido por las entidades financieras a 31 de diciembre de 2025 asciende
4.625.000,00 euros de limite (4.700.000,00 euros en 2024), las cuales estdn dispuestas en
1.486.269,93 euros (1.833.291 euros en 2024).

A 31 de diciembre de 2025 existen lineas de financiacion del que pueden disponer varias
sociedades del grupo de 3.900.000,00 de euros, las cuales se encuentran dispuestas en
682.789,89 de euros (a 31 de diciembre de 2024 existian lineas de financiacién cuyo limite
ascendia a 7.340.000,00 de euros, las cuales se encontraban dispuestas en 3.216.948,95 euros).

Por otra parte, la sociedad estd afianzando a otras sociedades del grupo por préstamos
concedidos por entidades de crédito cuya deuda pendiente de pago a 31 de diciembre de 2025
asciende a 33.698,00 euros (111.988 euros en el ejercicio anterior).
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9.2) Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2025

y 2024 es el siguiente:
2025 2024

A largo plazo
Otros pasivos financieros - 187.140,05
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 166.000,61 146.135,12
A corto plazo
Otros pasivos financieros 188,04 55.561,45
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 891.450,06 359.726,65
Proveedores 952.864,18 1.663.668,97
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 12.161.693,84 10.823.995,46
Acreedores varios 172.376,89 168.104,12
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 123.586,10 153.273,44

14.468.159,72 13.557.605,26

NOTA 10. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES.

Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion" de la Ley 15/2010, de 5 de julio 15/2010, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades
mercantiles incluyan de forma expresa en las de sus Estados Financieros su periodo medio de
pago a proveedores. Asimismo, la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta la informacion a incluir en la memoria en aras a
cumplir con la citada Ley.

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 86 87
Ratio de operaciones pagadas 92 92
Ratio de operaciones pendientes de pago 70 66

Importe (euros) Importe (euros)

5.080.672,43
1.638.347,36

7.291.005,22
1.696.216,18

Total, pagos realizados
Total, pagos pendientes

Adicionalmente, se detalla la informacion requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de Creacion y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad como sigue:

Volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al
mdximo establecido en la normativa de morosidad
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2025 2024
Volumen monetario pagado en menos de 60 dias (euros) 1.139.758,56 1.891.837,07
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a proveedores 22,43% 25,95%
Numero de facturas pagadas en menos de 60 dias 1.061 1.142
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 53,75% 51,21%

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

(Nota 18)

Otros activos financieros a largo plazo

Activos por impuesto diferido

Deudores y otras cuentas a cobrar

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

(Nota 18)

Efectivo y otros liquidos equivalentes

Total

Las cuentas a cobrar que tiene la sociedad estan repartidas
contrapartes.

2025

112.175,06

46.905,71
805.787,26
721.635,45

10.884.883,94
268.918,07

12.840.305,49

2024

87.337,26
46.905,71
377.047,97
345.584,48

10.425.324,10
276.895,78

11.559.095,31

entre un numero reducido de
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11.2) Riesgo de liquidez

La sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacion, la
sociedad acude a entidades de crédito y sociedades del grupo.

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido

particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La sociedad presta una atencion

permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de

liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos
muy cortos. Colocaciones a plazos superiores a tres meses, requieren de autorizacion

explicita.

- Diversificacion vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones

- Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

- Diversificacion fuentes de financiacion: a nivel corporativo, la financiacion bancaria es
fundamental debido a la facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas
ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.

11.3) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

11.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda,
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos.
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2025, asi como al 31 de diciembre de 2024 el capital social esta
representado por 3.011 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

El capital social asciende a 3.011,00 euros nominales.
Las participaciones de la sociedad no cotizan en mercado de valores.

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10,00% del capital social
son las siguientes:

2025 2024
N° Participaciones % Participacion N° Participaciones % Participacion

Corlago Holding, S.L. 3.011 100 3.011 100

12.2) Otra informacion

Durante el ejercicio 2017 el Socio Unico tom¢ la decision de condonar los saldos comerciales
registrados dentro del epigrafe de proveedores empresas del grupo, los cuales pasaron a formar
parte de los fondos propios de la Sociedad como aportaciones de socios. Al 31 de diciembre de
2020, éstas ascendian a 7.283.667,39 euros.

Con fecha de 31 de diciembre de 2021, el Socio Unico tom¢ la decision realizar una aportacion
de 200.000,00 euros mediante la condonacion de deudas liquidas, vencidas y exigibles en su
favor. A su vez, en el acuerdo anterior, el Socio Unico tomo la decision de compensar los
resultados negativos de ejercicios anteriores con otras aportaciones de socios por importe de
7.357.720,71 euros.

Con fecha de 31 de diciembre de 2022, el Socio Unico tom¢ la decision realizar una aportacion
de 229.252,67 euros mediante la condonacion de deudas liquidas, vencidas y exigibles en su

favor.

12.3) Situacién patrimonial

Los fondos propios de la Sociedad son positivos en el ejercicio 2025 por valor de 503.566,42
euros (fondos propios positivos por importe de 503.504,72 euros en 2024).





Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2025 39

NOTA 13. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a cierre del ejercicio es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Materias Primas y otros aprovisionamientos 1.019.111,72 1.510.153,94
Productos semiterminados 339.095,22 456.712,07
Productos terminados 841.587,47 1.021.448,65
Total 2.199.794,41 2.988.314,66

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los ejercicios
2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2024 Adiciones Bajas 31/12/2025
Provision depreciacion (106.604,46) (121.249,70) 71.481,00 (156.373,16)
Total (106.604,46) (121.249,70) 71.481,00 (156.373,16)
Saldo a Saldo a
31/12/2023 Adiciones Bajas 31/12/2024
Provision depreciacion (303.798,57) (71.481,00) 268.675,11 (106.604,46)
Total (303.798,57) (71.481,00) 268.675,11 (106.604,46)

La sociedad ha seguido como criterio de registro de adiciones de provision de deterioro de
existencias el relativo a la lenta rotacion de las mismas.

Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones
valorativas por deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas, se detallan
en la Nota 4.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 805.787,26 - 377.047,98 -
Pasivos por impuestos diferidos - 13.498,45 - 13.498,45
805.787,26 13.498,45 377.047,98 13.498,45
Corriente:
Impuesto Sobre el Valor Afiadido (IVA) - 11.173,28 - 15.011,01
Subvenciones concedidas - - - -
IRPF - 48.048,25 0,46 55.360,49
Organismos de la Seguridad Social - 64.893,61 - 85.226,70
- 124.115,14 0,46 155.598,20

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La sociedad tiene
abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables. En opinion del Organo de Administracién de la sociedad, asi como de sus asesores
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la sociedad. El IVA, IRPF y el Impuesto de sociedades han de ser
ingresados por la compaiiia a la Hacienda Foral Navarra, por tener la sociedad dominante del
grupo fiscal domicilio en Navarra.

La sociedad forma parte desde el ejercicio 2009 de un grupo de sociedades encabezado por
Corlago Holding, S.L. que tributa en régimen de consolidacion fiscal en Espana tanto el
Impuesto sobre Sociedades, como el IVA (régimen basico de grupo de entidades). Las
sociedades que forman parte de este grupo son Corlago Holding, S.L., Sic Lazaro, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Engineering Mechanical System, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Prolaur, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Almacenes Beton, S.L.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2025
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 121.311,40
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
Impuesto de Sociedades - (88.065,29) (88.065,29)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 33.246,11
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias 6.774,70 (71.481,00) (64.706,30)
Deterioros - (71.481,00) (71.481,00)
Leasing 6.774,70 - 6.774,70
Base imponible individual (resultado fiscal) (31.460,19)
2024
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 184.765,20
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
Impuesto de Sociedades - (59.782,76) (59.782,76)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 244.547,96
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias 89.549,09 - 89.549,09
Deterioros 86.716,89 - 86.716,89
Leasing 2.832,20 - 2.832,20
Base imponible individual (resultado fiscal) 334.097,05
El desglose del gasto por el impuesto de sociedades es el siguiente:
2025 2024
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido (88.065,29) 59.782,76
Gasto por impuesto sobre sociedades (88.065,29) 59.782,76

El impuesto de sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% sobre la base
imponible. Durante el ejercicio 2025 se han activado deducciones por importe de 102.504,85
euros (en el ejercicio anterior se activaron deducciones por 13.581,62 euros), el importe total
de deducciones pendientes de aplicacion para ejercicios futuros 227.948,52 euros. Una vez
alcanzado este punto se debe aclarar que a lo largo del ejercicio fiscal 2024 se modifico el
importe de una deduccion por inversiones en instalaciones de energia renovable que fue
generada en 2023, al recibir la concesion de una subvencion no considerada hasta el momento.
En concreto, el importe se vié modificado desde los 17.996,62 euros hasta los 12.282,48 euros.
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Igualmente, durante el ejercicio fiscal 2025 la sociedad ha dado de alta de su contabilidad
créditos fiscales por importe de 245.646,31 euros. Durante el ejercicio anterior, se dieron de
baja de su contabilidad créditos fiscales por valor neto de 73.364,38 euros.

El movimiento de los impuestos generados y cancelados se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 Generados Aplicados Otros 31/12/2025
Impuestos diferidos activos:
Créditos por pérdidas a compensar 214.384,47 345.646,31 - - 560.030,78
Activos por diferencias temporarias imponibles 37.219,84 - (19.411,89) - 17.807,95
Derechos deducciones pendientes 125.443,67 102.504,85 - - 227.948,52
377.047,98 448.151,16 (19.411,89) - 805.787,26
Impuestos diferidos pasivos:
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 11.943,21 - - - 11.943,21
Subvenciones 1.555,24 - - - 1.555,24
13.498,45 - - - 13.498,45

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior,
se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2023 Generados Aplicados Otros 31/12/2024
Impuestos diferidos activos:
Créditos por pérdidas a compensar 314.613,58 - - (100.229,11) 214.384,47
Activos por diferencias temporarias imponibles 10.355,11 26.864,73 - - 37.219,84
Derechos deducciones pendientes 111.862,05 13.581,62 - - 125.443,67
436.830,74 40.446,35 - (100.229,11) 377.047,98
Impuestos diferidos pasivos:
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 11.943,21 - - - 11.943,21
Subvenciones 1.555,24 - - - 1.555,24
13.498,45 - - - 13.498,45

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas han sido registrados al considerar, los
administradores de la compatfiia, que no existen dudas acerca de la capacidad de la sociedad de
generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion en los proximos diez afos.
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Otra informacion

Los saldos deudores y acreedores con la sociedad matriz del grupo fiscal como consecuencia
de la aplicaciéon del régimen de consolidacion fiscal en el impuesto de sociedades para los
ejercicios 2025 y 2024 son los siguientes, en euros:

2025 2024
Créditos generados por el régimen de consolidacion fiscal - 80.363,62
Débitos generados por el régimen de consolidacion fiscal (119.993,42) (80.363,62)
Neto de saldos por régimen de consolidacion fiscal (119.993,42) -

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

2025 2024
Consumos de mercaderias
Nacionales 566.252,37 921.323,20
Importaciones - -
566.252,37 921.323,20
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Nacionales 3.784.579,13 6.739.907,84
Adquisiciones intracomunitarias 39.209,92 17.286,00
Variacion de existencias 419.561,20 28.494,66
4.243.350,25 6.785.688,50
Trabajos otras empresas nacionales 290.796,33 167.018,45

Total Aprovisionamientos 5.100.398,95 7.874.030,15
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b)  Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2025 2024
Sueldos y Salarios 2.365.523,55 2.839.899,84
Seguridad Social a cargo de la empresa 687.513,15 906.815,71
Otros gastos sociales 32.852,00 39.008,17
Cargas sociales 3.085.888,70 3.785.723,72

¢) Resultados financieros

Este es el desglose del resultado financiero al cierre del ejercicio:

2025 2024
Ingresos financieros
Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 9,62 2.254,34
9,62 2.254,34
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (14.537,72) -
Por deudas con terceros (164.620,73) (216.998,63)

(179.158,45) (216.998,63)

Diferencias de cambio (40,49) (119,46)
(40,49) (119,46)
Resultado financiero (179.189,32) (214.863,75)

d) Ingresos

El importe de neto de la cifra de negocios de la Sociedad, por tipo de linea de negocio, se detalla
a continuacion:

2025 2024

Venta de chasis 9.400.863,26 13.522.590,40
Prestacion de servicios - -

9.400.863,26 13.522.590,40
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Cifra de Negocio
Descripcion del mercado geografico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Nacional 2.815.216,82 4.479.416,87
Resto Unién Europea 6.585.646,44 9.043.173,53
Total 9.400.863,26 13.522.590,40

Los ingresos se registran en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes, adicionales
a los descritos anteriormente, que afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La estructura de las partes vinculadas con la sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es
la siguiente:

Nombre Tipo de vinculacién
Corlago Holding, S.L. Empresa dominante
SIC Lazaro, S.L. (Sociedad Unipersonal) Empresa del grupo
Almacenes Beton, S.L. Empresa del grupo
Prolaur, S.L. (Sociedad Unipersonal) Empresa del grupo
SIC Lazaro Germany, GmbH Empresa del grupo
SIC Lazaro do Brasil, Ltda. Empresa del grupo
SIC Lazaro Polska, S.p.z.0.0. Empresa del grupo
SIC Lazaro US Inc. Empresa asociada
Altos directivos Otras partes vinculadas

Administradores Otras partes vinculadas
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Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 se indica

a continuacion, en euros:

Otras empresas del

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Entidad Dominante Grupo

ACTIVO NO CORRIENTE 26.839,13 85.335,93
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 26.839,13 85.335,93
ACTIVO CORRIENTE 10.868.883,94 16.000
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 10.868.883,94 16.000
PASIVO NO CORRIENTE 119.993,42 46.007,19
Deudas a largo plazo: 119.993,42 46.007,19
Deudas con empresas de grupo 119.993,42 46.007,19

PASIVO CORRIENTE 1.363.359,53 11.689.784,37
Deudas a corto plazo: 705.372,96 186.077,10
Deudas con empresas de grupo 705.372,96 186.077,10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 657.986,57 11.503.707,27
Proveedores a corto plazo 657.986,57 11.503.707,27

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 se indica
a continuacion, en euros:

Otras empresas del
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Entidad Dominante Grupo

ACTIVO NO CORRIENTE

Préstamos, créditos y cuentas corrientes
ACTIVO CORRIENTE

Préstamos, créditos y cuentas corrientes
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo:
Deudas con empresas de grupo

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo:
Deudas con empresas de grupo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
Proveedores a corto plazo

87.337,26
87.337,26
10.411.324,10
10.411.324,10
119.993,42

119.993,42
119.993,42

1.062.943,29

359.726,65
359.726,65

703.216,64
703.216,64

14.000,00
14.000,00
26.141,70

26.141,70
26.141,70

10.120.778,82

10.120.778,82
10.120.778,82
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18.1) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2025 se
detallan a continuacion:

Otras empresas del

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Entidad dominante Grupo

Ventas y prestacion de servicios - 2.035.101,95
Compras de activos corrientes - (1.971.493,71)
Recepcion de servicios (356.546,92) (43.200,00)
Gastos financieros - (14.473,66)

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2024 se
detallan a continuacion:

Otras empresas del

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Entidad dominante Grupo

Ventas y prestacion de servicios - 3.526.688,80
Compras de activos corrientes - (3.329.868,71)
Recepcion de servicios (349.895,07) (43.165,50)
Ingresos financieros - 2.246,50

18.2) Saldos y transacciones con administradores y alta direccion

Ningun miembro del érgano de administracion ha recibido remuneracion alguna de la sociedad.
Asimismo, ninguno de ellos disfruta de otros beneficios tales como préstamos o seguros de
vida.

Al 31 de diciembre de 2025, al igual que a 31 de diciembre de 2024, no existen compromisos
por complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor del Organo de
Administracion.

Los Administradores de la sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto de
participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen pendientes opciones de
ejercitar. No existen anticipos o créditos concedidos a miembros del consejo de administracion.

Una de las sociedades del Grupo ha pagado el seguro de responsabilidad civil de los
administradores de la Sociedad, lo que ha supuesto un desembolso en el ejercicio 2025 de
2.480,17 euros (11.287,40 euros durante el ejercicio 2024).
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No ha habido retribucion alguna al personal de alta direccion de la sociedad durante el ejercicio
2025 (no hubo retribuciones en 2024). No existen préstamos concedidos al personal de alta
direccion a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Participaciones v cargos de los miembros del Organo de Administracion en otras sociedades
analogas

El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Organo
de Administracién cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés del Grupo.

Al cierre del ejercicio 2025 el Administrador Unicop de Engineering Mechanical Systems, S.L.,
segun se define en la Ley 31/2014 que modifica el texto refundido de Sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporativo, ha comunicado, que conoce y comprende lo previsto
en los articulos 227, 228.e y 229 de la mencionada ley y que, en consecuencia, de acuerdo con
lo anterior que durante el ejercicio 2025 y hasta la fecha, ni €l ni sus personas vinculadas se
encuentran en situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el Grupo de acuerdo
con los deberes de lealtad y de evitar situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los
mencionados articulos.

NOTA 19. OTRA INFORMACION

a) Empleados

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2025 2024
Directivos 1 -
Titulados, técnicos y administrativos 12 11
Operarios 65 83
Total 78 94

Durante el ejercicio 2025 y 2024 las personas empleadas con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento son las siguientes:

2025 2024
Operarios 1 1

Total 1 1
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La distribucion del personal de la sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total
Directivos 1 0 1 - - -
Titulados, técnicos y administrativos 8 4 12 6 5 11
Operarios 65 0 65 83 - 83
Total 74 4 78 89 5 94

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes tanto al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 son de 9.200,00 euros
(8.900,00 euros en 2024).

b)  Avales vy garantias

La sociedad tiene concedidos, a sociedades del Grupo, avales por valor de 1.892.779 euros en
2025 (2.197.275,78 euros en 2024) y recibe avales de sociedades del grupo por valor de
2.212.283,13 euros (2.075.518,25 euros en 2024).

NOTA 20. INFORMACION SEGMENTADA

La totalidad de la cifra de negocios de la sociedad procede de la unica actividad ordinaria que
realiza. La distribucion de la cifra de negocios por mercado geografico es la siguiente:

Cifra de Negocio
Descripcion del mercado geografico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Nacional 2.815.216,82 4.479.416,87
Resto Union Europea 6.585.646,44 9.043.173,53
Total 9.400.863,26 13.522.590,40

Porcentaje de Cifra de Negocio
Descripcion del mercado geografico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Nacional 30% 33%
Resto Union Europea 70% 67%

Total 100% 100%
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS., S.L. (Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS., S.L. (Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

1. PRESENTACION EMPRESA

ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS S.L.U. es una empresa industrial perteneciente
al GRUPO CORLAGO HOLDING dedicada al disefio y mecano soldadura para la fabricacion
de diversas piezas para maquinaria pesada y de elevacion.

Se trata de una empresa orientada en su totalidad al mercado internacional que exporta casi la
totalidad de su fabricacion. Aunque este afo, hemos focalizado nuestra actividad comercial, en
la busqueda de clientes nacionales, para poder optar a mejorar los margenes.

La empresa continua un duro trabajo de adaptarse a un mercado y negocio complejo y

especializado.

2. RESULTADOS ECONOMICOS Y PREVISIONES

El afio 2025, ha sido un afio duro para la planta debido a su caida en los ingresos, originados
por los aranceles que USA ha impuesto a las maquinas que llegan a ese pais y que usan los
productos que nosotros fabricamos.

Debido a la dependencia que tiene la planta de uno de sus clientes, este hecho nos ha afectado
muchisimo en el nivel de ingresos.

Aun asi, hemos sido capaces de adaptarnos a este hecho de una manera agil, y focalizar nuestros
esfuerzos en seguir abriendo clientes y mercados, con el objetivo de reducir la dependencia de
un unico cliente y un mercado y preparar un futuro mejor para la planta.

La partida de personal ha subido, debido a la internalizacion de varios procesos y al ajuste de
los salarios debido al incremento del convenio del Metal, que nos aplica. También debido a que
parte del personal, es un coste fijo, y hemos considerado necesario mantener el personal técnico
para poder afrontar los nuevos proyectos y desarrollar dichos productos.

En cuanto a las PREVISIONES podemos anticipar que 2026 se presenta como un afio mejor en
el nivel de ventas, como asi se desprende del presupuesto aprobado, asi como con la
incorporacion de ventas de nuevos mercados como son el de mineria, el sector de defensa y el
de agricultura.
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3. ACCIONES ESTRATEGICAS LLEVADAS A CABO EN 2025

Las acciones estratégicas para el 2025 y siguientes son:

e Diversificacion de productos, clientes y mercados:
Nuevos sectores:
Mineria
Defensa
Transporte ferrocarril

¢ Disminuir la dependencia de nuestro principal cliente: llegar a un acuerdo de 2 a 3 afios
para reducir las cifras de negocio con ellos mientras aumentamos las de los rectores
anteriormente mencionados.

e Aumentar la productividad de la planta.

e Industrializar y mejorar procesos productivos claves como son la soldadura y la
mecanizacion de piezas.

4. PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores, sin considerar operaciones intragrupo, se sitia a 31
de diciembre 2025 en 86 dias con respecto a 87 dias del 2024.

Se espera que, en 2026, tras la presentacion de las cuentas anuales, se siga disponiendo de la
confianza de las aseguradoras para que, junto al apoyo de los proveedores habituales, la forma
de pago se estabilice en niveles medios mas normales.

5.  EXPOSICION AL RIESGO

La exposicion al riesgo del negocio de ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS S.L.U. no
es elevada:

- Riesgo de precio: no existe al estar indexados los precios de venta a los precios de las
principales materias primas (acero) mediante revisiones periddicas, ademas de que los
clientes son informados constantemente de los principales indices del mercado del acero
afectados.

- Riesgo de crédito: muy reducido. El principal cliente de la empresa es una sociedad
multinacional, con la maxima calificacién crediticia y solvencia. Las entidades
financieras han comprobado como ha mejorado el Grupo su situacidon financiera,
cumplido desde la refinanciacién del 2018 con todos los compromisos adquiridos y
continuan apoyando y concediendo tanto el circulante financiero necesario asi como la
estabilidad necesaria.
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- Riesgo de Liquidez: el riesgo de liquidez es reducido ya que E.M.S. tiene clientes y
ventas recurrentes, predecibles y no estacionales ni sujetas a cambios importantes a corto
plazo. Ello genera que los pagos por aprovisionamientos y gastos también sean
regulares. Ademads, cuenta con el soporte del Grupo empresarial al que pertenece.

6. EXPECTATIVAS DE FUTURO

En el ejercicio al que este Informe de Gestion hacer referencia la mercantil Engineering
Mechanical Systems, S.L.U. aun teniendo una cifra de negocios inferior a afios pasados, hemos
sido capaces de desarrollar nuevos clientes y nuevos mercados, que nos traeran unos margenes
mas altos y una mayor capacidad negociadora con nuestro principal cliente.

7. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION, DESARROLLO E
INNOVACION TECNOLOGICA

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha continuado invirtiendo en los proyectos de
Investigacion y Desarrollo ya iniciados en el afio 2020, por importe de 213 miles de euros para
el desarrollo de nuevos prototipos y homologaciones para los clientes.

8. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

En el ejercicio 2025 no se han realizado operaciones con participaciones propias.

9. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, adicionales a los descritos en las cuentas
anuales.
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FORMULACION DI CUENTAS ANUALLS E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Organo de Administraciéon de
Engineering Mechanical System, S.L. (Sociecdad Unipersonal) formula las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al cjercicio anual terminado cl 31 de
diciembre de 2025 que se componen de las adjuntas hojas ntimero | a la 54.

Buiiuel (Navarra), 31 de marzo de 2026

[,

EL ADMINISTRADOR UNICO
CORLAGO HOLDING, S.L.
Persona Fisica Representante: D. José Miguel
Lazaro Goicoechea











COMUNICACION DE SOLICITUD DE SERVICIOS

SOLICITUD DE ACREDITACION DE CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 13.3 BIS DE LA LEY
38/2003, DE 17 DE NOVIEMBRE, GENERAL DE SUBVENCIONES

D. Victor Dominguez Seral con NIF: 72.991.040-B, en representacion de la entidad auditora BDO Auditores ,
S.L.P., con CIF numero B82387572, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con
numero: S1273.

DECLARA

- Que la empresa ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L.U. con NIF/NIE: B31944812 y para
justificar el cumplimiento del articulo 13.3 bis de la Ley 38/2003 de 17 de noviembre, General de
Subvenciones, ha solicitado en fecha 14/07/2026 la elaboracion de un:

[ - Certificacion basada en la informacién reflejada en el informe de auditoria

- Informe de Procedimientos Acordados

- Que se adjunta a esta comunicacion el justificante de haber encargado el servicio.

En Zaragoza, a 14 de julio de 2026
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SUBVENCION EMS

Desde Irene Fernandez CORLAGO <ifernandez@corlago.com>
Fecha Mar 14/07/2026 8:43
Para Victor Dominguez <victor.dominguez@bdo.es>; Miguel Sainz <msainz@corlago.com>
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Buenos dias Victor:

Para el tema de la subvencion de EMS en la que estamos trabajando, tal
y como comentamos, por favor necesitamos que nos prepareéis un informe
con el estudio de dicha subvencion del gobierno de Navarra.

Muchas gracias por vuestra ayuda.

Un saludo.

w CORLAGO

crolr [rene Fernandez Rivas
Resp. Contabilidad / Accounting Manager
ifernandez@corlago.com
Tfno: 948 782200 (ext. 204)
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