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Informe de auditoría de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor 
independiente


A los Socios de Corlago Holding, S.L.:


Opinión con salvedades


Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corlago Holding, S.L. (la Sociedad 
Dominante) y sus Sociedades Dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 
de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el 
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.


En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de la cuestión descrita en la sección 
Fundamento de la opinión con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del 
patrimonio y de la situación financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, así como de 
sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información 
financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 3 de la memoria 
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
mismo.


Fundamento de la opinión con salvedades


El epígrafe de “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” 
del balance consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye, por importe de 592 miles de 
euros (1.238 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), un crédito concedido en 
ejercicios anteriores por el Grupo a la entidad asociada extranjera SIC Lázaro US, Inc. 
Asimismo, el epígrafe de “Otras variaciones” del estado de cambios en el patrimonio 
neto consolidado del ejercicio 2025 incluye, por importe de 350 miles de euros, un 
deterioro de dicho crédito dotado por el grupo en dicho ejercicio. Durante el transcurso 
de nuestro trabajo no hemos tenido acceso a la información financiera de dicha entidad 
asociada y, en consecuencia, no hemos podido obtener evidencia de auditoría suficiente 
y adecuada que permita satisfacernos sobre la razonabilidad de la recuperabilidad del 
importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2025, así como del importe y la 
clasificación del deterioro dotado en el ejercicio. Nuestra opinión de auditoría sobre las 
cuentas anuales consolidadas relativas al ejercicio anterior incluía una salvedad por esta 
cuestión.


BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n: S 1.273. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO 
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional B0O de empresas independientes asociadas.


Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131. Sección 8’, Hoja B-563.253, (Inscripción 124), CIF: B-82387572.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales consolidadas de nuestro 
informe.


Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales 
consolidadas en España, según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la 
auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo 
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria 
independencia de modo que se haya visto comprometida.


Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedades.


Aspectos más relevantes de la auditoría


Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. 
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales 
consolidadas en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no 
expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.


Además de la cuestión descrita en la sección de Fundamento de la opinión con salvedades, 
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuación son los riesgos más 
significativos considerados en la auditoría que se deben comunicar en nuestro informe.


BDO Auditores S.L.P. es mía sociedad limitada espartóla independiente, miembro de BDO International Limited, una compartía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría


Aplicación del principio de empresa en 
funcionamiento


Tal y como se menciona en la nota 3.e) 
de la memoria consolidada adjunta, los 
administradores de la Sociedad 
Dominante han evaluado el principio de 
empresa en funcionamiento a partir de 
diversos factores causantes de duda, y de 
los factores mitigantes de dicha duda, 
analizándolo en el contexto de la 
capacidad financiera y económica del 
Grupo y a partir del plan de negocio 
elaborado para los ejercicios 2026 a 
2030.


El análisis de la razonabilidad de las 
estimaciones realizadas por los 
administradores de la Sociedad 
Dominante para concluir sobre la no 
existencia de una incertidumbre material 
en relación con la aplicación del 
principio de empresa en funcionamiento, 
ha sido considerado como uno de los 
aspectos más relevantes en nuestra 
auditoría, debido a que dichas 
estimaciones requieren diferentes grados 
de subjetividad.


Nuestros procedimientos de auditoría han 
incluido, entre otros, los indicados a 
continuación:


- Evaluación de la razonabilidad de los 
criterios seguidos por los 
administradores de la Sociedad 
Dominante en la evaluación del 
principio de empresa en 
funcionamiento.


- Análisis de la razonabilidad de las 
hipótesis empleadas en las 
proyecciones contempladas en el plan 
de negocio del Grupo para los 
ejercicios 2026 a 2030.


- Obtención y análisis de la previsión de 
tesorería del Grupo para el ejercicio 
2026.


- Análisis del grado de cumplimiento del 
plan de negocio del Grupo y 
comprobación de los acontecimientos 
posteriores al cierre del ejercicio hasta 
la fecha de nuestro informe de 
auditoría.


- Evaluación de la idoneidad y 
adecuación de la información incluida 
por los administradores de la Sociedad 
Dominante en la memoria consolidada 
en relación con este aspecto.


BDO Auditores S.l.P. es una sociedad limitada española independiente. miembro de BIX) International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría


Recuperabilidad de activos por impuesto 
diferido


Tal y como se menciona en la nota 16 de 
la memoria consolidada adjunta, las 
sociedades del Grupo domiciliadas en 
España tributan en régimen de 
consolidación fiscal y a 31 de diciembre 
de 2025 disponen de bases imponibles 
negativas y deducciones pendientes de 
compensar, de las cuales el Grupo tiene 
reconocidos como activos por impuesto 
diferido un importe de 3.650 miles de 
euros.


Los administradores de la Sociedad 
Dominante han evaluado la 
recuperabilidad de los activos por 
impuesto diferido a partir del plan de 
negocio aprobado, considerando que el 
plazo de su recuperación no excede de 
diez años.


Debido a la incertidumbre asociada a la 
recuperación de los importes registrados 
como activos por impuestos diferidos, así 
como los elementos de juicio existentes 
en las estimaciones tenidas en cuenta pol­
los administradores de la Sociedad 
Dominante en la elaboración del plan de 
negocio, hemos considerado esta cuestión 
como uno de los aspectos más relevantes 
de nuestra auditoria.


Hemos llevado a cabo, entre otros, los 
siguientes procedimientos de auditoría:


- Evaluación de la razonabilidad de los 
criterios seguidos por los 
administradores de la Sociedad 
Dominante en la estimación de la 
recuperabilidad de los activos por 
impuesto diferido contabilizados a 
31 de diciembre de 2025.


- Análisis de la razonabilidad de las 
estimaciones de ganancias fiscales 
futuras realizadas por la Dirección 
para el reconocimiento de los activos 
fiscales diferidos.


- Evaluación de la coherencia en las 
previsiones de resultados que han 
servido de base para el análisis de la 
recuperabilidad de los activos por 
impuesto diferido y la razonabilidad 
del periodo de tiempo en el que el 
Grupo prevé compensar los citados 
activos.


- Evaluación de la idoneidad y 
adecuación de la información 
incluida en la memoria consolidada 
en relación con los citados activos.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de (a red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Otra información: Informe de gestión consolidado


La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión consolidado del 
ejercicio 2025, cuya formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad 
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.


Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de 
gestión consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión consolidado, de 
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas, consiste en:


a) Comprobar únicamente que el estado de información no financiera consolidado se ha 
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar 
sobre ello.


b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el 
informe de gestión consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del 
conocimiento del Grupo obtenido en la realización de la auditoría de las citadas 
cuentas, así como evaluar e informar de si el contenido y presentación de esta parte 
del informe de gestión consolidado son conformes a la normativa que resulta de 
aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.


Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado 
que la información mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista 
en la normativa aplicable y que, salvo por la limitación al alcance indicada en el párrafo 
siguiente, el resto de la información que contiene el informe de gestión consolidado 
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y 
presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.


Como se describe en el párrafo primero de la sección de Fundamento de la opinión con 
salvedades, no hemos podido obtener evidencia de auditoría suficiente y adecuada sobre 
la cuestión indicada en dicho párrafo, lo que supone una limitación al alcance de nuestro 
trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusión sobre si existen 
incorrecciones materiales en el informe de gestión consolidado en relación con esta 
cuestión.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus fitinas miembro.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante en relación con las 
cuentas anuales consolidados


Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas 
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el 
marco normativo de información financiera aplicable al Grupo en España, y del control 
interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales 
consolidadas libres de incorrección material, debida a fraude o error.


En la preparación de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad 
Dominante son responsables de la valoración de la capacidad del Grupo para continuar 
como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones 
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 
en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intención de liquidar el 
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.


Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 
consolidadas


Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales 
consolidadas en su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, 
y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión.


Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas vigente en España siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las cuentas anuales 
consolidadas.


BDO Auditores S.l.P. es una sociedad limitada espartóla independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:


• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales 
consolidadas, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente 
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
una incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la 
elusión del control interno.


• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno del Grupo.


• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
administradores de la Sociedad Dominante.


• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad 
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basándonos en la 
evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no 
son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de 
ser una empresa en funcionamiento.


• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales 
consolidadas, incluida la información revelada, y si las cuentas anuales consolidadas 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la 
imagen fiel.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BOO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma pane de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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• Planificamos y ejecutamos la auditoría del Grupo para obtener evidencia suficiente y 
adecuada en relación con la información financiera de las entidades o las unidades de 
negocio del Grupo como base para la formación de una opinión sobre las cuentas 
anuales consolidadas. Somos responsables de la dirección, supervisión y revisión del 
trabajo realizado para los fines de la auditoría del Grupo. Somos los únicos 
responsables de nuestra opinión de auditoría.


Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Dominante en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.


Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores 
de la Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en 
la auditoría de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en 
consecuencia, los riesgos considerados más significativos.


Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.


BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)


AUDITORES
Instituto de Censores Jurados 
de Cuentas de España


BDO AUDITORES. S.L.P


Víctor Domínguez Seral (ROAC: 23.886)
Socio - Auditor de cuentas


21 de abril de 2026


2026 Núm. 08/26/01441


SELLO CORPORATIVO 96.00 EUR


In’cme de aud toó» de cuente» su.elo 
a te normal-va de audite de cuentes 


espartóte o Internad «nal


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espartóla independiente, miembro de BDO International Limited, una compartía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 


(Expresados en euros) 
 


ACTIVO 
Notas a la 
Memoria 31/12/2025 31/12/2024 


       
A) ACTIVO NO CORRIENTE  16.305.445,12 15.268.082,83 
     
I. Inmovilizado intangible Nota 5 871.755,64 793.845,45 
Desarrollo y Patentes, Licencias, marcas y similares  830.758,64 753.063,47 
Aplicaciones informáticas  40.997,00 40.781,98 
    
II. Inmovilizado material Nota 6 9.985.186,18 8.797.879,69 
Terrenos y construcciones  4.379.251,81 4.520.813,68 
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material  5.094.303,22 4.129.010,17 
Inmovilizado en curso y anticipos  511.631,15 148.055,84 
    
III. Inversiones inmobiliarias Nota 7 1.037.864,29 1.074.589,72 
Terrenos y construcciones  1.037.864,29 1.074.589,72 
    
IV. Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 9.2, 21.2 592.401,13 1.237.576,64 
Créditos a sociedades puestas en equivalencia  592.401,13 1.237.576,64 
    
V. Inversiones financieras a largo plazo Nota 9 168.293,43 157.358,88 
Otras participaciones a largo plazo  62.156,82 60.234,32 
Otros créditos a largo plazo  - 35.341,20 
Otros activos financieros  106.136,61 61.783,36 
    
VI. Activos por Impuesto diferido Nota 16 3.649.944,45 3.206.832,45 
     
B) ACTIVO CORRIENTE  19.922.108,38 19.480.519,92 
     
II. Existencias Nota 14 10.513.702,01 11.699.389,50 
Comerciales  785.965,81 763.365,45 
Materias primas y otros aprovisionamientos  5.953.893,96 6.968.156,53 
Productos en curso y terminados  3.684.382,49 3.937.142,53 
Anticipos a proveedores Nota 9.2 89.459,75 30.724,99 
    
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  7.241.414,14 6.325.664,27 
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 9.2 5.619.227,85 4.903.424,20 
Clientes empresas del grupo y asociadas Nota 9.2, 21.2 90.174,69 90.174,69 
Deudores varios Nota 9.2 378.890,23 - 
Personal Nota 9.2 10.198,57 16.506,85 
Activos por impuesto corriente Nota 16 0,46 (403,70) 
Otros créditos con las Administraciones Públicas Nota 16 1.142.922,34 1.315.962,23 
    
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 9.2, 21.2 98.495,64 98.495,64 
Otros activos financieros  98.495,64 98.495,64 
    
V. Inversiones financieras a corto plazo Nota 9.2 19.868,26 17.754,23 
Otros activos financieros  19.868,26 17.754,23 
    
VI. Periodificaciones a corto plazo  238.484,24 102.130,78 
    
VII. Tesorería Nota 9.1 1.810.144,09 1.237.085,50 
Tesorería  1.810.144,09 1.237.085,50 
      
TOTAL ACTIVO (A+B)  36.227.553,50 34.748.602,75 


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados 


Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.  
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 


(Expresados en euros) 
 


PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la Memoria 31/12/2025 31/12/2024 
        
A) PATRIMONIO NETO   7.121.351,33 6.742.977,36 
     
A-1) Fondos propios Nota 13 8.321.230,34 8.034.487,33 
     
I. Capital Nota 13.1 42.804,20 42.804,20 
Capital escriturado  42.804,20 42.804,20 
     
II. Prima de emisión  Nota 13.2 4.237.615,80 4.237.615,80 
     
III. Reservas y resultados de ejercicios anteriores. Nota 13.3 3.207.476,72 2.750.797,31 
Reserva legal y estatutarias  197.290,43 197.290,43 
Reservas voluntarias  224.101,29 301.505,29 
Reservas en sociedades consolidadas Nota 13.3.c 4.892.871,85 3.709.167,62 
Resultados negativos de ejercicios anteriores  (2.106.786,85) (1.457.166,03) 
     
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante Nota 13.4 833.333,62 1.003.270,02 
Pérdidas y ganancias consolidadas.  833.333,62 1.003.270,02 
     
A-2) Ajustes por cambios de valor  (1.199.879,01) (1.291.509,97) 
     
I. Diferencias de conversión en sociedades consolidadas Nota 13.5 (1.199.879,01) (1.291.509,97) 
     
B) PASIVO NO CORRIENTE   10.753.253,74 10.051.620,09 
     
II. Deudas a largo plazo Nota 10.1 10.288.842,15 9.600.949,85 
Deudas con entidades de crédito  7.918.761,83 7.395.341,25 
Acreedores por arrendamiento financiero  2.141.154,82 648.002,08 
Otros pasivos financieros  228.925,50 1.557.606,52 
    
IV. Pasivos por impuesto diferido Nota 16 464.411,59 450.670,24 
     
C) PASIVO CORRIENTE   18.352.948,43 17.954.005,30 
     
III. Deudas a corto plazo Nota 10.1 9.497.660,80 9.099.306,87 
Deudas con entidades de crédito  8.316.982,68 8.467.598,51 
Acreedores por arrendamiento financiero  546.732,13 213.849,81 
Otros pasivos financieros  633.945,99 417.858,55 
     
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  8.855.287,63 8.854.698,43 
Proveedores Nota 10.1 6.924.639,36 6.667.339,14 
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia Nota 10.1 , 21.2 11.608,68 11.608,68 
Acreedores varios Nota 10.1 519.535,18 613.850,90 
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 10.1 505.279,78 520.572,37 
Otras deudas con las Administraciones Públicas Nota 16 805.022,90 966.656,76 
Anticipos de clientes Nota 10.1 89.201,73 74.670,58 
     
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)   36.227.553,50 34.748.602,75 


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados 


Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas. 
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS 


EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresados en euros) 


 


CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
Notas a la 
Memoria 31/12/2025 31/12/2024 


      
A) OPERACIONES CONTINUADAS      
      


1. Importe neto de la cifra de negocios 
NotaS 17.d y 


23 54.669.957,77 59.035.330,52 


a) Ventas   54.574.114,83 58.956.605,39 
b) Prestaciones de servicios  95.842,94 78.725,13 
     
2. Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación  720.453,92 262.199,98 
     
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 y 6 792.886,82 470.300,51 
     
4. Aprovisionamientos Nota 17.a (35.063.273,65) (37.621.015,77) 
a) Consumo de mercaderías  (10.809.530,65) (13.927.621,61) 
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles  (23.502.000,21) (23.110.569,13) 
c) Trabajos realizados por otras empresas  (751.742,79) (582.825,03) 
    
5. Otros ingresos de explotación  50.371,92 42.822,99 
a) Ingresos accesorios y otros de gestión corriente  46.214,52 4.322,91 
b) Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio  4.157,40 38.500,08 
     
6. Gastos de personal Nota 17. b (11.836.522,96) (12.217.152,32) 
a) Sueldos, salarios y asimilados  (8.906.453,22) (9.127.048,24) 
b) Cargas sociales  (2.862.456,76) (3.019.679,98) 
c) Provisiones  (67.612,98) (70.424,10) 
     
7. Otros gastos de explotación  (6.239.974,52) (5.853.777,47) 
a) Servicios exteriores  (5.973.624,42) (5.660.699,81) 
b) Tributos  (266.181,94) (183.209,14) 
d) Otros gastos de gestión corriente  (168,16) (9.868,52) 
     
8. Amortización del inmovilizado Notas 5, 6 y 7 (1.295.971,99) (1.378.245,92) 
     
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado  233.293,15 (1.873,44) 
a) Deterioros y pérdidas  (19,12) - 
b) Resultado por enajenaciones y otras Nota 6 233.312,27 (1.873,44) 
    
13. Otros resultados  5.580,33 19.438,14 
     
 A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)  2.036.800,79 2.758.027,22 
     
14. Ingresos financieros Nota 17.c 440,63 191,81 
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio  306,50 - 
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros  134,13 191,81 
     
15. Gastos financieros Nota 17.c (1.211.795,64) (1.323.545,41) 
b) Por deudas con terceros.  (1.211.795,64) (1.323.545,41) 
     
17. Diferencias de cambio Nota 17.c (351.284,32) 60.038,41 
     
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. Nota 17.c - (203.063,59) 
a) Deterioros y pérdidas.  - (203.063,59) 
     
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18)   (1.562.639,33) (1.466.378,78) 
     
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+19+20+21)  474.161,46 1.291.648,44 
     
22. Impuesto sobre beneficios Nota 16 359.172,16 (288.378,42) 
     
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 
CONTINUADAS (A.3+22)  


833.333,62 1.003.270,02 


     
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  833.333,62 1.003.270,02 
     
Resultado atribuido a la sociedad dominante  833.333,62 1.003.270,02 
Resultado atribuido a socios externos  - - 
     


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, los Balances 


Consolidados, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada 
adjunta que consta de 23 Notas.  
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 


 
A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A 


LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresado en euros) 


 


 2025 2024 
     
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 833.333,62 1.003.270,02 
    
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
CONSOLIDADA: 91.630,96 130.881,86 


    
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - - 
Diferencias de conversión 91.630,96 130.881,86 
Ajustes por cambios de valor - - 
    
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 924.964,59 1.134.151,88 
     
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 924.964,59 1.134.151,88 
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos - - 
     


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Consolidado de Cambios en el 


Patrimonio Neto, los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Flujos de 
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas. 
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 


 
B) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 


(Expresado en euros) 
 


  
Capital 


Escriturado 
Prima de 
emisión Reservas 


Resultado del 
ejercicio 


atribuido a la 
sociedad 


dominante 


Ajustes por 
cambios de valor. 


Diferencias de 
conversión Total 


       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2023 42.804,20 4.237.615,80 3.324.452,27 601.909,19 (1.422.391,83) 6.784.389,63 
         
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 1.003.270,02 130.881,86 1.134.151,88 
         
Distribución de resultados del ejercicio anterior - - 601.909,19 (601.909,19) - - 
         
Otras variaciones  - - (1.175.564,15) - - (1.175.564,15) 
        
SALDO, FINAL DEL AÑO 2024 42.804,20 4.237.615,80 2.750.797,31 1.003.270,02 (1.291.509,97) 6.742.977,36 
        
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - 833.333,62 91.630,96 924.964,58 
        
Distribución de resultados del ejercicio anterior - - 1.003.270,02 (1.003.270,02) - - 
        
Otras variaciones  - - (546.590,61) - - (546.590,61) 
         
SALDO, FINAL DEL AÑO 2025 42.804,20 4.237.615,80 3.207.476,72 833.333,62 (1.199.879,01) 7.121.351,33 


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 


Consolidadas, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas. 
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS 


EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresados en euros) 


 


  31/12/2025 31/12/2024 
     
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  1.892.019,50 34.319,50 
     
Resultado del ejercicio antes de impuestos  474.161,46 1.291.648,44 
Ajustes al resultado  2.529.866,73 2.453.289,64 
Amortización del inmovilizado  1.295.971,99 1.378.245,92 
Correcciones valorativas por deterioro  (95.432,32) (190.144,91) 
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado  (233.312,27) 1.873,44 
Ingresos financieros  (440,63) (191,81) 
Gastos financieros  1.211.795,64 1.323.545,41 
Diferencias de cambio  351.284,32 (60.038,41) 
Cambios en el capital corriente  (33.497,65) (2.162.605,74) 
Existencias  1.135.918,79 (2.201.547,94) 
Deudores y otras cuentas a cobrar  (1.070.742,56) 1.188.861,63 
Otros activos corrientes  40.880,68 (521.022,87) 
Acreedores y otras cuentas a pagar  177.515,65 (696.701,49) 
Otros pasivos corrientes  - 67.804,93 
Otros activos y pasivos  no corrientes  (317.070,21) - 
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación  (1.078.511,04) (1.548.012,84) 
Pago de intereses  (1.211.795,64) (1.323.545,41) 
Cobro de intereses  440,63 191,81 
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios  132.843,97 (224.659,24) 
     
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  (2.349.098,34) (1.964.856,92) 
     
Pagos por inversiones  (3.664.788,80) (2.271.966,78) 
Sociedades asociadas  - (234.345,99) 
Inmovilizado intangible  (379.278,14) (154.820,65) 
Inmovilizado material  (3.282.345,72) (1.667.224,74) 
Inversiones Inmobiliarias  (3.164,94) (215.575,40) 
Cobros por desinversiones  1.315.690,46 307.109,86 
Inmovilizado material  1.326.625,00 87.109,87 
Otros activos financieros  (10.934,54) 219.999,99 
     
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  1.086.246,23 1.123.321,38 
     
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero  1.086.246,23 1.123.321,38 
a) Emisión     
Deudas con entidades de crédito  9.387.103,69 10.007.799,08 
Otras deudas   - 
b) Devolución y amortización de:    
Deudas con entidades de crédito  (7.247.506,66) (8.392.596,75) 
Otras deudas  (1.053.350,80) (491.880,95) 
     
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  (56.108,80) 60.038,41 
    
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES  573.058,59 (747.177,63) 
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio  1.237.085,50 1.984.263,13 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio  1.810.144,09 1.237.085,50 


 
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, 
los Balances Consolidados, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto 


y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 23 Notas.  
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GRUPO CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 


 
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025 


 
 
 


NOTA 1. CONSTITUCIÓN, ACTIVIDAD Y RÉGIMEN LEGAL DEL GRUPO 
 
a) Constitución y Domicilio Social 
 
Corlago Holding, S.L., (en adelante “la Sociedad Dominante” o “la Sociedad”) se constituyó 
el 19 de diciembre de 2008, mediante la aportación no dineraria de participaciones en diversas 
empresas que conforman el Grupo actualmente. Su domicilio fiscal y social se encuentra en la 
Carretera Alfaro, Km 3 de Corella (Navarra). 
 
Corlago Holding, S.L. al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 forma un grupo junto con las 
sociedades dependientes y asociadas detalladas en la Nota 2. 
 
b) Actividad: 
 
La Sociedad Dominante tiene como objeto social principal la adquisición, tenencia, 
administración y gestión de títulos y acciones. 
 
La actividad principal de las sociedades dependientes consiste en la fabricación de pesas y 
lastres de cualquier material, para sistemas de maquinaria y vehículos contrapesados, así como 
de cualquier otro elemento accesorio de ascensores en general, maquinaria y vehículos; 
fabricación de materiales para la construcción; fabricación, venta y distribución de equipos de 
piezas de cualquier naturaleza para vehículo; venta y distribución de todos los anteriores 
productos y materiales, así como, la compraventa de bienes inmuebles o instalaciones 
mercantiles. Las sociedades dependientes operan en el territorio nacional y en otros países. 
 
A efectos de la preparación de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo 
cuando la dominante tiene una o más entidades dependientes, siendo éstas sobre las que la 
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta.  
 
El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada 
año. En el resto de Notas de esta Memoria Consolidada, cada vez que se haga referencia al 
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, se indicará para simplificar "Ejercicio 
2025". 
 
c) Régimen Legal 
 
La Sociedad Dominante y las Sociedades Dependientes se rigen por sus estatutos sociales y por 
la vigente Ley de Sociedades de Capital. 
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d) Moneda funcional 


 
Los criterios utilizados en la conversión a euros de las distintas partidas incluidas en las 
presentes cuentas anuales consolidadas se detallan a continuación: 
 
a) Los activos y pasivos se convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de 


cierre de las cuentas anuales. 
 
b) Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias se convierten utilizando el tipo de 


cambio medio del ejercicio. 
 
c) El Patrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio histórico a la fecha de su adquisición (o 


al tipo de cambio medio del ejercicio de su generación, tanto en el caso de los resultados 
acumulados como de las aportaciones realizadas), según corresponda. 


 
Las diferencias de cambio que se producen en la conversión se registran en el epígrafe 
“Diferencias de conversión” dentro del Patrimonio Neto (véase Nota 13.5). 
 
 
NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO 
 
Según se indica en la Nota 1, la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente 
participaciones en diversas sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de dichas 
sociedades. Al 31 de diciembre de 2025, al igual que en el ejercicio 2024, se ha efectuado la 
consolidación de las sociedades integrantes del Grupo.  
 
El detalle de las sociedades incluidas en el perímetro de consolidación del ejercicio 2025, es el 
siguiente: 
 
Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025 
 


Denominación 
social Actividad 


Participación Supuesto por 
el que se 
consolida Auditor 


% 
Directo 


% 
Indirecto 


      


Sic Lázaro, S.L.U. Fabricación de elementos de acero y 
hormigón 100% - Integración 


global BDO 


Almacenes Betón, 
S.L. 


Comercio al por mayor de maquinaria 
y materiales para la construcción 30,29% 69,71% Integración 


global (*) 


Engineering 
Mechanical 
System, S.L.U. 


Fabricación de maquinaria para las 
industrias extractivas y de la 
construcción 


100% - Integración 
global BDO 


Prolaur, S.L.U. Inmobiliaria 100% - Integración 
global (*) 


Sic Lázaro Polska, 
S.p.z.o.o. 


Fabricación de elementos de acero y 
hormigón - 100% Integración 


global BDO 


Sic Lázaro do 
Brasil, Ltda. 


Fabricación de elementos de acero y 
hormigón - 100% Integración 


global (*) 


SIC Lázaro 
Germany, Gmbh 


Almacenamiento y distribución de 
contrapesos de acero y hormigón - 100% Integración 


global (*) 


      
      


 (*)  Revisado a efectos de auditoría de las cuentas anuales consolidadas 
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El detalle de las sociedades incluidas en el perímetro de consolidación del ejercicio 2024, era 
el siguiente: 
 
Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2024 
 


Denominación 
social Actividad 


Participación Supuesto por 
el que se 
consolida Auditor 


% 
Directo 


% 
Indirecto 


      


Sic Lázaro, S.L.U. Fabricación de elementos de acero y 
hormigón 100% - Integración 


global BDO 


Almacenes Betón, 
S.L. 


Comercio al por mayor de maquinaria 
y materiales para la construcción 30,29% 69,71% Integración 


global (*) 


Engineering 
Mechanical 
System, S.L.U. 


Fabricación de maquinaria para las 
industrias extractivas y de la 
construcción 


100% - Integración 
global BDO 


Prolaur, S.L.U. Inmobiliaria 100% - Integración 
global (*) 


Sic Lázaro Polska, 
S.p.z.o.o. 


Fabricación de elementos de acero y 
hormigón - 100% Integración 


global BDO 


Sic Lázaro do 
Brasil, Ltda. 


Fabricación de elementos de acero y 
hormigón - 100% Integración 


global (*) 


SIC Lázaro 
Germany, Gmbh 


Almacenamiento y distribución de 
contrapesos de acero y hormigón - 100% Integración 


global (*) 


      
      


 (*)  Revisado a efectos de auditoría de las cuentas anuales consolidadas 
 
El detalle de los activos, patrimonio neto, cifra de negocios y resultados a 31 de diciembre de 
2025 y 2024 aportados por las sociedades que forman parte del perímetro de consolidación es 
el siguiente, en euros: 
 
Sociedades a 31 de diciembre de 2025: 
 


Sociedad Total Activo Total Patrim. Neto 
Cifra neta de 


negocios 
Resultado del 


ejercicio 
     


Corlago Holding, S.L. 24.214.208,97 2.580.039,62 1.068.121,36 (584.985,25) 
Sic Lázaro, S.L.U. 35.174.970,16 10.856.000,08 17.785.767,23 1.215.435,43 
Engineering Mechanical System, S.L.U. 17.285.723,79 503.566,42 9.400.863,26 121.311,40 
Almacenes Beton, S.L. 2.694.405,05 1.046.533,43 3.590.568,31 143.688,78 
Prolaur, S.L.U. 1.286.349,83 9.055,79 81.960,76 (35.292,36) 
Sic Lázaro Polska, S.p.z.o.o. 14.156.689,11 7.054.988,49 27.148.472,76 704.519,24 
Sic Lázaro do Brasil, Ltda. 364.885,48 228.765,49 1.096.723,78 145.305,53 
Sic Lázaro Germany GMBH 133.158,73 (176.757,46) - - 
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Sociedades a 31 de diciembre de 2024: 
 


Sociedad Total Activo Total Patrim. Neto 
Cifra neta de 


negocios 
Resultado del 


ejercicio 
     


Corlago Holding, S.L. 22.597.631,78 3.242.428,87 1.158.430,44 (649.620,82) 
Sic Lázaro, S.L.U. 31.432.403,20 9.990.564,65 21.254.942,47 2.520.364,54 
Engineering Mechanical System, S.L.U. 16.063.497,62 503.504,72 13.522.590,40 184.765,19 
Almacenes Beton, S.L. 2.162.442,72 297.511,27 3.243.755,55 90.392,27 
Prolaur, S.L.U. 1.347.880,79 29.512,17 78.160,99 (47.846,08) 
Sic Lázaro Polska, S.p.z.o.o. 13.868.115,80 7.131.574,71 26.774.455,26 724.888,64 
Sic Lázaro do Brasil, Ltda. 210.718,73 85.309,60 1.297.165,44 102.038,48 
Sic Lázaro Germany GMBH 133.158,73 (176.757,46) - - 


     
      
     


 
El ejercicio económico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31 
de diciembre de cada año. Las últimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del 
ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2024. 
 
Sociedades asociadas y multigrupo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 
 
El detalle de las sociedades asociadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente: 
 


Denominación social Actividad 
Participación Supuesto por el 


que se consolida % Directo % Indirecto      


Sic Lázaro US Inc. Fabricación de elementos de acero y hormigón - 50% 
Puesta en 


equivalencia      
         
     


 
Durante el ejercicio 2017 la sociedad SIC Lázaro US, Inc., pasó a considerarse como una 
entidad asociada debido a que en fecha 31 de julio de 2017, se llevó a cabo una ampliación de 
capital que supuso la entrada en el accionariado de dicha sociedad un tercero pasando a poseerse 
el 50,00% del capital social.  
 
 
NOTA 3. BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIÓN DE 
LAS CUENTAS ANUALES 
 
a) Imagen Fiel 
 
Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2025 se han preparado a partir de los 
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas 
cuentas anuales son preparadas de acuerdo la legislación mercantil vigente, recogida en el 
Código de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de Julio, de reforma y 
adaptación de la legislación mercantil en materia contable para su armonización internacional 
con base en la normativa de la Unión Europea, las normas establecidas en el Plan General de 
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Real Decreto 
602/2016, de 16 de diciembre, el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y el Real Decreto 
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulación de 
cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera y de los resultados, así como la veracidad de los flujos incorporados en el 
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo. 
 
Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han 
sido objeto de la correspondiente homogeneización valorativa, adaptando los criterios aplicados 
a los utilizados en la consolidación. 
 
b) Moneda de Presentación 
 
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas 
se presentan expresadas en euros, salvo indicación concreta en contrario. 
 
c) Comparación de la Información 
 
El Consejo de Administración de la Sociedad Dominante ha formulado estas cuentas anuales 
consolidadas siguiendo las disposiciones vigentes del Real Decreto 1159/2010, por el que se 
aprueban las Normas para la Formulación de Cuentas Anuales Consolidadas. En cumplimiento 
de la legislación vigente, el Consejo de Administración de la Sociedad Dominante ha formulado 
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera, de los resultados y de los cambios en la situación financiera del Grupo del 
ejercicio 2025, así como la propuesta de distribución de resultados de dicho ejercicio.  
 
De acuerdo con la legislación mercantil, el Consejo de Administración de la Sociedad 
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de Balance de 
Situación consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, del Estado de 
Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y del Estado de Flujos de Efectivos consolidado, 
además de las cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio anterior.  
 
d) Principios de Consolidación 
 
La consolidación de las Cuentas Anuales de Corlago Holding, S.L., con las Cuentas Anuales 
de sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo los 
siguientes métodos:  
 
- Aplicación del método de integración global para todas las sociedades que tienen la 


consideración de sociedades dependientes. A estos efectos se consideran sociedades 
dependientes aquellas sobre las que existe un control efectivo de su gestión porque posee 
más del 50% de los derechos de voto directa o indirectamente. 
 


- Aplicación del método de la participación para todas las sociedades que tienen la 
consideración de sociedades asociadas. A estos efectos se consideran sociedades 
asociadas aquellas entidades en que existe influencia significativa. Esta capacidad se 
manifiesta en una participación (directa o indirecta) igual o superior al 20% e inferior al 
50% de los derechos de voto de la entidad participada. 
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La consolidación de las operaciones del Grupo Corlago Holding, S.L. con las de las 
mencionadas sociedades filiales se ha efectuado siguiendo los siguientes principios básicos:  
 
- Los criterios utilizados en la elaboración de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y 


Ganancias individuales, así como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los 
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general 
y en sus aspectos básicos, homogéneos. 


 
- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo 


Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidación, 
así como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y 
transacciones entre las sociedades que consolidan. 


 
- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el 


proceso de consolidación. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y 
vinculadas que han sido excluidos de la consolidación, se presentan en los 
correspondientes epígrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado. 


 
- La eliminación inversión patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado 


compensando la participación de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del 
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participación a la 
fecha de primera consolidación, una vez efectuado los ajustes valorativos propios de una 
combinación de negocio, es decir una vez reconocidos en el balance de la sociedad 
participada el importe de las plusvalías y minusvalías en los activos identificables y 
pasivos asumidos una vez registrados, con carácter general, por su valor razonable 
siempre y cuando dicho valor pueda ser medido con suficiente fiabilidad.  


 
- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad 


Dominante, que está formada por el resultado obtenido por ésta más la parte que le 
corresponde, en virtud de la participación financiera, del resultado obtenido por las 
sociedades participadas. 


 
- En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se consolidan por el método 


de la participación, valorándose por la fracción de su neto patrimonial que representa la 
participación del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de 
las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.  


 
- En el caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes 


se eliminan en el porcentaje de participación del Grupo en su capital. Si como 
consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio 
contable fuese negativo, en el Balance Consolidado del Grupo figuraría con valor nulo, a 
no ser que exista la obligación por parte del Grupo de respaldarla financieramente.  


 
En la Nota 2 de esta Memoria consolidada se detallan las participaciones en dichas sociedades. 
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e) Aspectos Críticos de la Valoración y Estimación de la Incertidumbre 
 
La preparación de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicación de estimaciones 
contables relevantes y la realización de juicios, estimaciones e hipótesis para completar el 
proceso de aplicación de las políticas contables del Grupo; el Órgano de Administración de la 
Sociedad Dominante ha realizado estimaciones que están basadas en la experiencia histórica y 
en otros factores, que considera razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que 
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y los pasivos cuyo importe 
no es fácilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de 
forma continua; sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de 
que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos 
afectados, de producirse un cambio significativo en las hipótesis, hechos y circunstancias en las 
que se basan. 
 
Los supuestos clave acerca del futuro, así como otros datos relevantes sobre la estimación de la 
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de 
suponer cambios significativos en el valor de los activos o de los pasivos en el futuro y que 
pueden consecuentemente ser modificados, al alza o a la baja, son los siguientes: 
 
Deterioro del valor de los activos no corrientes 
 
La valoración de los activos no corrientes, cómo los gastos de desarrollo y los activos por 
impuesto diferido, requiere la realización de estimaciones por parte de la dirección del Grupo. 
 
Para los gastos de desarrollo se deben realizar estimaciones con el fin de determinar su valor 
razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. El Órgano de Administración de la 
Sociedad Dominante estima que estos activos no requieren, actualmente, correcciones de valor. 
 
Para los activos por impuestos diferidos los administradores realizan estimaciones para 
determinar su recuperación con la obtención de bases imponibles positivas en los próximos 10 
años de acuerdo con plan de negocio, teniendo en cuenta los plazos de prescripción de los 
activos. 
 
Deterioro del valor de los activos corrientes 
 
La valoración de los activos corrientes, como las existencias y las cuentas a cobrar, requieren 
la realización de estimaciones con el fin de determinar su valor realizable, a los efectos de 
evaluar un posible deterioro. El Órgano de Administración de la Sociedad dominante ha 
realizado las estimaciones precisas tanto individualmente como de forma agregada, para estimar 
las correspondientes correcciones de valor.  
 
Vida útil de los activos no corrientes 
 
La estimación de la vida útil de los activos no corrientes se realiza conforme a la mejor 
información disponible para el Órgano de Administración de la Sociedad Dominante. 
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Empresa en Funcionamiento 
 
Factores causantes de duda 
 
El Grupo ha presentado de forma recurrente en los últimos ejercicios fondos de maniobra 
negativo como consecuencia de la estructura de financiación del Grupo. Por otro lado, 
históricamente el Grupo ha venido registrando un elevado grado de endeudamiento en relación 
con su total activo. 
 
Factores atenuantes de duda 
 
Los miembros del Consejo de Administración de la sociedad dominante consideran que en los 
próximos ejercicios debido a las inversiones realizadas por la compañía en los últimos años en 
el desarrollo de nuevos productos y materiales de relleno que le están permitiendo entrar en 
nuevos mercados y sectores, se traducirá en una mejora de los márgenes brutos y de explotación, 
los cuales mejorarían en su caso el resultado de la compañía. Asimismo, se han realizado 
inversiones que se traducirán en mejoras en la productividad y la eficiencia, así como en la 
internalización de procesos. 
 
Como consecuencia de lo anterior y las diversas medidas tomadas desde la Dirección del Grupo, 
el Grupo ha obtenido un resultado de explotación positivo de 2.037 miles de euros (resultado 
de explotación positivo de 2.898 miles de euros en 2024), así como un resultado después de 
impuestos positivo de 833 miles de euros (resultado después de impuestos positivo de 1.086 
miles de euros en el ejercicio 2024). Por otro lado, la Sociedad registra al 31 de diciembre de 
2025 un fondo de maniobra positivo por importe de 1.569 miles de euros (fondo de maniobra 
positivo por importe de 1.527 miles de euros al cierre de 2024). 
 
En base a esta información el Órgano de Administración ha estimado, en base al plan de negocio 
aprobado para los ejercicios 2026 a 2030, la existencia de flujos de efectivo futuros positivos y 
resultados positivos que permitirán al Grupo la amortización de sus pasivos y una mejora de su 
situación patrimonial. Dichos flujos de efectivo positivos se prevén generar de acuerdo con las 
proyecciones financieras realizadas por la Dirección del Grupo para los ejercicios 2026 a 2030. 
 
Adicionalmente, los miembros del Órgano de Administración han tenido en cuenta las 
siguientes cuestiones: 
 


- El pasivo a corto plazo consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye, por importe de 
633 miles de euros, deuda participativa de acuerdo con lo descrito en la nota 10.  
 


- El Grupo ha generado un resultado de explotación positivo al cierre del mes de febrero 
de 2026, por importe de 520 miles de euros. 
 


- A fecha de formulación de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han renovado 
líneas de crédito, descuento y confirming por parte de empresas del Grupo por un 
importe superior a 100 miles de euros que se encontraban en el balance al 31 de 
diciembre de 2025. 
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Teniendo en cuenta estas cuestiones y en base a las estimaciones realizadas por la Dirección 
sobre la capacidad del Grupo para generar flujos de efectivo y resultados positivos procedentes 
de su actividad el Órgano de Administración de la Sociedad Dominante consideran que los 
factores atenuantes mitigan de forma suficiente los factores causantes de la duda y, por lo tanto, 
formulan las presentes cuentas anuales consolidadas bajo principio de empresa en 
funcionamiento  
 
f) Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 
 
La preparación de las Cuentas Anuales Consolidadas exige que se hagan juicios de valor, 
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicación de políticas contables y los saldos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas están 
basadas en la experiencia histórica y en otros factores diversos que son entendidos como 
razonables de acuerdo con las circunstancias.  
 
Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de 
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, 
si éstas afectan sólo a ese periodo, o en el periodo de la revisión y futuros, si la revisión les 
afecta. 
 
g) Corrección de errores 


 
En la elaboración de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha detectado ningún error 
significativo que haya supuesto la reexpresión de los importes incluidos en las cuentas anuales 
del ejercicio 2024. 
 
h) Agrupación de partidas 
 
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios 
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados se presentan de forma 
agrupada para facilitar su comprensión, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha 
incluido la información desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada. 
 
i) Cambios en criterios contables 
 
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 no incluyen cambios en criterios contables 
frente a las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores. 
 
 
NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 
 
Las principales normas de valoración utilizadas por el Grupo en la elaboración de sus Cuentas 
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2025, de acuerdo con las establecidas por el Plan 
General de Contabilidad, han sido las siguientes: 
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a) Inmovilizado intangible 
 
Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorarán por su coste, ya sea éste el 
precio de adquisición o el coste de producción, minorado por la correspondiente amortización 
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado. 
 
Gastos de investigación y desarrollo: 
 
Los gastos de investigación se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que 
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible 
si este es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y 
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma 
fiable y la generación de beneficios es probable.  
 
Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de 
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un 
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida útil finita que se activan se amortizan 
de manera lineal durante su vida útil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 años. 
 
Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor 
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. 
 
En caso de que varíen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los 
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que 
cambien dichas circunstancias. 
 
Aplicaciones informáticas 
 
El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisición y desarrollo de 
programas de ordenador. Los costes de mantenimiento y los que no representen una mejora de 
la productividad o la vida útil de las aplicaciones informáticas se registran en la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortización de las aplicaciones 
informáticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 años.  
Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informáticas incurridos durante el ejercicio se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. 
 
b) Inmovilizado material 
 
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisición o coste de 
producción, neto de la correspondiente amortización acumulada y, en su caso, del importe 
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 
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El coste de producción de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos por 
el Grupo, se obtiene añadiendo, al precio de adquisición de las materias primas y otras materias 
consumibles, los demás costes directamente imputables a dichos bienes, así como la parte que 
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de que se 
trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricación o construcción y 
son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas. 
 
Los gastos de conservación y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovación, ampliación o mejora 
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, 
productividad o un alargamiento de la vida útil, se capitalizan como mayor valor de los 
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que 
hayan sido sustituidos. 
 
El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza 
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho 
inmovilizado entre los años de vida útil estimada que constituyen el período en el que el Grupo 
espera utilizarlos, según el siguiente cuadro:  
 


 Porcentaje Anual Años de Vida Útil Estimados    
Construcciones 4% 25 
Instalaciones técnicas 14% 7 
Maquinaria 14% 7 
Utillaje 33% 3 
Otras instalaciones 14% 7 
Mobiliario 14% 7 
Equipos informáticos 25% 4 
Elementos de transporte 20% 5 
Otro inmovilizado material 33% 3    
    
   


 
El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su 
enajenación o disposición por otra vía; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos 
económicos futuros por su uso, enajenación o disposición por otra vía. 
 
Al cierre del ejercicio, el Grupo evalúa si existen indicios de deterioro del valor de un elemento 
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman 
los importes recuperables y se efectúan las correcciones valorativas necesarias. 
 
Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado 
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el 
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. 
 
Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, así como 
su reversión cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como 
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.  
 
c) Inversiones inmobiliarias 
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Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad y varios pisos que 
se mantienen para la obtención de rentas a largo plazo. Los elementos incluidos en este epígrafe 
se presentan valorados por su coste de adquisición menos su correspondiente amortización 
acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado. 
 
Para el cálculo de la amortización de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en 
función de los años de vida útil estimados por los mismos que es de 25 años. 
 
d) Arrendamientos y otras operaciones de carácter similar 
 
El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones económicas 
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no 
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como 
financiero, éste se considerará como un arrendamiento operativo. 
 
Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias Consolidada. 
 
Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo 
de acuerdo con su naturaleza, según se trate de un elemento del inmovilizado material o 
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que será el menor entre el valor 
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos 
mínimos acordados. Para el cálculo del valor actual de los pagos mínimos por el arrendamiento 
se utiliza el tipo de interés implícito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de 
interés del arrendatario para operaciones similares. 
 
La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el 
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de carácter contingente se registran como 
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas. 
 
A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamientos 
financieros, se les aplican los criterios de amortización, deterioro y baja que les corresponden 
según su naturaleza.  
 
e) Instrumentos financieros 


El Grupo registra en el epígrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a 
un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio en otra empresa.  
 
Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de 
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con 
terceros en condiciones potencialmente favorables.  
 
Los activos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en alguna de las siguientes 
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categorías: 
 
1. Activos financieros a coste amortizado.  
2. Activos financieros a coste. 
 
Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos 
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad 
económica supongan para la Sociedad una obligación contractual, directa o indirecta, de 
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con 
terceros en condiciones potencialmente desfavorables. 
 
Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en alguna de las siguientes 
categorías: 
 
1. Pasivos financieros a coste amortizado. 
 
Dicho tratamiento resulta de aplicación a los siguientes instrumentos financieros:  
 
a) Activos financieros:  
 
- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes;  
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;  
- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos 


los surgidos de la venta de activos no corrientes;  
- Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo no consolidadas o integradas mediante 


el método de puesta en equivalencia. 
- Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, créditos al 


personal, fianzas y depósitos constituidos y dividendos a cobrar. 
 
b) Pasivos financieros: 
 
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;  
- Deudas con entidades de crédito;  
- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos 


financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos 
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depósitos recibidos. 


 
Activos financieros a coste amortizado 
 
Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación 
en un mercado organizado, si el Grupo mantiene la inversión con el objetivo de percibir los 
flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.   
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En esta categoría se clasifican: 
 
a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de 


bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 
 


b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 
determinada o determinable. 


 
Pasivos financieros a coste amortizado 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de 


bienes y servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos 


derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o 
crédito recibidos por el Grupo. 


 
Valoración inicial 
 
Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su 
valor razonable, que es el precio de la transacción, y que equivale al valor razonable de la 
contraprestación entregada más los costes de transacción que les son directamente atribuibles. 
 
No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones 
comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, 
así como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el 
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se 
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no resulta significativo. 
 
Valoración posterior 
 
En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el 
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con 
vencimiento no superior a un año que se valoraron inicialmente por su valor nominal continúan 
valorándose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado. 
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Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos 
financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado 
como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial 
y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden 
venir motivados por la insolvencia del deudor.  
 
La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 
de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al 
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos 
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la 
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.  
 
Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 
deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 
reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 
 
Activos financieros a coste 
 
Se incluyen en esta categoría de valoración:  
 
- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo no consolidadas, cuya importancia 


relativa no es relevante en la situación patrimonial del grupo consolidado, y asociadas 
integradas por el método de puesta en equivalencia. 
 


- Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede 
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un 
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad. 


 
Valoración inicial 
 
Las inversiones incluidas en esta categoría se valoran inicialmente al coste, que equivale al 
valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relación con las empresas del grupo, 
el criterio incluido en las normas particulares de la norma relativa a operaciones entre empresas 
del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinación establecidos en la norma 
sobre combinaciones de negocios.  


 
No obstante, si existiera una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, 
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversión el valor contable que debiera 
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificación.  
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Forma parte de la valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y 
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. 
 
Valoración posterior 
 
Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se valoran por su coste, menos, en 
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.  


 
Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el 
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores 
que tienen iguales derechos.  
  
Deterioro de valor 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversión no es recuperable.   
 
El importe de la corrección valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe 
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes 
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, que para el 
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se 
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa 
participada y de la enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la 
estimación de su participación en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la 
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenación o 
baja en cuentas.  


 
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de 
patrimonio, la estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en 
función del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en la 
fecha de la valoración, netas del efecto impositivo. En la determinación de ese valor, y siempre 
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto 
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Código de 
Comercio y sus normas de desarrollo.  
 
El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su 
reversión, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas 
y Ganancias Consolidada. La reversión del deterioro tendrá como límite el valor en libros de la 
inversión que estaría reconocida en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro 
del valor. 
 
Reclasificación de Activos Financieros 
 
Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos 
de efectivo, reclasificará todos los activos afectados de acuerdo con los criterios señalados 
previamente. La reclasificación de categoría no es un supuesto de baja de balance sino un 
cambio en el criterio de valoración. 
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Baja de Activos Financieros 
 
El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido 
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido 
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que 
se evalúan comparando la exposición del Grupo, antes y después de la cesión, a la variación en 
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende 
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo financiero cuando su exposición a tal variación deja de ser significativa en relación con 
la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo 
financiero. 
 
Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 
de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la 
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 
se produce.  
 
El Grupo no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe 
igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido 
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento 
de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de recompra 
a un precio fijo o al precio de venta más un interés y las titulizaciones de activos financieros en 
las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantías que 
absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas. 
 
Baja de Pasivos Financieros 
 
El Grupo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha 
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja 
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el 
futuro.  
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 
dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y 
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, 
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.  
 
En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones 
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier 
coste de transacción o comisión incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A 
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de 
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a 
pagar según las nuevas condiciones. 
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 
 
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 
la adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
 
Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando 
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a 
recibirlos. 
 
A estos efectos, en la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma 
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados 
y no vencidos en dicho momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano 
competente en el momento de la adquisición. 
 
Cuando los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con 
anterioridad a la fecha de adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los 
beneficios generados por la participada desde la adquisición, no se reconocen como ingresos, y 
minoran el valor contable de la inversión.  
 
Fianzas Entregadas y recibidas 
 
Los depósitos o fianzas constituidas en garantía de determinadas obligaciones se valoran por el 
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.  
 
En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestación de 
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por 
ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no está remunerada) se considera como un pago o 
cobro anticipado por el arrendamiento o prestación del servicio, que se imputa a la cuenta de 
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo señalado en la norma 
sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que 
se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestación de 
servicios. 
 
Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo 
contractual mínimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar 
en consideración el comportamiento estadístico de devolución.   
 
Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si 
su efecto no es significativo. 
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f) Existencias 
 
Las existencias se valoran a su precio de adquisición, coste de producción o valor neto 
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares 
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinación del precio 
de adquisición. Se incluye además como menor precio de la compra los descuentos por pronto 
pago, figuren o no en factura. En la asignación de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el 
método de precio medio ponderado. 


El coste de producción incluye los costes de materiales directos, los costes de mano de obra 
directa y los gastos generales de fabricación. 


El valor neto realizable representa la estimación del precio de venta menos todos los costes 
estimados para terminar su fabricación y los costes que serán incurridos en los procesos de 
comercialización, venta y distribución. 


Asimismo, el Grupo efectúa las oportunas correcciones valorativas, reconociéndose como un 
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las 
existencias es inferior a su precio de adquisición. 
 
g) Transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, 
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan. 
 
Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio 
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, 
que se originan en este proceso, así como las que se generadas al liquidar dichos elementos 
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en 
el que surgen. 
 
En el caso de activos financieros de carácter monetario clasificados como disponibles para la 
venta, la determinación de las diferencias de cambio producidas por la variación del tipo de 
cambio entre la fecha de la transacción y la fecha del cierre del ejercicio, se realiza como si 
dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las 
diferencias de cambio son las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como 
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor 
razonable.  
 
Las diferencias de cambio así calculadas se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
Consolidada del ejercicio en el que surgen, mientras que los otros cambios en el importe en 
libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el Patrimonio Neto 
Consolidado de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros. 
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Las partidas no monetarias valoradas a coste histórico se mantienen valoradas aplicando el tipo 
de cambio de la fecha de la transacción. La valoración así obtenida, no puede exceder, al cierre 
del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario, 
el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales 
consolidadas. 
 
Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran 
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinación del valor razonable, esto es al cierre 
del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoración de una 
partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimonio neto consolidado, cualquier 
diferencia de cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto Consolidado. 
Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoración de una 
partida no monetaria se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del 
ejercicio, cualquier diferencia de cambio se reconoce en el resultado del ejercicio. 
 
h) Impuesto sobre beneficios 
 
El Grupo está sujeto al régimen especial de consolidación fiscal, para todas aquellas sociedades 
domiciliadas en España, en consecuencia, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 
se calcula sobre el resultado consolidado, corregido por las diferencias de naturaleza 
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones 
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las 
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del Balance Consolidado 
adjunto. 
 
El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o 
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en función de donde se encuentran registradas 
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio 
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.  
 
El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las Sociedades del Grupo como 
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto. 
 
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los 
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de 
gravamen esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que 
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 
 
Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio 
Neto Consolidado, según corresponda.  
 
Los activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta 
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de 
estos activos. 
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos 
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su 
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos 
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que 
pase a ser probable su recuperación con beneficios fiscales futuros.  
 
i) Ingresos y gastos 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce 
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
  
El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o a 
medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios 
comprometidos. En ese momento, el Grupo valora el ingreso por el importe que refleje la 
contraprestación a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. 


El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir 
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus 
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan 
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.  


Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo sigue un 
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:  


a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. 
b) Identificar la obligación u obligaciones a cumplir en el contrato. 
c) Determinar el precio de la transacción. 
d) Asignar el precio de la transacción a las obligaciones a cumplir. 
e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple 


una obligación comprometida. 
Cumplimiento de la obligación en un momento determinado (venta de bienes) 
 
En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del 
tiempo, el Grupo reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones 
que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento concreto en que el 
cliente obtiene el control del activo (con carácter general un bien) el Grupo considera, entre 
otros los siguientes indicadores:  


a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del 
activo.  


b) El Grupo ha transferido la posesión física del activo.  
c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las 


especificaciones contractuales.  







Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 28 
 


 


d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.  
e) El cliente tiene la propiedad del activo.  
 
Valoración 
 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se 
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, 
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el 
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier 
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, así 
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.  
 
No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes 
y prestación de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el 
valor añadido y los impuestos especiales, así como las cantidades recibidas por cuenta de 
terceros. 
 
Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma 
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de 
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestación de servicios, la pérdida 
por deterioro se registrará como un gasto por corrección de valor por deterioro y no como un 
menor ingreso. 
 
j) Provisiones y contingencias 
 
Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y 
momento de cancelación son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se 
valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para cancelar 
o transferir a un tercero la obligación. 
 
Los ajustes que surgen por la actualización de la provisión se registran como un gasto financiero 
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un 
año, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectúa ningún tipo de 
descuento. 
 
k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental 
 
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma 
duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimización del impacto 
medioambiental y la protección y mejora del medioambiente, incluyendo la reducción o 
eliminación de la contaminación futura. 
 
La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo. 
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l) Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal 
 
El Grupo no mantiene compromisos por pensiones con los administradores.  
 
m) Indemnizaciones por despido 


 
De acuerdo con la legislación vigente, el Grupo está obligado al pago de indemnizaciones a 
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones 
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificación razonable 
se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisión y se crea una expectativa 
válida frente a terceros sobre el despido.  
 
El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a 
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad 
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para 
animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses 
siguientes a la fecha de balance se descuentan a su valor actual. 
 
n) Subvenciones, donaciones y legados 


 
Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir 
las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no 
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se 
reconocen como ingresos sobre una base sistemática y racional de forma correlacionada con los 
gastos derivados de la subvención. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los 
accionistas se registran directamente en fondos propios. 
 
A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un cuerdo 
individualizado de concesión de la subvención, se han cumplido todas las condiciones 
establecidas para su concesión y no existen dudas razonables de que se cobrará. 
 
Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido 
y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos 
valores al momento de su reconocimiento. 
 
Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de inmovilizado intangible, 
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporción a la 
amortización de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenación, 
corrección valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no 
reintegrables relacionadas con gastos específicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las 
concedidas para compensar déficit de explotación en el ejercicio en que se conceden, salvo 
cuando se destinan a compensar déficit de explotación de ejercicios futuros, en cuyo caso se 
imputan en dichos ejercicios. 
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o) Estados de flujos de efectivo  
 
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura 
a continuación:  
 
Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depósitos bancarios a la 
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestión 
normal de la tesorería del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no 
superiores a tres meses y están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 
 
Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo 
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor.  
 
Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios del Grupo, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiación. 
 
Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.  
 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición 
del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.  
 
p) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en 
una operación difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrará atendiendo a la realidad 
económica de la operación. La valoración posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las 
correspondientes normas. 
 
q) Combinaciones de negocios 
 
El Grupo, a la fecha de adquisición de una combinación de negocios procedente de una fusión 
o escisión o de la adquisición de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad, 
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, así como, en su caso, la 
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinación de negocios.  
 
El exceso, en la fecha de adquisición, del coste de la combinación de negocios sobre el 
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, 
se reconoce como un fondo de comercio. 
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Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, 
resulta superior al coste de la combinación de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso. 
 
Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se ha producido la combinación de negocios no se 
pudiese concluir el proceso de valoración necesario para aplicar el método de adquisición, las 
cuentas anuales se elaborarán utilizando valores provisionales. Los valores provisionales son 
ajustados en el periodo necesario para obtener la información requerida para completar la 
contabilización inicial. Dicho periodo en ningún caso será superior a un año desde la fecha de 
la adquisición. 
 
En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales únicamente incorporan información 
relativa a los hechos y circunstancias que existían en la fecha de adquisición que, de haber sido 
conocidos, hubieran afectado los importes reconocidos en dicha fecha. Los ajustes que se 
reconocen para completar la contabilización inicial se realizan de forma retroactiva, es decir, 
de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarían de haber tenido inicialmente 
la información que se incorpora. 
 
 
NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE 
 
El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente: 
 


 31/12/2024 Altas 
Diferencias por 


conversión 31/12/2025  
   


 


Coste:     
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y 
similares 12.434.732,73 359.936,14 (130,17) 12.794.538,70 
Aplicaciones informáticas 2.767.224,19 19.342,00 - 2.786.566,19  


    
  15.201.956,92 379.278,14 (130,17) 15.581.104,89  


    
Amortización Acumulada:     
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y 
similares (11.681.669,26) (208.788,22) 4.081,41 (11.886.376,07) 
Aplicaciones informáticas (2.726.442,21) (19.126,97) - (2.745.569,18)  


    
  (14.408.111,47) (227.915,19) 4.081,41 (14.631.945,25)  


    
Deterioro:     
Desarrollo, patentes, licencias, marcas 
y similares - (77.404,00) - (77.404,00) 


     
  - (77.404,00) - (77.404,00) 
     


Inmovilizado Intangible, Neto 793.845,45 73.958,95 3.951,24 871.755,64 
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2024 era el 
siguiente: 
 


  31/12/2023 Altas 
Diferencias por 


conversión 31/12/2024  
   


 


Coste:     
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y 


 
12.280.644,08 154.088,65 - 12.434.732,73 


Aplicaciones informáticas 2.766.492,19 732,00 - 2.767.224,19  
    


  15.047.136,27 154.820,65 - 15.201.956,92  
    


Amortización Acumulada:     
Desarrollo, patentes, licencias, marcas y 


 
(11.520.648,51) (166.836,24) 5.815,49 (11.681.669,26) 


Aplicaciones informáticas (2.707.614,77) (18.827,44) - (2.726.442,21)  
    


  (14.228.263,28) (185.663,68) 5.815,49 (14.408.111,47)  
    


Inmovilizado Intangible, Neto 818.872,99 (30.843,03) 5.815,49 793.845,45 
     


 
Elementos totalmente amortizados y en uso 
 
A 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado intangible, todavía en uso, y totalmente 
amortizado con un coste contable de 11.433 miles de euros (11.485 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2024). 
 
Gastos de investigación y desarrollo 
 
Durante el ejercicio 2025 se han activado 491 miles de euros correspondientes al coste de 
utillaje y personal propio asociado al desarrollo de proyectos con clientes (152 miles de euros 
durante el ejercicio anterior).  
 
NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL 
 
El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente: 
 


  31/12/2024 Altas Bajas Traspasos 


Diferencias 
por 


conversión 31/12/2025 
       


Coste:       
Terrenos y construcciones 8.508.190,84 41.595,83 - - - 8.549.786,67 
Instalaciones técnicas, y otro 
inmovilizado material 17.716.046,26 2.873.003,66 (1.595.081,24) - - 18.993.968,68 


Anticipos e inmovilizado en 
curso 148.055,84 369.522,93 - - (5.947,64) 511.631,14 


       
  26.372.292,94 3.284.122,42 (1.595.081,24) - (5.947,64) 28.055.386,48 
       
Amortización Acumulada:       
Terrenos y construcciones (3.987.377,16) (209.705,23) - - 26.547,54 (4.170.534,86) 
Instalaciones técnicas, y otro 
inmovilizado material (13.587.036,09) (820.237,90) 501.768,51 - 5.840,02 (13.899.665,45) 


       
  (17.574.413,25) (1.029.943,13) 501.768,51 - 32.387,56 (18.070.200,31) 
        
Inmovilizado Material, 
Neto 8.797.879,69 


 
2.254.179,29 


 
(1.093.312,73) 


 
- 


 
26.439,92 


 
9.985.186,18 
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 era el siguiente: 
 


  31/12/2023 Altas Bajas Traspasos 


Diferencias 
por 


conversión 31/12/2024 
       


Coste:       
Terrenos y construcciones 8.026.293,14 459.963,34 (1.901,00) - 23.835,36 8.508.190,84 
Instalaciones técnicas, y otro 
inmovilizado material 16.628.864,54 157.620,73 (372.010,29) 1.302.560,72 (989,44) 17.716.046,26 
Anticipos e inmovilizado en 
curso 396.262,00 1.048.382,89 - (1.302.560,72) 5.971,67 148.055,84 


       
  25.051.419,68 1.665.966,96 (373.911,29) - 28.817,59 26.372.292,94 


       
Amortización Acumulada:       
Terrenos y construcciones (3.786.306,19) (202.971,97) 1.901,00 - - (3.987.377,16) 
Instalaciones técnicas, y otro 
inmovilizado material (12.912.194,72) (959.741,79) 284.900,42 - - (13.587.036,09) 


       
  (16.698.500,91) (1.162.713,76) 286.801,42 - - (17.574.413,25) 
        
Inmovilizado Material, 
Neto 8.352.918,77 503.253,20 (87.109,87) - 28.817,59 8.797.879,69 
       


 
Durante el ejercicio 2025 se han registrado altas de inmovilizado material por importe de 3.284 
miles de euros (1.666 miles de euros de altas de inmovilizado material durante el ejercicio 
2024). Estas altas corresponden, fundamentalmente, a nuevas inversiones realizadas por el 
Grupo en maquinaria e instalaciones técnicas con el objeto de ampliar la capacidad productiva 
y mejorar en eficiencia. En el ejercicio 2024, una de las sociedades del grupo adquirió un terreno 
colindante a sus instalaciones por un importe de 55.000,00 euros. El terreno se ha registrado en 
el epígrafe de “terrenos y bienes naturales” dentro del inmovilizado material y no está sujeto a 
amortización. El importe de altas de inmovilizado del ejercicio 2025, recoge 303 miles de euros 
correspondientes a coste de personal propio destinado a la puesta en condiciones de 
funcionamiento de las inversiones realizadas durante dicho ejercicio (en 2024 se activaron 
costes de personal propio por importe de 318 miles de euros). 
 
Con fecha 27 de octubre de 2025 se ha firmado por parte de dos sociedades del grupo dos 
contratos de compraventa de bienes inmuebles registrado una baja por un valor neto contable 
de 1.122 miles de euros. Dicha operación ha generado un beneficio por importe de 233 miles 
de euros. 
 
Terrenos y construcciones 
 
Dentro del epígrafe “Terreno y construcciones”, los terrenos ascienden a 3.596.730,85 euros al 
cierre del ejercicio (2.490.000,00 euros en el ejercicio 2024). 
 
Elementos totalmente amortizados y en uso 
 
El desglose, por epígrafes, de los activos más significativos totalmente amortizados y en uso, 
se muestra a continuación, con indicación de su valor de coste: 
 
(cifras en miles de euros) 31/12/2025 31/12/2024 
   
Construcciones 1.730 2.082 
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Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.616 11.327 
   
 13.346 13.409 
   


Compromisos de compra o venta de activos 
 
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no tiene compromisos de compra de inmovilizado 
significativos. 
 
Arrendamientos financieros 
 
Del importe contabilizado en inmovilizado material, en valor de coste se mantienen 3.182 miles 
de euros bajo contratos de arrendamiento financiero (1.343 miles de euros en 2024). Durante el 
ejercicio se han producido altas por importe de 1.975 miles de euros (687 miles de euros en 
2024). Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado 
arrendamiento. 
 
Otra información 
 
La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotación. 
 
Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante eventualidades mediante la contratación de 
las correspondientes pólizas de seguros. 
 
El Grupo tiene formalizadas pólizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que están 
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pólizas 
cubren de manera suficiente los riesgos a los que están sometidos. 
 
NOTA 7. INVERSIONES INMOBILIARIAS 
 
Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios en propiedad y varios pisos que se 
mantienen para la obtención de rentas a largo plazo. 
 
El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2025 es 
el siguiente: 
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 31/12/2024 Altas 31/12/2025 
    
Coste:    
Terrenos 315.032,41 - 315.032,41 
Construcciones 1.264.294,96 3.164,94 1.267.459,90 
    
Total 1.579.327,37 3.164,94 1.582.492,31 
    
Amortización Acumulada:    
Construcciones (406.100,17) (39.890,37) (445.990,54) 
    
Deterioro:    
Construcciones (98.637,48) - (98.637,48) 
    
Total (504.737,65) (39.890,37) (544.628,02) 
    
Inversiones Inmobiliarias, Neto 1.074.589,72 (36.725,43) 1.037.864,29 
    


 
El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2024 era 
el siguiente: 
 
 31/12/2023 Altas 31/12/2024 
    
Coste:    
Terrenos 315.032,41 - 315.032,41 
Construcciones 1.048.719,55 215.575,41 1.264.294,96 
    
Total 1.363.751,96 215.575,41 1.579.327,37 
    
Amortización Acumulada:    
Construcciones (375.616,02) (30.484,15) (406.100,17) 
    
Deterioro:    
Construcciones (98.637,48) - (98.637,48) 
    
Total (474.253,50) (30.484,15) (504.737,65) 
    
Inversiones Inmobiliarias, Neto 889.498,46 185.091,26 1.074.589,72 
    


 
Durante el ejercicio 2024, se adquirió una vivienda con el objetivo de destinarla al 
arrendamiento, lo que ocasionó un alta en las inversiones inmobiliarias por importe de 
200.844,54 euros. Para financiar dicha adquisición, se formalizó un préstamo hipotecario. 
 
Las cifras incluidas en el resultado del ejercicio por ingresos y gastos relacionados con 
inversiones inmobiliarias son las siguientes, en miles de euros: 
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Descripción 31/12/2025 31/12/2024 
   
Ingresos por alquileres 82 78 
Gastos directos de explotación que surgen de inversiones 
inmobiliarias (71) (65) 


   
Valor Neto 11 13 
   


 
Elementos totalmente amortizados y en uso 
 
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen elementos totalmente amortizados. 
 
Bienes afectos a garantías 
 
Al 31 de diciembre de 2025 existen inversiones inmobiliarias con un valor neto contable de 
1.037.864,29 euros (1.074.589,72 euros al 31 de diciembre de 2024), en garantía de préstamos 
hipotecarios cuyo importe pendiente de pago a dicha fecha es de 697.904,49 euros (761.816,63 
euros al 31 de diciembre de 2024). 
 
 
NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA 
SIMILAR 
 
8.1) Arrendamientos financieros (el Grupo como arrendatario) 
 
Los epígrafes de “Instalaciones técnicas y maquinaria” y “Otro inmovilizado material” incluyen 
los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero.  
 


(cifras en miles de euros) 2025 2024 
    
Coste-arrendamientos financieros actualizados 3.182 1.343 
Amortización acumulada (348) (300) 
   
  2.834 1.043 
    


 
El importe por el que se reconoce inicialmente estos activos se corresponde con el valor actual 
de los pagos futuros mínimos a realizar. No se han reconocido cuotas contingentes como gasto 
del ejercicio ni en 2025, ni en 2024. 
 
Este es el detalle de los pagos futuros mínimos por arrendamiento financiero al cierre del 
ejercicio: 
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 Pagos mínimos 
 2025 2024 


   
Hasta 1 año 546.732,13 212.627,62 
Entre 1 y 5 años 2.019.613,08 644.260,02 
 121.541,74 - 
   
  2.687.886,95 856.887,64 
   


 
8.2) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario) 
 
El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha 
ascendido a 533 miles de euros (522 miles de euros en el ejercicio anterior).  
 
El importe total de los pagos futuros mínimos correspondientes a los arrendamientos operativos 
no cancelables, se desglosa a continuación: 
 


 2025 2024 
    
Hasta 1 año 245.539,69 163.826,21 
Entre uno y cinco años 238.730,94 556.506,00 
Más de 5 años 14.662,50 - 
   
  498.933,13 720.332,21 
    


 
En su posición de arrendatario, el Grupo tiene alquiladas varios vehículos, elementos de 
transporte utilizados en la producción y oficinas bajo contratos cancelables de arrendamiento 
operativo. Estos contratos tienen una duración de entre uno y cinco años, siendo la mayor 
parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado. En caso de 
cancelación de los contratos por parte del arrendatario, éste no está obligado al pago de las 
cuotas pendientes de pago. 
 
NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS 
 
El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente: 
 


 Instrumentos de patrimonio Créditos, Derivados y otros Total 


 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
 


      


Activos financieros a coste amortizado 
(Nota 9.2) - - 698.537,74 1.334.701,20 698.537,74 1.334.701,20 
Activos financieros a coste (Nota 9.3) 62.156,82 60.234,32 - - 62.156,82 60.234,32 
       
Total 62.156,82 60.234,32 698.537,74 1.334.701,20 760.694,56 1.394.935,52 
       


 
El movimiento de los activos financieros a largo plazo durante el ejercicio 2025, es el siguiente: 
 


 31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025 
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Activos financieros a coste amortizado (Nota 9.2) 1.334.701,20 9.012,04 (645.175,51) 698.537,74 
     
Activos financieros a coste (Nota 9.3) 60.234,32 1.922,50 - 62.156,82 
     
Total 1.394.935,52 10.934,54 (645.175,51) 760.694,56 
     


 
El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente: 
 


  
Créditos, Derivados y 


otros Total 


  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
          
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (Nota 9.1) 1.810.144,09 1.237.085,50 1.810.144,09 1.237.085,50 
        
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9.2) 6.306.314,99 5.157.080,60 6.306.314,99 5.157.080,60 
        
Total 8.116.459,08 6.394.166,10 8.116.459,08 6.394.166,10 


 
9.1) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
 
El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue: 
 


  
Saldo a 


31/12/2025 
Saldo a 


31/12/2024 
      
Cuentas corrientes 1.805.505,12 1.232.448,35 
Caja 4.638,97 4.646,57 
    
Total 1.810.144,09 1.237.094,92 
   


 
Un total de 202.000,34 euros está denominado en una moneda diferente al euro, principalmente 
en zlotys polacos y reales brasileños (320.666,52 euros al 31 de diciembre de 2024). 
 
9.2) Activos financieros a coste amortizado 
 
La composición de este epígrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:  
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  Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 
          
Créditos por operaciones comerciales       
        
Clientes terceros - 5.619.227,85 - 4.903.424,20 
Clientes, sociedades puestas en equivalencia (Nota 21.2) - 90.174,69 - 90.174,69 
Deudores varios - 378.890,23 - - 
Anticipos a proveedores (Nota 14) - 89.459,75 - 30.724,99 
        
Total créditos por operaciones comerciales - 6.177.752,52 - 5.024.323,88 
      
Créditos por operaciones no comerciales     
      
Otros activos financieros 106.136,61 - 61.783,36 - 
Depósitos y otros - 19.868,26 - 17.754,23 
Créditos a terceros - - 35.341,20 - 
Créditos, sociedades puestas en equivalencia (Nota 21.2) 592.401,13 98.495,64 1.237.576,64 98.495,64 
Personal - 10.198,57 - 16.506,85 
        
Total créditos por operaciones no comerciales 698.537,74 128.562,47 1.334.701,20 132.756,72 
        
Total activos financieros a coste amortizado 698.537,74 6.306.314,99 1.334.701,20 5.157.080,60 
     


 
Se considera que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar se corresponden 
con los registrados en libros, dado que los vencimientos de los saldos no remunerados son a 
corto plazo. 
 
El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre 
los flujos y beneficios inherentes a su propiedad tal como cesiones de créditos comerciales en 
operaciones de “factoring” en los que el Grupo no retiene ningún riesgo de crédito ni de interés. 
A 31 de diciembre de 2025, no existen saldos deudores pendientes de cobro derivados de las 
operaciones mencionadas de “factoring sin recurso” (a 31 de diciembre de 2024 no existían 
saldos deudores pendientes de cobro derivados de las operaciones mencionadas de “factoring 
sin recurso”). 
 
A 31 de diciembre de 2025 el Grupo mantiene créditos a largo plazo con sociedades puestas en 
equivalencia por importe de 592.401,13euros (1.237.576,64 euros al 31 de diciembre de 2024) 
correspondientes a SIC Lazaro US, Inc. los cuales se encuentran vencidos (Ver Nota 21.2). A 
pesar de ello, el grupo no considera que este activo se recupere en el corto plazo y se ha 
mantenido en el largo plazo. 
 
A 31 de diciembre de 2025, habían vencido cuentas a cobrar por importe de 1.851.673,69 euros 
(376.128,65 euros al 31 de diciembre de 2024). La provisión por pérdidas por deterioro de valor 
de las cuentas a cobrar por operaciones comerciales asciende a 195.893,48 euros (219.844,80 
euros en el ejercicio anterior). Las cuentas no provisionadas corresponden en su mayoría a 
clientes de reconocido prestigio y que no tienen un historial reciente de morosidad por lo que 
no estima problemas de recuperabilidad. El detalle de antigüedad de estas cuentas es el 
siguiente: 
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 Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
     
Hasta 3 meses 1.624.588,76 171.928,25 
Entre 3 y 6 meses 14.974,19 5.624,57 
Más de 6 meses 212.110,74 198.575,83 
    
Total 1.851.673,69 376.128,65 
   


 
Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por 
riesgos de insolvencia, según los detalles adjuntos:  
 


Deterioros 
Saldo a 


31/12/2024 


Deterioros 
reconocidos en 


el ejercicio 
Aplicación de 


deterioro 
Saldo a 


31/12/2025 
       
Créditos por operaciones 


 
    


      
Clientes terceros (219.844,80) - 23.951,32 (195.893,48) 
      
      


 


Deterioros 
Saldo a 


31/12/2023 


Deterioros 
reconocidos en 


el ejercicio 
Aplicación de 


deterioro 
Saldo a 


31/12/2024 
       
Créditos por operaciones 


 
     


       
Clientes terceros (192.795,79) (27.049,01) - (219.844,80) 
      
       


 
El reconocimiento y reversión de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a 
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por 
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja 
los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de 
recuperar más efectivo. 
 
El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del 
valor. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el 
valor razonable de cada una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El 
Grupo cuenta con un seguro de cobro para determinados clientes contratado con una entidad 
independiente. 
 
A 31 de diciembre de 2025 existen saldos a cobrar denominados en zlotys equivalentes a 
3.272.695,94 euros (2.378.686,53 euros al 31 de diciembre de 2024), reales brasileños 
equivalentes a 50.307,65 euros (18.972,88 euros al 31 de diciembre de 2024), no existen saldos 
a cobrar en dólares americanos. 
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9.3) Activos financieros a coste 
 
Su composición es la siguiente:  
 
  Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 
      
Instrumentos de patrimonio 62.156,82 - 60.234,32 - 
      
Total 62.156,82 - 60.234,32 - 
     


 
Corresponden principalmente a depósitos que el Grupo mantiene en distintas entidades 
bancarias. 
 
9.4) Otra información relativa a activos financieros 
 
a) Clasificación por vencimientos 
 
El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2025 es el 
siguiente: 
 
 Vencimiento años 


 2026 2027 2028 2029 2030 
Más de 5 


años Vto. indeterminado Total 
          
Activos financieros a coste amortizado 6.306.314,99   -   -   -   - -   698.537,74 7.004.852,72 
Activos financieros a coste - - - - - - 62.156,82 62.156,82 
          
Total 6.306.314,99   -   -   -   - -   760.694,56 7.067.009,54 
         


 
Asimismo, la clasificación de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior fue 
la siguiente: 
 
 Vencimiento años 


 2025 2026 2027 2028 2029 
Más de 5 


años 
Vto. 


indeterminado Total 
          
Activos financieros a coste amortizado 5.157.080,60 -   -   -   -   -   1.334.701,20 6.491.781,80 
Activos financieros a coste - - - - - - 60.234,32 60.234,32 
          
Total 5.157.080,60 -   -   -   -   -   1.394.935,52 6.552.016,12 
         


 
b) Calidad crediticia de los activos financieros 
 
Los activos financieros que fundamentalmente están constituidos por cuentas a cobrar con 
clientes no han sufrido pérdidas por deterioro significativas, dado que corresponden a cuentas 
que se consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro alguno. 
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NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS 
 
El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente: 
 


 


Deudas con entidades de 
crédito y otros acreedores 


financieros Derivados y otros Total 
 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
              
Pasivos financieros a coste 
amortizado (Nota 10.1) 10.059.916,65 8.043.343,33 228.925,50 1.557.606,52 10.288.842,15 9.600.949,85 


           
Total 10.059.916,65 8.043.343,33 228.925,50 1.557.606,52 10.288.842,15 9.600.949,85 


 
El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente: 
 


 


Deudas con entidades de 
crédito y otros acreedores 


financieros Derivados y otros Total 
 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 


       
Pasivos financieros a coste 
amortizado (Nota 10.1) 8.863.714,81 8.681.448,32 8.684.210,72 8.305.900,22 17.547.925,53 16.987.348,54 
       
Total 8.863.714,81 8.681.448,32 8.684.210,72 8.305.900,22 17.547.925,53 16.987.348,54 
       


 
10.1) Pasivos financieros a coste amortizado 
 
Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuación, en euros: 
 
  Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 
     


Por operaciones comerciales:       
     
Proveedores - 6.924.639,36 -   6.667.339,14 
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia (Nota 
21.2) - 11.608,68 -   11.608,68 


Acreedores varios - 519.535,18 -   613.850,90 
Anticipo de clientes - 89.201,73 -   74.670,58 
     
Total saldos por operaciones comerciales - 7.544.984,95 -   7.367.469,30 
     
Por operaciones no comerciales:       
     
Deudas con entidades de crédito (Nota 10.1.a) 7.918.761,83 8.316.982,68 7.395.341,25 8.467.598,51 
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 505.279,78 -   520.572,37 
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 10.1.a) 2.141.154,82 546.732,13 648.002,08 213.849,81 
Otros pasivos financieros 228.925,50 633.945,99 1.557.606,52 417.858,55 
     
Total saldos por operaciones no comerciales 10.288.842,15 10.002.940,58 9.600.949,85 9.619.879,24 
     
Total pasivos financieros a coste amortizado 10.288.842,15 17.547.925,53 9.600.949,85 16.987.348,54 
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El valor contable de las deudas a largo y a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado 
que el efecto del descuento no es significativo. A 31 de diciembre de 2025 existen saldos a 
pagar denominados en zlotys por importe de 6.932.264,88 euros (6.428.932,00 euros al 31 de 
diciembre de 2024), reales brasileños por importe de 54.038,00 euros (49.888,53 euros al 31 de 
diciembre de 2024) y no existen saldos denominados en dólares americanos.  
 
10.1.a) Deudas con entidades de crédito 
 
El detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente: 
 
  Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
  C/P L/P C/P L/P 
      
Préstamos 1.909.955,87 7.323.066,47 1.392.540,14 2.785.705,19 
Cuentas de crédito 6.079.887,06 595.695,36 5.260.972,82 4.609.636,06 
Circulante comercial 327.139,75 - 1.814.085,55 -   
Acreedores por arrendamiento financiero 546.732,13 2.141.154,82 213.849,81 648.002,08 
     
Total deudas con entidades de crédito 8.863.714,81 10.059.916,65 8.681.448,32 8.043.343,33 


 
Los préstamos y créditos bancarios existentes a 31 de diciembre de 2025 devengan intereses 
anuales a tipos de mercado referenciados, generalmente, al Euribor. Adicionalmente, el Grupo 
dispone de préstamos con garantía hipotecaria. (Ver Nota 7). Los préstamos anteriores incluyen 
las cláusulas habituales en este tipo de contratos en relación con las garantías, obligaciones de 
hacer y no hacer, vencimiento anticipado, etc. Sin perjuicio de las amortizaciones establecidas 
en los calendarios de amortización, existen préstamos en algunas de las Sociedades del grupo 
que incluyen diversas cláusulas de amortización anticipada obligatoria en caso de 
incumplimiento de algunas de las obligaciones financieras y no financieras, entre otras, el 
cumplimiento de determinados ratios financieros (ratio de pago de la deuda, el cual debe ser al 
menos 1,2; ratio de endeudamiento, el cual debe de ser máximo 2,5, el ratio de solvencia que 
debe ser mínimo 0,50 en una de las Sociedades mientras que en otras se exige que no hubiera 
empeorado un 20% con respecto al ejercicio anterior y ratios de cobertura y apalancamiento los 
cuales no deben haberse deteriorado al menos un 15% con respecto al cierre del ejercicio 
anterior). Al cierre del ejercicio 2025, existen dos sociedades del grupo que no cumplen con las 
obligaciones por lo que se podría dar lugar al vencimiento anticipado, dichos préstamos han 
sido reclasificados íntegramente en el corto plazo. En el ejercicio anterior, se cumplían todas 
las obligaciones que pudieran dar lugar al vencimiento anticipado. 
 
Durante el ejercicio 2025, algunas de las Sociedades del grupo han firmado un préstamo con 
una entidad financiera. Dicho préstamo recoge el cumplimiento de determinados ratios 
financieros (el ratio de solvencia no debe deteriorarse un 10% con respecto al cierre del ejercicio 
anterior mientras que los ratios de cobertura y apalancamiento no deben haberse deteriorado un 
15%). Al cierre del ejercicio 2025, una de las Sociedades no cumple con los ratios financieros 
establecidos y se ha reclasificado la totalidad de la deuda pendiente al corto plazo. 
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Durante el ejercicio 2024, una de las sociedades del grupo firmó un préstamo hipotecario para 
la adquisición de una vivienda con el objetivo de arrendarla. Dicho préstamo hipotecario recoge 
el cumplimiento de determinados ratios financieros (el ratio de cobertura y/o el ratio de 
apalancamiento no deben deteriorarse en al menos un 15% con respecto a las cuentas anuales 
del ejercicio anterior, así mismo, el ratio de solvencia no deberá reducirse un 10%). Dicha 
sociedad no cumple con los ratios financieros establecidos y por ello se ha reclasificado en 2025 
la totalidad del préstamo al corto plazo. En el ejercicio anterior se cumplían con las obligaciones 
que pudieran dar lugar al vencimiento anticipado. 
 
Asimismo, durante el ejercicio 2024, el grupo firmó un nuevo contrato de crédito con 
vencimiento en el largo plazo con un límite de 14 millones de zlotys. Dicho contrato de crédito 
establece el cumplimiento de un determinado ratio financiero (ratio de apalancamiento 
financiero, el cual debe ser inferior al 3,5). Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 se cumple con 
dicho ratio financiero.   
 
El límite de crédito concedido por las entidades financieras a 31 de diciembre de 2025 asciende 
a 17.033.958,24 euros (14.927.073,68 euros a 31 de diciembre de 2024), siendo la cantidad no 
dispuesta en 2025 de 7.956.282,39 euros (8.036.874,54 euros a 31 de diciembre de 2024). 
 
Otros pasivos financieros 
 
A 31 de diciembre de 2025, así como a 31 de diciembre de 2024, el epígrafe de “Otros pasivos 
financieros a largo plazo” y el epígrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” recoge 
fundamentalmente varios préstamos participativos otorgados por una sociedad de carácter 
público de la Comunidad Foral de Navarra a las sociedades Corlago Holding, S.L. y SIC 
Lázaro, S.L., respectivamente, cuyo vencimiento es en 2026.  
 
El detalle a cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente: 
 
  31/12/2025 31/12/2024 
    
Largo plazo 228.925,50 1.557.606,52 
Corto plazo 633.945,99 417.858,55 
    
Total 862.871,49 1.975.465,07 
   


 
10.2) Otra información relativa a pasivos financieros 
 
a) Clasificación por vencimientos 
 
El vencimiento de los pasivos financieros al cierre del ejercicio 2025 es el siguiente: 
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 Vencimiento años 


 2026 2027 2028 2029  
2030 y 


siguientes Total 
             
Deudas con entidades de crédito 8.863.714,81 3.950.531,27 2.493.954,50 1.025.227,72 2.590.203,16 18.923.631,46 
Otros pasivos financieros 633.945,99 - - - 228.925,50 862.871,49 
        
Total 9.497.660,80 3.950.531,27 2.493.954,50 1.025.227,72 2.819.128,66 19.786.502,95 
       


 
Asimismo, la clasificación de los pasivos financieros al cierre del ejercicio anterior fue la 
siguiente: 
 


 Vencimiento años 


 2025 2026 2027 2028 
2029 y 


siguientes Total 
              
Deudas con entidades de crédito 8.681.448,32 5.161.710,76 908.990,51 1.238.051,15 734.590,91 16.724.791,65 
Otros pasivos financieros 417.858,55 872.651,31 184.656,48 197.920,13 302.378,60 1.975.465,07 
              
Total 9.099.306,87 6.034.362,07 1.093.646,99 1.435.971,28 1.036.969,51 18.700.256,72 
       


 
NOTA 11. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 
EFECTUADOS A PROVEEDORES 
 
Disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley 
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposición 
adicional tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 de julio 15/2010, de 
modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha 
contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades 
mercantiles incluyan de forma expresa en las de sus Estados Financieros su periodo medio de 
pago a proveedores. Asimismo, la resolución de 29 de enero de 2016 del Instituto de 
Contabilidad y Auditoría de Cuentas dicta la información a incluir en la memoria en aras a 
cumplir con la citada Ley. 
 
  2025 2024 
   
Periodo medio de pago a proveedores 55 56 
Ratio de operaciones pagadas 55 55 
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 66 
   


 Importe (euros) 
   
Total pagos realizados  46.962.264,10    55.447.379,85    
   
Total pagos pendientes 10.263.439,59    6.564.309,25    
  


 


 
Adicionalmente, se detalla la información requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, 
de Creación y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior 
al máximo establecido en la normativa de morosidad como sigue: 







Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 46 
 


 


 
Volumen monetario y número de facturas pagadas en un 
periodo inferior al máximo establecido en la normativa de 
morosidad 


 


 
 2025 2024 
   
Volumen monetario pagado en menos de 60 días (millones de 
euros) 27 35 
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a proveedores 59,81% 64,34% 
Número de facturas pagadas en menos de 60 días 12.654 11.740 
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 73,01% 70,30% 
   
   
 
 
NOTA 12. INFORMACIÓN SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO 
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Las actividades del Grupo están expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando 
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, 
tipo de interés, y otros riesgos de precio). El programa de gestión del riesgo global del Grupo 
se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos 
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.  
 
La gestión del riesgo está controlada por el Departamento Financiero del Grupo que identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas por los 
Administradores. El Órgano de Administración sigue políticas para la gestión del riesgo global, 
así como para áreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo 
de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversión del exceso de liquidez. 
 
12.1) Riesgo de crédito 
 
Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores 
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposición máxima del 
Grupo al riesgo de crédito en relación con los activos financieros. 
 
El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los 
importes se reflejan en el balance de situación neto de provisiones para insolvencias, estimadas 
por la Dirección del Grupo en función de la experiencia de ejercicios anteriores y de su 
valoración del entorno económico actual. 
 
El Grupo tiene una concentración significativa de riesgo de crédito, debido a que la exposición 
al riesgo de crédito está distribuida entre un número no elevado de contrapartes y clientes. 
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12.2) Riesgo de liquidez 
 
La situación general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido 
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo presta una atención 
permanente a la evolución de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de 
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiación y sus características. 
 
En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atención: 
 
- Diversificación vencimientos de líneas de crédito y control de financiaciones y 


refinanciaciones 
 
- Control de la vida remanente de líneas de financiación. 
 
- Diversificación fuentes de financiación: a nivel corporativo, la financiación bancaria es 


fundamental debido a la facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas 
ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas. 


 
No se excluye la utilización de otras fuentes en el futuro. 
 
12.3) Riesgo de mercado 
 
El descenso de la actividad de construcción afecta al Grupo que basa su negocio 
fundamentalmente en fabricación de componentes para la obra civil. El Grupo está tratando de 
diversificar el negocio a través de otras actividades y extender las mismas a países con menor 
incidencia de la crisis económica. 
 
i. Riesgo de tipo de cambio 


 
El grupo opera en el ámbito internacional y está expuesto a riesgo de tipo de cambio por 
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por transacciones 
comerciales en el extranjero que están denominadas en una moneda diferente del euro que es la 
moneda funcional del Grupo (principalmente zloty polaco, real brasileño y dólar americano). 
 
ii. Riesgo de tipo de interés 
 
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos 
referenciados a un tipo de interés variable. 
 
El objeto de la gestión del riesgo de tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de 
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una 
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. 
 
Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, 
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratación de derivados que mitiguen 
estos riesgos. 
Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por el Grupo son, fundamentalmente, 







Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 48 
 


 


el Euribor y el Libor. 
 
iii. Otros riesgos de precio “commodities” 
 
El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de la variación del precio de “commodities”, 
fundamentalmente a través de compras de materias primas. 
 
En el corto y medio plazo, las fluctuaciones de los precios de aprovisionamiento se gestionan 
ocasionalmente mediante operaciones de cobertura específicas por medio de derivados. 
 
NOTA 13. FONDOS PROPIOS 
 
Los fondos propios consolidados ascienden, a 31 de diciembre de 2025 a 8.321.230,34 euros, 
de acuerdo al siguiente resumen: 
 
   
    
Capital Social suscrito de la Sociedad Dominante 42.804,20 


  
Prima de Emisión 4.237.615,80 


  
Reservas:  
Legal y Estatutaria de la Sociedad Dominante 197.290,43 
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 224.101,29 
De las sociedades consolidadas por integración global 4.892.871,84 


  
Resultados negativos de ejercicios anteriores de la Sociedad Dominante (2.106.786,85) 


  
Resultado del ejercicio consolidado (atribuible a la sociedad dominante) 833.333,62 


  
Total 8.321.230,34 


 
El detalle del resultado consolidado del ejercicio 2025 atribuido a la Sociedad Dominante, es el 
siguiente: 
 


Resultados de las sociedades   
  
Resultado del ejercicio 833.333,62 
  
Beneficio del Ejercicio Atribuido a la Soc. Dominante: 833.333,62 
  


 
13.1) Capital Social 
 
Al 31 de diciembre de 2025, así como al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la 
Sociedad Dominante asciende a 42.804,20 euros, representado por 4.280.420 participaciones 
sociales de 0,01 de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas 
acciones gozan de iguales derechos políticos y económicos. 
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A 31 de diciembre de 2025, así como al 31 de diciembre de 2024, el 100% del capital social 
pertenece a personas físicas. 
 
13.2) Prima de emisión 
 
Esta reserva es de libre disposición. 


 
13.3) Reservas 
 
El detalle de Reservas de la Sociedad Dominante es el siguiente: 
 


 31/12/2025 31/12/2024 
   
Reservas de la Sociedad dominante:   
Reserva legal 197.290,43 197.290,43 
Reservas voluntarias 224.101,29 301.505,29 
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.106.786,85) (1.457.166,03) 
   
Total reservas (1.685.395,13) (958.370,31) 
   


 
13.3.a) Reserva Legal 
 
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad de responsabilidad limitada debe 
destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta 
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sólo podrá utilizarse para aumentar 
el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% 
del capital social, esta reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre 
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. 
 
Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 esta reserva se encuentra completamente constituida. 
 
13.3.b) Reservas voluntarias 
 
Las reservas voluntarias son de libre disposición. 
 
13.3.c) Reservas en sociedades consolidadas 
 


 31/12/2025 31/12/2024 
      
Sociedad:    
Sic Lázaro, S.L.U. 4.037.474,10 3.690.200,11 
Almacenes Beton, S.L. (767.911,23) (858.303,50) 
Engineering Mecanichal System, S.L.U. (7.333.676,04) (7.397.191,53) 
Prolaur, S.L.U. (120.801,27) (72.860,75) 
Sic Lázaro Polska, S.p.z.o.o. 9.951.667,28 9.323.242,75 
Sic Lázaro do Brasil, Ltda. 49.699,38 (52.339,10) 
Sic Lázaro US, Inc. (909.879,15) (909.879,15) 
SIC Germany GmbH (Sociedad Inactiva) (13.701,21) (13.701,21) 
    
Total reservas en sociedades consolidadas 4.892.871,85 3.709.167,62 
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13.4) Resultado atribuible a la sociedad dominante 
 
La aportación de cada sociedad incluida en el perímetro de consolidación a los resultados 
consolidados es como sigue: 
 


 Resultado consolidado 
 31/12/2025 31/12/2024 
   


Sociedad:   
Corlago Holding, S.L. (584.985,25) (1.765.832,77) 
Sic Lázaro, S.L.U. 338.786,29 670.058,86 
Almacenes Beton, S.L. 143.688,78 218.077,47 
Engineering Mechanical System, S.L.U. 121.311,40 44.044,18 
Prolaur, S.L.U. (35.292,36) 229.810,14 
Sic Lázaro Polska, S.p.z.o.o. 704.519,24 1.505.073,66 
Sic Lázaro do Brasil, Ltda. 145.305,53 102.038,48 
SIC Germany GmbH (Sociedad Inactiva) - - 


   
  833.333,62 1.003.270,02 
   


 
13.5) Diferencias de conversión 
 
Corresponden a las diferencias de conversión generadas desde la fecha de primera 
consolidación (1 de enero de 2009) para las sociedades Sic Lázaro do Brasil, Ltda., por importe 
de -424.695,97 euros (-422.846,33 euros a 31 de diciembre de 2024) y Sic Lázaro Polska, 
S.p.z.o.o. por importe de 775.183,04 euros (-868.663,64 euros a 31 de diciembre de 2024).  
 
 
NOTA 14. EXISTENCIAS 
 
El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente: 
 


 31/12/2025 31/12/2024 
      
Comerciales 785.965,81 763.365,45 
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.953.893,96 6.968.156,53 
Productos en curso y terminados 3.684.382,49 3.937.142,53 
Anticipos a proveedores (Nota 9.2) 89.459,75 30.724,99 
    
Total 10.513.702,01 11.699.389,50 
   


 
Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones 
valorativas por deterioro de las existencias, así como para la reversión de las mismas, se detallan 
en la nota 4.f. 
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Seguros 
 
El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos 
las existencias. La cobertura de estas pólizas no se considera suficiente. 
 
NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA 
 
Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera (principalmente, zlotys 
polacos y reales brasileños) son los siguientes:  
 


 2025 2024 
      
Ventas 28.245.196,54 28.071.620,70 
Compras a proveedores (19.847.602,22) (19.270.143,60) 
Servicios recibidos (3.457.764,54) (3.302.671,91) 
    
    
   


 
NOTA 16. SITUACIÓN FISCAL 
 
El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 
2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 
 
 31/12/2025 31/12/2024 
 A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 
     
No corriente:     
Impuestos diferidos 3.649.944,45 464.411,59 3.206.832,45 450.670,24 
     
  3.649.944,45 464.411,59 3.206.832,45 450.670,24 
     
Corriente:     
Otros saldos con AAPP 5.561,07 49.278,06 5.277,48 - 
Impuesto sobre el Valor Añadido 1.137.361,27 224.808,12 1.310.684,75 396.535,66 
Retenciones por IRPF - 141.369,72 - 167.527,03 
Impuesto sobre Sociedades 0,46 - (403,70) - 
Organismos de la Seguridad Social - 389.567,00 - 402.594,07 
      
  1.142.922,80 805.022,90 1.315.558,53 966.656,76 


 
Situación fiscal 
 
Para los impuestos a los que las sociedades del Grupo se hallan sujetas, se encuentran abiertos 
a la inspección por parte de las autoridades fiscales, los últimos cuatro ejercicios. 
 
Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido 
el plazo de prescripción de cuatro años. En consecuencia, con motivo de eventuales 
inspecciones, podrían surgir pasivos adicionales a los registrados por las Sociedades. No 
obstante, el Órgano de Administración considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no 
serán significativos.  
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Las sociedades del Grupo domiciliadas en España tributan bajo el régimen de consolidación 
fiscal para el impuesto sobre sociedades siendo Corlago Holding, S.L. la sociedad dominante y 
Sic Lázaro, S.L., Engineering Mechanical Systems, S.L., Prolaur, S.L., Almacenes Beton, S.L. 
 
El detalle de las sociedades que tributan bajo el régimen de consolidación fiscal a 31 de 
diciembre de 2025 es el siguiente: 
 


 
 
Corlago Holding, S.L. 
Sic Lázaro, S.L.U. 
Engineering Mechanical System, S.L.U. 
Al  B tó  S L  Prolaur, S.L.U. 
 
  


 
Impuesto sobre beneficios  
 
La conciliación del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del 
impuesto sobre beneficios es la siguiente:  
 
  2025 


Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 833.333,62 


    
  Aumentos Disminuciones Efecto Neto 


    
Impuesto de Sociedades - (359.172,16) (359.172,16) 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos   474.161,46 
    
Diferencias permanentes 8.686,42 


 
(832.816,68) 


 
(824.130,26) 


     
Diferencias temporarias 25.602,85 (117.285,52) (91.682,67) 
Otros - (71.481,00) (71.481,00) 
Leasing 25.602,85 


 
(45.804,52) (20.201,67) 


    
Compensación de bases imponibles de ejercicios anteriores   - 
    
Base imponible (resultado fiscal)   (441.651,47) 
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  2024 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 


Resultado del ejercicio (después de impuestos) 1.003.270,02 
    


  Aumentos Disminuciones Efecto Neto 
    


Impuesto de Sociedades 288.378,42 - 288.378,42 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos - - 1.291.648,44 


    
Diferencias permanentes 50.080,00 - 50.080,00 


    
Diferencias temporarias 314.287,10 (5.448,58) 308.838,52 
Otros 292.626,75 - 292.626,75 
Leasing 21.660,35 (5.448,58) 16.211,77 


    
Compensación de bases imponibles de ejercicios anteriores     (714.738,99) 


    
Base imponible (resultado fiscal)     935.827,97 


 
Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes: 
 


 2025 2024 
   
Impuesto corriente (69.088,92) (158.660,34) 
Impuesto diferido 428.261,07 (129.718,08) 
   
Total 359.172,16 (288.378,42) 
   


 
El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo aplicable en cada 
país sobre la base imponible.  
 
A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen bases imponibles negativas previas a la 
consolidación del Grupo pendientes de aplicación. Durante el ejercicio fiscal 2025 ha tenido 
lugar la prescripción y pérdida de 896.525,19 euros de bases imponibles pendientes de 
aplicación del grupo de consolidación español (30% de efecto en cuota), así como 24.562,30 
euros de deducciones pendientes de aplicación de Corlago Holding, S.L. 350.056,73 euros de 
Sic Lázaro, S.L.U., 10.990,60 euros de Engineering Mechanical Systems S.L. y 4.672,31 euros 
de Almacenes Betón, S.L. Durante el ejercicio 2024, tuvo lugar la prescripción y pérdida de las 
bases imponibles generadas en el ejercicio 2009 por importe de 1.130.011,58 euros en la 
sociedad Corlago Holding, S.L., así como deducciones generadas en 2008 y 2009 por importe 
de 297.761,55 euros en la sociedad dependiente SIC Lázaro, S.L. 
 
Una vez alcanzado este punto se debe aclarar que a lo largo del ejercicio fiscal 2024 modificó 
el importe de una deducción por inversiones en instalaciones de energía renovable que fue 
generada por Engineering Mechanical Systems, S.L. en 2023, al recibir la concesión de una 
subvención no considerada hasta el momento. En concreto, el importe se ve modificado desde 
los 17.996,62 euros hasta los 12.282,48 euros. 
 
Impuestos diferidos: 
 
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente: 
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 2025 2024 
   
Activos por impuestos diferidos 3.649.944,45 3.206.832,45 
Créditos fiscales 3.649.944,45 3.206.832,45 
   
Pasivos por impuestos diferidos (464.411,59) (450.670,24) 
Diferencias temporarias (464.411,59) (450.670,24) 
   
Total impuestos diferidos 3.185.532,86 2.756.162,20 
   


 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si en ese momento el Grupo tiene el 
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar las 
cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
 
Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance 
de situación por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la 
mejor estimación sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones 
de planificación fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados en el plazo legalmente 
establecido. 
 
El movimiento durante el ejercicio de impuestos diferidos ha sido el siguiente: 
 


  
Deducciones por 


Activos fijos 
Deducciones por 
empleo y otros 


Bases 
imponibles 
negativas y 
diferencias 


temporarias de 
activo 


activadas* Total 
     
Activos por impuestos diferidos     
     
Saldo a 31 de diciembre de 2023 213.059,70 826.346,52 2.901.561,62 3.940.967,84 
     
Aumento-Disminución del importe a pagar por Impuesto de 
Sociedades - 85.836,18 (183.206,56) (97.370,37) 
Otras variaciones - (297.761,55) (339.003,47) (636.765,02) 
     
Saldo a 31 de diciembre de 2024 213.059,70 614.421,15 2.379.351,59 3.206.832,45 
     
Aumento-Disminución del importe a pagar por Impuesto de 
Sociedades - - - - 
Otras variaciones - (407.107,82) 850.219,83 443.112,01 
     
Saldo a 31 de diciembre de 2025 213.059,70 207.313,34 3.229.571,41 3.649.944,45 
     


 
El detalle de los Activos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente: 
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  DEDUCCIONES  


TOTAL Año 
Régimen 
general Patrocinio 


Inv placas 
fotovoltaicas C.Empleo I+D+i 


Bases 
imponibles 
negativas y 
diferencias 


temporarias 
de activo 
activadas 


        
2011 92.264,55 1.030,64 - 22.080,00 28.796,76 564.111,37 708.283,32 
2012 582,00 - - - - 1.600,62 2.182,62 
2013 - - - - - 599.220,57 599.220,57 
2014 772,92 - - - - - 772,92 
2016 - - - - - 263.166,76 263.166,76 
2017 8.954,74 - - - - 559.970,49 568.925,23 
2018 - - - - - 220.902,77 220.902,77 
2019 5.852,76 - - - - - 5.852,76 
2020 - - - - - 51.672,72 51.672,72 
2021 62.984,51 - - - - 86.632,93 149.617,44 
2022 45.867,48 900,00 - - - 2.402,63 49.170,11 
2023 107.393,23 2.337,75 17.996,62 - - 29.823,38 157.550,98 
2024 39.232,30 - - - - - 39.232,30 
2025 101.515,84 - - - - 584.430,86 685.946,70 


        
Saldo a 31 de diciembre de 2025 465.420,33 4.268,39 17.996,62 22.080,00 28.796,76 2.963.935,10 3.502.497,20 
 
Al cierre del ejercicio 2025, el detalle de las bases imponibles negativas correspondientes al 
grupo de consolidación fiscal español es el siguiente: 
 


  Bases 


  
Bases imponibles negativas a partir de la consolidación fiscal:  
Base imponible del grupo generada en 2011: 2.648.922,93 € 
Base imponible del grupo generada en 2012: 5.151,38 € 
Base imponible del grupo generada en 2013: 1.985.777,00 € 
Base imponible del grupo generada en 2016: 873.162,72 € 
Base imponible del grupo generada en 2017: 1.866.568,30 
Base imponible del grupo generada en 2018: 736.342,55 
Base imponible del grupo generada en 2020: 172.242,39 
Base imponible del grupo generada en 2021: 288.776,43 
Base imponible del grupo generada en 2022: 8.008,77 
Base imponible del grupo generada en 2023: 337.691,47 
Base imponible del grupo generada en 2025. 485.025,57 


 
 


Total Bases imponibles a compensar por Grupo fiscal español: 9.407.669,51 € 


 
De acuerdo a la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, las bases imponibles negativas 
generadas en el seno del grupo de consolidación fiscal español se podrán compensar en los 
quince años inmediatos a su generación con el límite del 25% de la base imponible positiva 
obtenida por el grupo de consolidación fiscal. 
 
Quedan pendientes de aplicación deducciones por inversión, empleo y bases imponibles 
negativas, que figuran registradas bajo el epígrafe de “Activos por impuesto diferido”.  







Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 56 
 


 


 
NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS 
 
a) Aprovisionamientos 
 
La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, 
en euros: 
 
 2025 2024 
   
Consumos de mercaderías:   
Compras, netas de devoluciones y cualquier dto., de las cuáles: 34.311.530,86 37.038.190,74 
     Nacionales 24.699.292,89 28.086.219,05 
     Adquisiciones intracomunitarias 9.612.237,97 8.951.971,69 
Trabajos realizados por otras empresas 751.742,79 582.825,03 
   
Total Aprovisionamientos 35.063.273,65 37.621.015,77 


 
b) Gastos de personal 
 
 2025 2024 
   
Sueldos, salarios y asimilados 8.906.453,22 9.127.048,24 
Cargas sociales 2.862.456,76 3.019.679,98 
Provisiones 67.612,98 70.424,10 
   
Gastos de personal 11.836.522,96 12.217.152,32 


 
c) Resultados financieros 
 
 2025 2024 
   
Ingresos:   
De participaciones en instrumentos de patrimonio   
* De terceros 306,50 - 
De valores negociables y otros instrumentos financieros   
* De terceros 134,13 191,81 
Total Ingresos 440,63 191,81 
   
Gastos:   
Por deudas con terceros (1.211.795,64) (1.323.545,41) 
Total gastos (1.211.795,64) (1.323.545,41) 
   
Diferencias de cambio (351.284,32) 60.038,41 
   
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (203.063,59) 
   
Resultado financiero (1.562.639,33) (1.466.378,78) 
   


 
  







Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 57 
 


 


 
d) Ingresos 
 
El importe de neto de la cifra de negocios del Grupo, por línea de negocio, se detalla a 
continuación: 
 
 2025 2024 
   
Contrapesos de acero y hormigón 44.056.732,52 46.293.315,70 
Chasis 7.365.761,31 9.995.901,60 
Comercio al por mayor y otros 3.247.463,94 2.746.113,22 
   
 54.669.957,77 59.035.330,52 
   


 
Respecto a la distribución geográfica estos se detallan a continuación: 
 
 2025 2024 
   
Nacional 12.822.069,22 16.290.334,89 
Resto UE 40.751.164,77 41.447.830,19 
América 1.096.723,78 1.297.165,44 
   
 54.669.957,77 59.035.330,52 
   


 
Los ingresos se registran en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la 
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
 
 
NOTA 18. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 
 
Avales 
 
El grupo tiene avales entre sus compañías por 8.061.620 euros al 31 de diciembre de 2025 
(8.632.442 euros a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a garantías intragrupo frente a 
deuda bancaria de los que no se estima que se deriven contingencias significativas. 
 
 
NOTA 19. INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 
 
El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la protección del 
medioambiente (“leyes medioambientales”). El Grupo considera que cumple sustancialmente 
tales leyes y que mantiene procedimientos diseñados para fomentar y garantizar su 
cumplimiento. 
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El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relación con la protección y mejora del medio 
ambiente y la minimización, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la 
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2023 y anteriores, el Grupo no ha realizado 
inversiones de carácter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la protección y mejora 
del medio ambiente y, asimismo, no se ha considerado necesarias registrar ninguna dotación 
para riesgos y gastos de carácter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con 
la protección y mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental. 
 
 
NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE  
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten 
a las cuentas anuales consolidadas del Grupo a dicha fecha. 
 
 
NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
21.1) Saldos y Transacciones con el Órgano de Administración y Alta Dirección 
 
Remuneración del Órgano de Administración durante los ejercicios 2025 y 2024 
 
Durante el ejercicio 2025, el importe devengado por el Órgano de Administración ha ascendido 
a 183 miles de euros en concepto dietas de Consejo, sueldos y salarios. En el ejercicio 2024 
esta cifra ascendió a 227 miles de euros. 
 
Durante el ejercicio 2025, no se han realizado aportaciones en concepto de fondos o planes de 
pensiones a favor del Órgano de Administración del Grupo (no se realizaron aportaciones en 
2024). 
 
El Órgano de Administración del Grupo no han recibido acciones ni opciones sobre acciones 
durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar. No 
existen anticipos o créditos concedidos a miembros del consejo de administración. 
 
El Grupo ha pagado el seguro de responsabilidad civil de los administradores y directivos de la 
Sociedad, lo que ha supuesto un desembolso en el ejercicio 2025 de 2 miles de euros (11 miles 
de euros durante el ejercicio 2024). 
 
Remuneración de la Alta Dirección durante los ejercicios 2025 y 2024 
 
Durante el ejercicio 2025 y 2024 no ha existido personal de alta dirección por lo que no ha 
habido remuneración pagada en este concepto.  
 
No existen préstamos concedidos al personal de alta dirección a 31 de diciembre de 2025, y 
tampoco a 31 de diciembre de 2024. 
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Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administración en otras sociedades 
análogas 
 
El artículo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto 
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo 
de Administración cualquier situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con 
el interés del Grupo.  
 
Al cierre del ejercicio 2025 los miembros del Consejo de Administración de Corlago Holding, 
S.L. y sociedades dependientes, según se define en la Ley 31/2014 que modifica el texto 
refundido de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, han comunicado 
al resto de miembros del mismo, que conocen y comprenden lo previsto en los artículos 227, 
228.e y 229 de la mencionada ley y que, en consecuencia, de acuerdo con lo anterior que durante 
el ejercicio 2025 y hasta la fecha, ninguno de ellos ni sus personas vinculadas se encuentran en 
situación de conflicto de interés, directo o indirecto, con el Grupo de acuerdo con los deberes 
de lealtad y de evitar situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los mencionados 
artículos. 
 
21.2) Saldos con partes vinculadas 
 
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 se indica 
a continuación, en euros: 
 
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Sociedades asociadas (*) Otras partes vinculadas 


   
ACTIVO NO CORRIENTE 592.401,13 - 


   
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 592.401,13 - 
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 592.401,13 - 


   
ACTIVO CORRIENTE 188.670,33 - 


   
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 90.174,69 - 
Clientes empresas del grupo y asociadas 90.174,69 - 
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 98.495,64 - 
Otros activos financieros 98.495,64 - 


   
PASIVO CORRIENTE 11.608,68 - 


   
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 11.608,68 - 
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11.608,68 - 


   
    


* Tal y como se indica en la Nota 9.2, el Grupo tiene registrados créditos a largo plazo con SIC Lazaro US, Inc. por importe de 592 miles de 
euros, sociedad sobre la cual el grupo no tiene el control, de los cuales se desconoce su recuperabilidad dado que no se dispone de información 
financiera actualizada, así como de planes de negocio de la misma. 
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 se indica 
a continuación, en euros: 
 
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Sociedades asociadas (*) Otras partes vinculadas 


   
ACTIVO NO CORRIENTE 1.237.576,64 - 


   
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 1.237.576,64 - 
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 1.237.576,64 - 


   
ACTIVO CORRIENTE 188.670,33 - 


   
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 90.174,69 - 
Clientes empresas del grupo y asociadas 90.174,69 - 
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 98.495,64 - 
Otros activos financieros 98.495,64 - 


   
PASIVO CORRIENTE   - 


   
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 11.608,68 - 
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11.608,68 - 


   
     


* Tal y como se indica en la Nota 9.2, el Grupo tiene registrados créditos a largo plazo con SIC Lazaro US, Inc. por importe de 1.238 miles de 
euros, sociedad sobre la cual el grupo no tiene el control, de los cuales se desconoce su recuperabilidad dado que no se dispone de información 
financiera actualizada, así como de planes de negocio de la misma. 
 
Los saldos anteriormente indicados corresponden a la sociedad SIC Lázaro US, Inc. 
 
 
NOTA 22. OTRA INFORMACIÓN 
 
El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por 
categorías, es el siguiente: 
 


 2025 2024 
   
Dirección 13 12 
Mandos Intermedios 13 18 
Técnicos / Especialistas / Administrativos 278 289 
   
Total 304 319 
   


 
La distribución del personal del Grupo al término de cada ejercicio, por categorías y sexos, es 
la siguiente: 
 


 2025 2024 
 Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 


       
Dirección 11 2 13 9 3 12 
Mandos Intermedios 8 5 13 13 5 18 
Técnicos / Especialistas / 


 
263 15 278 270 19 289 


       
Total  282 22 328 292 27 319 
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Por otro lado, el número medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio por el 
Grupo, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoría es el siguiente: 
 


 2025 2024 
    
Operario 2 1 
   
Total 2 1 
    


 
El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las cuentas anuales 
prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo Corlago Holding, S.L. y sociedades 
dependientes por el auditor principal en España y en el extranjero, así como por otras entidades 
vinculadas al mismo, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y para 
el ejercicio 2024, se detalla a continuación:  
 


 Miles de euros 
 Servicios prestados por el auditor principal 
 2025 2024 


   
Servicios de Auditoría 74 70 
Otros servicios de verificación 7 8 
   
Total servicios profesionales 81 78 
   


 
 
NOTA 23. INFORMACIÓN SEGMENTADA 
 
La distribución del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y 
2024, distribuida por categorías de actividades y por mercados geográficos, es la siguiente: 
 


  % 
Actividades 2025 2024 2025 2024 


     
Contrapesos de acero y hormigón 44.056.732,52 46.293.315,70 81 78 
Chasis 7.365.761,31 9.995.901,60 13 17 
Comercio al por mayor y otros 3.247.463,94 2.746.113,22 6 5 
     
Total 54.669.957,77 59.035.330,52 100 100 
     


 
  % 


Mercado 2025 2024 2025 2024 
     
Nacional 12.822.069,22 16.290.334,89 23 28 
Exportación 41.847.888,55 42.744.995,63 77 72 
     
Total 54.669.957,77 59.035.330,52 100 100 
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La información financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 31 de 
diciembre de 2024 se muestra a continuación: 
 
Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025: 
 


  


Fabricación y 
comercialización de 


contrapesos de acero y 
hormigón 


Comercio al por mayor 
de maquinaria y 


materiales para la 
construcción Chasis 


Corporativo y Ajustes 
consolidación Total 


       
Cuenta de pérdidas y ganancias      
       
Importe de la Cifra de Negocios 46.030.963,77 3.590.568,31 9.400.863,26 (4.352.437,57) 54.669.957,77 
       
Variación de existencias 896.682,27 - (176.228,35) - 720.453,92 
Trabajos realizados por la empresa para su activo 279.594,52 - 513.292,30 - 792.886,82 
Otros ingresos de explotación 125.763,29 2.922,32 6.094,70 (84.408,39) 50.371,92 
Aprovisionamientos (32.181.833,36) (2.530.655,70) (5.100.398,95) 4.749.614,36 (35.063.273,65) 
Gastos de personal (7.018.170,47) (587.470,06) (3.085.888,70) (1.144.993,73) (11.836.522,96) 
Amortización de inmovilizado (785.918,81) (34.192,88) (370.173,04) (105.687,26) (1.295.971,99) 
Otros gastos de explotación (4.946.884,21) (203.889,92) (1.168.158,06) 78.957,66 (6.239.974,53) 
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 40.660,88 1.000,00 191.632,27 - 233.293,15 
Otros resultados 8.823,20 (285,72) 1.400,00 (4.357,12) 5.580,36 
       
Resultado de explotación 2.449.681,07 237.996,35 212.435,43 (863.312,05) 2.036.800,80 
       
Ingresos financieros 1.356.598,57 1,94 9,62 (1.356.169,51) 440,63 
Gastos financieros (1.304.510,69) (58.991,75) (179.158,45) 330.865,25 (1.211.795,64) 
Diferencias de cambio (351.243,83) - - (40,49) (351.284,32) 
       
Resultado antes de impuestos 2.150.525,12 179.006,54 33.286,60 (1.888.656,80) 474.161,46 
       
Balance de situación      
       
Activos del segmento 49.696.544,75 2.694.405,05 17.285.723,79 (33.449.120,08) 36.227.553,51 
Pasivos del segmento 31.556.790,69 1.647.871,61 16.782.157,37 (20.880.617,50) 29.106.202,17 
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Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024: 
 


  


Fabricación y 
comercialización de 


contrapesos de acero y 
hormigón 


Comercio al por mayor 
de maquinaria y 


materiales para la 
construcción Chasis 


Corporativo y Ajustes 
consolidación Total 


       
Cuenta de pérdidas y ganancias      
       
Importe de la Cifra de Negocios 49.326.563,17 3.243.755,55 13.522.590,40 (7.057.578,60) 59.035.330,52 
            
Variación de existencias 339.360,24 - (77.160,26) - 262.199,98 
Trabajos realizados por la empresa para su activo 101.032,40 - 369.268,11 - 470.300,51 
Otros ingresos de explotación 111.625,27 - 39.333,88 (108.136,16) 42.822,99 
Aprovisionamientos (34.556.047,48) (2.263.425,46) (7.874.030,15) 7.072.487,32 (37.621.015,77) 
Gastos de personal (6.773.844,85) (522.868,48) (3.785.723,72) (1.134.715,27) (12.217.152,32) 
Amortización de inmovilizado (830.712,56) (30.162,65) (431.417,31) (85.953,40) (1.378.245,92) 
Otros gastos de explotación (4.846.682,37) (221.322,15) (1.303.449,24) 517.676,29 (5.853.777,47) 
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4.174,94 (6.048,38)   - (1.873,44) 
Otros resultados 28.852,36 (3.804,30) - (5.609,92) 19.438,14 
            
Resultado de explotación 2.904.321,12 196.124,13 459.411,71 (801.829,74) 2.758.027,22 
            
Ingresos financieros 2.427.095,28 - 2.254,34 (2.429.157,81) 191,81 
Gastos financieros (1.353.156,82) (70.389,91) (216.998,63) 316.999,95 (1.323.545,41) 
Diferencias de cambio 60.157,87 - - (119,46) 60.038,41 
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 
financieros (203.063,59) - - - (203.063,59) 


            
Resultado antes de impuestos 3.835.353,86 125.734,22 244.667,42 (2.914.107,06) 1.291.648,44 
            
Balance de situación           
            
Activos del segmento 45.511.237,72 2.162.442,72 16.063.497,62 (28.988.575,31) 34.748.602,76 
Pasivos del segmento 28.303.788,76 1.864.931,45 15.559.992,90 (17.723.087,72) 28.005.625,39 
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CORLAGO HOLDING SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 


INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
2025 


 
 
 
PRESENTACIÓN EMPRESA 
 
CORLAGO HOLDING S.L. es una sociedad holding propietaria de las participaciones de 
diferentes empresas industriales con presencia en Europa, Estados Unidos y Sudamérica. 
También es propietaria de otra empresa comercializadora española además de una compañía 
con activos inmobiliarios.  
 
En lo referente a las empresas industriales participadas, estas se dedican principalmente al 
diseño y fabricación de sistemas industriales de contrapesos de acero y hormigón, tanto para 
ascensores como para maquinaria de elevación y transporte, así como al mecano soldadura y 
carpintería metálica para la fabricación de chasis y otro tipo de componentes de maquinaria 
pesada, ferroviarias y de elevación. 
 
EVOLUCIÓN DE LAS VENTAS Y RESULTADOS 
 
Por efecto de la bajada del precio de las materias primas y los aranceles impuestos por USA, 
nuestra cifra de negocio global ha bajado para la actividad que hemos tenido. El mix de producto 
de rentabilidad tampoco nos ha favorecido, así como la presión alcista de la inflación. 
 


- El RESULTADO DE EXPLOTACION obtenido ha sido 721 miles de euros inferior 
al 2024.  
 


- El RESULTADO NETO FINAL se posiciona próximo al 1.50% respecto a las ventas. 
 


- El EBITDA del ejercicio ha alcanzado los 3 millones de euros. Con esta cifra el 
cumplimiento del servicio de la deuda tiene una alta cobertura.  
  


 
En definitiva, presentamos unos resultados que nos son los esperados, pero hemos sido capaces 
de adaptarnos a un mercado muy afectado por la situación geopolítica y hemos sido capaces de 
desarrollar nuevos clientes y mercados, así como llevar a cabo un proyecto importante de 
cambio de deuda, para afrontar los próximos años con una estabilidad financiera, necesaria para 
la organización. 
 
Los gastos de personal se han visto incrementados debido al ajustes de las tablas de convenio 
en las sociedades españolas, y al ajuste alcista de los costes en la planta de Polonia. Así como 
a la aplicación de los ERTES en las plantas industriales, que aunque nos han ayudado a mitigar 
la bajada de actividad, no ha sido suficiente para alinearnos con las expectativas. 
  







Informe de Gestión Consolidado de Grupo Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes – Ejercicio 2025 66 


 


 
ACCIONES ESTRATÉGICAS LLEVADAS A CABO EN 2025 
 
Como hitos y acciones queremos desatacar: 
 


- Diversificación de productos, clientes y mercados. 
 


- Proyecto de reorganización de la deuda del grupo. 
 


- Plan de sostenibilidad (como ventaja competitiva). Conseguir llegar a un cierto grado 
de economía circular. 
 


- Ajustes importantes en la planta de CORLAGO de personal, para alinearnos con las 
necesidades reales de la organización 


 
Implantación del Power BI como herramienta para mejorar y analizar la información de cada 
proceso, con la idea de mejorar la toma de decisiones. 
 
PERÍODO MEDIO DE PAGO 
 
El período medio de pago del grupo a proveedores, sin contar operaciones intragrupo, se sitúa 
a 31 de diciembre 2025 en 55 días. El esfuerzo por atender los pagos en plazos razonables, 
punto que debíamos mejorar, comienza a dar sus frutos al poder contar con mayor oferta de 
proveedores y con ello precios. Consideramos que a medio plazo esta capacidad de compromiso 
redundará en mayor confianza de todos los actores de nuestro mercado. Aún queda un gran 
trecho por recorrer, pero el dato es esperanzador y contundente. 
 
EXPOSICIÓN AL RIESGO 
 
La exposición al riesgo del negocio de las compañías de CORLAGO HOLDING no es elevada: 
 


- Riesgo de precio: no existe al estar indexados los precios de venta a los precios de las 
principales materias primas (acero). Se ha podido constatar estos dos últimos ejercicios 
que el mecanismo funciona y no reduce nuestros márgenes. 


 
- Riesgo de crédito: muy reducido. La mayor parte de los clientes de las empresas del 


Grupo son sociedades multinacionales, con la máxima calificación crediticia y 
solvencia. Las entidades financieras han comprobado cómo ha mejorado el Grupo su 
situación financiera, cumplido desde la refinanciación del 2018 con todos los 
compromisos adquiridos y continúan apoyando y concediendo el circulante comercial 
necesario.  


 
- Riesgo de Liquidez: el riesgo de liquidez es reducido ya que el Grupo tiene clientes y 


ventas recurrentes, predecibles y no estacionales ni sujetas a cambios importantes a 
corto plazo. Ello genera que los pagos por aprovisionamientos y gastos, también sean 
regulares.  
 


EXPECTATIVAS DE FUTURO 
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Ya se ha recorrido en casi seis años un trecho muy grande y los términos en los que se califica 
la situación del Grupo CORLAGO HOLDING nada tienen que ver con el complejo pasado 
vivido. El apoyo de la Propiedad, entidades financieras, proveedores y las personas que 
componen sus compañías ha sido clave en este tiempo y seguro que así seguirá siendo en el 
mejor futuro que le espera. 
 
Finalmente destacamos algunos de los hitos significativos que ayudarán a prever futuros 
cambios o expectativas esperadas en sus sociedades operativas: 


 
- ENGINEERING MECHANICHAL SYSTEMS (EMS):  
 
Ubicada en España y dedicada a la fabricación de mecano soldadura para maquinaria de 
elevación. Exporta más del 80 % de su fabricación.  
  
Se trata de un proceso generador de gran valor añadido en el que el know-how y el servicio al 
cliente tienen un peso importante. Su crecimiento esperado se basa en: 
 
1. Diversificación de productos, clientes y mercados: 
a. Nuevos sectores: 
i. Minería 
ii. Defensa 
iii. Transporte ferrocarril 
 
2. Disminuir la dependencia de nuestro principal cliente: llegar a un acuerdo de 2 a 3 años para 
reducir las cifras de negocio con ellos mientras aumentamos las de los rectores anteriormente 
mencionados. 
 
3. Aumentar la productividad de la planta 
 
4. Industrializar y mejorar procesos productivos claves como son la soldadura y la 
mecanización de piezas. 
 
- SIC LÁZARO POLSKA:  
 
Esta planta está ubicada en Polonia a escasa distancia de la frontera con Alemania.  
 
Se dedica a la fabricación de chasis y contrapesos de gran tonelaje para maquinaria pesada. El 
crecimiento esperado del mercado de obra pública, minería y transporte portuario en el norte 
de Europa y los países de Europa del Este aseguran un crecimiento de ventas y beneficios para 
esta filial que ha tenido un crecimiento constante y continuado desde su creación. 
 
Su fuerte capacidad financiera le permitirá acceder a proveerse de materiales en mejores 
condiciones que las de mercado. También su proximidad a los grandes productores de Europa 
y mercados rusos. 
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Para los próximos ejercicios tiene fijadas, entre otras, las siguientes prioridades: 
 
1- Continuar creciendo en nuevos clientes incorporando actividades de mecano soldadura de 
mayor complejidad. 
 
2- Consolidar dos de los clientes de contrapesos con la adjudicación de nuevos proyectos, tras 
la homologación de uno de ellos como proveedor. Posibilidad de implantar nueva instalación 
de fabricación de contrapesos de ascensor en estudio. 
 
3- Tecnificación de los procesos mediante nuevas inversiones y ampliación de sus actuales 
instalaciones de pintura al límite de capacidad. 
 
4- Inicio de inversiones en robotización del proceso de soldado en la sección de grúas y grandes 
contrapesos. 
 
- SIC LÁZARO (CORELLA):  
 
La histórica planta de Corella (Navarra) va a continuar siendo líder europeo en la fabricación 
de contrapesos de ascensor. Ha recuperado cuota de mercado en el mercado español en 2025 y 
sigue siendo el referente en su sector. 
 
A su actividad principal se va a sumar las siguientes acciones: 
 
1. La política llevada a cabo en Sic Lázaro ha sido la de realizar una integración vertical de 
procesos, para aumentar la ocupación de la planta. 
 
2. Seguir con la política de mantener el GAP conseguido tras la crisis del acero y la guerra de 
Ucrania entre precio de venta a los clientes del ascensor y el precio de compra de las materias 
primas. 
 
3. Potenciar la fabricación de contrapesos metálicos en otros sectores de maquinaria y piezas 
no complejas de mecano-soldadura. 
 
4. Continuar con la expansión del mercado del contrapeso para el sector ferroviario. 
 
5. Desarrollo y ampliación de las actividades productivas de subconjuntos para la empresa del 
grupo Engineering Mechanical Systems.  
 
- ALMACENES BETON:  
 
La sociedad comercializadora de suministros industriales para las plantas del Grupo en España 
y a terceros, ha consolidado su negocio que explosionó durante la pandemia. Tras asentar una 
cifra de 3 millones de euros planifica los próximos años en términos de no crecer en ventas y 
dedicar el esfuerzo a incrementar la venta al detail dentro del mix de clientes actuales. 
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Basando su negocio en actividades diferentes pero complementarias, conteniendo los gastos y 
con una gestión eficaz de las existencias, proyecta un futuro con estas claves: 
 
1- Nuevas líneas de productos especializados en la tienda para el público en general, mediante 
la incorporación de personal cualificado en esas secciones. 
 
2- Mantener sin crecimiento la sección de materiales de construcción seleccionando clientes 
por solvencia y productos por margen, prescindiendo de ventas sin márgenes mínimos o clientes 
no cubiertos en su totalidad por el seguro de crédito. 
 
ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACIÓN, DESARROLLO E 
INNOVACIÓN TECNOLÓGICA 
 
El Grupo ha desarrollado ciertos proyectos de Investigación y Desarrollo con el objetivo de 
atender las necesidades sin constituirlos formalmente en actividades sujetas a proyectos 
declarados como tal en las administraciones públicas.  
 
OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS 
 
En el ejercicio 2025 no se han realizado operaciones con participaciones propias. 
 
ESTADO DE INFORMACIÓN NO FINANCIERA  
 
En base a lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Código 
de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el RDL 
1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoría de Cuentas, en materia de 
información no financiera y diversidad, la Dirección del Grupo incluye el Estado de 
Información No Financiera aplicable a Corlago Holding, S.L. y Sociedades dependientes como 
Anexo I del presente Informe de Gestión. Dicho informe, se encuentra paginado de forma 
independiente. 
 
HECHOS POSTERIORES 
 
No se han producido hechos posteriores significativos al cierre del ejercicio y hasta la fecha de 
formulación de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, adicionales a los indicados en la 
Nota 20 de las mismas. 







 


 


 
 
 
 
 
 
 
 


 
ANEXO I 


 
CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 


 
ESTADO DE INFORMACIÓN NO FINANCIERA DEL EJERCICIO 2025 


 
 







|BDO Tel: +34 976 48 20 09
Fax: +34 976 48 20 13
www.bdo.es


Avda. de María Zambrano, 31 
Edificio WTCZ Torre Este, 13° E y F 
50018 Zaragoza
España


INFORME DE VERIFICACIÓN INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACIÓN NO FINANCIERA 
CONSOLIDADO DE CORLAGO HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 
2025


A los Socios de Corlago Holding, S.L.:


De acuerdo al artículo 49 del Código de Comercio hemos realizado la verificación, con el 
alcance de seguridad limitada, del Estado de Información No Financiera consolidado (en 
adelante el EINF consolidado) correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de 
diciembre de 2025, de Corlago Holding, S.L. (la Sociedad Dominante) y Sociedades 
Dependientes (en adelante el Grupo) que forma parte del Informe de Gestión del Grupo.


Responsabilidad de los administradores


La formulación del EINF consolidado incluido en el Informe de Gestión consolidado del 
Grupo, así como el contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de 
Corlago Holding, S.L. El EINF consolidado se ha preparado de acuerdo con los contenidos 
recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los Sustainability 
Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estándares GRI) seleccionados de 
acuerdo a lo mencionado para cada materia en el Anexo I “Contenidos ley 11/2018” del 
citado EINF consolidado.


Esta responsabilidad incluye asimismo el diseño, la implantación y el mantenimiento del 
control interno que se considere necesario para permitir que el EINF consolidado esté libre 
de incorrección material, debida a fraude o error.


Los administradores de la Sociedad Dominante son también responsables de definir, 
implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestión de los que se obtiene la información 
necesaria para la preparación del EINF consolidado.


Nuestra independencia y gestión de la calidad


Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demás requerimientos de 
ética del Código Internacional de Ética para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo 
las normas internacionales sobre independencia) del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad (Código de ética del IESBA, por sus siglas en 
inglés) que está basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, 
competencia y diligencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.


Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestión de la Calidad (NIGC) 1, que 
requiere que la firma diseñe, implemente y opere un sistema de gestión de la calidad que 
incluya políticas y procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos de 
ética, normas profesionales y requerimientos legales y reglamentarias aplicables.


EDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n: S 1.273, es una sociedad limitada española independiente, miembro de Bt>0 
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional EDO de empresas independientes asociadas.


Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820. Folio 131, Sección 8', Hoja B-563.253. (Inscripción 124), CIF: B 82387572.
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El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de 
Información no Financiera y, específicamente, en información de desempeño económico, 
social y medioambiental.


Nuestra responsabilidad


Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificación 
independiente de seguridad limitada basándonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a 
cabo nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional 
de Encargos de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento 
distintos de la Auditoría o de la Revisión de Información Financiera Histórica” (NIEA 3000 
Revisada) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 
(IAASB) de la Federación Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guía de Actuación 
sobre encargos de verificación del Estado de Información No Financiera emitida por el 
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de España.


En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varían en su 
naturaleza y momento de realización, y tienen una menor extensión, que los realizados en 
un trabajo de seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es 
sustancialmente menor.


Nuestro trabajo ha consistido en la formulación de preguntas a la Dirección, así como a las 
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboración de EINF consolidado, en 
la revisión de los procesos para recopilar y validar la información presentada en el EINF 
consolidado y en la aplicación de ciertos procedimientos analíticos y pruebas de revisión 
por muestreo que se describen a continuación:


Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las 
políticas y los enfoques de gestión aplicados, los principales riesgos relacionados con 
esas cuestiones y obtener la información necesaria para la revisión externa.


Análisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF 
consolidado del ejercicio 2025 en función del análisis de materialidad realizado por 
el Grupo y descrito en el apartado 1.6.1. “Análisis de materialidad”, considerando 
contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.


Análisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF 
consolidado del ejercicio 2025.


Revisión de la información relativa a los riesgos, las políticas y los enfoques de 
gestión aplicados en relación a los aspectos materiales presentados en el EINF 
consolidado del ejercicio 2025.


EDO Auditores S.L.P. es una sociedad (imitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Comprobación, mediante pruebas, en base a la selección de una muestra, de la 
información relativa a los contenidos incluidos en el EINF consolidado del ejercicio 
2025 y su adecuada compilación a partir de los datos suministrados por las fuentes 
de información.


Obtención de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Dirección.


Conclusión


Basándonos en los procedimientos realizados en nuestra verificación y en las evidencias 
que hemos obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que 
el EINF consolidado de Corlago Holding, S.L. y Sociedades Dependientes correspondiente al 
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 no ha sido preparado, en todos sus 
aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil 
vigente y siguiendo los criterios de los estándares GRl seleccionados de acuerdo a lo 
mencionado para cada materia en el Anexo I “Contenidos ley 11/2018” del citado EINF 
consolidado.


Uso y distribución


Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa 
mercantil vigente en España, por lo que podría no ser adecuado para otros propósitos y 
jurisdicciones.


BDO Auditores, S.L.P.


Instituto de Censores
Jurados de Cuentas 
de España


Víctor Domínguez Seral
Socio


BDO AUDITORES, S.L.P


2026 Núm. 08/26/00007


SFl LO CORPORATIVO. 30.00 EUR


Se"o distintivo de oteas actuaciones


21 de abril de 2026


EDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de (a red internacional EDO de empresas independientes asociadas. EDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.







FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN 
CONSOLIDADOS


En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Corlago 
Holding, S.L. y Sociedades Dependientes formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e 
Informe de Gestión Consolidado (que contiene el Estado de Información No Financiera) 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de 
las adjuntas hojas que preceden a este escrito.


Corella (Navarra), 31 de marzo de 2026 
El Consejo de Administración


D. José Miguel Lázaro Goicoechea azaro Goicoechea


D. Juan Carlos Lázaro Goicoechea












 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
 
ENGINEERING MECHANICAL 
SYSTEMS, S.L. 
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) 
 
Cuentas Anuales e Informe de 
Gestión correspondientes al 
ejercicio 2025 junto con el Informe 
de Auditoría de Cuentas Anuales 
emitido por un Auditor 
Independiente 







 


 
 


 
 


ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. 
(Sociedad Unipersonal) 


 
Cuentas Anuales e Informe de Gestión correspondientes al ejercicio 


2025 junto con el Informe de Auditoría de Cuentas Anuales emitido por 
un Auditor Independiente 


 
 
 
 
 


 
 
INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 
 
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025: 
 
 Balances al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 
 Cuentas de Pérdidas y Ganancias abreviadas correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 
 Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 
 Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 
 Memoria del ejercicio 2025 
 
INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 
 
 


 







ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)


Informe de Auditoría de Cuentas Anuales emitido por un Auditor 
Independiente
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Informe de auditoría de cuentas anuales emitido por un auditor independiente


Al Socio Único de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal):


Opinión


Hemos auditado las cuentas anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad 
Unipersonal), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de 
pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de 
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.


En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 
de diciembre de 2025, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.


Fundamento de la opinión


Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.


Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, 
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas 
anuales en España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la 
auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo 
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria 
independencia de modo que se haya visto comprometida.


Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión.


Aspectos más relevantes de la auditoria


Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esos riesgos.


EDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n' S 1.273, es una sociedad limitada española independiente, miembro de EDO 
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.


Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131. Sección 8’, Hoja 8-563.253, (Inscripción 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría


Aplicación del principio de empresa en 
funcionamiento


Tal y como se menciona en la nota 2.d) 
de la memoria adjunta, el 
administrador único de la Sociedad ha 
evaluado el principio de empresa en 
funcionamiento a partir de diversos 
factores causantes de duda, entre 
otros, el fondo de maniobra negativo 
existente al cierre del ejercicio, y de 
los factores mitigantes de dicha duda, 
analizándolo en el contexto de la 
capacidad financiera y económica del 
grupo al que pertenece, a partir del 
plan de negocio aprobado.


El análisis de la razonabilidad de las 
estimaciones realizadas por el 
administrador único de la Sociedad para 
concluir sobre la no existencia de una 
incertidumbre material en relación con 
la aplicación del principio de empresa 
en funcionamiento, ha sido considerado 
como uno de los aspectos más 
relevantes en nuestra auditoría, debido 
a que dichas estimaciones requieren 
diferentes grados de subjetividad.


Nuestros procedimientos de auditoría han 
incluido, entre otros, los indicados a 
continuación:


- Evaluación de la razonabilidad de los 
criterios seguidos por el administrador 
único en la evaluación del principio de 
empresa en funcionamiento.


- Análisis de la razonabilidad de las 
hipótesis empleadas en las 
proyecciones contempladas en el plan 
de negocio de la Sociedad y del grupo 
al que pertenece.


- Obtención y análisis de la previsión de 
tesorería del grupo al que pertenece la 
Sociedad para el ejercicio 2026, así 
como obtención de manifestaciones del 
Socio Único en relación con el 


compromiso de optimizar la tesorería a 
nivel de dicho grupo en función de las 
necesidades concretas de cada 
sociedad perteneciente al mismo.


- Análisis del grado de cumplimiento del 
plan de negocio de la Sociedad y del 
grupo al que pertenece, y 
comprobación de acontecimientos 
posteriores al cierre del ejercicio hasta 
la fecha de nuestro informe de 
auditoría.


- Evaluación de la idoneidad y 
adecuación de la información incluida 
por el administrador único en la 
memoria en relación con este aspecto.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de 8DO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría


Recuperabilidad de activos por 
impuesto diferido


Tal como se comenta en la nota 14 de 
la memoria adjunta, la Sociedad tributa 
en régimen de consolidación fiscal y a 
31 de diciembre de 2025 dispone de 
bases imponibles negativas y 
deducciones pendientes de compensar, 
de las cuales la Sociedad tiene 
reconocidos como activos por impuesto 
diferido un importe de 806 miles de 
euros.


El administrador único de la Sociedad 
ha evaluado la recuperabilidad de los 
activos por impuesto diferido a partir 
del plan de negocio aprobado, 
considerando que el plazo de su 
recuperación no excede de diez años.


Debido a la incertidumbre asociada a la 
recuperación de los importes 
registrados como activos por impuestos 
diferidos, así como los elementos de 
juicio existentes en las estimaciones 
tenidas en cuenta por el administrador 
único en la elaboración del plan de 
negocio, hemos considerado esta 
cuestión como uno de los aspectos más 
relevantes de nuestra auditoria.


Hemos llevado a cabo, entre otros, los 
siguientes procedimientos de auditoría:


- Evaluación de la razonabilidad de los 
criterios seguidos por el administrador 
único en la estimación de la 
recuperabilidad de los activos por 
impuesto diferido contabilizados a 31 
de diciembre de 2025.


- Análisis de la razonabilidad de las 
estimaciones de las ganancias fiscales 
futuras realizadas por la Dirección para 
el reconocimiento de los activos 
fiscales diferidos.


- Evaluación de la coherencia en las 
previsiones de resultados que han 
servido de base para el análisis de la 
recuperabilidad de los activos por 
impuesto diferido y la razonabilidad 
del periodo de tiempo en el que el 
grupo fiscal al que pertenece la 
Sociedad prevé compensar los citados 
activos.


- Evaluación de la idoneidad y 
adecuación de la información incluida 
en la memoria en relación con los 
citados activos.


Otra información: Informe de gestión


La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2025, 
cuya formulación es responsabilidad del administrador único de la Sociedad y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BOO International Limited, una compañía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. 
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la 
normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e 
informar sobre la concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del 
conocimiento de la Entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas 
cuentas, así como evaluar e informar de si el contenido y presentación del informe de 
gestión son conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el 
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos 
obligados a informar de ello.


Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la 
información que contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales 
del ejercicio 2025 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta 
de aplicación.


Responsabilidad del administrador único en relación con las cuentas anuales


El administrador único es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma 
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de 
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a 
la Entidad en España, y del control interno que considere necesario para permitir la 
preparación de cuentas anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.


En la preparación de las cuentas anuales, el administrador único es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa 
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento 
excepto si el administrador único tiene intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.


Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales


Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la 
normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España siempre 
detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en las cuentas anuales.


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía (imitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:


• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la 
elusión del control interno.


• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la Entidad.


• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el administrador 
único.


• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por el administrador único, del principio 
contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad 
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas 
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros 
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.


• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.


EDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espartóla independiente, miembro de BDO International Limited, una compartía limitada por garantía del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BIX) de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BCO y
para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con el administrador único de la Entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.


Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación al administrador único 
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría 
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados más significativos.


Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.


BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)


AUDITORES
Instituto de Censores jurados 
oe Cuentas de España


Víctor Domínguez Seral (ROAC: 23.886)
Socio - Auditor de cuentas


21 de abril de 2026


BDO AUDITORES, S.L.P


2026 Núm. 08/26/01440


SELLO CORPORATT/O: 66.00 EUR


In'ocme de aud toria de ctMf ’ 


española o internacional


BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 


BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 
(Expresados en euros) 


 


ACTIVO 
Notas a la 
Memoria 31/12/2025 31/12/2024 


    
ACTIVO NO CORRIENTE  3.184.230,55 2.026.103,15 
    
Inmovilizado intangible Nota 5 470.482,78 287.265,96 
Desarrollo  465.909,78 287.265,96 
Aplicaciones informáticas  4.573,00 - 
    
Inmovilizado material Nota 6 1.748.879,74 1.227.546,24 
Terrenos y construcciones  69.973,27 75.468,19 
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material  1.678.906,47 1.152.078,05 
    
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8 y 18 112.175,06 87.337,26 
Créditos a empresas del grupo y asociadas  112.175,06 87.337,26 
    
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 46.905,71 46.905,71 
Otros activos financieros  46.905,71 46.905,71 
    
Activos por Impuesto diferido Nota 14 805.787,26 377.047,98 
    
ACTIVO CORRIENTE  14.112.666,52 14.037.394,48 
    
Existencias Nota 13 2.199.794,41 2.988.314,66 
Materias primas y otros aprovisionamientos  1.019.111,72 1.510.153,94 
Productos en curso y semiterminados  339.095,22 456.712,07 
Productos terminados  841.587,47 1.021.448,65 
    
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  721.635,45 345.584,48 
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8 361.422,93 343.779,74 
Deudores varios Nota 8 360.212,52 - 
Personal Nota 8 - 1.804,28 
Otros créditos con las Administraciones Públicas Nota 14 - 0,46 
    
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8 y 18 10.884.883,94 10.425.324,10 
Otros activos financieros  10.884.883,94 10.425.324,10 
    
Periodificaciones  37.434,65 1.275,46 
    
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes Nota 8 268.918,07 276.895,78 
Tesorería  268.918,07 276.895,78 
    
TOTAL ACTIVO  17.296.897,07 16.063.497,63 


 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 


Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual 
adjunta que consta de 20 Notas.  
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 


(Expresados en euros) 
 


PATRIMONIO NETO Y PASIVO 
Notas a la 
Memoria 31/12/2025 31/12/2024 


    
PATRIMONIO NETO  503.566,42 503.504,73 
    
Fondos propios Nota 12 503.566,42 503.504,73 
    
Capital Nota 12.1 3.011,00 3.011,00 
Capital escriturado  3.011,00 3.011,00 
    
Reservas  24.044,67 36.400,31 
Legal y estatutarias  602,20 602,20 
Otras Reservas  23.442,47 35.798,11 
    
Resultados de ejercicios anteriores  - (75.871,13) 
    
Otras aportaciones de socios  355.199,35 355.199,35 
    
Resultado del ejercicio Nota 3 121.311,40 184.765,20 
    
PASIVO NO CORRIENTE  878.793,66 796.805,07 
    
Deudas a largo plazo Nota 9 699.294,60 637.171,50 
Deudas con entidades de crédito  92.764,62 432.247,21 
Acreedores por arrendamiento financiero  606.529,98 17.784,24 
Otros pasivos financieros  - 187.140,05 
    
Deudas empresas grupo y asociadas largo plazo Nota 9 y 18 166.000,61 146.135,12 
    
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 13.498,45 13.498,45 
    
PASIVO CORRIENTE  15.914.536,99 14.763.187,83 
    
Deudas a corto plazo Nota 9 1.488.450,78 1.438.820,99 
Deudas con entidades de crédito  1.376.079,32 1.370.045,80 
Acreedores por arrendamiento financiero  112.183,42 13.213,74 
Otros pasivos financieros  188,04 55.561,45 
    
Deudas con empresas del grupo Nota 9 y 18 891.450,06 359.726,65 
    
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  13.534.636,15 12.964.640,19 
Proveedores Nota 9 952.864,18 1.663.668,97 
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 9 y 18 12.161.693,84 10.823.995,46 
Acreedores varios Nota 9 172.376,89 168.104,12 
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9 123.586,10 153.273,44 
Otras deudas con las Administraciones Públicas Nota 14 124.115,14 155.598,20 
     
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  17.296.897,07 16.063.497,63 


 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y 


Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual 
adjunta que consta de 20 Notas.  
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS 


EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresadas en euros) 


 


CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA 
Notas a la 
Memoria 2025 2024 


    
Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 9.400.863,26 13.522.590,40 
    
Var. de existencias de prod. terminados y en curso  (176.228,35) (77.160,26) 
    
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 y 6 513.292,30 369.268,11 
    
Aprovisionamientos Nota 15.a (5.100.398,95) (7.874.030,15) 
    
Otros ingresos de explotación  6.094,70 39.333,88 
    
Gastos de personal Nota 15.b (3.085.888,70) (3.785.723,72) 
    
Otros gastos de explotación  (1.168.158,06) (1.303.449,24) 
    
Amortización del inmovilizado Notas 5 y 6 (370.173,02) (431.417,31) 
    
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 191.632,27 - 
    
Otros resultados  1.400,00 - 
    
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  212.435,43 459.411,71 
    
Ingresos financieros Nota 15.c 9,62 2.254,34 
    
Gastos financieros Nota 15.c (179.158,45) (216.998,63) 
    
Diferencias de cambio Nota 15.c (40,49) (119,46) 
    
RESULTADO FINANCIERO  (179.189,32) (214.863,75) 
    
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  33.246,11 244.547,96 
    
Impuesto sobre beneficios Nota 14 88.065,29 (59.782,76) 
    
RESULTADO DEL EJERCICIO  121.311,40 184.765,20 


 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias 
Abreviadas, los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria 


Anual adjunta que consta de 20 Notas. 
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 


 
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS 


EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresado en euros) 


 


 2025 2024 
   
RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 121.311,40 184.765,20 
 


- - Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: 
   
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 
PATRIMONIO NETO - - 
 


- - Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 
   
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS - - 
   
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 121.311,40 184.765,20 


 
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS 


EJERCICIOS 2025 Y 2024 
(Expresado en euros) 


 


  
Capital 


Escriturado Reservas 


Resultados 
de ejercicios 
anteriores 


Aportaciones 
de Socios 


Resultado 
del ejercicio Total 


         
SALDO, FINAL DEL AÑO 2023 3.011,00 36.400,31 (187.850,89) 355.199,35 111.979,76 318.739,53 
       
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 184.765,20 184.765,20 
Operaciones con socios y propietarios - - - - - - 
Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - 
Otras variaciones del patrimonio neto - - 111.979,76 - (111.979,76) - 
Distribución de resultados del ejercicio anterior - - 111.979,76 - (111.979,76) - 
Otras variaciones - - - - - - 
       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2024 3.011,00 36.400,31 (75.871,13) 355.199,35 184.765,20 503.504,73 
       
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 121.311,40 121.311,40 
Operaciones con socios y propietarios - - - - - - 
Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - 
Otras variaciones del patrimonio neto - (12.355,64) 75.871,13 - (184.765,20) (121.249,70) 
Distribución de resultados del ejercicio anterior - 108.894,06 75.871,13 - (184.765,20) - 
Otras variaciones - (121.249,70) - - - (121.249,70) 
       
SALDO, FINAL DEL AÑO 2025 3.011,00 24.044,67 - 355.199,35 121.311,40 503.566,42 


 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio 
Neto, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual 


adjunta que consta de 20 Notas.







Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025 10 
 


 


ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 


(Expresado en euros) 
 


  
Notas a la 
Memoria 31/12/2025 31/12/2024 


     


FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  1.760.508,70 1.808.072,84 
      
Resultado del ejercicio antes de impuestos  33.246,11 244.547,96 
      
Ajustes al resultado  286.249,07 843.475,17 
Amortización del inmovilizado Notas 5 y 6 370.173,02 431.417,31 
Correcciones valorativas por deterioro  (71.481,00) 197.194,11 
Ingresos financieros  (9,62) (2.254,34) 
Gastos financieros  179.158,45 216.998,63 
Diferencias de cambio  40,49 119,46 
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado  (191.632,27) - 
      
Cambios en el capital corriente  1.620.162,35 934.793,31 
Existencias  738.751,55 (91.539,19) 
Deudores y otras cuentas a cobrar  497.730,54 1.816.875,74 
Otros activos corrientes  (34.354,45) 108,60 
Acreedores y otras cuentas a pagar  601.479,02 (691.928,23) 
Otros pasivos corrientes  (183.444,31) (98.723,61) 
      
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación  (179.148,83) (214.743,60) 
Pago de intereses  (179.158,45) (216.998,63) 
Cobros de intereses  9,62 2.254,34 
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios  - 0,69 
      
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  (1.606.716,07) (1.160.669,86) 
     
Pagos por inversiones  (1.606.716,07) (1.160.669,86) 
Empresas del grupo y asociadas  - (673.842,06) 
Inmovilizado intangible Nota 5 (280.335,29) (152.145,86) 
Inmovilizado material   Nota 6 (1.326.380,78) (334.681,94) 
    
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  (161.729,85) (451.186,08) 
      
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero  (161.729,85) (451.186,08) 


a) Emisión    
Deudas con entidades de crédito  1.737.709,70 704.069,54 


b) Devolución y amortización de:    
Deudas con entidades de crédito  (1.383.443,35) (1.102.508,69) 
Devolución y amortización de deudas con empresas del grupo y asociadas  (273.482,74) - 
Otras deudas  (242.513,46) (52.746,93) 


     
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  (40,49) (119,46) 
    
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES  (7.977,71) 196.097,44 
      
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio  276.895,78 80.798,34 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio  268.918,07 276.895,78 


 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los 
Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y la Memoria 


Anual adjunta que consta de 20 Notas. 
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ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
 


MEMORIA DEL EJERCICIO 2025 
 
 
 


NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA 
 
a) Constitución y Domicilio Social 
 
Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal), (en adelante “la sociedad”), 
es una compañía mercantil constituida el 22 de noviembre de 2007 por tiempo indefinido.  
 
El domicilio fiscal y social está en Buñuel (Navarra), Polígono Industrial de Buñuel, parcela D-
1. 
 
b) Actividad 
 
Su objeto social principal es la fabricación, compraventa, alquiler, instalación, mantenimiento, 
reparación, transporte y explotación de toda clase de maquinaria industrial y agrícola, 
comprendiendo todo tipo de vehículos. 
 
La sociedad pertenece al Grupo Corlago cuya actividad principal es la fabricación, venta y 
distribución de todo tipo de pesas y lastres de cualquier material para sistemas de maquinaria y 
vehículos contrapesados, otros elementos de ascensores, materiales para la construcción y 
equipos y piezas de cualquier naturaleza para vehículos, entre otros, siendo su sociedad 
dominante Corlago Holding, S.L. El domicilio social de Corlago Holding, S.L. es Carretera 
Alfaro, Km. 3, de Corella (Navarra). Las últimas cuentas anuales aprobadas individuales y 
consolidadas de Corlago Holding corresponden al ejercicio 2024 y fueron depositadas en el 
Registro Mercantil de Pamplona. 
 
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la Ley de Sociedades de Capital. 
 
 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 
 
a) Imagen fiel 
 
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables de 
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislación mercantil vigente y las normas 
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 
1/2021, de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación 
financiera y de los resultados de la Sociedad, así como la veracidad de los flujos incorporados 
en el estado de flujos de efectivo. 
  







Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025 12 


b) Principios contables aplicados


Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el 
Código de Comercio y en el Plan General de Contabilidad. 


c) Moneda de Presentación


De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan 
expresadas en euros. 


d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre


La preparación de las cuentas anuales requiere la aplicación de estimaciones contables 
relevantes y la realización de juicios, estimaciones e hipótesis para completar el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la sociedad; el Órgano de Administración ha realizado 
estimaciones que están basadas en la experiencia histórica y en otros factores, que considera 
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer 
el valor contable de los activos y los pasivos cuyo importe no es fácilmente determinable 
mediante otras fuentes. La sociedad revisa sus estimaciones de forma continua; sin embargo, 
dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes 
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un 
cambio significativo en las hipótesis, hechos y circunstancias en las que se basan. 


Los supuestos clave acerca del futuro, así como otros datos relevantes sobre la estimación de la 
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de 
suponer cambios significativos en el valor de los activos o de los pasivos en el futuro y que 
pueden consecuentemente ser modificados, al alza o a la baja, son los siguientes: 


Deterioro del valor de los activos no corrientes 


La valoración de los activos no corrientes, cómo los gastos de desarrollo y los activos por 
impuesto diferido, requiere la realización de estimaciones por parte de la dirección de la 
Sociedad. 


Para los gastos de desarrollo se deben realizar estimaciones con el fin de determinar su valor 
razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. El Órgano de Administración de la 
Sociedad estima que estos activos no requieren, actualmente, correcciones de valor. 


Para los activos por impuestos diferidos el administrador realiza estimaciones para determinar 
su recuperación con la obtención de bases imponibles positivas en los próximos 10 años de 
acuerdo con plan de negocio, teniendo en cuenta los plazos de prescripción de los activos. 
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Deterioro del valor de los activos corrientes 
 
La valoración de los activos corrientes, como las existencias y las cuentas a cobrar, requieren 
la realización de estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de 
evaluar un posible deterioro. Los Administradores de la sociedad han realizado las estimaciones 
precisas tanto individualmente como de forma agregada, para estimar las correspondientes 
correcciones de valor.  
 
Vida útil de los activos no corrientes 
 
La estimación de la vida útil de los activos no corrientes se realiza conforme a la mejor 
información disponible para el Órgano de Administración. 
 
Plazo de cancelación de las deudas 
 
La estimación de los plazos de cancelación de las deudas derivadas de las operaciones con 
entidades de crédito y con proveedores se ha realizado conforme a la mejor información 
disponible por el Órgano de Administración, que es consistente con los pactos alcanzados al 
respecto con los terceros. 
 
Empresa en funcionamiento 
 
Factores causantes de la duda 
 
A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 
1.801.870,47 euros (fondo de maniobra negativo de 725.793,35 euros en 2024). Por otro lado, 
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad presenta un elevado volumen de endeudamiento 
en relación con el total activo de la compañía, siendo una gran parte de estos pasivos con 
empresas del grupo.  
 
Factores atenuantes 
 
Los miembros del Órgano de Administración de la sociedad consideran que en los próximos 
ejercicios debido a las inversiones realizadas por la compañía en los últimos años en el 
desarrollo de nuevos productos y materiales de relleno que le están permitiendo entrar en 
nuevos mercados y sectores, se traducirá en una mejora de los márgenes brutos y de explotación, 
los cuales mejorarían en su caso el resultado de la compañía. Asimismo, se han realizado 
inversiones que se traducirán en mejoras en la productividad y la eficiencia, así como en la 
internalización de procesos. 
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Como consecuencia de lo anterior y las diversas medidas tomadas desde la Dirección del Grupo, 
la Sociedad ha obtenido un resultado de explotación positivo de 212 miles de euros (resultado 
de explotación positivo de 459 miles de euros en 2024). Asimismo, la Sociedad ha obtenido un 
resultado después de impuestos positivo de 121 miles de euros (resultado después de impuestos 
positivo de 185 miles de euros en el ejercicio 2024). 
 
El Órgano de Administración ha analizado el principio de empresa en funcionamiento en el 
contexto de la capacidad financiera y económica del Grupo al que pertenece. 
 
El Órgano de Administración ha analizado el principio de empresa en funcionamiento en el 
contexto de la capacidad financiera y económica del Grupo al que pertenece. En particular, en 
relación al fondo de maniobra consolidado positivo existente al cierre del ejercicio 2025 (fondo 
de maniobra consolidado positivo cierre del ejercicio anterior) y el resultado consolidado 
positivo del ejercicio 2025 (resultado consolidado positivo del ejercicio 2024), por lo que cabe 
reseñar que esta situación no genera incertidumbre sobre la capacidad de atender los pasivos 
corrientes de las diferentes sociedades que componen el grupo. Adicionalmente, el Órgano de 
Administración ha tenido en cuenta lo siguiente: 
 
- A fecha de formulación de las presentes cuentas anuales, se han renovado líneas de 


crédito, descuento y confirming por parte de empresas del Grupo por un importe superior 
a 100 miles de euros que se encontraban en el balance al 31 de diciembre de 2025. 


 
- El pasivo a corto plazo consolidado al 31 de diciembre de 2025 incluye deuda 


participativa, por importe de 633 miles de euros.  
 
- Al 31 de diciembre de 2025, el grupo al que pertenece la sociedad ha obtenido un fondo 


de maniobra positivo por importe de 1.569 miles de euros. 
 
- El grupo al que pertenece la sociedad ha generado un resultado de explotación positivo al 


cierre del mes de febrero de 2026, por importe de 520 miles de euros. 
 
Teniendo en cuenta estas cuestiones, y en base a las estimaciones realizadas por la Dirección 
sobre la capacidad de la Sociedad para generar flujos de efectivo y resultados positivos 
procedentes de su actividad el Órgano de Administración de la Sociedad consideran que los 
factores atenuantes mitigan de forma suficiente los factores causantes de la duda y, por lo tanto, 
formulan las presentes cuentas anuales bajo principio de empresa en funcionamiento. 
 
e) Comparación de la información 
 
De acuerdo con la legislación mercantil, el Administrador presenta, a efectos comparativos, con 
cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, del 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, además de las 
cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio anterior.  
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f) Agrupación de partidas 
 
A efectos de facilitar la comprensión del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
Abreviada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, 
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentándose los análisis requeridos en las 
notas correspondientes de la memoria. 
 
g) Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 
 
La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Órgano de 
Administración de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones 
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que 
figuran registrados en las mismas; básicamente estas estimaciones se refieren a la evaluación 
de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida útil de los activos no corrientes 
y a la probabilidad de ocurrencia de contingencias. 
 
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible 
en la fecha de formulación de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran 
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos ejercicios. En tal caso, ello se haría 
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en las 
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias. 
 
h) Corrección de errores 
 
En la elaboración de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningún error significativo 
que haya supuesto la re-expresión de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 
2024. 
 
 
NOTA 3. DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 
 
Las propuestas de distribución del resultado de los ejercicios 2025 y 2024, formuladas por el 
Administrador Único correspondiente, son las que se muestran a continuación, en euros: 
 
 2025 2024 
   
Base de reparto    
Ganancias generadas en el ejercicio 121.311,40 184.765,20 
   
  121.311,40 184.765,20 
   
Aplicación a:   
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 75.871,13 
Reservas voluntarias 121.311,40 108.894,07 
   
  121.311,40 184.765,20 
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 
 
Las principales normas de valoración utilizadas por la sociedad en la elaboración de sus Cuentas 
Anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de 
Contabilidad, han sido las siguientes: 
 
a) Inmovilizado intangible 
 
Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorarán por su coste, ya sea este el 
precio de adquisición o el coste de producción, minorado por la correspondiente amortización 
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado. 
 
a.1) Aplicaciones informáticas 
 
Las licencias para aplicaciones informáticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base 
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas. 
 
Los gastos incurridos en el desarrollo de programas informáticos están específicamente 
individualizados por proyectos y su coste está claramente establecido para que pueda ser 
distribuido en el tiempo. Asimismo, la Dirección de la sociedad tiene motivos fundados del 
éxito técnico y de la rentabilidad económico-comercial de los mismos. 
 
Las aplicaciones informáticas, se amortizan linealmente durante su vida útil, a razón de un 25 
% anual. 
 
En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad 
económico-comercial de un desarrollo informático, los importes registrados en el activo 
correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio. 
 
Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informáticas incurridos durante el ejercicio se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
a.2) Investigación y desarrollo 
 
La sociedad registra los gastos de investigación y desarrollo como gastos del ejercicio en que 
se realizan. 
 
Los gastos de investigación y desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las 
siguientes condiciones: 
 
- Están específicamente individualizados por proyectos y su coste se encuentra claramente 


establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. 
 


- Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad económico-comercial 
de los proyectos activados.  
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Los gastos de investigación y desarrollo se amortizan durante su vida útil que se estima de 5 
años. La sociedad ha evaluado la recuperabilidad del activo y su capacidad de generar 
beneficios en el futuro. 
 
Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad económico-comercial 
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a 
pérdidas del ejercicio. 
 
b) Inmovilizado material 
 
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisición o su coste de 
producción neto de la correspondiente amortización acumulada y, en su caso, del importe 
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 
 
El coste de producción de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos por 
la sociedad, se obtiene añadiendo, al precio de adquisición de las materias primas y otras 
materias consumibles, los demás costes directamente imputables a dichos bienes, así como la 
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de 
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricación o 
construcción y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas. 
 
Los gastos de conservación y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovación, ampliación o mejora de los bienes 
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un 
alargamiento de la vida útil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, 
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos. 
 
El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza 
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho 
inmovilizado entre los años de vida útil estimada que constituyen el período en el que la 
sociedad espera utilizarlos, según el siguiente cuadro:  
 


 Porcentaje Anual 
Años de Vida Útil 


Estimados 
   
Construcciones 4% 25 
Instalaciones técnicas 10% 10 
Maquinaria 15% 6,5 
Utillaje 17% 6 
Otras instalaciones 15% 6,5 
Mobiliario 15% 6,5 
Equipos informáticos 25% 4 
Elementos de transporte 20% 5 
   
   
   
Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado 
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el 
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. 
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c) Arrendamientos y otras operaciones de carácter similar 
 
La sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones económicas 
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no 
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como 
financiero, éste se considerará como un arrendamiento operativo.  
 
Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias. 
 
Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la sociedad registra un 
activo de acuerdo con su naturaleza, según se trate de un elemento, y un pasivo financiero por 
el mismo importe, que será el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor 
actual al inicio del arrendamiento de los pagos mínimos acordados. Para el cálculo del valor 
actual de los pagos mínimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implícito del 
contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones 
similares. 
 
La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo 
de interés efectivo. Las cuotas de carácter contingente se registran como gastos del ejercicio en 
que se incurre en ellas. 
 
A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se 
les aplican los criterios de amortización, deterioro y baja que les corresponden según su 
naturaleza.  
 
d) Instrumentos financieros 
 
La Sociedad registra en el epígrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar 
a un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio en otra empresa.  
 
Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de 
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con 
terceros en condiciones potencialmente favorables.  
 
Los activos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en alguna de las siguientes 
categorías: 
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1. Activos financieros a coste amortizado.  
 


Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos 
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad 
económica supongan para la Sociedad una obligación contractual, directa o indirecta, de 
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con 
terceros en condiciones potencialmente desfavorables. 
 
Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en alguna de las siguientes 
categorías: 
 
1. Pasivos financieros a coste amortizado. 
 
Dicho tratamiento resulta de aplicación a los siguientes instrumentos financieros:  
 
a)  Activos financieros:  
 
- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes;  
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;  
- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos 


los surgidos de la venta de activos no corrientes;  
- Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo;  
- Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, créditos al 


personal, fianzas y depósitos constituidos y dividendos a cobrar.  
 
b)  Pasivos financieros: 
 
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;  
- Deudas con entidades de crédito;  
- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos 


financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos 
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depósitos recibidos  


 
Activos financieros a coste amortizado 
 
Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación 
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversión con el objetivo de percibir los 
flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.   
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de 


bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 
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b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 
determinada o determinable. 


 
Pasivos financieros a coste amortizado 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de 


bienes y servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos 


derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o 
crédito recibidos por la Sociedad. 


 
Valoración inicial 
 
Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su 
valor razonable, que es el precio de la transacción, y que equivale al valor razonable de la 
contraprestación entregada más los costes de transacción que les son directamente atribuibles. 
 
No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones 
comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, 
así como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el 
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se 
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no resulta significativo. 
 
Valoración posterior 
 
En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el 
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con 
vencimiento no superior a un año que se valoraron inicialmente por su valor nominal continúan 
valorándose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado. 
 
Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos 
financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado 
como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial 
y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden 
venir motivados por la insolvencia del deudor.  
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 
de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al 
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos 
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la 
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.  
 
Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 
deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 
reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 
 
Reclasificación de Activos Financieros 
 
Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos 
de efectivo, reclasificará todos los activos afectados de acuerdo con los criterios señalados 
previamente. La reclasificación de categoría no es un supuesto de baja de balance sino un 
cambio en el criterio de valoración. 
 
Baja de Activos Financieros 
 
La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido 
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido 
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que 
se evalúan comparando la exposición de la Sociedad, antes y después de la cesión, a la variación 
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se 
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero cuando su exposición a tal variación deja de ser significativa en 
relación con la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados 
con el activo financiero. 
 
Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 
de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la 
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 
se produce.  
 
La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un 
importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha 
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el 
descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de 
recompra a un precio fijo o al precio de venta más un interés y las titulizaciones de activos 
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de 
garantías que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas. 
  







Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025 22 


Baja de Pasivos Financieros 


La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha 
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja 
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el 
futuro.  


La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 
dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y 
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, 
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.  


En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones 
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier 
coste de transacción o comisión incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A 
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de 
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a 
pagar según las nuevas condiciones. 


Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 


Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 
la adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.  


Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando 
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a 
recibirlos. 


A estos efectos, en la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma 
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados 
y no vencidos en dicho momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano 
competente en el momento de la adquisición. 


Cuando los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con 
anterioridad a la fecha de adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los 
beneficios generados por la participada desde la adquisición, no se reconocen como ingresos, y 
minoran el valor contable de la inversión.  


Fianzas Entregadas y recibidas 


En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestación de 
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como 
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestación del servicio. 


Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si 
su efecto no es significativo. 
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e) Existencias 
 
Las existencias se valoran a su precio de adquisición, coste de producción o valor neto 
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares 
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinación del precio 
de adquisición. Se incluye además como menor precio de la compra los descuentos por pronto 
pago, figuren o no en factura. En la asignación de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el 
método de precio medio ponderado. 
El coste de producción incluye los costes de materiales directos, los costes de mano de obra 
directa y los gastos generales de fabricación. 
 
El valor neto realizable representa la estimación del precio de venta menos todos los costes 
estimados para terminar su fabricación y los costes que serán incurridos en los procesos de 
comercialización, venta y distribución. 
 
Asimismo, la Sociedad efectúa las oportunas correcciones valorativas, reconociéndose como 
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las 
existencias es inferior a su precio de adquisición. 
 
f) Transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, 
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. 
 
Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la 
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en 
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio. 
 
Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran 
aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinación del valor razonable, esto es al cierre 
del ejercicio. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoración de una 
partida no monetaria se reconocen directamente en el patrimonio neto, cualquier diferencia de 
cambio se reconoce igualmente directamente en el Patrimonio Neto. Por el contrario, cuando 
las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoración de una partida no monetaria se 
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio 
se reconoce en el resultado del ejercicio. 
 
g) Impuesto sobre beneficios 
 
El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente 
en el Patrimonio Neto, en función de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas 
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto 
corriente como los impuestos diferidos, si procede.  
 
El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la sociedad como consecuencia 
de las liquidaciones fiscales del impuesto. 
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los 
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de 
gravamen esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que 
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 
 
Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, según 
corresponda.  
 
Los activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta 
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de 
estos activos. 
 
En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos 
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su 
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos 
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que 
pase a ser probable su recuperación con beneficios fiscales futuros.  
 
h) Ingresos y gastos 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce 
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
  
La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o 
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios 
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la 
contraprestación a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. 


El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir 
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus 
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan 
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.  


Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un 
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:  


a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. 
b) Identificar la obligación u obligaciones a cumplir en el contrato. 
c) Determinar el precio de la transacción. 
d) Asignar el precio de la transacción a las obligaciones a cumplir. 
e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple 


una obligación comprometida. 
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Cumplimiento de la obligación en un momento determinado (venta de bienes) 


En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del 
tiempo, la Sociedad reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las 
obligaciones que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento 
concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con carácter general un bien) la Sociedad 
considera, entre otros los siguientes indicadores:  


a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del 
activo.  


b) La Sociedad ha transferido la posesión física del activo.  
c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las 


especificaciones contractuales.  
d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.  
e) El cliente tiene la propiedad del activo.  


Valoración 


Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se 
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, 
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el 
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier 
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, así 
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.  


No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes 
y prestación de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el 
valor añadido y los impuestos especiales, así como las cantidades recibidas por cuenta de 
terceros. 


Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma 
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de 
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestación de servicios, la pérdida 
por deterioro se registrará como un gasto por corrección de valor por deterioro y no como un 
menor ingreso. 


i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental 
 
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma 
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya actividad principal es la minimización del impacto 
medioambiental y la protección y mejora del medioambiente, incluyendo la reducción o 
eliminación de la contaminación futura.  
 
La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental 
significativo. 
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j) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza 
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.  
 
k) Estados de flujos de efectivo  
 
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura 
a continuación:  
 
Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depósitos bancarios a la 
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestión 
normal de la tesorería de la sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales 
no superiores a tres meses y están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 
 
Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo 
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor.  
 
Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la sociedad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiación.  
 
Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.  
 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición 
del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.  
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE 
 
El detalle y movimiento de inmovilizado intangible del ejercicio 2025 es el siguiente: 
 


 31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025 
     
Coste:     
Patentes, licencias, marcas y similares 4.175,00 - - 4.175,00 
Aplicaciones informáticas 15.775,95 5.355,00 - 21.130,95 
Desarrollo 5.514.363,83 274.980,29 - 5.789.344,12 
     
  5.534.314,78 280.335,29 - 5.814.650,07 
     
Amortización Acumulada:     
Patentes, licencias, marcas y similares (4.175,00) - - (4.175,00) 
Aplicaciones informáticas (15.775,95) (782,00) - (16.557,95) 
Desarrollo (5.227.097,87) (96.336,47) - (5.323.434,34) 
      
  (5.247.048,82) (97.118,47) - (5.344.167,29) 
     
Inmovilizado Intangible, Neto 287.265,96 183.216,82 - 470.482,78 
     
 
El detalle y movimiento de inmovilizado intangible del ejercicio 2024 era el siguiente: 
 


 31/12/2023 Altas Bajas 31/12/2024 
     
Coste:     
Patentes, licencias, marcas y similares 4.175,00 - - 4.175,00 
Aplicaciones informáticas 15.775,95 - - 15.775,95 
Desarrollo 5.362.217,97 152.145,86 - 5.514.363,83 
     
  5.382.168,92 152.145,86 - 5.534.314,78 
     
Amortización Acumulada:     
Patentes, licencias, marcas y similares (4.175,00) - - (4.175,00) 
Aplicaciones informáticas (15.775,95) - - (15.775,95) 
Desarrollo (5.162.632,90) (64.464,97) - (5.227.097,87) 
      
  (5.182.583,85) (64.464,97) - (5.247.048,82) 
     
Inmovilizado Intangible, Neto 199.585,07 87.680,89 - 287.265,96 
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Durante el ejercicio 2025 se han registrado altas por importe de 280 miles de euros (152 miles 
de euros en 2024) de las cuales 275 miles de euros en 2025 (152 miles de euros en el ejercicio 
anterior) se corresponden a activaciones de costes utillaje y personal propio asociados al 
desarrollo de proyectos con clientes, los cuales se han registrado en el epígrafe de “Trabajos 
realizados por la empresa para su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada. 
Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han registrado bajas. 
 
Otra información 
 
El coste de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible al cierre del 
ejercicio es el siguiente: 
 
  31/12/2025 31/12/2024 
   
Patentes, licencias, marcas y similares 4.175,00 4.175,00 
Aplicaciones Informáticas 15.775,95 15.775,95 
Desarrollo 5.052.320,74 5.046.311,78 
   
  5.072.271,69 5.066.262,73 
   


Los gastos de desarrollo activados corresponden con proyectos para la creación de nuevos 
productos específicos para clientes. La sociedad activa los costes de ingeniería, personal, 
materiales, etc., incurridos al realizar cada uno de los proyectos. 
 
 
NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL 
 
El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 es el siguiente: 
 
 31/12/2024 Altas Bajas Traspasos 31/12/2025 
      
Coste:      
Terrenos y construcciones 128.386,81 - - - 128.386,81 
Instalaciones técnicas y otro 
inmovilizado material 5.022.229,91 1.326.380,78 (698.104,99) - 5.650.505,70 


      
  5.150.616,72 1.326.380,78 (698.104,99) - 5.778.892,51 
      
Amortización Acumulada:      
Terrenos y construcciones (52.918,62) (5.494,92) - - (58.413,54) 
Instalaciones técnicas y otro 
inmovilizado material (3.870.151,86) (267.559,63) 166.112,26 - (3.971.599,23) 


      
  (3.923.070,48) (273.054,55) 166.112,26 - (4.030.012,77) 
      
Inmovilizado Material, Neto 1.227.546,24 1.053.326,23 (531.992,73) - 1.748.879,74 
 
  







Cuentas Anuales de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025 29 
 


 


El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 era el siguiente: 
 
 31/12/2023 Altas Bajas Traspasos 31/12/2024 
      
Coste:      
Terrenos y construcciones 117.460,68 10.926,13 - - 128.386,81 
Instalaciones técnicas y otro 
inmovilizado material 4.698.474,10 323.755,81 - - 5.022.229,91 


      
  4.815.934,78 334.681,94 - - 5.150.616,72 
      
Amortización Acumulada:      
Terrenos y construcciones (47.804,97) (5.113,65) - - (52.918,62) 
Instalaciones técnicas y otro 
inmovilizado material (3.508.313,17) 


(361.838,69) - - (3.870.151,86) 


      
  (3.556.118,14) (366.952,34) - - (3.923.070,48) 
      
Inmovilizado Material, Neto 1.259.816,64 (32.270,40) - - 1.227.546,24 
 
Con fecha 27 de octubre de 2025 la Sociedad ha firmado un contrato de compraventa de bienes 
inmuebles registrando una baja por valor neto contable de 531.992,73 euros. Dicha operación 
ha generado un beneficio por importe de 191.632,27 euros. Durante el ejercicio anterior no se 
registraron bajas. 
 
Asimismo, durante el ejercicio 2025 se han registrado altas por valor de 1.326.380,78 euros 
(altas por valor de 334.681,94 euros en el ejercicio anterior) de las cuales 726.013,20 euros se 
corresponden a altas por una operación de arrendamiento financiero firmada con posterioridad 
al contrato de compraventa con el mismo tercero y sobre los mismos bienes transmitidos. El 
resto de altas se corresponden, fundamentalmente, a instalaciones técnicas y otro inmovilizado 
material para el desarrollo de la actividad, así como a trabajos internos realizados por la 
Sociedad.  
 
Otra información 
 
El coste de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado material al cierre del 
ejercicio es el siguiente: 
 
 31/12/2025 31/12/2024 
   
Construcciones 45.962,82 45.962,82 
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.294.823,32 3.141.526,31 
   
  3.340.786,14 3.187.489,13 
   


La totalidad del epígrafe de Terrenos y construcciones está compuesto por construcciones 
realizadas por la sociedad. 
 
La Sociedad tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los 
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA 
SIMILAR 
 
7.1) Arrendamientos operativos 
 
Sociedad como arrendatario 
 
El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha 
ascendido a 281.483,73 euros (299.000,90 euros en el ejercicio anterior). Los cargos por pagos 
mínimos correspondientes a arrendamientos operativos ascienden en el ejercicio 2025 a 
146.727,64 euros (55.000,00 euros en el ejercicio anterior). 
 
Los contratos vigentes de arrendamiento operativo que tiene la sociedad en 2025 y 2024 son 
los relativos a dos naves industriales situada en el Polígono Industrial de Buñuel parcela D-1, 
en Buñuel (Navarra) y a una nave industrial situada en el Polígono Industrial Ombatillo Nave 
7/8/17/18 de Corella (Navarra). El primero se venía renovando tácitamente de manera anual 
hasta el ejercicio 2015, con fecha 30 de abril de 2016 fue adquirida por una sociedad del grupo 
dicha nave industrial y el contrato de arrendamiento se subrogó a dicha sociedad renovándose 
anualmente el mismo. El alquiler de la segunda Nave del polígono industrial de Buñuel se 
formalizó en el ejercicio 2021, con una vigencia hasta julio de 2026. 
 
El importe total de los pagos futuros mínimos correspondientes a los arrendamientos operativos 
no cancelables, se desglosa a continuación: 
 
  2025 2024 
   
Hasta 1 año 146.727,64 55.000,00 
Entre uno y cinco años 30.593,50 187.000,00 
   
  177.321,14 242.000,00 
   


7.2) Arrendamientos financieros 
 
Sociedad como arrendatario 
 
El detalle de activos que la sociedad tiene en régimen de arrendamiento financiero se 
corresponde con los siguientes: 
 


  
Importe del reconocimiento inicial 


31/12/2025 31/12/2024 
   
Maquinaria 860.120,32 134.107,12 
   
Total  860.120,32 134.107,12 
   


El importe por el que se reconoce inicialmente estos activos se corresponde con el valor actual 
de los pagos futuros mínimos a realizar. No se han reconocido cuotas contingentes como gasto 
del ejercicio ni en 2025, ni en 2024. 
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Este es el detalle de los pagos futuros mínimos por arrendamiento financiero al cierre del 
ejercicio: 
 
  Pagos mínimos 
  2025 2024 
   
Hasta 1 año 112.183,42 13.213,74 
Entre 1 y 5 años 499.650,74 17.784,24 
Más de 5 años 106.879,24 - 
   
  718.713,40 30.997,98 
   


 
NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS 
 
El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente: 
 
 Créditos, Derivados y otros Total 
 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
     
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 159.080,77 134.242,97 159.080,77 134.242,97 
     
Total 159.080,77 134.242,97 159.080,77 134.242,97 
     


 
El movimiento de los activos financieros a largo plazo durante el ejercicio es el siguiente: 
 


  31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025      


Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 134.242,97 24.837,80 - 159.080,77   
   


Total 134.242,97 24.837,80 - 159.080,77 
 
 
El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente: 
 
  Créditos, Derivados y otros Total 
  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
     
Efectivo y otros activos líquidos (Nota 8.1) 268.918,07 276.895,78  268.918,07 276.895,78  
     
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 11.606.519,39 10.770.908,12  11.606.519,39 10.770.908,12  
     
Total 11.875.437,46 11.047.803,90  11.875.437,46 11.047.803,90  
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8.1) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  
 
El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue: 
 
  


Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024  
 


 


Caja 221,07 221,07 
Cuentas corrientes 268.697,00 276.674,71 


   
Total 268.918,07 276.895,78  


 
 


 
8.2) Activos financieros a coste amortizado 
 
La composición de este epígrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:  
 
  Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024 
  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo 
     
Créditos por operaciones comerciales     
     
Clientes terceros - 361.422,93 -     343.779,74 
Deudores varios - 360.212,52 - - 
     
Total créditos por operaciones comerciales - 721.635,45 -  343.779,74 
     
Créditos por operaciones no comerciales       
     
Inversiones en empresas del grupo (Nota 18) 112.175,06 10.884.883,94 87.337,26 10.425.324,10 
Fianzas y depósitos  46.905,71 - 46.905,71  - 
Personal - - -     1.804,28 
     
Total créditos por operaciones no comerciales 159.080,77 10.884.883,94 134.242,97 10.427.128,38 
     
Total  159.080,77 11.606.519,39 134.242,97 10.770.908,12 
     


 
Ninguno de los activos financieros de este epígrafe presenta deterioro alguno registrado al cierre 
de los ejercicios 2025 y 2024. Adicionalmente, la totalidad de estos activos vencen en 2025, 
excepto el saldo correspondiente a inversiones en empresas del grupo el cual no tiene un 
vencimiento definido puesto que es un saldo que nace principalmente de la consolidación fiscal 
del IVA, IRPF y el Impuesto de Sociedades con el Socio Único y su recuperación dependerá 
del resultado de las liquidaciones de los citados impuestos en el futuro (Nota 14). 
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS 


El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente: 


Deudas con entidades de 
crédito Derivados y Otros Total 


31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 


Pasivos financieros a coste 
amortizado  699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17 865.295,21 783.306,62 


Total 699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17 865.295,21 783.306,62 


El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente: 


Deudas con entidades de 
crédito Derivados y Otros Total 


31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 


Pasivos financieros a coste 
amortizado  


1.488.262,74 1.383.259,54 14.302.159,11 13.224.330,09  15.790.421,85 14.607.589,63 


Total 1.488.262,74 1.383.259,54 14.302.159,11 13.224.330,09  15.790.421,85 14.607.589,63 


Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma: 


Deudas con entidades de 
crédito Derivados y Otros Total 


31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 


Pasivos financieros no corrientes 699.294,60 450.031,45 166.000,61 333.275,17 865.295,21 783.306,62 
Deudas con entidades de crédito 
(Nota 9.1) 92.764,62 432.247,21 - - 92.764,62 432.247,21 


Acreedores por arrendamiento 
financiero (Nota 9.1) 606.529,98 17.784,24 - - 606.529,98 17.784,24 


Otros pasivos financieros - - - 187.140,05 - 187.140,05 
Deudas con empresas del grupo y 
asociadas (Nota 18) - - 166.000,61 146.135,12 166.000,21 146.135,12 


Pasivos financieros corrientes 1.488.262,74 1.383.259,54 14.302.159,11 13.224.330,09 15.790.421,85 14.607.589,63 
Deudas con entidades de crédito 
(Nota 9.1) 1.376.079,32 1.370.045,80 - - 1.376.079,32 1.370.045,80 


Acreedores por arrendamiento 
financiero (Nota 9.1) 112.183,42 13.213,74 - - 112.183,42 13.213,74 


Otros pasivos financieros - - 188,04 55.561,45 188,04 55.561,45 
Deudas con empresas del grupo y 
asociadas a corto plazo (Nota 18) - - 891.450,06 359.726,65 891.450,06 359.726,65 


Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar - - 13.410.521,01 12.809.041,99 13.410.521,01 12.809.041,99 


Total 2.187.557,34 1.833.290,99 14.468.159,72 13.557.605,26 16.655.717,06 15.390.896,25 
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9.1) Deudas con entidades de crédito 
 
El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica 
a continuación, en euros: 
 
  A Corto Plazo A Largo Plazo Total 
  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
       
Préstamos 148.154,41 58.606,24 92.764,62 142.157,98 240.919,03 200.764,22 
Líneas de financiación 948.115,89 863.336,23 - 290.089,23 948.115,89 1.153.425,46 
Líneas de financiación Import-
Export 279.809,02 448.103,33 - - 279.809,02 448.103,33 
Acreedores por arrendamiento 
financiero 112.183,42 13.213,74 606.529,98 17.784,24 718.713,40 30.997,98 
       
  1.488.262,74 1.383.259,54 699.294,60 450.031,45 2.187.557,34 1.833.290,99 
       


 
El desglose por vencimientos de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025 
y 2024 es el siguiente: 
 
 2025 2024 
   
2025 - 1.383.259,54 
2026  1.488.262,74 345.765,01 
2027 160.353,78 51.327,43 
2028 159.955,52 42.047,41 
2029 137.429,12 10.891,60 
2030 y siguientes 241.556,18 - 
   
Total  2.187.557,34 1.833.290,99 
   


 
El límite de crédito concedido por las entidades financieras a 31 de diciembre de 2025 asciende 
4.625.000,00 euros de límite (4.700.000,00 euros en 2024), las cuales están dispuestas en 
1.486.269,93 euros (1.833.291 euros en 2024). 
 
A 31 de diciembre de 2025 existen líneas de financiación del que pueden disponer varias 
sociedades del grupo de 3.900.000,00 de euros, las cuales se encuentran dispuestas en 
682.789,89 de euros (a 31 de diciembre de 2024 existían líneas de financiación cuyo límite 
ascendía a 7.340.000,00 de euros, las cuales se encontraban dispuestas en 3.216.948,95 euros). 
 
Por otra parte, la sociedad está afianzando a otras sociedades del grupo por préstamos 
concedidos por entidades de crédito cuya deuda pendiente de pago a 31 de diciembre de 2025 
asciende a 33.698,00 euros (111.988 euros en el ejercicio anterior). 
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9.2) Derivados y otros 
 
El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoría al 31 de diciembre de 2025 
y 2024 es el siguiente: 
 
 2025 2024 
   
A largo plazo   
Otros pasivos financieros - 187.140,05 
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 166.000,61 146.135,12 
   
A corto plazo   
Otros pasivos financieros 188,04 55.561,45 
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 891.450,06 359.726,65 
Proveedores 952.864,18 1.663.668,97 
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 12.161.693,84 10.823.995,46 
Acreedores varios 172.376,89 168.104,12 
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 123.586,10 153.273,44 
   
  14.468.159,72 13.557.605,26 
   


 
 
NOTA 10. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 
EFECTUADOS A PROVEEDORES.  
 
Disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley 
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposición 
adicional tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 de julio 15/2010, de 
modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha 
contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades 
mercantiles incluyan de forma expresa en las de sus Estados Financieros su periodo medio de 
pago a proveedores. Asimismo, la resolución de 29 de enero de 2016 del Instituto de 
Contabilidad y Auditoría de Cuentas dicta la información a incluir en la memoria en aras a 
cumplir con la citada Ley. 
 
 2025 2024 
   
Periodo medio de pago a proveedores 86 87 
Ratio de operaciones pagadas 92 92 
Ratio de operaciones pendientes de pago 70 66 
   
 Importe (euros) Importe (euros) 
   
Total, pagos realizados  5.080.672,43 7.291.005,22 
Total, pagos pendientes 1.638.347,36 1.696.216,18    


 
Adicionalmente, se detalla la información requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, 
de Creación y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior 
al máximo establecido en la normativa de morosidad como sigue: 
 
Volumen monetario y número de facturas pagadas en un periodo inferior al 
máximo establecido en la normativa de morosidad 
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 2025 2024 
   
Volumen monetario pagado en menos de 60 días (euros) 1.139.758,56 1.891.837,07 
Porcentaje sobre el total monetario de pagos a proveedores 22,43% 25,95% 
Número de facturas pagadas en menos de 60 días 1.061 1.142 
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 53,75% 51,21% 
   
   


 
 
NOTA 11. INFORMACIÓN SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO 
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Las actividades de la sociedad están expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, 
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo 
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio). 
 
11.1) Riesgo de crédito 
 
Los principales activos financieros de la sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores 
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposición máxima de 
la sociedad al riesgo de crédito en relación con los activos financieros. 
 
El riesgo de crédito de la sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los 
importes se reflejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la 
Dirección de la sociedad en función de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoración 
del entorno económico actual. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente: 
 
 2025 2024 
   
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 
(Nota 18) 112.175,06 87.337,26 
Otros activos financieros a largo plazo 46.905,71 46.905,71 
Activos por impuesto diferido 805.787,26 377.047,97 
Deudores y otras cuentas a cobrar 721.635,45 345.584,48 
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 
(Nota 18) 10.884.883,94 10.425.324,10 
Efectivo y otros líquidos equivalentes 268.918,07 276.895,78 
   
Total 12.840.305,49 11.559.095,31 
   


Las cuentas a cobrar que tiene la sociedad están repartidas entre un número reducido de 
contrapartes. 
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11.2) Riesgo de liquidez 
 
La sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al 
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas 
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiación, la 
sociedad acude a entidades de crédito y sociedades del grupo. 
 
La situación general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido 
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La sociedad presta una atención 
permanente a la evolución de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de 
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiación y sus características. 
 
En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atención: 
 
- Liquidez de activos monetarios: la colocación de excedentes se realiza siempre a plazos 


muy cortos. Colocaciones a plazos superiores a tres meses, requieren de autorización 
explícita. 


 
- Diversificación vencimientos de líneas de crédito y control de financiaciones y 


refinanciaciones 
 
- Control de la vida remanente de líneas de financiación. 
 
- Diversificación fuentes de financiación: a nivel corporativo, la financiación bancaria es 


fundamental debido a la facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas 
ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas. 


 
No se excluye la utilización de otras fuentes en el futuro. 
 
11.3) Riesgo de tipo de cambio 
 
La sociedad no está expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza 
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.  
 
11.4) Riesgo de tipo de interés 
 
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos 
referenciados a un tipo de interés variable.  
 
El objetivo de la gestión del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura 
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una 
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.  
 
Dependiendo de las estimaciones de la sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, 
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratación de derivados que mitiguen 
estos riesgos.  
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS 


12.1) Capital Social 


Al 31 de diciembre de 2025, así como al 31 de diciembre de 2024 el capital social está 
representado por 3.011 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente 
suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos políticos y 
económicos. 


El capital social asciende a 3.011,00 euros nominales. 


Las participaciones de la sociedad no cotizan en mercado de valores. 


Las sociedades con participación directa o indirecta igual o superior al 10,00% del capital social 
son las siguientes: 


2025 2024 
Nº Participaciones % Participación Nº Participaciones % Participación 


Corlago Holding, S.L. 3.011 100 3.011 100 


12.2) Otra información 


Durante el ejercicio 2017 el Socio Único tomó la decisión de condonar los saldos comerciales 
registrados dentro del epígrafe de proveedores empresas del grupo, los cuales pasaron a formar 
parte de los fondos propios de la Sociedad como aportaciones de socios. Al 31 de diciembre de 
2020, éstas ascendían a 7.283.667,39 euros. 


Con fecha de 31 de diciembre de 2021, el Socio Único tomó la decisión realizar una aportación 
de 200.000,00 euros mediante la condonación de deudas líquidas, vencidas y exigibles en su 
favor. A su vez, en el acuerdo anterior, el Socio Único tomo la decisión de compensar los 
resultados negativos de ejercicios anteriores con otras aportaciones de socios por importe de 
7.357.720,71 euros. 


Con fecha de 31 de diciembre de 2022, el Socio Único tomó la decisión realizar una aportación 
de 229.252,67 euros mediante la condonación de deudas líquidas, vencidas y exigibles en su 
favor.  


12.3) Situación patrimonial 


Los fondos propios de la Sociedad son positivos en el ejercicio 2025 por valor de 503.566,42 
euros (fondos propios positivos por importe de 503.504,72 euros en 2024). 
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NOTA 13. EXISTENCIAS 
 
La composición de las existencias a cierre del ejercicio es la siguiente: 
 
 31/12/2025 31/12/2024 
   
Materias Primas y otros aprovisionamientos 1.019.111,72 1.510.153,94  
Productos semiterminados 339.095,22 456.712,07  
Productos terminados 841.587,47 1.021.448,65  
   
Total 2.199.794,41 2.988.314,66  
   


 
El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los ejercicios 
2025 y 2024 ha sido el siguiente: 
 


  
Saldo a 


31/12/2024 Adiciones Bajas 
Saldo a 


31/12/2025 
     
Provisión depreciación (106.604,46) (121.249,70) 71.481,00 (156.373,16) 
     
Total (106.604,46) (121.249,70) 71.481,00 (156.373,16) 
     


 


  
Saldo a 


31/12/2023 Adiciones Bajas 
Saldo a 


31/12/2024 
     
Provisión depreciación (303.798,57) (71.481,00) 268.675,11 (106.604,46) 
     
Total (303.798,57) (71.481,00) 268.675,11 (106.604,46) 
     


 
La sociedad ha seguido como criterio de registro de adiciones de provisión de deterioro de 
existencias el relativo a la lenta rotación de las mismas. 
 
Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones 
valorativas por deterioro de las existencias, así como para la reversión de las mismas, se detallan 
en la Nota 4. 
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NOTA 14. SITUACIÓN FISCAL 
 
El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 
2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 
 
  31/12/2025 31/12/2024 
  A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 
     
No corriente:     
Activos por impuestos diferidos 805.787,26 - 377.047,98 -     
Pasivos por impuestos diferidos - 13.498,45 -     13.498,45 
     
  805.787,26 13.498,45 377.047,98 13.498,45 
     
Corriente:     
Impuesto Sobre el Valor Añadido (IVA) - 11.173,28 -     15.011,01 
Subvenciones concedidas - - -     -     
IRPF - 48.048,25 0,46 55.360,49 
Organismos de la Seguridad Social - 64.893,61 -     85.226,70 
     
  - 124.115,14 0,46 155.598,20 
     


 
Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya 
transcurrido el plazo de prescripción, actualmente establecido en cuatro años. La sociedad tiene 
abiertos a inspección los cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos que le son 
aplicables. En opinión del Órgano de Administración de la sociedad, así como de sus asesores 
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en 
caso de inspección, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las 
operaciones realizadas por la sociedad. El IVA, IRPF y el Impuesto de sociedades han de ser 
ingresados por la compañía a la Hacienda Foral Navarra, por tener la sociedad dominante del 
grupo fiscal domicilio en Navarra. 
 
La sociedad forma parte desde el ejercicio 2009 de un grupo de sociedades encabezado por 
Corlago Holding, S.L. que tributa en régimen de consolidación fiscal en España tanto el 
Impuesto sobre Sociedades, cómo el IVA (régimen básico de grupo de entidades). Las 
sociedades que forman parte de este grupo son Corlago Holding, S.L., Sic Lázaro, S.L. 
(Sociedad Unipersonal), Engineering Mechanical System, S.L. (Sociedad Unipersonal), 
Prolaur, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Almacenes Beton, S.L. 
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Impuesto sobre beneficios 
 
La conciliación del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del 
impuesto sobre beneficios es la siguiente: 
 
  2025 


Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 121.311,40     
  Aumentos Disminuciones Efecto Neto 


    
Impuesto de Sociedades - (88.065,29) (88.065,29) 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos   33.246,11 


    
Diferencias permanentes - - - 


    
Diferencias temporarias 6.774,70 (71.481,00) (64.706,30) 
Deterioros - (71.481,00) (71.481,00) 
Leasing 6.774,70 - 6.774,70 


    
Base imponible individual (resultado fiscal)   (31.460,19) 


    
 
  2024 


Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
Resultado del ejercicio (después de impuestos) 184.765,20     
  Aumentos Disminuciones Efecto Neto 


    
Impuesto de Sociedades - (59.782,76) (59.782,76) 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos   244.547,96 


    
Diferencias permanentes - - - 


    
Diferencias temporarias 89.549,09 - 89.549,09 
Deterioros 86.716,89 - 86.716,89 
Leasing 2.832,20 - 2.832,20 


    
Base imponible individual (resultado fiscal)   334.097,05     


 
El desglose del gasto por el impuesto de sociedades es el siguiente: 
 


 2025 2024 
   
Impuesto corriente - - 
Impuesto diferido (88.065,29) 59.782,76 
   
Gasto por impuesto sobre sociedades (88.065,29) 59.782,76 
   


 
El impuesto de sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% sobre la base 
imponible. Durante el ejercicio 2025 se han activado deducciones por importe de 102.504,85 
euros (en el ejercicio anterior se activaron deducciones por 13.581,62 euros), el importe total 
de deducciones pendientes de aplicación para ejercicios futuros 227.948,52 euros. Una vez 
alcanzado este punto se debe aclarar que a lo largo del ejercicio fiscal 2024 se modificó el 
importe de una deducción por inversiones en instalaciones de energía renovable que fue 
generada en 2023, al recibir la concesión de una subvención no considerada hasta el momento. 
En concreto, el importe se vió modificado desde los 17.996,62 euros hasta los 12.282,48 euros. 
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Igualmente, durante el ejercicio fiscal 2025 la sociedad ha dado de alta de su contabilidad 
créditos fiscales por importe de 245.646,31 euros. Durante el ejercicio anterior, se dieron de 
baja de su contabilidad créditos fiscales por valor neto de 73.364,38 euros. 


El movimiento de los impuestos generados y cancelados se detalla a continuación, en euros: 


Saldo al 
31/12/2024 Generados Aplicados Otros 


Saldo al 
31/12/2025 


Impuestos diferidos activos: 
Créditos por pérdidas a compensar 214.384,47 345.646,31 - - 560.030,78 
Activos por diferencias temporarias imponibles 37.219,84 - (19.411,89) - 17.807,95 
Derechos deducciones pendientes 125.443,67 102.504,85 - - 227.948,52 


377.047,98 448.151,16 (19.411,89) - 805.787,26 


Impuestos diferidos pasivos: 
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 11.943,21 - - - 11.943,21 
Subvenciones 1.555,24 - - - 1.555,24 


13.498,45 - - - 13.498,45 


El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, 
se detalla a continuación, en euros: 


Saldo al 
31/12/2023 Generados Aplicados Otros 


Saldo al 
31/12/2024 


Impuestos diferidos activos: 
Créditos por pérdidas a compensar 314.613,58 - - (100.229,11) 214.384,47 
Activos por diferencias temporarias imponibles 10.355,11 26.864,73 - - 37.219,84 
Derechos deducciones pendientes 111.862,05 13.581,62 - - 125.443,67 


436.830,74 40.446,35 - (100.229,11) 377.047,98 


Impuestos diferidos pasivos: 
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 11.943,21 - - - 11.943,21 
Subvenciones 1.555,24 - - - 1.555,24 


13.498,45 - - - 13.498,45 


Los créditos fiscales por bases imponibles negativas han sido registrados al considerar, los 
administradores de la compañía, que no existen dudas acerca de la capacidad de la sociedad de 
generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperación en los próximos diez años. 
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Otra información 
 
Los saldos deudores y acreedores con la sociedad matriz del grupo fiscal como consecuencia 
de la aplicación del régimen de consolidación fiscal en el impuesto de sociedades para los 
ejercicios 2025 y 2024 son los siguientes, en euros: 
 


  2025 2024 
   
Créditos generados por el régimen de consolidación fiscal - 80.363,62 
Débitos generados por el régimen de consolidación fiscal (119.993,42) (80.363,62) 
   
Neto de saldos por régimen de consolidación fiscal (119.993,42) - 


 
 
NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS 
 
a) Aprovisionamientos 
 
La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, 
en euros: 
 
  2025 2024 
   
Consumos de mercaderías   
Nacionales 566.252,37 921.323,20 
Importaciones - - 
   
  566.252,37 921.323,20 
   
Consumo de materias primas y otras materias consumibles   
Nacionales 3.784.579,13 6.739.907,84 
Adquisiciones intracomunitarias 39.209,92 17.286,00 
Variación de existencias 419.561,20 28.494,66 
   
  4.243.350,25 6.785.688,50 
   
Trabajos otras empresas nacionales 290.796,33 167.018,45 


    
Total Aprovisionamientos 5.100.398,95 7.874.030,15 
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b) Cargas Sociales 
 
La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente: 
 
  2025 2024 
   
Sueldos y Salarios 2.365.523,55 2.839.899,84 
Seguridad Social a cargo de la empresa 687.513,15 906.815,71 
Otros gastos sociales 32.852,00 39.008,17 
   
Cargas sociales 3.085.888,70 3.785.723,72 
   


 
c) Resultados financieros 
 
Este es el desglose del resultado financiero al cierre del ejercicio: 
 
 2025 2024 
   
Ingresos financieros   
Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros  9,62 2.254,34 
   
  9,62 2.254,34 


    
Gastos financieros   
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (14.537,72) - 
Por deudas con terceros (164.620,73) (216.998,63) 


    
  (179.158,45) (216.998,63) 


    
Diferencias de cambio (40,49) (119,46) 
   
  (40,49) (119,46) 
   
Resultado financiero (179.189,32) (214.863,75) 
   


 
d) Ingresos 
 
El importe de neto de la cifra de negocios de la Sociedad, por tipo de línea de negocio, se detalla 
a continuación: 
 


 2025 2024 
   
Venta de chasis 9.400.863,26 13.522.590,40 
Prestación de servicios - - 
   
 9.400.863,26 13.522.590,40 
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Cifra de Negocio 
Descripción del mercado geográfico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 


Nacional 2.815.216,82 4.479.416,87 
Resto Unión Europea 6.585.646,44 9.043.173,53 


Total 9.400.863,26 13.522.590,40 


Los ingresos se registran en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la 
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 


NOTA 16. INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 


La sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la 
minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. 
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la 
protección y mejora del medio ambiente. 


NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 


Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes, adicionales 
a los descritos anteriormente, que afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha. 


NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 


La estructura de las partes vinculadas con la sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es 
la siguiente: 


Nombre Tipo de vinculación 


Corlago Holding, S.L. Empresa dominante 
SIC Lázaro, S.L. (Sociedad Unipersonal) Empresa del grupo 
Almacenes Beton, S.L. Empresa del grupo 
Prolaur, S.L. (Sociedad Unipersonal) Empresa del grupo 
SIC Lázaro Germany, GmbH Empresa del grupo 
SIC Lázaro do Brasil, Ltda. Empresa del grupo 
SIC Lázaro Polska, S.p.z.o.o. Empresa del grupo 
SIC Lázaro US Inc. Empresa asociada 
Altos directivos Otras partes vinculadas 
Administradores Otras partes vinculadas 
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Saldos entre partes vinculadas 
 
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 se indica 
a continuación, en euros: 
 


Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Entidad Dominante 
Otras empresas del 


Grupo 
   
ACTIVO NO CORRIENTE 26.839,13 85.335,93 
   
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 26.839,13 85.335,93 
   
ACTIVO CORRIENTE 10.868.883,94 16.000 
   
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 10.868.883,94 16.000 
   
PASIVO NO CORRIENTE 119.993,42 46.007,19 
   
Deudas a largo plazo: 119.993,42 46.007,19 
Deudas con empresas de grupo 119.993,42 46.007,19 
   
PASIVO CORRIENTE 1.363.359,53 11.689.784,37 
   
Deudas a corto plazo: 705.372,96 186.077,10 
Deudas con empresas de grupo 705.372,96 186.077,10 
   
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 657.986,57 11.503.707,27 
Proveedores a corto plazo 657.986,57 11.503.707,27 
   
    


 
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 se indica 
a continuación, en euros: 
 
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Entidad Dominante 


Otras empresas del 
Grupo 


   
ACTIVO NO CORRIENTE 87.337,26 - 
   
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 87.337,26 - 
   
ACTIVO CORRIENTE 10.411.324,10 14.000,00 
   
Préstamos, créditos y cuentas corrientes 10.411.324,10 14.000,00 
   
PASIVO NO CORRIENTE 119.993,42 26.141,70 
   
Deudas a largo plazo: 119.993,42 26.141,70 
Deudas con empresas de grupo 119.993,42 26.141,70 
   
PASIVO CORRIENTE 1.062.943,29 10.120.778,82 
   
Deudas a corto plazo: 359.726,65 - 
Deudas con empresas de grupo 359.726,65 - 
   
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 703.216,64 10.120.778,82 
Proveedores a corto plazo 703.216,64 10.120.778,82 
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18.1) Transacciones entre partes vinculadas 
 
Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2025 se 
detallan a continuación: 
 


Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Entidad dominante 
Otras empresas del 


Grupo 
    
Ventas y prestación de servicios - 2.035.101,95 
Compras de activos corrientes - (1.971.493,71) 
Recepción de servicios (356.546,92) (43.200,00) 
Gastos financieros - (14.473,66) 
   
    
   


 
Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2024 se 
detallan a continuación: 
 


Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Entidad dominante 
Otras empresas del 


Grupo 
    
Ventas y prestación de servicios - 3.526.688,80 
Compras de activos corrientes - (3.329.868,71) 
Recepción de servicios (349.895,07) (43.165,50) 
Ingresos financieros - 2.246,50 
   
    
   


 
18.2) Saldos y transacciones con administradores y alta dirección 
 
Ningún miembro del órgano de administración ha recibido remuneración alguna de la sociedad. 
Asimismo, ninguno de ellos disfruta de otros beneficios tales como préstamos o seguros de 
vida. 
 
Al 31 de diciembre de 2025, al igual que a 31 de diciembre de 2024, no existen compromisos 
por complementos a pensiones, avales o garantías concedidas a favor del Órgano de 
Administración. 
 
Los Administradores de la sociedad no han percibido remuneración alguna en concepto de 
participación en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre 
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen pendientes opciones de 
ejercitar. No existen anticipos o créditos concedidos a miembros del consejo de administración. 
 
Una de las sociedades del Grupo ha pagado el seguro de responsabilidad civil de los 
administradores de la Sociedad, lo que ha supuesto un desembolso en el ejercicio 2025 de 
2.480,17 euros (11.287,40 euros durante el ejercicio 2024). 
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No ha habido retribución alguna al personal de alta dirección de la sociedad durante el ejercicio 
2025 (no hubo retribuciones en 2024). No existen préstamos concedidos al personal de alta 
dirección a 31 de diciembre de 2025 y 2024. 
 
Participaciones y cargos de los miembros del Órgano de Administración en otras sociedades 
análogas 
 
El artículo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto 
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Órgano 
de Administración cualquier situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con 
el interés del Grupo.  
 
Al cierre del ejercicio 2025 el Administrador Únicop de Engineering Mechanical Systems, S.L., 
según se define en la Ley 31/2014 que modifica el texto refundido de Sociedades de Capital 
para la mejora del gobierno corporativo, ha comunicado, que conoce y comprende lo previsto 
en los artículos 227, 228.e y 229 de la mencionada ley y que, en consecuencia, de acuerdo con 
lo anterior que durante el ejercicio 2025 y hasta la fecha, ni él ni sus personas vinculadas se 
encuentran en situación de conflicto de interés, directo o indirecto, con el Grupo de acuerdo 
con los deberes de lealtad y de evitar situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los 
mencionados artículos. 
 
 
NOTA 19. OTRA INFORMACIÓN 
 
a) Empleados 
 
El número medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por 
categorías, es el siguiente: 
 
 2025 2024 
   
Directivos 1 - 
Titulados, técnicos y administrativos 12 11 
Operarios 65 83 
   
Total 78 94 
   


 
Durante el ejercicio 2025 y 2024 las personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 
treinta y tres por ciento son las siguientes: 
 


      
2025 2024 


   
Operarios 1 1  


 
 


Total 1 1 
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La distribución del personal de la sociedad al término de cada ejercicio, por categorías y sexos, 
es la siguiente: 


2025 2024 
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 


Directivos 1 0 1 - - - 
Titulados, técnicos y administrativos 8 4 12 6 5 11 
Operarios 65 0 65 83 - 83


Total 74 4 78 89 5 94


El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las cuentas anuales 
correspondientes tanto al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 son de 9.200,00 euros 
(8.900,00 euros en 2024). 


b) Avales y garantías


La sociedad tiene concedidos, a sociedades del Grupo, avales por valor de 1.892.779 euros en 
2025 (2.197.275,78 euros en 2024) y recibe avales de sociedades del grupo por valor de 
2.212.283,13 euros (2.075.518,25 euros en 2024). 


NOTA 20. INFORMACIÓN SEGMENTADA 


La totalidad de la cifra de negocios de la sociedad procede de la única actividad ordinaria que 
realiza. La distribución de la cifra de negocios por mercado geográfico es la siguiente: 


Cifra de Negocio 
Descripción del mercado geográfico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 


Nacional 2.815.216,82 4.479.416,87 
Resto Unión Europea 6.585.646,44 9.043.173,53 


Total 9.400.863,26 13.522.590,40 


Porcentaje de Cifra de Negocio 
Descripción del mercado geográfico Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 


Nacional 30% 33% 
Resto Unión Europea 70% 67% 


Total 100% 100% 







Informe de Gestión de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025
  50 
 


 


 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 


 
INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 


 


 
  







Informe de Gestión de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025
51 


ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 


INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 


1. PRESENTACIÓN EMPRESA


ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS S.L.U. es una empresa industrial perteneciente 
al GRUPO CORLAGO HOLDING dedicada al diseño y mecano soldadura para la fabricación 
de diversas piezas para maquinaria pesada y de elevación. 


Se trata de una empresa orientada en su totalidad al mercado internacional que exporta casi la 
totalidad de su fabricación.  Aunque este año, hemos focalizado nuestra actividad comercial, en 
la búsqueda de clientes nacionales, para poder optar a mejorar los márgenes.  


La empresa continua un duro trabajo de adaptarse a un mercado y negocio complejo y 
especializado.  


2. RESULTADOS ECONÓMICOS Y PREVISIONES


El año 2025, ha sido un año duro para la planta debido a su caída en los ingresos, originados 
por los aranceles que USA ha impuesto a las maquinas que llegan a ese país y que usan los 
productos que nosotros fabricamos.  


Debido a la dependencia que tiene la planta de uno de sus clientes, este hecho nos ha afectado 
muchísimo en el nivel de ingresos. 


Aun así, hemos sido capaces de adaptarnos a este hecho de una manera ágil, y focalizar nuestros 
esfuerzos en seguir abriendo clientes y mercados, con el objetivo de reducir la dependencia de 
un único cliente y un mercado y preparar un futuro mejor para la planta. 


La partida de personal ha subido, debido a la internalización de varios procesos y al ajuste de 
los salarios debido al incremento del convenio del Metal, que nos aplica. También debido a que 
parte del personal, es un coste fijo, y hemos considerado necesario mantener el personal técnico 
para poder afrontar los nuevos proyectos y desarrollar dichos productos. 


En cuanto a las PREVISIONES podemos anticipar que 2026 se presenta como un año mejor en 
el nivel de ventas, como así se desprende del presupuesto aprobado, así como con la 
incorporación de ventas de nuevos mercados como son el de minería, el sector de defensa y el 
de agricultura. 







Informe de Gestión de Engineering Mechanical Systems, S.L. (Sociedad Unipersonal) – Ejercicio 2025
52 


3. ACCIONES ESTRATÉGICAS LLEVADAS A CABO EN 2025


Las acciones estratégicas para el 2025 y siguientes son: 


• Diversificación de productos, clientes y mercados:
Nuevos sectores:


Minería  
Defensa  
Transporte ferrocarril 


• Disminuir la dependencia de nuestro principal cliente: llegar a un acuerdo de 2 a 3 años
para reducir las cifras de negocio con ellos mientras aumentamos las de los rectores
anteriormente mencionados. 


• Aumentar la productividad de la planta.


• Industrializar y mejorar procesos productivos claves como son la soldadura y la
mecanización de piezas.


4. PERÍODO MEDIO DE PAGO


El período medio de pago a proveedores, sin considerar operaciones intragrupo, se sitúa a 31 
de diciembre 2025 en 86 días con respecto a 87 días del 2024. 


Se espera que, en 2026, tras la presentación de las cuentas anuales, se siga disponiendo de la 
confianza de las aseguradoras para que, junto al apoyo de los proveedores habituales, la forma 
de pago se estabilice en niveles medios más normales. 


5. EXPOSICIÓN AL RIESGO


La exposición al riesgo del negocio de ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS S.L.U. no 
es elevada: 


- Riesgo de precio: no existe al estar indexados los precios de venta a los precios de las
principales materias primas (acero) mediante revisiones periódicas, además de que los
clientes son informados constantemente de los principales índices del mercado del acero
afectados.


- Riesgo de crédito: muy reducido. El principal cliente de la empresa es una sociedad
multinacional, con la máxima calificación crediticia y solvencia. Las entidades
financieras han comprobado cómo ha mejorado el Grupo su situación financiera,
cumplido desde la refinanciación del 2018 con todos los compromisos adquiridos y
continúan apoyando y concediendo tanto el circulante financiero necesario así como la
estabilidad necesaria.
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- Riesgo de Liquidez: el riesgo de liquidez es reducido ya que E.M.S. tiene clientes y 
ventas recurrentes, predecibles y no estacionales ni sujetas a cambios importantes a corto 
plazo. Ello genera que los pagos por aprovisionamientos y gastos también sean 
regulares. Además, cuenta con el soporte del Grupo empresarial al que pertenece. 


 
 
6. EXPECTATIVAS DE FUTURO 
 
En el ejercicio al que este Informe de Gestión hacer referencia la mercantil Engineering 
Mechanical Systems, S.L.U. aun teniendo una cifra de negocios inferior a años pasados, hemos 
sido capaces de desarrollar nuevos clientes y nuevos mercados, que nos traerán unos márgenes 
mas altos y una mayor capacidad negociadora con nuestro principal cliente. 
 
7. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACIÓN, DESARROLLO E 


INNOVACIÓN TECNOLÓGICA 
 
Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha continuado invirtiendo en los proyectos de 
Investigación y Desarrollo ya iniciados en el año 2020, por importe de 213 miles de euros para 
el desarrollo de nuevos prototipos y homologaciones para los clientes. 
 
8. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS 
 
En el ejercicio 2025 no se han realizado operaciones con participaciones propias. 
 
9. HECHOS POSTERIORES 
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten 
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, adicionales a los descritos en las cuentas 
anuales. 
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FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN


En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Organo de Administración de 
Engincering Mcchanical System, S.L. (Sociedad Unipersonal) formula las Cuentas 
Anuales y el Informe de Gestión correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2025 que se componen de las adjuntas hojas número 1 a la 54.


Buñuel (Navarra), 31 de marzo de 2026


EL ADMINISTRADOR UNICO 
CORLAGO HOLDING, S.L. 


Persona Física Representante: D. José Miguel 
Lázaro Goicocchea












COMUNICACIÓN DE SOLICITUD DE SERVICIOS


SOLICITUD DE ACREDITACIÓN DE CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 13.3 BIS DE LA LEY
38/2003, DE 17 DE NOVIEMBRE, GENERAL DE SUBVENCIONES


D. Víctor Domínguez Seral con NIF: 72.991.040-B, en representación de la entidad auditora BDO Auditores ,
S.L.P., con CIF número B82387572, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con
número: S1273.


DECLARA


- Que la empresa ENGINEERING MECHANICAL SYSTEMS, S.L.U. con NIF/NIE: B31944812 y para
justificar el cumplimiento del artículo 13.3 bis de la Ley 38/2003 de 17 de noviembre, General de
Subvenciones, ha solicitado en fecha 14/07/2026 la elaboración de un:


☐ - Certificación basada en la información reflejada en el informe de auditoria


☒ - Informe de Procedimientos Acordados


- Que se adjunta a esta comunicación el justificante de haber encargado el servicio.


En Zaragoza, a 14 de julio de 2026
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