EGA PAN, S.A.

CUENTAS ANUALES
al 31 de diciembre de 2023
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EGA PAN S.A. CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS ABREVIADA 31/12/2023
(Debe) Haber | (Debe) Haber
2023 2022

1. Importe neto de Ia cifrra de negocios. 3.381.716,21 2.803.653,00

4. Aprovisionamientos. -1.307.668,93 | -1.157.580,30

5. Otros ingresos de explotacion, 116.262,80 145.373,00

6. Gastos de personal. -1.462.141,40 | -1.154.937,73

7. Otros gastos de explotacion. -533.835,03 -616.213,37

8. Amortizacion del inmovilizado. -113.888,73 -76.852,90

9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. 867,66 867,66

1. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. 206,61 400,00

12. Otros resultados de explotacion. 898,57 12.870,80

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 82.417,76 -42.419,84
12. Ingresos financieros. 318,32 58,26

13. Gastos financieros. -31.102,50 -9.192,69

B) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) -30.784,18 -9.134,43
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 51.633,58 -51.554,27
17. Impuestos sobre beneficios. 0,00 0,00

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+17) 51.633,58 -51.554,27

Las notas 1 a 18 de la memoria adjunta forman parte integrante de este estado financiero

i

<

(O @&)co Bfm 1.




EGA PAN S.A. ESTADO DE INGRESOS Y EJERCICIO TERMINADO

GASTOS RECONOCIDOS EL31/12/2023
ACTIVO 2023 2022
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 51.633,58] -51.554,27

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos/gastos.
Il. Por coberturas de flujos de efectivo
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Efecto impositivo.

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto (1+11+11+1V+V) 0,00 0,00}

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos/gastos.
VII. Por coberturas de flujos de efectivo

VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. -867,66 -867,66

IX. Efecto impositivo. 220,35 220,35

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI+VIEVIIHIX) -647,31 -647,31

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 50.986,27| -52.201,58
géo financiero




EGA PAN S.A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EJERCICIO TERMINADO EL 31/12/2023

ANO 2023 | ANO 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 51.633,58| -51.554,27
2. Ajustes al resultado 143.598,64] 84.719,67
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 113.888,73 76.852,90
d) Imputacién de subvenciones (-) -867,66 -867,66
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) -206,61 -400,00
g) Ingresos financieros (-) -318,32 -58,26
h) Gastos financieros (+) 31.102,50 9.192,69

k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente -109.140,81 29.338,19
a) Existencias (+/-) -31.016,96 -7.808,82
b) Deudores y cuentas a cobrar (+/-) -104.332,82 8.826,35
¢) Otros activos corrientes (+/-) 244,50 10.451,05
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 25.964,47 17.869,61

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -41.644,59]| -31.347,42
a) Pagos de intereses (-) -31.102,50 -9.192,69
c) Cobros de intereses (+) 318,32 58,26
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) -10.860,41] -22.212,99
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) 44.446,82 31.156,17

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -388.278,87| -54.553,25
b) Inmovilizado Intangible -90.185,81 -1.203,92
¢) Inmovilizado material -300.546,96] -53.094,17
e) Otros activos financieros 2.453,90 -255,16
7. Cobros por desinversiones (+) 206,61 400,00
c) Inmovilizado material 206,61 400,00
e) Otros activos financieros 0,00} 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) -388.072,26| -54.153,25

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LA ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 73.876,41 0,0Q
a) Emisién de intrumentos de patrimonio (+) 73.876,41
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 222.877,94] -45.910,90
a) Emisidn:
2. Deudas con entidades de crédito (+)
b) Devolucidn y amortizacion de: 222.877,94] -45.910,90
2. Deudas con entidades de crédito (-) 148.743,97| -27.767,25
4. Otras deudas (-) 74.133,97] -18.143,65
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+/-10+/-11) 296.754,35| -45.910,90

D) EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTADO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) -46.871,09] -68.907,98
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 105.081,04| 173.989,02
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 58.209,95| 105.081,04

Las notas 1 a 18 de la memoria adjunta forman parte integrante de este estado financiero



oJapueUlLOPRISa 2153 ap s1uriSaiul oued uewioy elUN[pe BlIOWSW B] 3P 8T B T Sejou Se

TSZS0'STY oY'LST8 8S‘€E€9'TS 98°9SL°€9T°T- |€9'E0E'08T- 9202 1811 ZE6TIT81T £20Z ONVY 130 T¥NI4 ‘Oa1vs "3

joo‘o LT'YSSTS LT'VSSTS- 035U OluowIEd 3P SBUOIIELIEA SEAQ ‘[l

T¥'9L8°EL TV'9L8°EL |eudes ap soluswny T

TV'9LY'EL TH'9LREL ‘sole1aidoad o $0120s U2 sauoiesadQ ||

£7'986°0S TE'LY9- 8S'EE9'TS ‘sopioou0dal sojses A sosausul |elo] 7|

€868T°06C LL'708°8 LZ'7SS'TS- 6S20ZZIT'T- |E9'E0E08T- 9202 18’1 16TV T £20Z ONY 134 OIDINI .OQ<‘_.ImD_.< oaivs 'd
ZZ0Z saJola Jod saasnly °||

€8'68T°06C LL908°8 LZ'PSS'TS- |65°202°ZTT'T- |E9'E0E'08T- 79202 18’1 T6TVT vvT Z20Z ONV 13d TVNId ‘oaivs 3

000 €ETVS8T- €T'VS8T 012U OluoLWIIed 3P SBUOIDBLIBA SBAAQ (]|

8510225~ TE'LY9- LTHSS TS ‘sopIoouodal soises A sosaudul |10 7|

TV I6E ZhE 802516 £2'758"C 28'9S0°STT'T- |E€9'€0£"08T- 92021811 162V T ZZ0Z ONY 73d OIDINI ‘0av.isSniv 0aivs 'd
TZ0T sa40412 Jod sa1snly *||

TH'T6ETVE 80°2St'6 €2'758"C 78'9S0°STT'T- |E9°E0€'08T- ¥9°20TI8Y'T T6TYT vl 1202 ONVY 134 TVNI4 OQTVs "2

SopIqIIad
sopega) — saJoliajue (seidoad opiSixa ON| opeJnjilasy
T sonIsfa oluowijed SBeALDSD
V101 A sauoideuop [5p opeansay 191343] luowiry |
S2UOIUAAGNS Sp sopeyjnsay | us sauoly) jende)

€20Z/2T/T€ 13 OQVNIWYIL OIDIDH3r3

OL3N OINOWIY.LYd 73 N3
SOIFINVD 30 TV10L 0aV1s3

V'S NVd YO3




EGA PAN S.A.
Memoria del ejercicio 2023

EGA PAN, S.A.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1.  Actividad de la empresa

e Egapan S.A. se constituy6é por tiempo indefinido como Sociedad Anonima el
dia 10 de noviembre de 1966.

e  Su domicilio social se encuentra establecido en Villatuerta (Navarra), Ctra.
Estella, s/n, y con N.I.F. A/31017882.

o  Con fecha 30 de junio de 1997, la sociedad realizd la operacion de fusion
por absorcion de las sociedades “Panificadora Lodosaza S.L." y
“Panificadora Azagresa, S.A.”, de las que poseia el 100% del capital social
de las mismas. En las cuentas anuales de 1997 se informo6 oportunamente
de dicha fusion.

e De acuerdo con los estatutos, el objeto social y su actividad principal es la
fabricacion y comercializacion de pan, pastas y demas derivados
alimenticios que tengan como materia prima basica la harina de cereales
panificables, estando localizada su industria en el propio domicilio social de
la Sociedad y abarcando su campo de accion la zona media y ribera de
Navarra.

o Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, Cédigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

e La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna
con otras entidades con las cuales se pueda establecer una relaciéon de
grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Cadigo de Comercio y en las Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprobho el Plan General de Contabilidad.

e La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la
formulacion de los estados financieros en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4.
Normas de registro y valoracion

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

¢ Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 adjuntas han sido formuladas por el
Consejo de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

o No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel,
no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

(Lo FryOue







EGA PAN S.A.
Memoria del ejercicio 2023

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

El fondo de maniobra a 31 de diciembre de 2023 es negativo por importe de
152.528,33 euros, lo cual es un indicativo de que la compaiiia esta en una
situacion financiera que no es la éptima para hacer frente al pasivo exigible
a corto plazo.

En futuros ejercicios se espera que a través de la explotacion del negocio se
genere tesoreria suficiente para ir asumiendo los vencimientos de las
deudas.

En los ultimos ejercicios los ingresos anuales por la propia actividad se han
ido manteniendo estables, lo que indica una trayectoria positiva.

Esta trayectoria se ve respaldada por el importante incremento de la cifra de
negocios que se ha producido durante 2023. Para 2024, estimamos que
como minimo la cifra del 2023 se va a mantener, esperando que incluso siga
creciendo.

Como medida de refuerzo aplicada por la empresa se ha realizado durante
2023 una ampliacion de capital de 73.876,40€ (explicada en el punto 9 de
fondos propios de la memoria).

Una medida aplicada por la empresa para la supervivencia de la misma ha
sido la adecuacion de los gastos de estructura de personal a esta nueva
situacion. Al respecto, se alcanzd un acuerdo global en materia salarial con
fecha 29 de julio de 2020, que finalizé el 31 de diciembre de 2022.

Desde hace afios la Sociedad viene realizando un proceso de adecuacion
de su estructura productiva, comercial y de costes fijos a la nueva situacion
actual del mercado tratando de volver a encontrar el equilibrio de tiempos
pasados.

Hasta la fecha se ha podido asumir los costes indemnizatorios de plantilla
con préstamos de socios, ventas de locales propiedad de la Sociedad fuera
de uso y a través del arrendamiento de panaderias cuya rentabilidad era
mejorable si se explotaban por personal autbnomo e independiente a la
Sociedad.

Con todo lo anterior, la Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo
el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningln tipo de
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice
estimaciones contables relevantes, juicios, estimaciones e hipdtesis, que
pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la
experiencia historica u otros hechos considerados razonables teniendo en
cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultadp gde, las cuales




EGA PAN S.A.
Memoria del ejercicio 2023

representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada.
Estas estimaciones y juicios se evallan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza
de las estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicion
financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la
Sociedad con la mejor informacién disponible al cierre de cada ejercicio,
aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a madificarlas en
los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se
reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados
por la Sociedad:

o Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1 y 4.2)

o Las estimaciones realizadas para la determinacion de los
compromisos de pagos futuros (Nota 8.1.b)

o Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros
(Nota 8.1.c.)

o Reconocimiento de ingresos (Nota 4.7)
o Deterioro de participaciones en otras empresas (Nota 4.4)

2.3. Comparacion de la informacion.

De acuerdo con lo establecido en la legislacion mercantil, se presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2023, Ilas
correspondientes al gjercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2022.

2.4. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas
del balance.

2.6. Cambfbs en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales del
ejercicio 2023 por cambios de criterios contables.




EGA PAN S.A.

Memoria del ejercicio 2023

2.7. Correccion de errores.

e Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. Aplicacion de resultados

e La propuesta de aplicacion del resultado por parte del consejo de
administracion es la siguiente:

Base de reparto Importe
Resultado del ejercicio 51.633,58
Total 51.633,58
Aplicacion Importe
Acompensar resultados negativos de ejercicios 51.633,58
anteriores
Total 51.633,58

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

4, Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se
amortizan sistematicamente en funcion de la vida (til estimada de los mismos y
de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios
de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos
en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

a) Fondo de Comercio

Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una
adquisicion onerosa en el contexto de una comhbinacion de negocios.

El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la
combinacion de negocios sobre el correspondiente valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de
transicion al Plan General de Contabilidad’ aprobado por el Real Decreto
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1514/2007 se registrd por su valor neto contable al 1 de enero de 2009,
es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas
contables vigentes anteriormente.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valorara por su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida util, estimada en 10
afios, siendo su recuperacion lineal.

El fondo de comercio, se somete, al menos anualmente, al analisis si
existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al
registro de la correccién valorativa por deterioro. En el ejercicio 2023 no
se ha registrado ninguna correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de
comercio no son objeto de reversién en los ejercicios posteriores.

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisiciéon o coste de produccion. La vida til
de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se producen.

h) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de
valor, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable
menos el coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de
flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos
mas recientes aprobados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
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Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interées de mercado
sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que no se
han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad
generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro
del inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccidn que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacioén especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccion. También se incorpora, la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes
que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad,
se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la
actualizacién del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe
recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo
efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningtin
tipo de actualizacion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
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o  Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

o Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que
correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por la Sociedad para si misma.

o En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados.

e La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual
nulo, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Construcciones 25 4%
Instalaciones Técnicas 6,66 15%
Magquinaria 6,66 15%
Utillaje 6,66 15%
Otras Instalaciones 6,66 15%
Mobiliario 6,66 15%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%
Elementos de Transporte 6,66 15%
Otro Inmovilizado 6,66 15%

4.3. Arrendamientos.

e Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de
acuerdo con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por
el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion
del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.
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e En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos
imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y
se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.4. Instrumentos financieros.

o La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros,
aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los
siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos
de patrimonio;

— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depodsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depositos constituidos,
dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos vy
pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros
u operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y
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— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas
o participaciones en el capital social.

- Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se
incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los
flujos de efectivo contractuales que son Ginicamente cobros de principal
e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o com(n, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria
los creditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros
que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos
por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y
cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda,
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad
tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable,
mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

e \/aloracion posterior. se hace a coste amortizado y los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero se modifican debido a las dificultades financieras del
emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor,

o Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros
por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas por cobrar y el valor en libros por el gue se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o
de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se incluyen en esta categoria todos los activos
financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los
activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni
se valoran al coste, la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento
inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

e Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracidn posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento
valorados por su valor razonable, imputandose las variaciones
de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen,
entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del
mismo.

Se incluiran tambien en esta categoria los préstamos participativos
cuyos intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo
financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no
sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

e Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en
esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

o Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no
es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes
deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en
los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividade

ordinarias como de su enajenacion o baja en cue :
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones
en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por
deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinaciéon de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro
de valor y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto
o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversidén que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto. Un activo financiero se incluye en esta categoria
cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en
la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se
incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en Ia
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de
clasificarlas en esta categoria.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacioén entregada, mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles

o Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
causa baja del balance o se deteriora, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:
- retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su coste o coste amortizado
menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos
afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados
anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto
de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

e Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio
valoradas a coste a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgldo los derechos
para la Sociedad a su percepcion.
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En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de
forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han
cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo
financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles y el
valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depésitos a la vista y ofras inversiones a corto plazo con
vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna
de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se
clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.
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Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un
préstamo ordinario o comtn también se incluirdn en esta categoria sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en
el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
ohstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Dentro de esta categoria se clasifican los
pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento
inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la
entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha
designacion cumpla con nel objetivo fijado en la normativa
contable.

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en
su integridad en esta categoria los pasivos financieros
hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

o Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
- Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido sati
cancelada o haya expirado.

. Sley Befioua
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- Fianzas entregadas y recibidas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas
obligaciones se valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no
difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por
prestacion de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe
desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el
periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre
ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo
remanente el plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se
pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento
estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento
de flujos de efectivo si su efecto no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se
paga para transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El
valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes
de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion de otros medios. No tendra en ningtin caso el caracter de valor
razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como
consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros
valorados a valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un
valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por
deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o Ingreso
respectivamente, en la cuenta de perd|das y ganancias.
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La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. Se
entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversion misma, bien mediante la estimacién de su participacion en
los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican
conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo
en cuenta el fondo econédmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato
que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una
vez deducidos todos sus pasivos.

4.5. Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y
los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales
para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes,
aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de
produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde los costes
indirectamente imputables a los productos.

Las existencias se valoran al coste de la dltima entrada, muy similar al
método FIFO.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al
precio de adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen
gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias
se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se reduce a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectian las oportunas
correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccién del valor de
las exustenclas el |mporte de la correccion es objeto de reversmn
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4.6. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los
créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos,
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza economica de
subvencion.

4.7. Ingresos y gastos.
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La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el
ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como
las permutas de productos terminados, o mercaderias intercambiables entre
dos empresas con el objetivo de ser mas eficaces en su labor comercial de
entregar el producto a sus respectivos clientes.
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Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a
medida que) se produce la transferencia al cliente del control sobre los
bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad
para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener
sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la
capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios)
que se identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un momento
determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de
prestaciones de servicios o venta de bienes) que se cumplen a lo largo del
tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la
empresa dispone de informacidn fiable para realizar la medicion del grado de
avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a
reconocer, a medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad
de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado
de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir
razonablemente el grado de cumplimiento de la obligacion (por ejemplo, en
las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los costes
incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento
determinado, los ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal
fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en
la produccion o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan
como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente
reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por
deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro y
no como un menor ingreso.
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e Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion
de servicios se valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los
activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No
obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de
interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones
de entrega de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe
repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion
de la contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca
una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada
contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada
con los acuerdos de cesion de licencias, en forma de participacion en las
ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a medida
que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se
ha asignado parte o toda la contraprestacion variable es satisfecha (o
parcialmente satisfecha).

4.8. Provisiones y contingencias.

e Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelaciéon son indeterminados se registran en el balance de situacion como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

e La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la
obligacién, no supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio
del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho
de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la
obligacidn registrada contablemente.
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4.9. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

El consejo de administracion confirma que la Sociedad no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.10. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal
del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que
se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

4.11. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan
como deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se
imputaran como ingresos en el gjercicio en que se devenguen los gastos que
estan financiando.

4.12. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable
se recuperara fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando
cumplan los siguientes requisitos:

= El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su
venta inmediata, y

= Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un
plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para
encontrar comprador, que la venta del activo debe negociarse a un
precio adecuado en relacion con su valor razonable actual y que se
espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable
que haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor
entre su valor su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta.
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5.

Inmovilizado material
¢ El movimiento habido en este capitulo del halance de situacion adjunto es el
siguiente:
Instalaciones
técnicas yotro |Inmovilizade
Terrenos y inmovilizado en curso y
construcciones material anticipos Total

A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2022 1.731.210,59 3,301.756,41 - 5.032.967,00
(+) Resto de entradas 53094,7 - 53.094,17
(-) Salidas, bajas o reducciones - -660,00 - 661,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 1.731.210,59 3.348.240,58 5.079.451,17
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 1.731.210,59 3.348.240,58 5.079.451,17
(+) Resto de enfradas 100.869,05 B9I677.91 - 300.546,96
(-) Saldas, bajas o reducciones - -8.429.75 ~ -8.429,75
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 1.832.079,64 3.539.488,74 - 5.371.568,38
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2022 1.107.640,53 3.269.149,74 - 4.376.790,27
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2022 5264657 2404892 — 76.69549
(-) Dismnuciones por salidas, bajas, reducciones o lraspasos - 66100 - 661,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO

2022 1.160.287,10 3.286.588,66 — 4.446.876,76
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2023 1.160.287,10 3.286.588,66 4.446.875,76
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2023 55.09922 5113505 — 10623427
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -8.42975 -~ -8429,75
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO

2023 1.215.386,32 3.329.293,96 - 4.544.680,28

o Del detalle anterior, el valor bruto de construccion y del terreno de los

inmuebles, asciende a
respectivamente.

1.658.183,08

euros vy

173.896,56

euros,

e No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de

inmovilizado.

o Existen inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre seguin

el siguiente detalle:

Amortizacion
Ejercicio 2023 Valor Contable | Acumulada
Inmovilizado material totalmente amortizado 3.878.713,48] 3.878.713,48

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material estan cuantificados a 31 de diciembre del 2023 en
8.157,46 euros, netos de su efecto impositivo, y el importe de los activos
subvencionados asciende a 501.396,86 euros.

Se han reconocido 206,61 euros como ingresos consecuencia de la
enajenacion de inmovilizado material.

No se han reconocido gastos por la disposicion por otros medios de
elementos de inmovilizado material, en la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta. ==
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La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio
siguiente.

Inmovilizado intangible

General

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién
adjunto es el siguiente:

Otro

Aplicaciones | inmovilizado

informaticas intangible Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 76.658,76 4.688,60 81.347,36
(+) Resto de entradas 1.203,92 1.203,92
(-) Salidas, bajas o reducciones
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 77.862,68 4,688,650 82.551,28
C) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2023 77.862,68 4,688,60 82.551,28
(+) Resto de entradas 3.103.92 87.081,89 90.185,81
(-) Salidas, bajas o reducciones
D) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2023 80.966,60 91.770,49 172.737,09
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO
2022 76.658,76 4.063,48 80.722,24
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2022 0,82 156,59 157,41
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO
2022 76.659,58 4.220,07 80.879,65
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2023 76.659,58 4,220,07 80.879,65
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2023 2.34527 5.309,19 7.654,48
() Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO
2023 79.004,85 9.529,26 88.534,11

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal
durante su vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Aplicaciones informaticas 3 33,33
Fondo de comercio 10 10

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de

8.558,76
euros. 4

.
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6.2 Fondo de comercio

o El detalle de movimientos hahido en el fondo de comercio es el siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
A) SALDO INICIAL BRUTO 4.688,60 4,688,60
(+) Fondo de comercio adicional reconocido en el periodo 87.081,89
(+) Fondo de comercio incluido en un grupo enajenable de
elementos mantenidos para su venta
(-) Baja de fondo de comercio no incluido en un grupo enajenable
de elementos mantenidos para su venta
(-) Ajustes por reconocimiento posterior de activos porimpuesto
diferido
(- / +) Otros movimientos
B) SALDO FINAL BRUTO 91.770,49 4.688,60
C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo
(-) Bajas ytraspasos de las correcciones valorativas del fondo de
comercio en el periodo
D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 0,00 0,00
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 4.220,07 4.063,48
(+) Amortizacion del fondo de comercio reconocida en el periodo 5.309,19 156,59
(-) Bajas ytraspasos de la amortizacion del fondo de comercio en el
periodo
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9.529,26 4.220,07

e La Sociedad no ha realizado ninguna correccion valorativa al fondo de
comercio generado por las diferentes combinaciones de negocio.

e El fondo de comercio comienza a amortizarse en el gjercicio 2016 a un ritmo

del 10% anua de forma prospectiva.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1 Arrendamientos operativos

e La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es

la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables
_ Hasta un afio
_ Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afos

72.991,41

60.560,48
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La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es
arrendataria es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacidn del arrendatario Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables
_ Hasta un afio 50.169,65 51.618,94

_ Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afios

8.

Instrumentos financieros

INCISO: (Los créditos y débitos que figuren en el subgrupo 47 con la Administracidén
Publica NO se reflejaran en este apartado)

8.1

Consideraciones generales y objetivo

La informacion requerida en los apartados siguientes sera de aplicacion a los
instrumentos financieros incluidos en el alcance de la norma de registro y
valoracion novena.

El objetivo de esta nota es requerir a las empresas que, en sus cuentas
anuales, incluyan informacion que permita a los usuarios evaluar:

a) La relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y
los resultados de la empresa, y

b) La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodo sobre el
que se informa y a los que la empresa esté expuesta al cierre del ejercicio,
asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

A los efectos de su presentacion en la memoria, cierta informacion se debera
suministrar por clases de instrumentos financieros. Estas se definiran
tomando en consideracion la naturaleza de los instrumentos financieros y las
categorias establecidas en la norma de registro y valoracién novena. Se
debera informar sobre las clases definidas por la empresa.
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8.2

situacién financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos y pasivos financieros

Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la

El valor en libros, de cada una de las categorias de activos y pasivos
financieros sefialados en la norma de registro y valoracién novena, se
presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros,

salvo

inversiones en el

empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

patrimonio de

o El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos
financieros no corrientes es el siguiente:

Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL
saldo al inicio del ejercicio 2021 0,00 0,00 16.026,21 16.026,21
(+) Altas 706,08 706,08
(-) Salidas y reducciones -450,92 -450,92
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2021 0,00 0,00 16.281,37 16.281,37
(+) Altas 4.686,80 4.686,80
(-) Salidas y reducciones -7.140,70 -7.140,70
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2022 0,00 0,00 13.827,47 13.827,47

e La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la

Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

CLASES

Instrumentos de
patrimonio

Valores representativos
de deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

£.2023 | g 2022

£j.2023 | Ej.2022

Ej. 2023

£j. 2022

Ej. 2023 Ej. 2022

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:

— Cartera de negociacién

— Designados

— Otros

Activos financieros a coste
amortizado

4.086,80

9.740,67

16.281,37

13.827,47] 16.281,37

Activos financieros a coste

Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

4.086,80

13.827,47] 16.281,37

(O Qugp BSpou

-
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e La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo,

sin considerar el

efectivo y otros activos

equivalentes, clasificados por categorias, es la que se muestra a
continuacion:
CLASES
Instrumentos de Valores representativos
patrimonio de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:
— Cartera de negociacién
vl= Designados
‘g — Otros
E :;:avr‘:isz:;znuems nese 157.777,06] 119.398,15] 157.777,06] 119.398,15
3 Activos financieros a coste
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura
TOTAL 157.777,06] 119.398,15] 157.777,06] 119.398,15

e La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la

siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Caja 5.840,00 6.058,74
Bancos 52.369,95 99.022,30
Total 58.209,95 105.081,04

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el
estado de flujos de efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad

estan denominados en euros.
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a.2) Pasivos financieros.

¢ Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias son:

CLASES
Obligaciones y otros
Deudas con entidades de crédito] valores negociables Derivados y otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022
Pasivos fi i i t
Sl linn s A A e AR 33078355  250.662,04 69.188,11|  36.603,60] 399.971,66 287.265,73
Pasivos a valor razonable con cambios en
al . e
= |pérdidas y ganancias:
8 — Cartera de negociacién
w
5 — Designados
— Otros
Derivados de cobertura
TOTAL
e La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:
CLASES
Deudas con entidades de | Obligacionesy otros
crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej. 2022 Ej. 2023 Ej, 2022
Pasivos fi i t tizad t
e e L e 183.749,58] 115.127,12 331.583,13] 280.763,40] 515.332,71] 395.890,52
w |Pasivos a valor razonable con cambios en
‘% pérdidas y ganancias:
8 — Cartera de negociacion
w
5 — Designados
— Otros
Derivados de cobertura
TOTAL
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b) Clasificacion por vencimientos

e Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la
Sociedad, de los importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:
Vencimiento en aiios
1 2 3 | 4 ] Mas de & TOTAL

Deudas 282.410,72 96.616,86) 98.628,24 89.743,27 46.974,18 68.109,10 682.382,38]

Deudas con entidades de crédito 183.749,58 79.14715 80.042,38 71.934,09 3661771 63.042,22 514.533,13

Acreedores por arendamiento financiero 7.380,02 8.032,34 8.74240 9.515,24 10.356,47 5.066,88 49.093,35

QOfros pasivos financieros 91.281,12 9.437,38 9.743 46 8.293,94 — — 118.755,90
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 232.921,99 — — - — — 232.921,99|

Proveedores 135.095,91 - — - - — 135.095,91

Acreedores varios 38.855,63 — - - - 38.855,63

Personal 58.970,45 - -— - — — 58.970,45
TOTAL 516,332,711 96.616,86) 98.528,24 89.743,27 46.974,18 68.109,10 915.304,37

c) Activos y pasivos financieros valorados a

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

valor razonable con

o La sociedad no tiene activos y pasivos financieros en esta categoria.

d) Reclasificaciones

e No se han producido reclasificaciones de activos y pasivos financieros.

e) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de

crédito

o FEl andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Instrumentos de Valores representativos | Créditos, derivados y
patrimanio de deuda otros (1) TOTAL
Largo
Largo plazo] Corto plazo | Largo plazo| Corto plazo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2021 0,00 0,00
(+) Correccién valorativa por deterioro
(-) Reversién del deterioro
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones
de negocio, etc)
Pérdida por detericro al final del ejercicio 2021 0,00 0,00
(+) Correccion valorativa por deterioro
(-) Reversién del deterioro
(-) Salidas y reducciones 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones
de negocio, etc)
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2022 0,00
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La sociedad tiene el criterio de registrar deterioros de valor de créditos
comerciales pendientes de cobro cuyo vencimiento tiene una antigliedad
superior a 6 meses.

f) Transferencias de activos financieros

No se han producido durante el ejercicio transferencias de activos financieros
de tal forma que no se cumplan las condiciones para dar de baja los mismos.

g) Activos cedidos y aceptados en garantia

No existen activos aceptados o cedidos en garantia.

h) Instrumentos financieros compuestos con miultiples derivados
implicitos

No existen instrumentos financieros compuestos.

i) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones
con terceros.

j) Deudas con caracteristicas especiales

La sociedad no tiene deudas con caracteristicas especiales.

k) Otra informacion
= Contabilidad de coberturas

La empresa no ha realizado durante el ejercicio operaciones de
cobertura.

= Otro tipo de informacion

Los limites de las polizas y lineas de descuento es el siguiente:

Entidades de gédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento e

Total pdlizas de crédito

A 31 de diciembre de 2023, existen cuatro préstamos hipotecarios.
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8.3 Informaciéon sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la
Direccion de la Sociedad, habiendo sido aprobadas por los Administradores y los
socios. En base a estas politicas, se han establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de
crédito, de mercado y de liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos
financieros originados por las actividades operativas y por las actividades de
inversion.

Se establecen limites de crédito para cada uno de los clientes, los cuales se fijan
en base a la informacion recibida sobre la solvencia de los clientes. Estos limites
son aprobados por la direccién.

Trimestralmente se elabora un detalle con la antigiledad de cada uno de los
saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro.

Los limites de crédito de los clientes son revisados en funcion de las incidencias
comunicadas por el responsable de tesoreria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento
financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La
exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos a largo plazo a tipos de interés variable.

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada a) Euribor.
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Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a
variaciones en su valor razonable causadas por el precio de mercado de estas
inversiones. La Sociedad no dispone de una cartera de valores por lo que el
riesgo es inexistente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias,
para ello mantiene las lineas de financiacion a corto plazo con las entidades de
crédito, en un nimero suficiente para garantizarlo.

Fondos propios

o El capital social: estda representado por 36.292 acciones ordinarias
nominativas de 6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscrito y desembolsado, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Hay que destacar que durante el ejercicio 2023 se ha producido una
ampliacion de capital de 73.876,40€, totalmente suscrito y desembolsado,
mediante la emisién de 12.292 acciones de 6,010121 euros de valor nominal
cada una. Estas acciones sumadas a las 24.000 de mismo valor nominal
existentes antes de la ampliacion hacen un total de 36.292 acciones de
6,010121 euros cada una lo que da el capital total de 218.119,32€.

Al 31 de diciembre del 2023, no existen sociedades accionistas con
participacion igual o superior al 10% del capital suscrito.

e Reserva de revalorizacion

Son las reservas especiales de inversion (REI) cuya dotacién y materializacion
or arfos es:

Aiio dotacién | Tmporte dotacién Afio Importe Naturaleza de los bienes
materializacién materializacion

Instalaciones téenicas, maquinaria,
1993 111.520,99 1994 98.538,07| mobiliario, equipos para procesos de
informacién.

Instalaciones técnicas, maquinaria,
12.982,91|meobiliario, equipos para procesos de
informacion.

1997 150.253,03 1998 150.253,03] Maquinaria
Maquinaria, mobiliario, equipos para
1998 150.253,03 1999 42.791,30]procesos de informacion, elementos de
transporte.
Construcciones, maquinaria, mobiliario,
2000 108.070,17]equipos para procesos de informacion,

elementos de transporte.

Maquinaria, equipos para procesos de

1999 150.253,03 2000 37.513,85)informacion, elementos de transporte, otro

inmovilizado

Instalaciones téenicas, maquinaria, utillaje,

mobiliario.

Maquinaria,otras instalaciones, mobiliario,

2004 150.000,00 2005 95.845,25]equipos para procesos de informacion, otro

inmovilizado.

Construcciones, maquinaria, otras

2006 54.464,72]instalaciones, mobiliario. equipos para
procesos de mﬁmnuon/ -

2001 127.398,87
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11.

1.1

Reserva de libre disposicién

La reserva voluntaria es de libre disposicion.

Reserva para acciones propias

El 11 de enero del 2.000,

Existencias

la Sociedad adquirié 1.546 acciones propias por
116,62 euros cada una, pagandose un importe total de 180.303,63 euros, lo que
supone un 6,44% del capital de la sociedad.

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Euros
Comerciales 40.377.65
Materias primas y otros aprovisionamientos 67.852.21
Total 108.229,86

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la
recuperabilidad del valor neto contable de las existencias.

Situacion fiscal

Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Plblicas es:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Deudor
Hacienda Publica, deudora por IVA 101.947,23 18.072,25
Hacienda Publica, deudora por IS 10.625,43 10.860,41
Hacienda Publica, deudora por Subvenciones -— 7.070,18
Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IVA - -
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 37.189,67 32.106,11
Qrganismos de la Seguridad Social 36.795,48 25.184,75

((( Q{L(ko

33



EGA PAN S.A.

Memoria del ejercicio 2023

El analisis del movimiento durante el ejercicio de los activos por impuesto
diferido es el siguiente:

Activos por impuesto
diferido

Saldo al inicio del ejercicio 2022 45.503,40
(+) Altas
(-) Salidas y reducciones

_(+/-) Traspasos y otras variaciones

Saldo final del ejercicio 2022 45.503,40
(+) Altas
(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2023 - 45,503,40

11.2 Impuestos sobre beneficios

o Explicacién de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y
gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal).

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Importe del ejercicio 2023

Importe del ejercicio 2023

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

_con origen en el jercicio

_ con origen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 51.633,58

Aumentos | Disminuciones

Efecto neto | Aumentos

Disminuciones| Efecto neto

2.400,00 -

2.400,00 —

-54.033 58

0,00

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023:

2. Variacién de impuesto diferido

b) Variacién del

impuesto
diferido de
1, lm?uesto a) Variacion del impLEefﬁo diferido de activo pasivo 3. TOTAL {142)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 0,00] 0,00
A aperaciones continuadas 0,00 0,00
Imputacion a patrimonio neto, de la cual: 220,35 220,35
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos 220,35 220,35
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Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022:

2. Variacién de impuesto d_iferl'do
b) Variacién del
impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacion del impl.jes.to diferido de activo pasivo 3. TOTAL (142)
corriente Crédito
impaositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otras créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: O.MJ 0,00]
A operaciones continuadas 0,00, 0,00
Imputacién a patrimonio neto, de la cual: 220,35 220,35|
_ Por subvenciones, donaciones y legados
Lg_c';bidos 220,35 220,35

o Eltipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

e Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro tltimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

12. Ingresos y Gastos

12.1. Obligaciones a cumplir.

a) La empresa cumple las obligaciones frente al cliente incluyendo las
obligaciones en un acuerdo de entrega posterior a la facturacion en los
siguientes momentos:

a.1) La Sociedad en el momento en el que envia/entrega el producto al
cliente cumple con las condiciones con el mismo.

a.2) En los acuerdos de entrega posterior a la facturaciéon la empresa
factura al cliente por un producto y conserva la posesion fisica del activo.
En estos contratos, el cliente obtiene el control del activo (aun cuando el
producto permanezca en posesion fisica de la empresa) si tiene la
capacidad plena para determinar el uso y obtener sustancialmente todos los
beneficios del producto. En tal caso, en la fecha en que se cumplan dichas
circunstancias (que puede ser la fecha de facturacién), la empresa da de
baja el activo y reconoce el correspondiente ingreso sin perjuicio de que
proporcione un servicio de custodia o deposito al cliente.

En particular, un cliente obtiene el control de un producto en un acuerdo de
entrega posterior a la facturacion cuando se cumplen todos los siguientes
requisitos:

a) Existe evidencia sobre la voluntad del cliente de adquirir el activo
b) El producto esta identificado por separado como que pertenece al cliente,

c) El producto esta actualmente listo para la trdnsferengia fisica al cliente, y
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d) La empresa no puede utilizar el producto ni tiene la facultad de
disposicién para entregarlo a otro cliente.

12.2. Informacién sobre determinados gastos.

e El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

1. Consumo de mercaderias 899.674,58 805.776,76
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las

cuales: 904.568,46 812.581,52

- nacionales 904.568,46 812.581,52

b) Variacion de existencias -4.893,88 -6.804,76

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 407.994,35 351.803,54
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las

cuales: 434.117,43 355.775,04

- nacionales 434117 43 355.775,04

b) Variacion de existencias -26.123,08 -3.971,50

3. Cargas sociales: 319.851,84 247.327,69

a) Seguridad Social a cargo de la empresa 313.016,27 215.611,75

c) Otras cargas sociales 6.835,57 31.715,94

.5. Re_sullados originados fuera de la actividad normal de la empresa 898,57 12.870,80

incluidos en "otros resultados"

No existen ventas de bienes y prestaciones de servicios producidos por
permuta.

12.3. Otros resultados.

e Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos
en la partida “Otros resultados”, ascienden a 898,57 euros.

13. Provisiones y contingencias

o Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene pasivos contingentes.

14. Informacion sobre medio ambiente

e Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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15.  Subvenciones, donaciones y legados

e FEl importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta
de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Suhvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros

distintos a los socios Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 8.157,46 8.804,77
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 867,66 867,66

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

e FElI andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacion
correspondiente del balance, indicando el saldo inicial y final asi como los
aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios

Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 8.804,77 9.452,08
(+) Recibidas en el gjercicio
(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones =
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -647,31 -647,31
(-) Importes devueltos
(+/-) Otros movimientos
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 8.157,46 8.804,77

e Las subvenciones recibidas son procedentes del Gobierno de Navarra para
ayudas a la inversion.

e La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la
obtencion y mantenimiento de tales subvenciones.

s Se reconoce en el balance un pasivo por impuesto diferido, por la diferencia
temporaria que refleja el efecto impositivo pendiente de reconocer por la
empresa. En 2023 este asciende a 2.869,45€.

16. Hechos posteriores al cierre

e No se han producido hechos o transacciones posteriores al cierre que puedan
tener efecto significativo sobre los estados financieros correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023.
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17. Operaciones con partes vinculadas

o La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se
recoge en los siguientes cuadros:

Otras
Operaciones con partes vinculadas partes
en el ejercicio 2023 vinculadas
Gasto por alquileres 8.419,44
Gastos financieros 1.176,09
Otras
Saldos pendientes con partes vinculadas partes
en el gjercicio 2023 vinculadas
B) ACTIVO CORRIENTE
1ll. Deudores comerciales y otras cuentas a .
cobrar
1. Clientes por ventas y prestacion de
servicios a corto plazo, de los cuales: -
B) PASIVO NO CORRIENTE 25.983,87
5. Otros pasivos financieros 25.983,87
C) PASIVO CORRIENTE 9.996,43
Il. Deudas a corto plazo 9.128,91
5. Otros pasivos financieros 9.128,91
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 867,52
3. Acreedores varios 867,52

e Informacién relativa al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2023, los miembros del Consejo de Administracién no
han realizado con la Sociedad ni con Sociedades del Grupo operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen participaciones, ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea
el mismo, analogo o complementario al de la Sociedad.

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracion de la
Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los érganos de
administracion Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

1. Sueldos g o

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son
los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 49.963,95 85.459,55

El consejo de administracion o las personas vinculadas a ellos no han
informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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18. Otra informacion

e La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad,
desglosado en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
N° Medio de personas
empleadas en el
Hombres | Mujeres Total ejercicio
Gerencia 1 1 1,00
Panaderos 14 3 17 17,87
Repartidores 13 5 8 15,84
Empleados de tipo administrativo — 2 2,00
Comerciales, vendedores y similares Fi 7 8,20
Mantenimiento
Total personal al término del ejercicio 28 17 45 44,91
En Villatuerta, a 21 de marzo de 2024.
El Consejo de Administracion:
urralde Gorricho D. Jesus Martinez Moreno

e

Diia. Asuncion Josefina Bayona Adrian
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