PROTOCOLO N° 23/2024

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS
ANUALES DE ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2023
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tinico de Ultracongelados Virto, S.A.U.:

Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Ultracongelados Virto, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo ¥ la memoria correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos sobre las cifras comparativas del ejercicio anterior de
la cuestion descrita en la seccién “Fundamento de la opinion con salvedades” de nuestro informe,
las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades
Valoracidn existencias

Como se describe en la nota 4.8 de la memoria, la Sociedad valora sus existencias de productos
terminados al coste de produccién. En el ejercicio anterior, consideramos que la variacion de
existencias de productos terminados, el impuesto sobre beneficios y el resultado neto del gjercicio
se encontraban infravalorados en 10,236 miles de euros, 2.866 miles de euros y 7.370 miles de
euros respectivamente, afectando esto a las cifras comparativas del ejercicio 2022. Esto es debido
a que en el ejercicio 2021 la Sociedad incluyé en la valoracion de las existencias ciertos costes de
produccion por un importe total de 10.236 miles de euros, que consideramos que no cumplian con
los criterios establecidos en la normativa contable para su contabilizacién.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2022, consecuentemente, fue una opinién con salvedades. Nuestra opinidn
sobre las cuentas anuales del periodo actual también es una opinién con salvedades debido al
efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo actual y los del anterior.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dicha normativa se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Cuestiones claves de Ia auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, Y no expresamos una opinién
por separado sobre esas cuestiones.

Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones claves
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro Informe.

Valoracion de existencias

El balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2023 presenta un importe de 171.694 miles
de euros en Existencias, correspondientes principalmente a productos terminados. Considerando
que esta cifra representa, aproximadamente, el 32 % del total activo de la Sociedad a cierre de
gjercicio y que la valoracién de las existencias es un proceso complejo que requiere una adecuada
imputacién de los costes de produccion, hemos considerado la valoracién de estos activos como
una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
inventarios fisicos, circularizacién a terceros, evaluacion de las estimaciones clave empleadas
para determinar el valor neto de realizacién y su consistencia con la informacién historica real y
con otra informacién disponible, tales como las ventas y devoluciones posteriores a la fecha de
cierre asi como un adecuado entendimiento del método de valoracion implantado por la Sociedad,
en concreto, de los factores considerados en la imputacién de costes directos e indirectos tales
como mano de obra, amortizacién y otros gastos relacionados con el proceso de elaboracién,
verificando, asimismo, que dicho método cumple con los requerimientos de la norma contable
aplicable. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sustantivos en detalle para validar el
correcto registro de las compras y gastos relacionados en la cuenta de resultados y procedimientos
sustantivos de revision analitica.

Por dltimo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de informacién financiera aplicable. En este sentido, las Notas
4.8 y 10 de la memoria adjunta incluyen los citados desgloses de informacién.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados sobre la misma:

a.  Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de informacién no financiera, que
consiste en comprobar inicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe
de gestién, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa,
Y en caso contrario, a informar sobre ello.

b.  Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacién no financiera mencionada
en el apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo Virto Frozen
Foods Group en el que la Sociedad se integra, la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 Y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacioén revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de 1a entidad en relacion con, entre ofras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas
significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION
Notas de la
DESCRIPCION i Elercicio 2023 Ejercicio 2022

A ACTIVO NO CORRIENTE 285.616.805,60 261.395.275,49
I. INMOVILIZADO INTANGIBLE 7 2.832413,36 3,786.911,50
1. Desarrollo 661.324,88 876,498,64

3. Patentes, Licencias, Marcas y Similares 832.717,24 890.470,84

5. Aplicaciones Informaticas 1.338.371,24 1.912.229,51

7. Otro inmovilizado intangibie 0,00 107.712,51

Il. INMOVILIZADO MATERIAL 5 88.745.953,37 101.349.378,04
1. Terrenos y Construcciones 48.797.014,79 49.387.598,95

2. Instalaciones técnicas, y olra inmovilizado malerial 39.948.938,58 50.191.103,26

3. Inmavillzado en curso y anticipos 0,00 1.770.675,83

1N, INVERSIONES INMOBILIARIAS 8 1.149.059,52 1.167.935,73
1. Terrenos 754.232,07 754.232,07

2. Consirucciones 394.827,45 413.703,66

V. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO 186,948.482,37 147.084.653,40
1. Instrumentos de Patrimonio 9.2,3 47.895.935,82 47.825.935,82

2, Créditos a empresas 921,23 139.052.546,55 99.188,717,58

V. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 1.399.665,34 1.472.586,74
1. Instrumentos de Palrimonio 8.21 495.064,54 495,064,54

2. Crédilos a terceros 9.21 904.600,80 977.522,20

Vi, ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 12 4,641.231,64 6.533.810,08
B ACTIVO CORRIENTE 255.051.857,83 271.871.163,67
. EXISTENCIAS 10 171.694.405,04 175.082.791,70
1. Comerciales 81.974,53 33.369,25

2. Materias primas y otros aprovisionamlenlos 6.341.461,55 6.914,273,99

4. Productos terminados 165.576.096,00 168.141.590,00

b) De ciclo corto de produccion 165.576.096,00 168.141.590,00

6. Anticipos a proveedores -305.127,04 -6.441,54

. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 67.860.040,87 71.030.377,53
1. Cliantes por ventas y prestaciones de sarvicios 54.4987.411,12 55.471.892,24

b) Clientes por vantas y prest. serv. a corto plazo 9.21 54.497.411,12 55.471.892,24

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 921,23 9.385,581,73 9.475.635,92

3. Deudores varios 9.21 242.911,77 185.492,43

4. Personal 9.21 605,97 4.818,84

5. Aclivos por Impuesto Corrlente 419.054,59 0,00

6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas 3.314.475,69 5.892.538,10

IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO 4.580,582,36 864.176,81
2. Créditos a empresas 8.2.1,23 4.580,592,36 864.176,81

V. INVERSIONES FINANCIERAS A GORTO PLAZO 145.485,40 143.727,50
2. Crédilos a empresas 921 30.667,47 24.899,57

5, Otros activos financieros 821 118.827,93 118.827,93

Vi. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 0,00 78.441,37
VIi. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 10.767.324,16 24.671.648,76
1. Tesoreria 9.2.1 10.767.324,16 24.671.648,76
TOTAL ACTIVO (A + B 540.668.663.43 533.266.439.16 |
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ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U.
BALANCE DE SITUACION

[ Notas de [a

DESCRIPCION memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
A PATRIMONIO NETO 187.023.906,84 167.033,165,81
A1) FONDOS PROFIOS 184,655.809,51 164.108.232,36
1. CAPITAL 9.4 27,537.000,00 27.537.000,00
1. Capital escriturado 27.537.000,00 27.537.000,00
Hl. RESERVAS 94 136.571,232,36 134.501.368,64
1. Legal y estatutarias 5,507.400,00 6.507,400,00
2, Olras reservas 126.294.586,54 124.224.722,82
3. Reserva de revalorizacion 4.769.245,82 4.769.245,82
VIi. RESULTADO DEL EJERCICIO 3 20.547.577,15 2.069.863,72
A3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 18 2.368.097,33 2.924.933,45
B PASIVO NO CORRIENTE 186.485.139,33 79.014.099,61
Il. DEUDAS A LARGO PLAZO 184.455.352,57 77.782.027,71
2. Deudas con enlidades de crédito 9.2.1 177.644.640,58 54.766.045,28
3. Acreedores por arendamiento financiero 9.2.1 0,00 15.193.342,01
5. Otros pasivos financieros 9.21 6.810.711,99 7.822.640,42
V. PASVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 12 1.029.786,76 1.232.071,90
C PASIVO CORRIENTE 168.169.617,26 287.219.173,74
lll. DEUDAS A CORTO PLAZO 49.609.805,96 146.671.349,65
1, Obligaciones y otros valores negociables 921 0,00 21.200.000,00
2. Dsudas con entidades de crédito 9.21 42.264 829,14 115.635.131,36
3. Acreedores por arrendamiento financiero 9.2.1 0,00 3.162.382,00
5. Otros pasivos financieros 9.2.1 7.344.976,82 6.673.836,29
IV. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO 9.21,23 2.410.565,40 0,00
V. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 116.135.245,90 140.547.824,09
1. Proveedores 24.767.555,35 17.381.340,33
b) Praveedores a corto plazo 921 24.767.555,35 17.381.340,33
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 921,23 56.122.418,28 57.608.881,28
3. Deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito (confirming) 9.2.1 0,00 26.859.544,94
4. Acreedores varios 921 32.139.459,19 36.766.592,48
5. Personal {remuneraciones pendientes de pago). 9.21 2.420.267,91 1.208.124,70
7. Otras deudas con las Administraciones Piblicas. §37.165,57 660.119,48
8. Anticipos de clientes, 9.2.1 52.379,60 63.220,88
TOTAL PATRIMORIO NETO Y PASIVO (A+B + C | 540.668.663.43! 533.266.439.16

Formuladas fos Cuantas Anvatos con
focha 25 08,2024

Formutadas tas Cuentas Anuates Formmlsdas las Cuerlas Anugles. Farmuladas tas Countas Anucias
con fecha 75 08.2024 con facha 25,06 2024 can feeha 25 06 2024

Formuladas tas Cutntan Anuates.

Formulartss I»s Cuontas Amualas
‘can fachn 25.06.2024

confecna I8 68 e

'I'}/rﬁmwumm 7 :

Fria D Juan Viro hura

Fda DAa M Asuncin Muro Basart

Fdo Dria_ Martas Virto huro.

-

Fda * DNo. Eva Virta Mura

DHI3693314 B ONL72640.388 S

DN 44625811 X

DN.! 44 BI8.166 1

DNJ T4TE4207

DHN.1L17B 757 858 O



ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas de la T ]

DESCRIPCION Memoria Ejercicio 2023 Elercicio 2022

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 25 474.144 229,38 431.300.018,45
a) Ventas 473.052.481,58 430.146.400,36
b) Prestaciones de servicios 1.091.747,80 1.153.618,09
2. VARIACION DE EXISTENCIAS DE PRODUCTOS TERMINADOS Y EN CURSO {2.565.494,00) 6.079.230,96
3. TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU ACTIVO 718.348,76 148.219,80
4. APROVISIONAMIENTOS (338,300.183,69)| (321.328.075,15)
a) Consumo de mercaderias 13 (4.503.080,42) (4.561.584,26)
b) Consumo de materias primas y olras materias consumibles 13 (315.117.944 27)|  (292.020.259,69)
¢) Trabajos realizados por oiras empresas (18.679.159,00) {24.748.231,20)
5. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 3.591.520,13 4.399.122,45
a) Ingresos accesarios y otros de geslion corriente 3.551.506,42 3.960.128,33
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del €] 40.013,71 438.994,12
6. GASTOS DE PERSONAL {27.143.120,13) (27.318.854,38)
a) Sueldos, salarios y asimilados (20.732.674,70) (20.463.080,14)
b) Cargas sociales 13 (6.410.445,43) (6.855.764,24)
7. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION {60.296,349,08) (78.449.508,20)
a) Servicios exteriares (59.640 429,84) (78.178.544,77)
b) Tributos (86.167,46) {131,223,79)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operacton 9.2.2 {569.751,78) {139.739,64)
8. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 56,7 (17.852.429,21) {14.015.553,55)
9. IMPUTACION DE SUBVENCIONES DE INMOVILIZADO NO FINANCIERQ Y O 18 916.039,46 996.112,99
11. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DEL INMOVILIZADO 21.901,76 40.892,87
b) Resultados por enajenaciones y otras 21.501,76 40.892,87
13. OTROS RESULTADOS 13 113.238,60 (17.031,48)
A1 RESULTADO EXPLOTACION (14243+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 33.347.701,88 1.835.574,76
14. INGRESOS FINANCIEROS 8.2.2 3.735.181,51 617.848,85
a) De parlicipaciones en instrumentos de palrimonio 0,00 0,00
a2) En terceros 0,00 0,00
b) De valores negociables y ofros instrumentos financieros 3.735.181,51 617.848,85
b1) De empresas del grupo y asociadas 3.727.178,12 601.065,28
b2) De terceros 8.003,39 16.783,57
15, GASTOS FINANCIEROS 9.2.2 (11.264.757,40) (2.032.995,02)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (97.172,60) 0,00
b) Por deudas con lerceros (11.167.584,80) (2.032.995,02)
17. DIFERENCIAS DE CAMBIO 11 (784.066,72) (4.816.750,46)
18 DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INSTRUMENTOS FINA 0,00 (88.976,02)
b) Resultados por enzjenaciones y otras 0,00 (88.976,02)
A2 RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 + 18 + 19) (8.313.642,61) (6.320.872,65)
A3. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) 12 25.034,059,37 (4.485.297,89)
20. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS (4.486.482,22) 6.555,161.61
Ad4. RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPER CONTINUADAS (A.3420) 3 20.547.577,15 2.069.863,72
RESULTADO DEL EJERCICIO [ A4 +21 ) 3 20.547.577,15 2.069.863.72
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ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

Notas de la
DESCRIPCION memoria_| Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 20.547.577,35| 2.069.863,72
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PN

I Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros Ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por coberturas de flujos de efeclivo 0,00 0,00
IIl. Subvenctones, donaciones y legados recibidos 18 141.324,59 811.974,17
IV. Par ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no comientes y pasivos vinculados,para |a venta 0,00 0,00
V. Diferencias de conversion 0,00 0,00
VII. Efecto imposilivo 12 (38.286,43)| (227.604,07)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PN 103.038,16 584.370,10

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Aclivos financieros disponibles para la venla 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
tX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 (916.039,46)| (996.112,99)
Xi. Por activos no corrientes y pasivos vinculados,para la venta 0,00 0,00
Xll. Diferencias de conversion 0.00 0,00
Xl Efeclo impositive 12 256.165,18 278.911,63
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {659.874,28)| (717.201,36)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

19.990.741,23

1.937.032.46
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ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Notas de la |
DESCRIPCION memoria | Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos 24.255.231,89 {4.485.297,89)
2. Ajustes del resultado 24.778.960,05 14.629.757,86
a) Amortizacion del inmovilizado (+} 56,7 17.852.429,21 14.015.553,55
b) Correciones valorativas por deterioro (+/-) 348,988,00 236.064,00
¢) Variacion de provisiones {+/-) 0,00 0,00
d} Imputacion de subvenciones (-) 18 {916.039,46) {996.112,99)
¢) Resullados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-) (21.901,76) (40.892,87)
f}) Resultados por bajas y enajen. de instrum. financieros (+/-) 0,00 0,00
g} Ingresos financieros {-} 9.2.2 (3.735.181,51) (617.848,85)
h) Gastos financieros (+) 922 25.034.058,57 2.032,995,02
i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
j} Variacion valor razanable en Instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) (14.091,83) 0,00
3. Cambios en el capital carriente (17.701.347,11) 593,942,63
a) Existencias (+/-) 3.039.398,66 (3.811.602,37)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar {+/-) 3.589.391,25 (16.587.535,03)
c) Otros activos corrientes (+/-) 78.441,37 139,63
d) Acreedares y otras cuentas para pagar (+/-) (24.408.578,39) 20.992.940,40
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f} Olres activas y pasivos no cormientes (+/-) 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de ias actividades de explotacion (7.856.440,62) (1.539.475,61)
a) Pagos de Intereses (-) (11.167.584,80) (2.032.995,02)
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00
¢) Cabros de intereses (+) 3.727.178,12 617.848,85
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) (416.033,94) {124.329,44)
@) Otros pagos (cobros) (-f+) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las activid. de explotacion (1+2+3+4) 24.255.231,89 9.198,926,99
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) {47.860.977,48) {80.178.391,24)
a) Empresas del grupo y asociadas (43.580.244,52) (54.313,787,69)
b) Inmovilizado intangible 7 (161.248,02) (1.139.473,80)
¢) Inmovilizado material 5 (4,119.484,94) (24.725.,129,75)
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
€} Otros activos financieros 0,00 0,00
f} Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00
7. Cobros par desinversiones (+) (51.684,77) 313.521,69
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00
¢} Inmovilizado material 5 27.004,53 42.683,98
d) Inversianes inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros {78.689,30) 270.837,71
f) Actives no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
@) Unidad de negacio 0,00 0,00
h) Otros aclivos 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) (47.912,662,25) (79.864.869,55)
C) FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 811.625,13
a) Emision de instrumentos de patriimonio (+) 0,00 0,00
b) Amorlizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {-) 0,00 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 0,00 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 18 141.324,59 811.625,13
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 9.611.781,17 75.261.562,74
a) Emision 201.774.065,10 113.225.978,23
1. Obligacicnes y otros valores negociables {+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de credito (+) 200.610.938,10 97.345.534,31
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00
5. Otras deudas (+) 1.163.127,01 15.880.443,92
b) Devolucion y amortizacion de (182.162.283,30) (37,964.415,49)
1. Obligaciones y olros valores negociables (-} (21.200.000,00) (16.600.000,00)
2. Deudas con entidades de credilo {-) (161.102.645,00) (19.308.018,64)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 0,00 0,00
4. Deudas con caracterislicas especiales {-) 0,00 0,00
5. Ofras deudas {-) (19 859.638,92) (2.056.396,85)
11. Pagos por div. y remunerac. de otros instrumentos de palrim. 0,00 0,00
a) Dividendos (-} 0,00 0,00
b) Remuneraclon de otros instrumentos de patrimonio (-} 0,00 0,00
12, Flujos de efectivo de las activid. de financiacion (9+10+11) 9.753.105,76 76.073.187,87
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIV. (5+8+12+D) (13.904,324,60) 5.407.245,31
Efectivo o equivalentes al comienzo del efercicio 9.2.1 24.671.648,76 19.264.403,45
Efectivo o eguivalentes al final del ejerciclo 9.21 10.767.324,16 24.671.648.76
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MEMORIA NORMAL DE LA ENTIDAD MERCANTIL
ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U. CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL CERRADO CON FECHA 31.12.2023

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé como Sociedad Anénima el 10 de mayo de 1.982, habiendo
modificado su denominacién social con fecha 25 de septiembre de 1.996. Su domicilio
social actual se encuentra en Poligono Industrial, Parcela C, de Azagra (Navarra).
Mediante escritura de fecha 3 de septiembre de 2018 se modifica su denominacion
social que pasa a ser Ultracongelados Virto, S.A.U. Su actividad consiste en la
congelacion de Productos Vegetales.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010),
cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

En escritura de fecha 20 de septiembre de 2005, la Sociedad se fusiond con
Ultracongelados Azagra, S.L. a la que absorbié.

La Sociedad estd integrada en el grupo Virto Frozen Foods Group cuya sociedad
dominante es Virto Frozen Foods Group, S.L., con domicilio social en Navarra, Poligono
Industrial Parcela C, Azagra (Navarra), siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Virto Frozen Foods Group vy el informe de
gestién del ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores de Virto Frozen
Foods Group, S.L. en la reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 3 de
agosto de 2023, y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de
octubre de 2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra, junto con el
correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Virto
Frozen Foods Group y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023 serdn
formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de
auditoria, en el Registro Mercantil de Navarra en los plazos establecidos legalmente.

Asimismo, la Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado
ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U. y sociedades dependientes. En el ejercicio 2023 no
presenta cuentas anuales consolidadas acogiéndose a la dispensa establecida en el
articulo 43.2° del Cddigo de Comercio.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1) Marco Normativo de Informacién Financiera aplicable a la Sociedad.

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el estabiecido
en:

a) Cdédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual
desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Gltima mediante
el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero, v sus normas de desarrollo, asi como
con el resto de la legislacion mercantil vigente.

‘Ultracongelados Virto S.A.U. I



¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrolloc del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

d) El resto de normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

2.2) Imagen Fiel

Los cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2023 han sido obtenidas de
los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y en particular los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situaciéon financiera a la fecha de cierre de cuentas y de los
resuitados de las operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha; el estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios de Ultracongelados Virto,
S.A.U.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad
con fecha 25 de junio de 2024, se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningan principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejadc de aplicarse.

2.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de las cuentas anuales se requiere por parte de la direccién la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis que afectan a la aplicacién de las
politicas contables del Grupo.

En las notas siguientes se Incluye un resumen de las estimaciones contables y juicios
relevantes empleados en la aplicacion de las politicas contables que han tenido el efecto
mas significativo en los importes reconocidos en las cuentas anuales.

» Andlisis sobre la recuperabilidad de la inversiéon en Blencor asi como del crédito
concedido a dicha sociedad.

La Sociedad tiene una participaciéon del 57,27 % en la sociedad Blencor LLC gue figura
registrada en Inversiones de empresas del grupo y asociadas seglin se detalla en la
nota 9.2.3.c de la Memoria, asi como un crédito concedido a dicha sociedad segiin
detalle nota 23 de la memoria.

El andlisis del importe recuperable de esta inversion y del crédito concedido, se ha
estimado en base al valor actual de los flujos de efectivo que se espera sean generados
por dicha sociedad participada, procedentes de sus actividades ordinarias y cuya
estimacion surge del plan de negocio elaborado por la Direccién del Grupo para los
préximos ejercicios 2024-2028 y verificado por un experto independiente.

En enero de 2022, la sociedad del grupo Virto Frozen Foods Group, S.L. adquirid el
40,91 % de las participaciones de la Sociedad a los socios externos. Esta adquisicion
ha permitido que la gestién de Blencor LLC sea realizada en su totalidad por el Grupo.

En el afio 2022 ya se empez6 a gestionar la Sociedad directamente por el grupo,
consolidando en el ejercicio 2023 dicha gestion, implantado nuevas medidas de
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eficiencia y control de costes, asi como acciones comerciales con el objetivo de obtener
nuevos contratos de venta, a través de la introduccion de mayor variedad de productos,
y el aumento del portfolio de clientes nuevos.

En el ejercicio 2023, se ha producido una mejora de la rentabilidad de la Sociedad,
principalmente por la optimizacién de costes asociados a la produccién, alcanzando en
el ejercicio 2023 un EBITDA positivo, que esperamos aumente en los proximos
ejercicios.

La Sociedad considera que incluso en la hipétesis de que el plan de negocio no se
cumpla en los términos previstos, el valor de la inversién en la sociedad partu:lpada
asi como el crédito concedido puede ser recuperable a través de la enajenacion de la
los activos propiedad de la Sociedad.

Del analisis de dicho plan de negocio, asi como de la valoracién de los activos de dicha
sociedad, se ha considerado que no existen dudas sobre la recuperabilidad de la
inversion ni del crédito concedido.

¢ Analisis sobre la recuperabilidad de los créditos concedidos a determinadas
sociedades del grupo.

La Sociedad tiene concedidos unos préstamos a largo plazo a las sociedades del grupo
Oerlemans Foods Waalwijk, Oerlemans Foods Siemiatycze y Oerlemans Foods Polska,
segun detalle de la nota 23 de la presente memoria, como consecuencia de la operacién
de financiacidn de la deuda del grupo formalizada en el ejercicio 2023.

Estas sociedades han acumulado pérdidas desde la toma de control por el Grupo en el
ejercicio 2018. En el ejercicio 2023, se ha cambiando la tendencia de los Ultimos
ejercicios, obteniendo el subgrupo Oerlemans un EBITDA positivo en 2023,

La direccion del Grupo esta tomando las medidas correctoras necesarias y con las
sinergias que supone la integracién en el grupo Virto Frozen Foods Group confia en que
la situacion sea revertida a corto plazo. La efectividad por la implantacion de dichas
medidas se ha visto retrasada como consecuencia de la situacion econémica mundial,
de incertidumbre e incremento importante de costes de produccién, marcada entre
otros acontecimientos excepaonales por la pandemia de Covid-19 asf{ como por la
Guerra de Ucrania.

El plan de negocio elaborado para los ejercicios 2024-2028 y verificado por un experto
independiente, contempla la obtencién de EBITDA positivos desde el afio 2024,
cambiando la tendencia de los Ultimos ejercicios, y que se estima permitan cumplir con
los plazos de devolucidn establecidos de los préstamos concedidos, siendo el
vencimiento final de los mismos en el afio 2033.

Ademas de las estimaciones indicadas anteriormente, en las cuentas anuales adjuntas
se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida util de los activos materiales e intangibles.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

Si, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, sobre los hechos
analizados, se produjeran acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos ejercicios, se haria de forma prospectiva reconociendo los
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efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias futuras.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de riesgos futuros asociados a
situaciones de incertidumbre que puedan suponer cambios significativos en el valor de
los activos y/o pasivos del préximo ejercicio o dudas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

2.5) Comparacién de la informacion.

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
establece especificamente que no es necesario.

2.6) Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en
el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.7) Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.8) Cambios en criterios contables

durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 no se han producido
cambios de criterios contables con respecto a las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2022.

2.9) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error

significativo que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2022,

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por los
Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

| Base de reparto | 3171272023 | 31/12/2022 |
| Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 20.547.577,15 € 2.069.863,72 € |
IlOTAL - 20.547.577_,_1_§ €| 2.069.863,72 € |
L Aplicacién 31/12/2023 31/12/2022
A Reserva Esp.Inv. LF 26/2016 .................. 15.000.000,00 € 0,00 €
A Reservas VOIUNArias «........oo.ccoeerciessunn. 5.547.577,15 E._ 2.069.863,72 €
TOTAL ' 20.547.577,15 € | 2.069.863,72 €
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La distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2022 se muestra en el estado
de cambios en el patrimonio neto.

Existe limitacién a la distribucion de dividendos, asociada al cumplimiento de ciertas
condiciones del Contrato de Financiacién suscrito en 2023 (ver nota 9.2.1.a).

La Sociedad tiene caracter unipersonal, razon por la que no es de aplicacién el Art. 348
bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital que informa sobre el derecho
de separacion del accionista en caso de falta de distribucién de dividendos, de lo que
se deja constancia a los oportunos efectos.

Durante los Gltimos cinco ejercicios se han repartido dividendos a los socios por valor
de 9.000.000,00 euros:

Dividendos pagados en 2020: 9.000.000 euros

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.,

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y
periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalda la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se
explican posteriormente.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas
de los activos intangibles.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los
gastos financieros relacionados con la financlacién especifica o genérica, directamente
atribuible a Ia adquisicidn, construccion o produccion,

a) Investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los

gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los
proyectos.
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Los gastos de investigacion y desarrollo activados son aquellos que cumplen las
siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto o proyectos de gue se trate.

Para aquellos proyectos, en los que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o
la rentabilidad econémico-comercial de los mismos, los importes registrados en el
activo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccién, amortizandose desde
su conclusién en un plazo maximo de cinco afios. La amortizacion con cargo a los
resultados del ejercicio ascendié a 375.996,78 euros (1.147.221,88 en 2022).

No hay ninguin proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.
b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccién.

La vida Util de estos elementos se estima en 4 afios,

No hay personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 0til y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible.

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Socledad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso.

En el ejercicio 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo, transporte,
seguros, instalacién, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
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inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion
o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la propia sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los
costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva
0 a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor
valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se
amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja
cualquier importe asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el valor contable
del citado inmovilizado.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material desde el momento en el que los
elementos estan disponibles para su puesta en funcionamiento, siguiendo el método
lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios
de vida util estimada de los respectivos bienes. Cuando los bienes se utilizan en més
de un turno de trabajo se amortiza segln el tiempo real de utilizacion de los mismos.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que
sean inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para
su uso en la produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La amortizacién de los elementos de las inversiones inmobiliarias se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal
durante su vida util estimada asignando un valor residual nulo, en funcién de los
porcentajes obtenidos en base a su vida Uutil.

El porcentaje de amortizacién segun la vida (til de las construcciones clasificadas como
inversiones inmobiliarias es el 3%.

4.4. Arrendamientos.
Los contratos de arrendamiento se califican como arrendamientos financieros cuando

de las condiciones econdémicas del mismo, se deduzca que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
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objeto del contrato y en particular cuando no existan dudas razonables de quese vaa
ejercitar la opcidn de compra; si no existe opcién de compra, cuando el valor actual de
los pagos futuros comprometidos es similar al valor razonable del bien. La Sociedad
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segln Ila
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado vy el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida
la opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. La carga
financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

4.5. Permutas.

Se entiende por "permuta de activos” la adquisicidn de activos materiales o intangibles
a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de éstos
con activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo
recibido se valora por el valor razonable del activo entregado més, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio. Las diferencias de
valoracién, que surgen al dar de baja el elemento entregado a cambio, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la permuta no tenga cardcter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mads, en su caso, las contrapartidas monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si
éste fuera menor.

La empresa no ha realizado operaciones de permuta durante el ejercicio.

4.6. Instrumentos financieros.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,

bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel.

La Sociedad clasifica los Activos Financieros y Pasivos Financieros segtin las categorias
definidas que se detallan a continuacion.

4.6.1 Activos financieros

A. Clasificacién v valoracién de los activos financieros.

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos
financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el
método de valoracion inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

- Activos financieros a coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.
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Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo. Esta categoria incluye también los instrumentos financieros derivados que no
sean contratos de garantias financieras (por ejemplo, avales) ni han sido designados
como instrumentos de cobertura.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd
el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién
entregada. Los costes de la transaccidon que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Con posterioridad se valoraran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

La empresa no posee activos financieros que se hayan clasificado en esta categoria.
+ Activos financieros a coste amortizado.

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del
contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operaci6n esté
acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros
que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorarén inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
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nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

La valoracion posterior de los activos financieros incluidos en esta categoria se realiza
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan
valoréndose por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor cuando existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. El importe
de la provisién es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

+ Activos financieros a coste.

Se incluyen en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, los activos
financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, las
aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas de participacién,
los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente y los activos
financieros que no puedan valorarse de manera fiable a valor razonable.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye
a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o0 mas socios.

Valoracién inicial: a coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles, excepto
en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en los que &l objeto es un
negocio, para las que la conversion se valora por el valor contable de los elementos
que integra el negocio. Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener esa calificacion.

Valoracién posterior: a coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

» Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto.

La empresa no posee activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio.

B. Reclasificacidn Actives Financieros.

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo a los
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criterios establecidos para los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, activos financieros a coste amortizado, activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y activos financieros a
coste. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracién.

C. Baja Activos Financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En
este sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad
ha recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto de recompra,
factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha
comparado la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la
variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos
financieros cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han
trasferido de manera sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la
Sociedad reconoce el resultado de la operacién: la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccién atribuibles (considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto.

4.6.2 Pasivos financieros

A. Clasificacion v valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

» Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando
deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se trata de aquellos débitos a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago
aplazado, o aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad. También se incluyen en esta categoria los préstamos participativos que
tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo del mercado.

_Ultracor;gelados Virto S.A.U. 11



Se valoran inicialmente al valor razonable, que, saivo evidencia en contrario, serd el
precio de la transaccion, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y gue no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo. Posteriormente, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencidn de beneficios), o blen porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principlo de devengo, y los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un
criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que se mantienen para
negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando cumpla
una de las siguientes condiciones:

- Se emite o asume principalmente con el proposito de readquirirto en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los
cambios de valor).

- Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en
el corto plazo.

- EBs un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcidon de valor razonable”), debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas
Yy ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
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acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada
y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable
al personal clave de la direccion.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrdn incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen directamente en [a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

La empresa no posee pasivos financieros que se hayan clasificado en esta categoria.

B. Baja de los pasivos financieros

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financlero
original y se reconoce el nhuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se
registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se haya dado de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance de situacién, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones
netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del
pasivo original.

4,7. Coberturas contables.

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de
efectivo, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputédndose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccién
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso, los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
0 pasivo cuando es adquirido o asumido.

Las operaciones de cobertura de Inversiones netas en negocios en el extranjero en
sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor
razonable por el componente de tipo de cambio.

4.8. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el
importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos més los gastos adicionales para que Ilas
existencias se encuentren ubicadas para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccién, las existencias se
valoran afiadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El método FIFO es el adoptado por la empresa por considerarlo el mas adecuado para
su gestion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en
el precio de adquisicidon o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce
a su posible valor de realizacidn.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
0 a su coste de produccion, se efectGan las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correcciéon del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversidn reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran seguin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
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registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no ha
cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la
conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las
diferencias de valoracién producidas se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados.

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre sociedades se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido.,

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. El gasto
por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon gue no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar gque se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con [os resultados
de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimientc e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabitizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.11. Ingresos y gastos.

Reconocimiento

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir,
la o las obligaciones a cumplir). En ese momento, Ultracongelados Virto, S.A.U. valorard
el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.
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Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad
seguira un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir con el contrato.

c) Determinar el precio o importe de fa transaccion.

d) Asignar el precio o importe de la transaccion a las obligaciones a
cumplir.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida
que) la empresa cumple una obligacion determinada.

Obligaciones de desempefio

Los ingresos de la Sociedad, excluyendo los ingresos financieros de créditos concedidos
a empresas vinculadas, provienen de prestaciones venta y de servicios comerciales. El
ingreso y la transferencia de control de estos servicios se corresponde y correlaciona
con la facturacién emitida.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o que se espere recibir,

4.12. Provisiones y contingencias.

Los Administradores de la Sociedad en la formulacioén de las cuentas anuales diferencian
entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion,

+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién futura esté condicionada a que ocurra, o
no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

e Activos contingentes: activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia o, en su
caso, por la no ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no
estan enteramente bajo el control de la empresa.

Las provisiones se reconocen en el balance de situacion cuando la Sociedad tiene una
obligacién actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacion
implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima
probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
como remotos. Los activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales. No
obstante, la Sociedad debe informar sobre la existencia de los mismos, siempre y
cuando sea probable la entrada de beneficios econémicos por su causa.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus cansecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
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por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio,
y el efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningtn tipo
de descuento.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supone una minaracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, registrandose dicho activo por un importe
no superior al de la obligacion registrada contablemente.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la
proteccion y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se
consideran gastos del ejercicio. Para el célculo de posibles provisiones
medioambientales que pudieran surgir, se dota, de acuerdo a la mejor estimacion de
su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de
seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
ejercicio.

4.14. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de
personal.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de rescindir la relacidn
laboral.

4.15. Pagos basados en acciones.
La Sociedad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital.
4.16. Subvenciones, donaciones y legados.

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

] Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por
el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de
cardcter monetarioc o no. Se contabilizan como ingresos directamente
registrados a patrimonio neto, y se imputan a resultados en proporcion a la
dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios
que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.
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. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

° Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.17. Combinaciones de negocios.

Las combinaciones de negocios son las que la Sociedad adquiere el control de uno o
varios negocios mediante la fusién o escision de varias empresas o por la adquisicién
de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya
uno o mas negocios. Se registran por el método de adquisicién, que supone contabilizar,
en la fecha de adquisicidn, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de
comercio, en el caso en que sea positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, en el caso en que sea negativa.

La Sociedad no ha realizado en el ejercicio combinaciones de negocios.

4.18. Negocios conjuntos.

La Sociedad no ha realizado negocios conjuntos.

4.19. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Las transacciones con partes vinculadas se realizan y registran por su valor razonable
de acuerdo con los criterios y métodos establecidos en el apartado 6 del Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad vigente y de las normas de valoracién
detalladas anteriormente.

Los Administradores consideran que los precios de transferencia estan adecuadamente
evaluados y consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
gue puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.20. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se
recuperara fundamentalmente a través de su venta, y siempre que cumplan los
siguientes requisitos:

= El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta
inmediata, y

= Su venta debe ser altamente probabie, ya sea porque se tenga un plan para
vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que
la venta del activo debe negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual y que se espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es
improbable que haya cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor
contable y su valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por
impuesto diferido, los activos procedentes de retribuciones a los empleados y los activos
financieros que no corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se
amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones
valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los
costes de venta. No obstante, al cierre del ejercicio, la Sociedad no dispone de activos
no corrientes mantenidos para la venta.

4.21. Operaciones interrumpidas.

La Sociedad reconoce como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados
como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

* Representan una linea de negocio o un drea geogréfica de la explotacion.
* Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.

* Es una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de
venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y
reconocerédn segun la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos,
clasificandose de forma separa en el estado de pérdidas y ganancias.

La Sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaclones interrumpidas.

4.22. Criterios empleados en las actualizaciones de valor practicadas, con
indicacién de los elementos patrimoniales afectados.

Tal y como se indica en la nota 5 de la Memoria, las presentes cuentas anuales del
ejercicio 2023 recogen la actualizacién aprobada por la Ley Foral 21/2012 de 26 de
diciembre, sobre los bienes incorporados hasta el 31 de diciembre de 2012 en
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, de conformidad con lo establecido en
la disposicion adicional primera de la Ley Foral 21/2012.

4.23. Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance de situacion clasificados entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como
corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; aquellos otros
cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el plazo de
un afio; los clasificados como mantenidos para negociar, excepto los derivados a largo
plazo; vy el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. El resto se clasificaran como
no corrientes.

4.24. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacién razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una
expectativa vélida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

5.1. El epigrafe de inmovilizado material comprende las siguientes cuentas cuyos
movimientos durante el gjercicio 2023 y 2022 han sido los que se muestran en el cuadro

siguiente:
Afo 2023
"~ Scide | inversiones | Bajas | AMas [ Bajen | Salds | Amod.Acum | Dol Amord BAJAS Amarisociin
N 2023 203 por rachasl: INN22023 31112:2022 2.023 2023 Acumulada
fcacion 23 N/12/00
Temrenos 2.579.688,35 - 2.579.688,35]
Edificios 82.356.047,09 574.513,15 - 1741.590,83 84 674151,07 35548.13649| 2908 688,14 - -_ 38.456.824,63
Instalaciones ) 12.959.028,70 92.834,46‘ | ] 13.051.863,16 = 4.538.370,77J 915.107.20 - 5.453 477,97
Maquinaria 123.201.323,92 1.763.192.99 154.933,80 27.085,00) 124.838.468,11| 100,111 427,59! 7.256.525,35  154.933,80| 107.213.019.14
Otras Insfalaciones 21,983 144,2.9- N 121,501,48 - | 22.105.045,77 13.407.247,74|  1.283.784.77 14.691,032—,.;;
Moblliario B 1.081.854,61 2.032.38 | 1.083.886.99 1.012.594.50 28.721,34 1.041.31584
E;ulpos Proc. Inform. 4.412.351,83 T 22.177,98“ - 4.434.529.81 3.804.089.98 263.804.54 - -| 4.067.894.52
Elemn. Transporte 556 532,52 41.003,04 515.529,48 508.998.91 28.719.87 35.900.27 501.818,51
Ofro Inm. Material 13.683.830,74 1.540.832,50 15.224.663,24 4.304.233,84| 4.032.455,63 . 8.336.689.49
Construc. En ¢curso 1.741.590.83 {1.741.590,83} 0,00/ !
;Auq. En montale 29.085,00 (29.085.00} T)OO I [ y
Totales 264.;84.477,88I 4119.484,94 195.936,84 - _: 268.508.025,98| 163.235.099,84| 16.717.806,84) 190.83407| 179.762.072,61
Afo 2022
7 Solde | Inversiones | ‘Bajos Altas | Baja: Saldo Amod.Acum | Dot Amod. BAJAS Amoduocibn
31.12/20) 2.022 202 por reclayl- 3 2/2002 317127201 2022 2022 Acumulado
. = e | fcacién 22 | = o= N22002
Temrenos 2.579.688.35 - 2.579.688,35]
Edifictos 61.232.738,77 4.114.826,10 - 17.008.482,22 82.356.047,09 33.303258,40| 2.244.878,09 35.548,136.49
Instalaciones 4382.789.39 8.074.819.31 - 501.420,00 12.959.028.70 4.231.542,68 306_.826:05-? ] 4538.370,77
Maquinaria 111.811 755,52 7.043.609,35| 339.867.71 4.685.82676| 123.201.323.92 93.138,119.59| 7.313.175.71 339.867.71‘ 100.111.427,59
Ofras Instalaciones 15.830 740,92 1.446.167.81 4.706.235,56)  21.983.144,29 12_692_.1 68.; 715.079.57 | 13.407.247,74]
Moblliarle 1.075.604.41 6.250.20 1.081.854,61 974950,25 37.844,25 l 1 .012.594,56!
Equipos Proc. Inform. 4.057.419.45 50].72] .08 53.211,30 4.412351,83 3.540.425,05 263 664,93 3.804.089,98[
.Elsm. Transporte 6]7‘.36275 ) 60.830,46| 556.532,52 499.206,7‘6‘] 48.831.50 59.039,3.\?._ - 508.998.91
Ofro Inm. Malesial 13.724.290,28) 2.545047.06 2.585 506,58 13.683.830.74 4.990.387,12|  1.899.353,32| 2.585.504,58 4.304.233,86
:Canshuc. En cl;rs: 26.604.947.33) 1.154.936,42 - [26.018.292.92) 1.741.590,83 SRR I Tt
Inst. Tee. En Montaje 501.420,00 - (501.420,00) -t
Iﬁuq. En montaje 464 547,92 = (435.462,92) 29.085.00 I [F3 5 ]
Totales 242.883.305,30| 24.687.377,33 2.936.204,7; B (D,00)| 254.584.477,88 1;3.370.058,02 12.849.455,46| 2.984.413,64) 163.235.099,84

5.2.- La Sociedad procedié a actualizar los activos inmovilizados recogidos en su
balance al 31 de diciembre de 2012, de conformidad con la Ley Foral 21/2012, de 26
de diciembre. El efecto de dicha actualizacion sobre el inmovilizado material al 1 de
enero de 2013 fue de 4.399.675,59 euros. La dotacion a la amortizacion del
inmovilizado material del ejercicio 2023 y 2022 se ha visto incrementada en 56.114,98
euros y 56.114,98 euros en cada ejercicio respectivamente como consecuencia de esta

actualizacion.

A continuacién, se incluye un detalle de los elementos del inmovilizado cuyo valor se
actualizo a 1 de enero de 2013:
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Concepto Valor neto contable 31/12/2012 Actualiz, Yalor actualizado 1/1/2013
- Coste Amort.Acum. Neto Lev 16/2012 Coste Amort. Acum. Neto

Terrenos 70093132 0.00 700.931,32 137.896.14 838 827.46 0,00 838 827.46
Constr 35.139 448,50 13 908 578.99| 21.230.869.51 3.324 580.36 38464 028.86) 13 908 578,99| 24.555.449.87
Instal 2.527.853.20 1.169.156.43 1358 696,77 43 564,18 257141738 1169.156.43 1 402 260,95
Maquinania 68 625 863,15 53.983.721,49] 14 642 141,66 646 658.59 69272.521,74|  53.983.721,49| 15288 80025
Otras laci 8.976.315,14. 3.921 847,95 5.054.467.13 209 795,34 9.186.110.48 352184795 5.264.262,53
Mobuliario 769.511.83 559 840.40 209.671.43 10.741.15 780 252.98 559.840.40 220.412,58
Ecuipos Proc_Inform 2.118.886,45 1.745777 63 373.108.82 13.382,72 2.132.269,17 174577763 386.491.54
Elementos Transporte 813.467.57 424.576.79 388 890,78 12 420,33 825.887.90 424.576.79 401.311.11
Otro Inmovil Matenial 1.076.093,23 1.059.576,93 16.516.30 636,78 1.076 730,01 1059 576,93 17 153.08
Totales 120.748.370,39 76.773.076,61| 43.975.293,78 4.399.675,59| 125.148.045,98|  76.773.076,61| 48.374.969,37
5.3. Ni durante el ejercicio 2023 ni el ejercicio 2022 se han incluido como mayor

valor del activo ningdn importe por costes estimados de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién.

5.4. Los coeficientes de amortizacién utilizados por clases de elementos son los
relacionados a continuacidn:

% de amortizacién

Construcciones 4 %-5%
Instalaciones técnicas 14 %
Maquinaria 14 %
Mobiliario 14 %
Equipos informaticos 25 %
Elementos de transporte 20 %

Otro inmovilizado 14 %-25%

Cuando un elemento se utiliza en més de un turno, se amortiza en funcién de los turnos
trabajados.

5.5. En el gjercicio no se han producido cambios de estimaciones.

5.6. La Sociedad no ha adquirido en el ejercicio 2023 ni en 2022 a empresas del
grupo elementos de inmovilizado material.

5.7. Las inversiones fuera del territorio nacional son las detalladas a continuacién y
se corresponden con las adquisiciones realizadas a una empresa del grupo en el afio
2021,

Ejercicio 2023

Coste

Amortiz. Acumul.

Correccién de |
valor por deterioro

o | acumulada
Terrenos 1.740.860,89 € 0,00 € | 0,00 €
Construcciones 8.199.400,11 € 820.950,90 € I 0,00 €
Total 9.940.261,00 € 820.950,90 € 0,00 €
' Ejercicio 2022 Coste Amortiz. Acumul. Correccion de

valor por deterioro

- acumulada
Terrenos 1.740.860,89 € 0,00 € 0,00 €
Construcciones 8.199.400,11 € 409.913,85 € B 0,00 €
Total 9.940.261,00 € 409.913,85 € ! 0,00 €
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5.8. LaSociedad no ha capitalizado gastos financieros en el ejercicio 2023 ni en 2022.

5.9. Durante el ejercicio no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro.

5.10. La Sociedad no posee inmovilizado material no afecto a la explotacion.

5.11. Elimporte de los elementos totalmente amortizados en uso al cierre del ejercicio
es:

E ' 2023 2022 |
| g:onstrucciones 18.121.862,99 euros 17.514.936,02 euros ]
105.657.853,37 euros 97.310.215,94 euros |

l Resto de elementos

5.12 A 31 de diciembre de 2023 existen bienes por un valor neto contable de
36.315.256,50 euros con un coste de adquisicién de 54.546.330,51 euros, afectos a
garantia hipotecaria a favor de determinadas entidades financieras, para garantizar el
cumplimiento de parte de las obligaciones y responsabilidades asumidas por la
formalizacién en el ejercicio 2023 de un contrato de financiacién suscrito por la
Sociedad y en el que actlan como garantes varias sociedades del grupo. (Ver nota
9.2.1.a de la Memoria).

Ademas, la Sociedad se ha comprometido a constituir hipoteca sobre determinados
activos en el préoximo ejercicio, de manera adicional a las hipotecas constituidas en el
gjercicio 2023, a favor de determinadas entidades financieras y como garantia del
cumplimiento del contrato indicado en el parrafo anterior.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha formalizado todavia
dicho compromiso.

A 31 de diciembre de 2022 no existian bienes afectos a garantias y reversidn ni existen
restricciones a su titularidad.

5.13 Las subvenciones de capital vigentes relacionadas con el inmovilizado material
estan cuantificadas en:

_ ARo2023 aNO 2022 |
2.250.332,58 euros 2.787.649,85 euros |

y el importe de los activos subvencionados asciende a:

| ARO 2023 ARO 2022 I
| 77.448.856,19 euros 76.311.425,75 euros |

5.14 Los compromisos de compra de inmovilizado material al cierre del ejercicio 2023
ascienden a 47.119,95 euros. (Los compromisos de compra al cierre de 2022 ascendian
a 2.139.980,62 euros)

5.15 Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material.

5.16 A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacién adjunto no incluye bienes en régimen de arrendamiento financiero.
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A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantenia un contrato de arrendamiento
financiero para la adquisicion de una estanteria industrial por importe de 10.500.000,00
euros para la nueva camara frigorifica de Funes. En 2022 se firmé un nuevo contrato
de arrendamiento financiero por importe de 11.000.000,00 euros para el suministro e
instalacion de automatismo en el nuevo almacén (ver nota 8). Estos contratos han sido
cancelados en el ejercicio 2023 mediante el pago del importe pendiente, asi como la
opcidn de compra, en el marco de la nueva operacidn de financiacién de la deuda
firmada en el ejercicio.

5.17 Como consecuencia de la enajenacién o disposicidn por otros medios de
elementos del inmovilizado material se han reconocido ingresos netos en 2023 y 2022
por importe de 21.901,76 euros y 40.892,87 euros, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

6.1.-La composicién de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2023 y 2022
de las distintas cuentas que lo componen es &l siguiente.

Aiio 2023
Saldo Inversiones Saldo
COSTES 01/01/2023 2.023 31/12/2023
220 TERRENOS Y BIENES
NATUR. | 754.232,07 € 0,00 € 754.232,07 €
r;_Z; CONSTRUCCIONES 622.65598€| = 0,00€ 622.655,98 €
Totales 1.376.888,05 € 0,00 €] 1.376.888,05 €
Dotac. ]
Saldo Amortizac. Saldo
AMORTIZACIONES 01/01/2023 2.023 31/12/2023
221 CONSTRUCCIONES ~ 208.952,32 €| 18.876,21 € 227.828,53 €
Totales | 208.952,32 €| 18.876,21€| 227.828,53€
Afo 2022
Saldo Inversiones Saldo
COSTES 01/61/2022 2.022 31/12/2022
220 TERRENQS Y BIENES
NATUR. 754,232,07 € 0,00 € 754.232,07 €
221 CONSTRUCCIONES _ 622.655,98 € 0.00 € 622.655,98 €
Totales 1.376.888.05 € | 0,00€ | 1.376.888.05 €
B Dotac.
Saldo Amortizac. Saldo
AMORTIZACIONES 01/01/2022 2.022 31/12/2022
221 CONSTRUCCIONES ~190.076,11€| 18.876,21 € 208,952,322 € |
Totales o 190.076,11 €| 18.876.,21 € 208.952.32 €

La Sociedad procedid a actualizar las inversiones inmobiliarias recogidos en su balance
al 31 de diciembre de 2012, de conformidad con la Ley Foral 21/2012, de 26 de
diciembre. El efecto de dicha actualizacién sobre las inversiones inmobiliarias al 1 de
enero de 2013 fue de 37.458,05 euros. La dotacion a la amortizacion de las inversiones
inmobiliarias del ejercicio 2023 y 2022 se ha visto incrementada en 203,92 euros como
consecuencia de esta actualizacion:
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A continuacién, se incluye un detalle de las inversiones inmobiliarias cuyo valor se
actualizo a 1 de enero de 2013:

Concepto Valor neto contable Actualiz. Valor actualizade

Coste ] Amort.Acum. Neto Ley 16/2012 Coste Amort.Acum. Neto
Terrenos 733.688.78 0,00 733.688.78 20.543.29 754 232,07 0.00 754.232,07
Construcciones 60574122] 19.815.22 585 926,00 16.914,76 62265598 19.815.22 602.840,76
Totales 1.339.430,00 19.81522|  1.319.614,78 37.458,05 1.376.888.05 19.815.22 1.357.072,83

6.2. Durante el gjercicio 2023 y 2022 no se han incluido como mayor valor del activo
ningan importe por costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

6.3 Los coeficientes de amortizacion utilizados por clases de elementos son los
relacionados en el punto de la memoria correspondiente a las normas de valoracién de
las inversiones inmobiliarias.

6.4 En el ejercicio no se han producido cambios de estimaciones.

6.5 Las inversiones clasificadas como inversiones inmobiliarias se adquirieron a la
sociedad del grupo Frinalco, S.A. (ya disuelta) en el ejercicio 2011 a valor de mercado.

6.6 La Sociedad no dispone de inversiones inmobiliarias en inmovilizado material
situadas fuera del territorio espafiol.

6.7 La Sociedad no ha capitalizado gastos financieros en el ejercicio.

6.8 Durante el ejercicio no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro.

6.9 No hay elementos totalmente amortizados de inversiones inmobiliarias.

6.10 No existen bienes afectos a garantias y reversién ni existen restricciones a su
titularidad.

6.11 No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias, al cobro de
los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos para su enajenacion
o disposicion por otros medios.

6.12 No existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccién o desarrollo
de inversiones inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

6.13 No se han devengado ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias ni
durante el ejercicio 2023 ni durante el ejercicio 2022.

6.14 El destino de las inversiones inmobiliarias es el arrendamiento.
6.15 Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos de las inversiones inmobiliarias.
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7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

7.1.-La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2023 y 2022
de las distintas cuentas que lo componen es el siguiente.

Afio 2023
: = =
Saldo I Inversiones Saldo
Bajas | Altas/bajas por
COSTES 2.023 | reciasificacién
01/01/2023 2.023 2.023 31/12/2023
201 GASTOS DESARROLLO 7.356.328,37| 160.823,02| 0,00 0,00  7.517.151,39
203 PATENTES Y MARCAS 1.159.500,34 0,00/ 0,00 0,00  1.159.500,34
D08 APLINEGEMETICAS 8.330.455,99 425,00| 0,00 107.712,51|  8.438.593,50
200 ANTICIPOS INMOV. 107.712,51 0,00/ 0,00 -107.712,51 0,00
Totales 16.953.997,21 161.248,02 0,00 0,00| 17.115.245,23
Dotacién i
Saldo amortizacion Saildo
Bajas | Altas/bajas por
AMORT. ACUMULADA 2.023 | reclasificacién
= 01/01/2023 2.023 2.023 31/12/2023
| 201 GASTOS DESARROLLO 6.479.829,73 375.996,78 0,00 0,00 6.855.826,51
203 PATENTES Y MARCAS 269.029,50 57.753,60 0,00 0,00 326.783,10
206 AP. INFORMATICAS 6.418.226,48 681.995,78 0,00 0,00 7.100.222,26
Totales 13.167.085,71 [1.115.746,16 | 0,00 | 0,00| 14.282.831,87
Ao 2022
[ Saldo Inversiones Saldo
‘ Bajas | Altas/bajas por
COSTES 2.022 | raclasificacién
| 01/01/2022 2.022 " 2.022 31/12/2022
’;1 GASTOS DESARROLLO 7.207.108,57 149,219,80 0,00 0,00 7.356.328,37
203 PATENTES Y MARCAS 1.159.500,34 0,00/ 0,00 0,00  1.159.500,34
206 AP. INFORMATICAS 6.728.423,00| 914.331,49| 0,00 687.701,50 |  8.330.455,99
209 ANTICIPOS INMOV. 719.491,50 |  75.922,51| 0,00|  (687.701,50) 107.712,51
Totales 15.814.523,41 | 1.139.473,80 | 0,00 0,00| 16.953.997,21
Dotacién
Saldo amortizacién | saldo
Bajas | Aitas/bajas por
AMORT. ACUMULADA 2.022 | reclasificacion
01/01/2022 2.022 2.022 31/12/2022
| 201 GASTOS DESARROLLO 5.926.086,97 | 553.742,76 0,00 0,00 6.479.829,73
203 PATENTES Y MARCAS 211.275,90 57.753,60 0,00 0,00 269.029,50 |
206 AP. INFORMATICAS 5.882.500,96| 535.725,52 0,00 0,00 | 6.418.226,48
Totales 12.019.863,83 | 1.147.221,88| 0,00 0,00 13.167.085,71

7.2

ni existen restricciones a su titularidad.

7.3
inmovilizado intangible,
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7.4 Ni durante el ejercicio 2023 ni durante el ejercicio 2022 se han adquirido
inversiones en inmovilizado intangible a empresas del grupo ni asociadas.

7.5 No existen inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos puedan ser
ejercitados fuera del territorio espafiol ni existen inversiones situadas fuera del
territorio espafiol.

7.6 Durante el ejercicio no se ha capitalizado ningin importe de gastos financieros.

7.7 Durante el ejercicio no se ha contabilizado ninglin importe por deterioro de valor
de los elementos del inmovilizado inmaterial.

7.8 El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de:

[

L

ARO 2023 = ANO 2022 |

11.299.346,32 euros 10.547.266,54 euros |

7.9 Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado intangible, estdn cuantificados en:

ANO 2023 | ANO 2022 |
117.764,76 € ;’ 137.283,59 € |

y el importe de los activos subvencionados asciende a:

= Aflo 2022 |
| 2.777.118,59 € |

~ARO 2023
2.777.118,59 €

7.10 El importe agregado de los desembolsos por investigacion y desarrollo
reconocidos en el ejercicio 2023 y 2022 es de 0,00 euros y 0,00 euros respectivamente.

7.11 Ni al 31 de diciembre de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022 existen
compromisos en firme de compra de inmovilizado intangible.

7.12 No existen inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

8.- ARRENDAMIENTOS

8.1- Arrendamientos financieros.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no dispone de ningtin contrato de arrendamiento
financiero firmado.

Con fecha 21 de enero de 2022, la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento
financiero para la adquisicién e instalacion de automatismos para almacén, paneles de
aislamiento e instalacién contraincendios en el almacén automético sito en la planta de
Funes por importe de 11.000.000,00 euros, cuyo vencimiento era 21 de enero de 2029.

El contrato de arrendamiento financiero tenia las siguientes caracteristicas: el plazo de
arrendamiento era de 7 afios (29 cuotas trimestrales) con un tipo de interés del 0,65%
nominal anual devengado trimestralmente. El importe de la opcién de compra era el
equivalente a la dltima cuota del contrato de arrendamiento financiero. Este contrato
queda cancelado en el marco de la nueva financiacion de la deuda realizada en agosto
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de 2023, pagando la totalidad de la deuda pendiente, asi como la opcién de compra.
(ver Nota 9.2.1.a).

A 31/12/2022 la informacion referente a dicho contratos de arrendamiento financiero
fue la siguiente:

COSTE DEL BIEN

(Incluida opcién
I BIEN compra) | OPCION COMPRA
Instalaciones técnicas ~10.500.000,00 € 426.933,53 €
Instalaciones técnicas |  11,000.000,00 € 469.474,68 €
TOTALES |  21.500.000,00 € 896.408,21 €

El valor de coste por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por
arrendamiento financiero fue el valor actual de los pagos minimos a realizar en el
momento de la firma del contrato de arrendamiento financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual a
31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

| = Arrendamientos financieros

2023 i Valor actual
Menos de un afio ~__0D,00€ 0,00 €
Entre uno vy cinco afos 0,00 € 0,00€
Mas de cinco afies | 0,00 € 0,00 €
TOTAL [ 0,00 € 0,00 €
2022 ]' rao {;2;'” | valor actual
Menos de un afio | 3.162.382,00 € 3.075.695,05 €
Entre uno vy cinco afios | 13.259.648,66 € 13.119.393,63 €

’_Mg’_s de cinco afios 1,933.693,35€| 1.623.396,70 €
TOTAL =1 : *‘ 18.355.724,01 €| 17.818.485,38 €

8.2- Arrendamientos operativos.

Al clerre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad tiene las siguientes cuotas minimas
de arrendamientos operativos, relativas a contratos no cancelables, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Arrendamientos operativos
Cuotas minimas 2023 2022
Menos de un afio - 134.547,66 € 103.043,32 €
Entre uno y cinco afios|  332.495,03 € 271.435,17 €
Mas de cinco afios _141.102,00 € __0.00€
ITOTAL - _ 608.144,69 € 374.478,49 €

Las cuotas por arrendamientos reconocidas como gastos del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias ascienden a 247.950,62 euros en 2023 y 130.465,24 euros en
2022, y corresponden principalmente al arrendamiento de maquinaria por un importe
de 100.630,18 euros en 2023 y 55.506,98 euros en 2022 para cubrir necesidades
puntuales de produccién; las cuotas por el renting de vehiculos por importe de
57.534,98 euros en 2023, 38.008,90 euros en 2022; cuotas por arrendamiento de
placas solares por importe de 30.093,27 euros en 2023, 0,00 euros en 2022 y otros
arrendamientos y renting por importe de 59.692,19 euros en 2023, 36.949,36 euros
en 2022.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 CONSIDERACIONES GENERALES

La informacion suministrada en los apartados siguientes es de aplicacion a los
instrumentos financieros incluidos en la norma de registro y valoracién novena del PGC.

9.2 INFORMACION SOBRE LA RELEVANCIA DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS EN LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA
EMPRESA.

9.2.1 Informacion relacionada con el Balance.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

ostrumenius Nuansiervs o by ge phes
Valon shiafivus de

J InsTTumcnius e pammonn, s by
Clase : Jeuda

kY ] 00 024 0

Cteitn Dertvandis Ut {omt

Lo ws 205

Activos a valor rezonable con
cambios en pérdidas y genancias 49506434 49506434 008 000 000 000 49506434 49506454
Activos financieros a coste
amortizado o.oo‘ 000 00 000 13995714735 100.166.23978| 139.957 147,33 10016623978

|Actvos financeros  coste 05 ol ool o o 000 00 000
Activos financieros a valor [
razonable con cambios en el
Patrimonio Neto 0,00 000 00 0,00 0,00 000 0,00 0,60
~ Valorados a valor razonable. 0,00 000 0,0 0,00 m 0,00 000 0,00
« Valorados a coste. 0.00! .00 0,00 0,00 000 0 0,00 0,00
1
Derivados de cobertra o,oa‘ 00| 0ol 0o o) o.oo’_ 080 000)
rorat oswisl  mwis] el an mesaos] masann] wasons| maos)

El vencimiento de los Instrumentos financieros a L.P. de la partida Créditos/Derivados
y Otros a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Afio 2025: 93.960.873,40 euros
Afio 2026: 7.511.745,26 euros
Afio 2027: 3.938.192,56 euros
Afio 2028: 4.739.619,05 euros
Afio 2029 y ss.: 29.806.717,08 euros
Total: 139.957.147,35 euros

El vencimiento de los Instrumentos financieros a L.P. de la partida Créditos/Derivados
y Otros a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Afio 2024: 45.269,04 euros
Afio 2025: 100.120.970,74 euros
Total: 100.166.239,78 euros

En el marco de la nueva operacion de financiacion de la deuda del grupo, formalizada
en agosto de 2023, la Sociedad ha concedido una serie de préstamos a varias
sociedades del grupo que ha permitido a dichas sociedades cancelar préstamos
bancarios vigentes en ese momento. Estos préstamos concedidos tienen vencimiento
en junio de 2033 y devengan intereses variables correspondientes al Euribor semestral
+ 1,25% (ver nota 23).
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Instrummentos hnancierey i vono plaze
Instrumentus de petmmente VIR Creditos Deavados Ot (il
Clines deuda
023 022 2023 22 023 322 01 2022

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Activos financieros a coste
amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00] 79.623.922,51| 90.817392,50] 79.623922,51| 90.817.392,50
Activos financreros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Valorados a valor razonable. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Valorados a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
TOtAL 0,00 9,00 0,00 0,00] ™9.623.922,51| 90.817.392,50] 79.623.922.51] 90.81" 392,50

NOTA: En el cuadro de activos financieros detallado anteriormente no se incorporan los créditos
con Administraciones Publicas (Hacienda y Seguridad Social) por cuanto no tienen la
consideracion de instrumento financiero, al derivarse los saldos de una autoliquidacién y
no de un contrato en los términos que apunta el marco conceptual del PGC. De esta
forma, los datos comparativos del presente ejercicio y el anterior se presentan aplicando

este criterio.

El desglose de la partida préstamos y partidas a cobrar a C/P es el siguiente:

A corto plazo ] 2023 2022 l
| Inversiones en empresas del grupo 4.580.592,36 € 864.176,81 € |
Inversiones financieras | 149.495,40 € 143.727,50 €|
Tesoreria [ 10.767.324,16 € 24.671.648,76 €

Deudores comerciales y otras cuentas |

64.126.510,59 € |

65.137.839,43 €

a cobrar | B -
Clientes | 54497411L,12€ | 5547189224 €
Clientes, empresas del grupo | 9.385581,73€| 947563592 €
| Deudores | 242911,77€ 185.492,43 €
N Personal | 605,97 € 4.818,34€
| TOTAL | 79.623.922,51 €| 90.817.392,50 €

Segun lo establecido en la norma de valoracidon novena estos activos financieros han
sido valorados al cierre del ejercicio a coste amortizado.

a.2) Pasivos financieros.

a.2.1) Categorias de pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la

siguiente:
Instrumsentos financieros a largw plaze
Deudas con eandades Je cedite Yhligsignes vy Denvados Qs Tutal
. valores neguciables
Ulases
2023 227 2027 w2 2023 2522 2023 20122
Pasivos financieros a coste
amortizado 177.644.640,58 54 766.045,28 0,00 0,00 6810711,99] 23.015982,43| 184.455.352,57 77.782.027,71
[Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
|ganancias. 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 [s0]¢]
TOTAL 177.644 640,58 54.766.045,28 0,00 0,00 6810711,99] 23015.982,43| 184 455.352,57 77.782.027,71
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Imstry financieros ¢ vorto plazy
Deudas vun enmilades de tedito e el ares Denvados Unen Uertuab
. negaciables
Chases %
2023 2022 2u23 20232 2024 2022 2023 222
Pasivos financieros a coste
amortizado 42 264.829,14| 115.635.131,36 0,00{ 21 200 000,00| 125.257.622.55| 149 723 922,90| 167.522 451,69 286,559 05426
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidasy
ganancias, 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
Derivados de cobertura 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
TOTAL 42.264.829,14| 115.635.131,36 0,00] 21.200.000.00| 125.257.622,55| 149.723.922,90| 167.522,451.69 286.559.054,26

NOTA: En el cuadro de pasivos financieros detallado anteriormente no se incorporan los débitos
con Administraciones Piblicas (Hacienda y Seguridad Social) cuyos saldos se derivan de
una autoliquidacién y no de un contrato en los términos que apunta el marco conceptual
del PGC por cuanto no tienen la consideracién de instrumento financiero. De esta forma,
los datos comparativos del presente ejercicio y el anterior se presentan aplicando este

criterio.

Todos los pasivos financieros han sido valorados al cierre del ejercicio a coste

amortizado.

» Débitos y partidas a pagar

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

A largo plazo:

. [ 2023 2022
Deudas con entidades de crédito 177.644.640,58 54.766.045,28
Arrendamiento financiero 0,00 15.193.342,01 |
Otros pasivos financieros _ 6.810.711,99) 7.822.640,42
Total débitos y partidas a pagar a largo plazo 184.455.352,57 77.782.027,71
A corto plazo: -

i 2023 2022
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 21.200.000,00

Deudas con entidades de crédito

42.264.829,14

115.635.131,36 |

Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

0,00

3.162.382,00

7.344.976,82

6.673.836,29 |

Deudas con empresas del arupo v asociadas

2.410.565,40 |

0,00 |

Acreedores comerciales
Proveedores
Proveedores empresas del grupo y asociadas
Deudas comerciales anticipadas por entidades de
crédito (confirming) (*)
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Anticipos de clientes

24.767.555,35
56.122.418,28

0,00
32.139.459,19

2.420.267,91
52.379,60

115.502.080,33 |

139.887.704,61
17.381.340,33
57.608.881,28

26.859.544,94
36.766.592,48

1.208.124,70
_ 63.220,88

Total débitos y partidas—a pagar a c__orto plé_zo

| 167.522.451,69

286.559.054,26

(*) NOTA: Este importe corresponde a las deudas con entidades de crédito por anticipos
de confirming de pagos a proveedores de empresas del grupo.

El importe de 0,00 euros (21.200.000,00 euros en 2022) de las obligaciones y otros
valores negociables se corresponde con el importe dispuesto al cierre del ejercicio
anterior del programa de valores de renta fija a corto plazo aprobado en el afio 2021
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por un importe maximo de 50 millones de euros en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF). El vencimiento de dichos valores ha sido en el ejercicio 2023.

En agosto de 2023, la Sociedad ha firmado en calidad de acreditado un Contrato de
Financiacién con un sindicado de entidades financieras por un importe de 189.948 miles
de euros, con Ultimo vencimiento en 2033, asi como un Contrato de Factoring sindicado
por un importe méximo de 62.594 miles de euros, con vencimiento en 2026 y dispuesto
al cierre del ejercicio en 31.560 miles de euros. Estos nuevos contratos suponen una
nueva financiacion de la deuda de la Sociedad, destinandose un importe de 154.148
miles de euros a cancelar deuda existente con entidades financieras con vencimiento a
corto y largo plazo, tanto de la Sociedad como de otras sociedades del grupo, La
Sociedad ha realizado préstamos a varias sociedades del grupo para que las mismas
cancelen la deuda existente con entidades financieras (Ver nota 23 de la Memoria).

Tal y como establece la norma contable, y en especial la Norma de Registro y Valoracion
9 “Instrumentos Financieras”, tras el analisis de la operacion, los Administradores han
concluido que la nueva financiacién supone un cambio sustancial respecto a las
condiciones de la deuda existente anteriormente y por ello el tratamiento contable que
procede es contabilizar la baja de la deuda anterior y registrar la nueva deuda financiera
en base a las nuevas condiciones. Para llegar a dicha conclusion, los Administradores
han realizado un analisis comparativo de las nuevas condiciones con las antiguas,
comprobando que existe un cambio cualitativo sustancial en las condiciones de la
deuda, ya que, entre otros aspectos considerados, hay un cambio de deuda a tipo de
interés fijo que pasa a un tipo de interés variable (Euribor + %).

El Contrato de Financiacién, se encuentra dividido en diferentes tramos, con distintos
vencimientos y tipos de interés, siendo el Gltimo vencimiento en 2033. En el cuadro
adjunto en el punto c) se detallan los importes por vencimiento,

Se encuentra valorado al cierre del ejercicio a coste amortizado, con un importe
pendiente de 183.730 miles de euros.

En garantia de las Obligaciones establecidas en el Contrato de Financiacién, la Sociedad
en calidad de acreditado y varias sociedades del Grupo, en calidad de garantes,
responden solidariamente del cumplimiento de dicho contrato. Adicionalmente, este
contrato se encuentra garantizado por garantia hipotecaria otorgada sobre
determinados elementos del inmovilizado material de la Sociedad vy de otras sociedades
del Grupo, asi como de compromisos de constitucion de hipoteca sobre otros activos
del Grupo en el proximo ejercicio (ver nota 5).

Por ultimo, se han constituido derechos de prenda otorgados sobre las participaciones
de determinadas sociedades del Grupo, también como garantia del cumplimiento de las
Obligaciones del Contrato de Financiacion (ver nota 9.2.3.c)

Asimismo, se ha asumido el compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una
serie de ratios financieros sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas y estados
financieros semestrales consolidados a partir del ejercicio 2023.

Tras esta operacidn, el Grupo ha conseguido establecer unos nuevos plazos de

vencimiento de la deuda que le permite obtener una mejor estructura financiera de la
deuda y de su reembolso.

b) Reclasificaciones.

La Sociedad no ha realizado ninguna reclasificacion durante el ejercicio de activos
financieros.
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c) Clasificacién por vencimientos.

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos
financieros a largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

o~
Aio 2023
Vencimiento en aios
2024 2025 2026 2027 2028 A partir de 2029 Total
Deudas con entidades de
crédito 42.264.829,14 12.228,205,05 19 207.110,96 27201 812,58 17.708.574,41 101 298 937,57 219 909.469,72
Présta; n 1
mos no bancarios 5,729 074,27 1.145.997,72 1.166 086,28 1172 410,03 1,120.255,63 2205 962,34 12,539 786,26
Proveedores
inmovilizado 1,615.902,55 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 1.615 902,55
Deudas con empresas
del grupo v asociadas 2.410.565,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.410 565,40
Acreedores comerciales
v i
Y otras cuentas a pagar 115.502.080,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]  115.502.080,33
Proveedores 24 767.555 35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.767 555,35
Proveedores, empresas
del grupo 56 122.418,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 56 122 418,28
Deudas comerciales
confirming 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros acreedores 32 139.459,19 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 32 139459,19
Personal (rem.ptes): 2420.267,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2420.267,91
Anticipos de clientes 52379,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52 379,60
TOTAL 167,522 451,69 13374202,77| 20373 197,24 28.374 222,61 18828 830,04|  103.504.899.91] 351 977.804.26
Aino 2022
Vencimiento en afios
2023 2024 2025 2026 2027 A partir de 2028 Total
Deudas con entidades de
crédito 115 635.131,36 16436 885,81 15344.012,63 8.288 348,02 8,109 103,34 6537.69548|  170.401.176,64
Prestamos no bancarios 4 667.713,59 1145 997,72 1.145.997,72 1.153.237,82 1153.234,22 3.224.172,94 12.490.354,01
Acreedores por
arrendamiento financiero 3162 382,00 3180593,89| 519891227 32173378 3 662 804,69 1933693350 1835572401
Obligaciones y otros
valores negociables 21.200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 2120000000
Proveedores
inmovilizado 2,006.122,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2006 122,30
Acreedores comerciales
¥ ofras cuentas a pagar
139.887.704,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 139 887.704,61
Proveedores 17.381.34033 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 1738134033
Proveedores, empresas
del grupo 57.608 881,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57 608 881,28
Deudas comerciales
confirming 26 859.544,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26 859 544,94
Otros acreedores 36.766.592,48 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 36 766 592,48
Personal (rem.ptes). 1208 124,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.208.124,70
Anticipos de clientes 63.220,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 63.220,68
TOTAL 286 559 053,86 17 632.883,53 16.490,010,35 9.441.585,84 9,262.337,56 9.761.868,42 343.141 081,57
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d) Transferencia de activos financieros.

La Sociedad no ha realizado ninguna transferencia de activos financieros durante el
ejercicio.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia.
La Sociedad no dispone de ningdn activo financiero cedido o aceptado en garantia.

f) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de
crédito.

El Unico importe de correccion valorativa por deterioro corresponde al deterioro de valor
de créditos por operaciones comerciales que asciende a cierre del ejercicio 2023 y 2022
a un importe acumulado de 3.653.475,56 euros y 3.086.335,38 euros respectivamente.
g) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

La Sociedad no ha realizado ningin impago ni incumplimiento contractual en relacion a
los préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio.

h) Deudas con caracteristicas especiales.

La Sociedad no posee deudas con caracteristicas especiales.
9.2.2. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y
el patrimonio neto.

a) Las pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
instrumentos financieros han sido las siguientes:

B - 2023 | 2022
Ingresos financieros por: 3.735.181,51 € | 617.848,35 €
Créditos concedidos a empresas del grupo v
asociadas: - 3.717.789,05 € 592.216,45 €
Créditos concedidos a terceros: 9.389,07 € ~10.043,51 € |
Participaciones: ' 000€|  000€
Efectivo y otros activos liquidos, imposiciones y
partic.inst. patrimonio: o 8.003.39 € ~15.588.89 € |

| Gastos financieros por: Al | (11.264.757,40) € | (2.032.995,02) € |
| Deudas con entidades de crédito: o (7.630.390,84) € (1.018.189,90) €
. Deudas con empresas del arupo y asociadas: (97.172,60) € | 0,00 €
Descuento de efectos comerciales, factoring: (3.263.867,93) € (926.591,83) €
| Otras deudas: ~ ) (269.538,88) € | (87.785,88) €
Otros gastos financieros: (3.787,15) € (427,41) €

b) Los movimientos de la cuenta de pérdidas y ganancias en relacion al
deterioro se corresponden con el siguiente detalle:

POR OPERACIONES COMERCIALES ANO 2023 ANO 2022

Perdidas por deterioro de operaciones comerciales: 571.012,80 € 150.807,24 €
Reversidn por deterioro de operaciones comerciales: - 1.669,02 € 11.167.60 €
Pérdidas de créditos incobrables: _ i 408,00 € 0,00 €
TOTAL ) ) 569.751,78 €| 139.739,64¢C

Ultracongelados Virto S.A.U. 33



9.2.3 Otra informacion.

a) Contabilidad de coberturas.

La Sociedad dispone de seguros de cambio de venta vigente a 31/12/2023
por un importe de 0,00 $ y al 31/12/2022 por un importe de 1.000.000 $ y
seguro de cambio de compra vigente al 31/12/2023 por un importe maximo
de 800.000,00 $ y 31/12/2022 por un importe maximo de 800.000,00 $.
Estas operaciones han sido calificadas como cobertura de los flujos de
efectivo, ya que cubren la cobertura del riesgo del tipo de cambio relacionado
con compras de bienes en moneda extranjera.

b) Valor razonable.

La Sociedad no tiene instrumentos financieros que deban ser valorados a

valor razonable.

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componian este

epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Valor neto participaciones en empresas del grupo, multigrupo y

s asocladas

' Sociedades 31/12/2022 Altas Bajas | Traspasos |31/12/2023
Ultracongelados del Duero, S.L. 6.633.500,00 - - - 6.633.500,00
Ulbasa, S.A. 12.251.134,37 - - - 12.251.134,37
Depurados Azud, A.IL.E. 12.200,00 - [ - - 12.200,00
Blencor, LLC 24.499.101 45 - | - - 24.499.101,45
Participaciones empresas ) [ ) .

del grupo y multigrupo 43.395.935,82 E 43.395.935,82
Ultracongelados del Qija, S.A. 4.500.000,00 - = - 4.500.000,00

Participaciones empresas
| asociadas

4.500.000,00

4.500.000,00

Deterioro de valor de
inversiones en empresas del
grupo, multigrupo y

asociada
|
| TOTAL | 47.895.935,82 - - - 47.895.935,82 |
[ | Valor neto participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
| asociadas
Sociedades . 31/12/2021 Altas | Baijas | Traspasos | 31/12/2022
Ultracongelados del Duero, S.L. 6.633.500,00 - - - 6.633.500,00
Ulbasa, S.A. 12.251.134,37 - - - 12.251.134,37
Depurados Azud, A.L.E. 12.200,00 - - - 12.200,00
Blencor, LLC 24.499.101.,45 - 0 = 24.499.101,45
Participaciones empresas
del grupo y multigrupo 43.395.935,82 - 43.395.935,82
Ultracongelados del Oja, S.A 4.500.000,00 - - - 4.500.000,00
Participaciones empresas
asocladAE 4.500.000,00 4.500.000,00
Deterioro de valor de |
inversiones en empresas del i | - . N
grupo, multigrupo y
asociada Ty =I5 .
| TOTAL 1 47.895.935,82 e BRI - 47.895.935,82 |
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre
del ejercicio 2023 es el siguiente:

Patrimonio Neto
% 1 f
Nopbfe‘.dg ity ety Yo A Valor nl;to Rdos | S Resultado e
« Capital Reservas | negativos ej. artidas
Anteriores | P Neto Explotacion | 7
M- o —- ¢ = les b e T | B ==
Ulbasa, S.A. 97,34%  12.251.134 16.339.898 2.799.951 0 1.848.027 415.660 758.615  21.403.537
g‘t’amnge’ad"s 99,9976%  6.633.500 4.190.600 3.820.728 (3.150.007)  166.218 74.692 722513  5.102.231
el Duero, S.L.
Pepurados Azud, 61,00 % 12.200 20.000  140.037 0 0 16.120 15068  176.157
Blencor, LLC (*) 57,27%  24.499.101 55.000.000 0 (48.440.819) 0 (1.295.588)  (669.070)  5.263.59
gg’g’]fg"gse:fd"s 50,00%  4.500.000 1.021.721 4.998.072 (3.198.363)  139.488 231,626 796,617  3.192.543
Total empresas del grupo, ]
multigrupo y asociadas 32895936
(*) Importes en USD
El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre
del ejercicio 2022 era el siguiente:
’ Patrimonio Neto
Nembre de la %% Valor neto Rdos Resultad
Sociedad Participacion | contable ’ negativos Otras e o Total
Capital | Reservas €j. partidas | 2 | . | patnrmonio
l__ 2 Anteriores 1§ Neto | Explotacon
Ulbasa, S.A. 97,34%  12.251,134 16.339.898 2.603.102 (66.024) 2.000.648 262.736 467.766  21.140.497
Shrecondalados 99,9976%  6.633.500 4.150.600 3.820.728  (1.008.402) 199.742 (2.141.606) (1.954.695)  5.061.062
21?”'3""5 Azud, 61,00 % 12.200 20.000 78.878 0 0 39.033 39.034 160.037
Blencor, LLC (*) 57,27%  24.499,101 55.000.000 0 (46.225.208) 0 (2.215.611) (2.180.627)  6.559.182
g';’g‘;g"gefd"s 50,00%  4,500.000 1.021.721 4.998.072  (1.820.758)  101.411 (1.377.606) (1.269.210)  2.922.840
Yota) empresas del grupo, 47.895.936 |'

multigrupo y ssocindas

(*) Importes en USD

En los ejercicios 2023 y 2022 no se han recibido dividendos de ninguna sociedad
participada.

No se han realizado ni adquisiciones ni ventas de participaciones en el ejercicio 2023,

En el ejercicio 2023, y como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas
por el Contrato de Financiacién (ver punto 9.2.1.a), se ha constituido derecho real de
prenda de primer rango sobre las acciones propiedad de Ultracongelados del Oja, S.A.
representativas del 50% del capital, a favor de las entidades financieras.

Asimismo, se ha constituido derecho real de prenda de primer rango sobre las cuotas
representativas del 61% del capital social de Depurados Azud, A.LE.

En 2024 y con anterioridad a Ia fecha de formulacién de estas cuentas anuales, se ha
constituido derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones sociales
de Blencor LLC representativas del 98,179% de su capital social, propiedad de la
Sociedad y de Virto Frozen Foods Group, S.L., a favor de determinadas entidades
financieras como garantia del cumplimiento del Contrato de Financiacién suscrito por la
Saciedad.
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No se han producido correcciones valorativas por deterioro ni en el ejercicio 2023 ni en
el ejercicio 2022.

El detalle de las actividades y domicilios de las empresas del grupo y asociadas es el
siguiente:

Nombre de fa

Sociedad Objeto Social Domicilio Social

. Pol. Industrial El Chaparral, s/n. La
Albuera (Badajoz)

Crta. Segavia N° 46 Sanchonufio

Uibasa, S.A. Congelacion vegetales

Ultracongelados Congelacién vegetales

del Duero, S.L. (Segovia)
Depurados Azud, . ., R Avda. Sancho el Fuerte, 49.
AIE Tratamiento y depuracion de aguas residuales Pamplona (Navarra)

Mezcla, envasado y comercializacién de .
Blencor, LLC productos congelados. 600 Travis STE 3400 Houston, Tx
Ultracongelados Conservacién, mediante congelacion, de toda Carretera Gallinero s/n, Santo
del Oja, S.A. clase de frutas y productos vegetales. Domingo de la Calzada (La Rioja)

d) Otra informacién
La empresa no tiene deudas con garantia hipotecaria.

Se han otorgado avales y garantias solidarias a favor de sociedades vinculadas al
31/12/2023 por préstamos por un importe de 847.231,00 euros.

Se otorgaron avales y garantias solidarias a favor de sociedades vinculadas al
31/12/2022, ante determinadas entidades financieras por créditos u operaciones
comerciales hasta un limite de 4.000.000,00 euros (dispuestas al 31/12/2022 en
1.110.118,55 euros), por coberturas de riesgo multiproducto hasta un limite de
10.000.000,00 euros (dispuestas al 31/12/2022 en 3.288.499,00 euros) y por
préstamos por un importe al 31/12/2022 de 40.816.977,54 euros.

Como consecuencia de la operacion de financiacién de la deuda formalizada en el
ejercicio 2023 se han cancelado los préstamos avalados a sociedades del grupo a favor
de determinadas financieras, y por tanto los avales concedidos en ejercicios anteriores
asociados a dicha deuda.

Se han otorgado avales a favor de terceros por un importe de 802.557,69 euros en
2023 y 998.373,00 euros en 2022.

Estas garantias se estima que no ocasionaran en futuros ejercicios efectos negativos ni
en el patrimonio ni en los resultados de la empresa.

Los limites de las pdlizas y lineas de descuento al 31 de diciembre es el siguiente:

Afo 2023 Limite concedido Dispuesto T Disponible

| Total lineas de |

descuento, pélizas de 28.628.576,43 € 6.864.850,50 € 21.763.725,84 €
crédito y lineas
multiproducto

Entre las pdlizas de crédito se encuentran incluidas las siguientes:

Linea de crédito multiempresa aprobada en 2023 con limite de 5.000.000,00 euros
conjunta con cinco sociedades vinculadas, cuya disposicion al 31.12.2023 es por
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Ultracongelados Virto, S.A.U. por un importe de 535.274,92 euros y por otras
sociedades vinculadas por importe de 4.033.041,12 euros.

Asimismo, la compafiia dispone de una linea de cobertura de riesgos multiproducto
conjunta con otra sociedad del grupo por un importe de 10.000.000 euros, que al cierre
del ejercicio 2023 se encuentra sin disponer.

En 2023 la compafiia ha cancelado la linea de cobertura de riesgos multiproducto
conjunta con dos sociedades vinculadas por importe de 20.000.000,00 euros.

Ademas, en 2023 la compafifa ha suscrito un contrato de factoring sindicado con un
limite de 62.594.805,20 euros, dispuesto en 31.557.059,38 euros. (Ver nota 9.2.1.a)

] Afio 2022 i Limite concedido Dispuesto Disponible

| Total lineas de
descuento, pdlizas de
crédito y lineas
multiproducto

117.785,003,81 € 75.005.372,16 € 42.779.631,65 €

Entre las lineas multiproducto se encuentran incluidas las siguientes:

Linea de 20.000.000 euros conjunta con dos sociedades vinculadas cuya disposicién al
31.12.2022 es unicamente por Ultracongelados Virto, S.A.U. por un importe
17.219.849,34 euros.

Esta linea se encuentra garantizada por Ultracongelados Virto, S.A.U. en su totalidad
pese a que al figurar como titular no se han incluido en la informacién sobre avales y
garantias sino que figuran en el cuadro anterior,

9.3 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Por su actividad normal la Sociedad estd expuesta a diferentes riesgos financieros,
bésicamente, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, siendo este
ultimo el que se refiere a riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés y otros riesgos
de precio

Riesao de crédito:

El riesgo de crédito de la Sociedad mas significativo es el atribuible principalmente a
deudas con operaciones comerciales. No existe una concentracion significativa de riesgo
de crédito ya que el importe se encuentra repartido en un elevado nimero de clientes
y los clientes con saldos mas significativos son sociedades de solvencia demostrada.
Ademas, la Sociedad tiene contratado un seguro de crédito comercial que permite
reducir el riesgo citado.

Se realiza una continua evaluacion del riesgo asociado al deudor para intentar mitigar
la acumulacion de este riesgo.

Riesao de liauidez:

La Sociedad procura mantener una ratio de liquidez adecuado en todo momento para
poder hacer frente a sus compromisos procurando que el activo corriente cubra
razonablemente el exigible corriente.
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Por ello, en el ejercicio 2023, y tal como se ha detallado anteriormente, la nueva
financiacién de la deuda abordada permitird mejorar la adecuacion del servicio de la
deuda a los recursos generados con caracter ordinario en la actividad.

La Sociedad utiliza como herramienta de gestién de tesoreria el sistema de “Cuenta
centralizadora” barrido saldo cero, siendo el titular de la cuenta matriz Virto Frozen
Foods Group, S.L. Los movimientos de traspasos de tesoreria entre las cuentas
bancarias gestionadas conjuntamente generan posiciones deudoras o acreedoras,
segln proceda, en cada una de las sociedades dependientes con respecto a la sociedad
Virto Frozen Foods Group, S.L. cabecera de la “cuenta centralizadora” y que al cierre
del ejercicio se corresponden con el saldo del crédito concedido a Virto Frozen Foods
Group, S.L. detallado en la nota 23 de la Memoria.

Riesgo de tino de cambio:

La Sociedad realiza transacciones en moneda distinta del euro en sus operaciones
comerciales y también dispone de inversiones financieras denominadas en moneda
extranjera (dolares y libras esterlinas). La evolucion de los tipos de cambio puede influir
en los resultados del ejercicio, especialmente en las operaciones comerciales de compra
asf como en las cuentas corrientes contratadas en moneda extranjera (délares y libras
esterlinas). En los casos que se considera conveniente se contratan seguros de cambio
para evitar el riesgo de fluctuacién en los tipos de cambio.

Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad tiene endeudamiento externo vinculado en algunos casos a la variacién de
los tipos de interés. No obstante, estimamos que no existen riesgos significativos
asociados a las fluctuaciones de tipos de interés, ya que, pese a la situacidon de
incremento de tipos de interés actual, la Sociedad puede hacer frente a dichos
incrementos al tener en cuenta en su prevision financiera el pago de dichos intereses.

9.4 FONDOS PROPIOS

El capital social al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 estd
compuesto por 100.500 acciones nominativas ordinarias de 274 euros de valor nominal
cada una encontrandose desembolsadas integramente.

La empresa es participada en un 100 % por la sociedad Virto Frozen Foods Group, S.L.

La reserva Legal sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sdlo seria distribuible en
caso de liquidacion de la Sociedad.

En el capitulo de Otras Reservas y Reserva de Revalorizacién, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 totalizan 131.063.832,36 euros y
128.993.968,64 euros respectivamente, se incluyen las Reservas voluntarias por un
importe de 82.401.253,21 euros en 2023 y 80.331.389,49 euros en 2022 y son de libre
disposicién por un importe de 64.900.106,18 euros; Reserva Especial para Inversiones
LF 24/96 y LF 26/2016 por importe de 43.893.333,33 euros en 2023 y en 2022 que se
encuentran vinculadas a los requisitos establecidos en el articulo 44 de la Ley Foral
24/1996, la Reserva Rev, Act. Valores 96 por un importe de 553.968,86 euros en 2023
y en 2022 y la Reserva Revalorizacion Actualizaciéon Valores 2012 por un importe de
4.215.276,96 euros tanto en 2023 como en 2022,

La Reserva Revaloracion Act. Valores 2012 indicada en el parrafo anterior se genera
como consecuencia de la actualizacion de valores realizada por la Sociedad y se
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denomina “Reserva de Revalorizacion de la Ley Foral de modificacién de diversos
impuestos y otras medidas tributarias, aprobada el 20 de diciembre de 2012”, cuyos
movimientos durante el ejercicio 2023 y 2022 han sido los siguientes:

IMPORTE 2023 IMPORTE 2022
Saldo Inicial 4,215.276,96 € 4,215.276,96 €
Aumentos 0,00€ 0,00 €
Disminuciones 0,00 € 0,00 €
Saldo Final 4,215.276,96 € 4.215.276,96 €

Esta Reserva de Revalorizacion seréd indisponible hasta que sea comprobada y aceptada
por la Administracion Tributaria o una vez transcurridos tres afios si ésta no se produce.
En dicho momento podré destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos,
a la ampliacion de capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
de cierre del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas
de libre disposicién, que sdlo podran ser objeto de distribucién cuando los elementos
patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o
dados de baja en el balance.

La Reserva Especial Inversiones por un importe de 43.893.333,33 euros se corresponde
con la dotada segln lo establecido en la Ley Foral 24/96 y LF 26/2016. Tras la
modificacion de la regulacion de la Reserva Especial para Inversiones de la Ley 24/96,
contenida en la Ley Foral 21/2012, de modificacién de diversos impuestos y otras
medidas tributarias, una vez trascurridos tres afios desde la finalizacién del plazo de
materializacién de la reserva, esta puede ser destinada, ademés de la eliminacién de
resultados contables negativos o ampliacién de Capital Social, a Reservas Voluntarias
o Reserva legal. Del importe total de Reserva Especial para Inversiones de la Ley Foral
24/96 y LF 26/2016 dotada por la Sociedad por un importe de 43.893.333,33 euros,
27.593.333,34 euros cumplen al 31 de diciembre de 2023 los requisitos establecidos
para su libertad de disposicidn.

El total de reservas disponibles al 31 de diciembre de 2023 es de 92.493.439,52 euros
(64.900.106,18 euros registrado en Reservas Voluntarias y 27.593.333,34 euros
registrado en Reserva Especial Inversiones)

El desglose por afios de la Reserva especial Inversiones es el siguiente:

Afo Dotacién Importe

2015 7.637.777,78 euros
2016 6.000.000,00 euros
2017 8.400.000,00 euros
2018 5.555.555,56 euros
2019 9.511.111,11 euros
2020 4.944 444,44 euros
2021 1.844.444,44 euros
Total 43.893.333,33 euros
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10.- EXISTENCIAS

La composicion de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre es |a siguiente:

- AN0 2023 | a0 2022
| Mercaderias | 81.974,53 € 33.369,25€
Materlas primas - - - 41.056,20 € 131.188,10 €
OEa_provisionamientos 3.978.861,40 € 4.796.609,69 €
Repuestos - 2.321.543,95 € 1.986.476,20 €
Productos terminados R 168.089.311,00 € 170.305.817,00 €
| Anticipos a proveedores (305.127,04) € ) (6.441,54) € |
| o iadUstes (2.513.21500)€ | (2.164.227,00) €
| ToTaL | 171.694.405,04 € | 175.082.791,70 ¢

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetas sus existencias.

Las circunstancias que han motivado las correcciones valorativas por deterioro de las
existencias son motivadas porque el valor realizable es inferior al precio de coste,
generando un deterioro de 2.513.215,00 y 2.164.227,00 euros en 2023 y en 2022,
respectivamente. En el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 se han revertido
correcciones valorativas por importe de 2.164.227,00 y 1.928.163,00 euros.

Los costes indirectos imputados como mayor coste del producto son aquellos costes
identificados que deben ser asignados al &mbito de fabricacién de la empresa.

La distribucién de los costes indirectos entre los diferentes productos se realiza en base
a criterios de imputacién por secciones. Dichos criterios de imputacién se mantienen
uniformes respecto a los aplicados en ejercicios anteriores.

No existen compromisos firmes de compra ni de venta de las existencias ni existen
limitaciones a su disponibilidad.

11.- MONEDA EXTRANJIERA

La Sociedad dispone de los siguientes elementos de activo y de pasivo denominados en
moneda extranjera:

2023

Activas y pasivos denominados en moneda Ejercicio 2022

extranjera Total euros

A) ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo 17.920.704,20 |Clasificada en délares USA
Crédito concedido a entidades vinculadas 16.989.960,82 |Clasificada en ddlares USA
Crédito concedido a terceros 930.743,38|Clasificada en délares USA

B) ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquides equivalentes. 848.138,05|Clasificada en ddlares USA
Efectivo vy otros activos liguidos eguivalentes. 2.600.226,80|Clasificada en libras esterlinas
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2022

Activos y pasivos denominados en moneda
extranjera

Ejercicio 2022

Total euros

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo

24.499.101 45

Crédito concedido a entidades vinculadas

13.251.260,89

Crédito cancedido a terceros

949.006,67

Clasificada en ddlares USA
Clasificada en ddlares USA
Clasificada en délares USA

B) ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

375.124 24

Efectivo y otres activos liauidos equivalentes.

3.761.761,11

Clasificada en dolares USA
Clasificada en libras esterlinas

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados
denominados en moneda extranjera, son:

2023

Compras, ventas y servicios recibidos y prestados Ejerciclo 2023
en moneda extranjera Total (divisas) Moneda
Compras 12.242.910,59|Délares
Ventas 4.147.055,82|Ddlares
Ventas 19.014.996,46|Libra esterlina
Servicios recibidos 379.055,84|Libra esteriina
Servicios recibidos 62.179,46|Ddlares
Servicios prestados 0,00]|Libra esterlina
Servicios prestados 11.185,92|Délares

2022

Compras, ventas y servicios recibidos y prestados
en moneda extranjera

Efercicio 2022

Total (divisas

) Moneda

Compras

Ventas

Ventas

Servicios recibidos

Servicios recibidos

Servicios prestados
Servicios prestados

11.435.635

48|Doblares

7.428.581,17

Délares

17.846.144

.38|Libra esterlina

413.728

,89|Libra esterlina

119.779

,98|Dolares

-80

,00

Libra esterlina

85.351

.11|Dolares

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por
clases de instrumentos financieros estad desglosado en el siguiente cuadro:

Cuentas bancarias

Licuidadas Vivas/Pendientes Total
ARO 2023
Pasitivas Negativas Positivas Neuativas Positivas Negativas

Activo Corriente 296.324,47 € 765.650,97 € | 1.820.819,30 € | 2.152.098,45€ | 2.117.143,77 € 2,917.749,42 €
Clientes por ventas
y prestaciones de 151.379,15 € 205.331,82 € 1,14 € (85.632,37) € 151.380,29 € 119.699,45 €
servicios : o

| 144,945,32 € 560.319,15 € 186.672,19 € [ 122.644,90 € 341,617,51 € 682.964,05 €

Otros 0,00 € 0,00 €| 1.624.145,97€ | 2.115.085,92€ | 1.624.145,97 € 2.115.085,92 €
Pasivo. Corriente 92.071,42 € 42.069,03 € (22.290,70) € 11.172,76 € 69.780,72 € 53.241,79 €
Proveedores

comerciales 92.071,42 € 42,069,03 € (22.290,70) € 11.172,76 € 69.780,72 € $3.241,79 €
Totales 388.395,89 € 807.720,00 € | 1.798.528,60 ('._l 2.163.271,21 € | 2.186.924,49 € 2.970.991,21 €
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Liguidadas

Vivas/Pendientes

Totat

ANO 2022

Positivas Neoativas

—

Positivas

Neaativas

Positivas

Negativas

_Activo Corriente 4.369.412,59 ¢

9.337.216,52 €

3.110.691,74 €

2.934.246,06 €

7.480.104,33 €

12.271.462,58 €

Clientes por ventas
y prestaciones de
| serviclos

255.077,72 €

308.278,84 €

0,00 €

126.759,24 €

255.077,72 €

Cuentas bancarias 4.114.334,87 €

9.02B.937,68 €

903.718,61 €

435.038,08 €

1.221.098,74 €

5.018.053,48 €

10.250.036,42 €

Totales

4.406.076,54 €

12.- SITUACION FISCAL

9.419.209,97 €

p— 0,00 € 0,00€| 2,206.973,13€ | 1.586.388,08€ | 2.206.973,13 € 1.586.388,08 €
Pasive Corriente 36.663,95 € 81.993,45 ¢ 37.891,93 € 17.954,64 ¢ 74.555,88 € 99.948,09 €
Proveedores 36.663,95 € 81.993,45 € 37.891,93 € 17.954,64 € 74 555,88 € $9.948,09 €
comerciales | e

T
3.148.583,67 € i 2.952.200,70 €

7.554.660,21 €

12.371.410,67 €

La Sociedad, desde el ejercicio 2020, tributa bajo el régimen de consolidacién fiscal
junto con el resto de empresas del grupo del que forma parte que tienen domicilio fiscal
en Navarra, cuya sociedad dominante del Grupo es Virto Frozen Foods Group, S.L.

12.1 Impuestos sobre beneficios

Diferencia entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

Imponible (resultado fiscal).

Afio 2023

a) Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base

imponible del impuesto sobre benefi

cios

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente

imputados al patrimonio neto

Importe del elercicio 2023

Importe del ejercicio 2023

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

25.034

059,37

Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes

91.5593.93

Diferencias temporarias:

145.551,54

__con orlgen en el gjercicio

145.551.54

con origen en ejercicios anteriores

Compensacién de bases imponibles

neaativas de eiercicios anteriores

(4.227.475,79)

Integracién Resultado AIE Depurados Azud
(Beneficio)

9.833,27

Base imponible previa

20.762.459,24

Reduccién Base Imponible Ley Foral 26/201

{6.750.000.00)

Base Liquidable

14.012.459,24

Ultracongelados Virto S.A.U.

42



Conciliacién del impuesto y la aplicacion de tipos de gravamen al resultado
contable.

N Tipo
Concepto Base Calculo Impositivo |

Base liquidable afic 2023 U. Virto, f |
previa a la integracion resultados .
AIEs. 14.002.625,97 € 28 %|  3.920.735,27 €
Base liquidable integrada AIEs

L - 9.833,27 € 28 % | 2.753,32€
- Deducciones 2020 (Activacidn) B (280.494,90) € ]

- Deducciones 2022 (Activacién) - [ (731.129,99) €
- Deducciones energias renovables (433.553,53) £
Total impuesto sobre sociedades: _ | 2.478.310,17 €|

El origen de las diferencias permanentes es el siguiente:

e Aumentos:

Multas y Sanciones: 11.915,66 euros
Limitacién deducibilidad gastos (art. 23.2 y 23.3 LF 26/2016): 79.678.27 euros
Total aumentos: 91.593,93 euros

El origen de las diferencias temporarias es el siguiente:
¢ Disminuciones:

a) Diferencia imputacion a resultados de las subvenciones concedidas por
construcciones:

Imputacién contable:
Imputacién fiscal:
Diferencia:

182.795,68 euros.

108.5 14 euros.
74.204,54 euros

b) Diferencia imputacién a resultados amortizacién I+D:

Imputacién contable:
Imputacién fiscal:
Diferencia:

498.680,67 euros.

4,372.15 euros.
55.691,48 euros

¢} Recuperacidén amortizacién ejerc. 2013 y 2014 correspondiente a la
actualizacién de balances del 31.12.2012 que no fue deducible en dichos

ejercicios:

Amortizacion contable:
Amortizacion fiscal:
Diferencia:

0,00 euros.

.655.52 euros.
15.655,52 euros.

Total disminuciones diferencias temporarias: 145.551,54 euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impaositivos con los beneficios de los préximos quince ejercicios desde
que se generaron, bajo determinadas circunstancias. Sin embargo, el importe final a
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compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la
comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. Asimismo, las deducciones generadas
no aplicadas en el ejercicio por insuficiencia de cuota, pueden aplicarse en los quince
ejercicios siguientes seglin los limites establecidos en funcién de la naturaleza de la deduccién
generada.

La Sociedad ha activado, al tipo al que espera que sean recuperados, los créditos
fiscales derivados de la Bases Imponible Negativa del ejercicio 2022 pendientes de aplicacién
al cierre del ejercicio, asi como las deducciones generadas en el ejercicio 2021, 2022 y 2023
que se encuentran pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2023. Previamente ha
analizado y evaluado el adecuado cumplimiento de los criterios contables para su correcta
activacion y, por tanto, también de las expectativas de recuperacion de los mismos conforme
a los planes de negocio de la empresa para los préximos ejercicios.

La recuperacion de dichos créditos fiscales, al ser generados con posterioridad a la

formacién del grupo fiscal, serdn recuperados en las correspondientes liguidaciones del
impuesto de sociedades consolidado.

El detalle de los créditos fiscales activados en el ejercicio es el siguiente:

Crédito fiscal Crédito fiscal
Afio activado Adiciones | Aplicacién activado

generacion Concepto 31/12/2022 2023 2023 31/12/2023
2022 |Base Imponible negatiy 1.061.255,29 {1.061.255,29) -
2020 |Deduccion AFN 280.494,90 (280.494,90) -
2022 |Deduccion AFN 3.792.804,28 (731.129,99) 3.061.674,29

2022 |Inversiones Energfa

Renovable 1.076.089,81 {433.553,53) 642.536,28
2022(1+D 93.872,88 93.872,88
2022 |Patrocinio deportivo 11.061,50 11.061,50
2023 |Deduccion AFN 539.016,08 539.016,08
TOTAL 6.315.578,66 539.016,08| (2.506.433,71) 4.348.161,03

Aiio 2022

Ultracongelados Virto?A.U. 44




a) Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre beneficios

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Importe del gjercicio 2022

Importe del ejercicio 2022

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.069.863,72
Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuclones

Impuesto sobre sociedades 6.555.161,61
Diferencias permanentes 150.299,11 215.437.24
Diferencias temporarias: 309.817,21 10.667,12
__con origen en el ejercicio 309.817,21 10.667,12

con origen en ejercicios anteriores
Intearacién Resultado AIE AV -
Integracién Resultado AIE MS -
Integracién Resultado AIE Depurados Azud
(Beneficio) 23.810,14
Base imponible previa (4.227.475,79)
Reduccion Base Imponible Ley Foral 26/201 -
Base Liquidable (4.227.475,79)

Conciliacién del impuesto y la aplicacién de tipos de gravamen al resuiltado
contable.

Tipo

| Concep?:o Base Calculo Impositivo Cuota
Base liquidable afio 2022 U. Virto,
previa a la integracion resultados AIFEs.
- (4.550.436,02) € | 28% | (1.274.122,09) €
Base liquidable integrada AIEs
23.810,14 € 28 % 6.666,84 €

- Deducciones 2021 (Activacidn)
-Deducciones 2022 (Activaciéon)

(280.494,90) €
(4.973.828,47) €
(83.762,03) €

Disminucién dif. temporarias

Ajuste 1.S. ejercicio 2021 | 50.379,04 £
_Total impuesto sobre sociedades: B ___1(6.555.161,61) € |

El origen de las diferencias permanentes es el siguiente:

Aumentos:

Multas y Sanciones: 81.708,86 euros

Limitacion deducibilidad gastos (art. 23.2 y 23.3 LF 26/2016): 68.590,25 euros
Total aumentos: 150.299,11 euros

« Disminuciones

Subvenciones exentas (sobrecoste energético):
Total disminuciones:

215.437.24 euros
215.437,24 euros

El origen de las diferencias temborarias es el siguiente:
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e Aumentos:

a) Diferencia entre la amortizacién contable y fiscal de los proyectos de I+D.

Amortizacion contable; 555.423,72 euros.
Amortizacion fiscal: 244.329,33 euros.
Diferencia: 311.094,39 euros.

. Disminuciones:

a) Diferencia imputacion a resultados de las subvenciones concedidas por
construcciones:

Imputacion contable: 221.034,46 euros.
Imputacion fiscal: 182.641,82 euros.
Diferencia: 38.392,64 euros

b) Recuperacién amortizacién ejerc. 2013 y 2014 correspondiente a Ila
actualizacion de balances del 31.12.2012 que no fue deducible en dichos

ejercicios:

Amortizacién contable: 0,00 euros.

Amortizacion fiscal: 5.098.74 euros.
Diferencia: 5.098,74 euros.

Total disminuciones diferencias temporarias: 43.491,38 euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los proximos quince ejercicios desde
que se generaron, bajo determinadas circunstancias. Sin embargo, el importe final a
compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la
comprobacién de los ejercicios en que se produjeron. Asimismo, ias deducciones generadas
no aplicadas en el ejercicio por insuficiencia de cuota, pueden aplicarse en los quince
ejercicios siguientes seglin los limites establecidos en funcién de la naturaleza de la deduccidn
generada.

La Sociedad ha activado, al tipo al que espera que sean recuperados, los créditos
fiscales derivados de la Bases Imponible Negativa del ejercicio 2022 pendientes de aplicacién
al cierre del ejercicio, asi como las deducciones generadas en el gjercicio 2021 y 2022 que
se encuentran pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2022. Previamente ha
analizado y evaluado el adecuado cumplimiento de los criterios contables para su correcta
activacion y, por tanto, también de las expectativas de recuperacién de los mismos conforme
a los planes de negocio de la empresa para los préximos ejercicios.

La recuperacién de dichos créditos fiscales, al ser generados con posterioridad a la
formacion del grupo fiscal, seran recuperados en las correspondientes liquidaciones del
impuesto de sociedades consolidado.

El detalle de los créditos fiscales activados en el ejercicio es el siguiente:
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Afio Base Cuota Deduccion | Credito fiscal |
generacion Concepto Imponible (28%) generada activado
2022 |Bl negativa 4,526.625,89 1.267.455,25 1.267.455,25
2022|Inversiones (AFN) 3.792.804,28 3.792.804,28
Inversiones Energia
20221 hovable 1.076.089,81 1.076.089,81
2022|1+D 93.872,88 93.872,88
2022|Patrocinio deportivo 11.061,50 11.061,50
Financiacién
2021 |Producciones 280.494,90 280.494,90
Cinematograficas
TOTAL 4.526.625,89 1.267.455,25 5.254.323,37 6.521.778,62

La evolucién de los activos y pasivos por diferencias temporarias es la siguiente:

Pasivos por diferencias temporarias

Pasivos por
~ Activos por Diferencias diferencias
|ANO 2023 diferencias temporarias temporarias Total
temporarias imponibles | imponibles/deducibles
] (Subv.capitaf)
Saldo inicial 6.533.810,08€| 94.599,45¢€ 1.137.472,45 € 1.232.071,90€
Adiciones del ejercicio 539.016,08 € 15.593,61 € 38.2_86,43 € 53.880,04 €
g‘g;ﬁac'mes del (2.531.594,53) € 0,00 € (256.165,18) € (256.165,18) €
Saldo final 4.541.231,64 € | 110.193,06 € 919.593,70 € 1.029.786,76 €
Pasivos por diferencias temporarias L
Pasivos por
B Activos por Diferencias diferencias
ANO 2022 diferencias temporarias temporarias Total
temporarias imponibles | imponibles/deducibles
. (Subv.capital)
Saldo inicial 221.218,21 € 181.348,27 € 1.187.129,10 € | 1.370.477,37 €

Adiciones del ejercicio

6.521.778,62 €

- 0,00€

227.352,77 €

227.352,77 €

Aplicaciones del
ejerc.
Saldo final

(209.186,75) €

(86.748,82) €

{277.009,42) €

(363.758,24) €

6.533.810,08 €

94.599,45 €

1.137.472,45 €C

1.232.071,90€

El importe a pagar/devolver por impuesto de sociedades a la Hacienda Foral de Navarra

es el siguiente:

o ANO 2023 ANO 2022
Cuota liguida: 2.485.240,95 € 0,00 €
2sgucc10n financiacion Prod. 0,00 € 0,00 €
| Cuota liguida final: 0,00 € 0,00 €
_Retenciones | (67.744,77) € (104,916,98) €
Pagos a cuenta — 0,00€ | - 0,00 €
| Importe a pagar/(devolver) (*) (2.417.496,17) € | (104.916,98) €

(*) Dado que desde el ejercicio 2020 se realiza consolidacién fiscal, la deuda generada en concepto de
Impuesto de Sociedades del ejercicio 2022 y 2023 es con la sociedad matriz Virto Frozen Foods Group, S.L.
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En el ejercicio 2020 la Sociedad comenzé a tributar bajo el régimen de consolidacién
fiscal junto con el resto de empresas del grupo del que forma parte que tienen domicilio
fiscal en Navarra, cuya sociedad dominante del Grupo es Virto Frozen Foods Group,
S.L.

El detalle de las materializaciones de la reserva especial dotada a partir del ejercicio
2020 se realiza por el grupo fiscal, incluyendo dicha informacién en la memoria de las
cuentas anuales de la sociedad matriz del grupo Virto Frozen Foods Group, S.L.

A 31 de diciembre de 2023 el saldo acreedor que la Sociedad mantenia con Virto Frozen
Foods Group, S.L. por este concepto, era de 2.417.496,17 euros (104.916,98 euros en
2022).

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los cuatro
dltimos afios para los impuestos a los que estd sujeta su actividad. Los Administradores
consideran que no se derivarian pasivos de importancia en una eventual actuacién
inspectora.

13. INGRESOS Y GASTOS

El saldo de aprovisionamientos de los ejercicios 2023 y 2022 presenta la siguiente
composicion:

Desglose de la Cuenta de Pérdidas y Afio 2023 Ao 2022
Ganancias |
1 | Censumo de mercaderias (4.503.080,42) € (4.561.584,26) € |
Compras, netas de devoluciones y
cualquier descuento (4.551.685,70) € | (4.568.999,51) € |
] Nacionales . (1.773.864,72) € (4.222.339,51) € |
Adgquisiciones intracomunitarias | (2.777.820,98) € (346.660,00) € |
Importaciones 0,00€ 0.00€ |
Variacion de existencias 48.605,28 € 7.415,25 €

2 | Consumo de materias primas y otras
materias consumibles

Compras, netas de devoluciones y
cualquier descuento

(315.117.944,27) € | (292.020.259,69) €

(314.545.131,83) € | (293.204.745,37) €

| Nacionales (274.115.802,86) € | (252.136.373,87) €
Adquisiciones intracomunitarias (24.635.869,68) € (26.113.390,47) € |
Importaciones (15.793.459,29) € (14.954.981,03) € |
Variacién de existencias 572.812,44 € 1.184.485,78 € |
3 | Otros cargas sociales (6.410.445,43) € (6.855 764,24) €
Aportaciones y dotaciones para
| pensiones 0,00 € 0,00€

Otras cargas sociales (6.410.445,43) € (6.855.764,24) € |

4 | Venta de bienes prestacién de servicios |

producidos por permuta de bienes no

monetarios y servicios

5 | Resultados originados fuera de la act.
| Normal de la empresa incluidos en la 113.238,60 € (17.031,48) €

|| partida de “Otros resultados”.

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal incluidos en la
partida “Otros resultados” de la empresa es el siguiente:
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[ aNozozs | aoz2022

_Regularizaciones saldo | 17.533,90€ 41.457,07 €

| Multas y sanciones 11.915,66 € |  81.708,86 €

| Siniestros y robo 2.860,94 € 4.437,00 € |
::2:",2?:::;5 | 3231050¢ ] 127.602,93 ¢

_Regularizaciones saldos | 106.796,55€ 83.632,71 €

| Ingresos por siniestros | 38.752,55 € 32.701,37 €

Total ingresos
excepcionales

145.549,10 ¢ | 116.334,08 € |

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.,

Los movimientos del ejercicio son los siguientes:

Saldo inicial 0,00 €
Adiciones: 0,00€
Aplicaciones: 0,00 €
Saldo final: 0,00 €

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

La Sociedad participa con un 62,24 % en la sociedad Depurados Azud, A.L.E, cuyo
objeto social es el tratamiento y la depuracién de las aguas residuales en el Poligono
Industrial Bodega Romana de Funes (Navarra) procedentes de las empresas o
entidades que formen parte de la A.I.E y entra las que se incluye Ultracongelados Virto,
S.A.U.

La Sociedad ha invertido en ejercicios anteriores en la construccién de una depuradora
para la fabrica de Funes un importe de 5.886.080,08 euros (5.886.080,08 euros en
2022). La amortizacién acumulada a 31/12/2023 asciende a 3.447.753,52 euros
(3.169.087,63 euros al 31/12/2022).

Para la eliminacidén de envases la Sociedad tiene suscrito un convenio con Ecoembalajes
Espafia, habiendo pagado en el afio 2023 733.918,16 euros y en el afio 2022
879.807,23 euros en concepto de gastos.

Derechos de emisiéon de gases de efecto invernadero.

El 27 de agosto de 2004 se aprobé el Real Decreto Ley 5/2004, por el que se regula el
régimen del comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, que tiene
como objetivo ayudar a cumplir con las obligaciones derivadas de la Convencién y el
Protocolo de Kyoto. La Sociedad no dispone de asignaciones de emisién de C02, ni
tiene gastos derivados de los consumos de los derechos de emisién. La direccion de la
Sociedad no estima ningln tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento
de los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL.

La empresa no tiene otorgada ninguna retribucién a largo plazo al personal.
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17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO.

La empresa no ha realizado durante el ejercicio transacciones de esta naturaleza.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS.

1. Subvenciones recibidas por elementos del inmovilizado material.

2023
FECHA IMPORTE SALDO AL 01/01/2023 IMPUTAC, SALDO AL 31/12/2023
COBRADO NETQ EF.IMPOS. TOTAL 2023 NETO EF.IMPOS. TOTAL
2003 243.829,12 € 35,12 13,50 48,62 48,62 € 0,00 0,00 0,00
2003 243.829,12 € 35,12 13,50 48,62 48,62 € 0,00 0,00 0,00
14/03/2007 29.347,25 € 102,56 35,70 142,26 49,07 € 67,25 25,94 93,19
30/01/2008 1.845.000,00 € 338.854,15 131.776,46 470.630,61 60.796,86 € 295.080,57 114.753,20 409.833,75
15/09/2010 1.845.000,00 € 192.868,43 75.004,24 267.872,66 38.478,33 € 165.163,92 64.230,41 2298.394,33
0471142010 217.965,86 € 596,71 232,15 828,86 163,29 € 479,12 186,44 665,57
2000772011 525.770,3% € 60.856,49 23.666,20 84.522,69 11.01935€ 52.922,58 20.580,76 73.503,34
301072013 318.227,13 € 10.968,51 4,265,25 15.233,76 1.716,69 € 9.732,52 3.784,55 13.517,07
30/08/2016 2.328,788,67 € 640.948,54 249.257,63 890.206,17 70.287,12 € 590.341,78 229.577,27 819.919,05
11/03/2020 515.481,12 € 129.013,40 50.171,58 179.184,98 51.778,20 € 91.733,12 35.673,66 127.406,78
11/03/2020 419.876,42 € 67.374,51 26.200,95 93.575,46 38.763,24 € 39.465,03 15.347,19 54.812,22
08/01/2020 838.777,10 € 150.607,22 58.569,38 208.176,50 79.948,71 € 93.044,15 36.183,74 129.227,89
08/01/2020 384.199,27 € 37.078,26 14.419,21 51.497,46 10.272,36 € 29.682,18 11.542,93 41.225,10
06/10/2021 802.384,53 € 344.124,56 € 133.826,26 € 477.950,82 € 216.655,21 € 188.132,78 73.162,83 261.295,61
1711172021 589.765,80 € 249.079,64 € 96.864,26 £ 345.943,90 € 208.909,93 € 98.664,51 38.369,46 137.033,97
1310472022 10,625,31 € 6.778,66 2.636,15 9.414,81 1.614,00 € 5.616,58 2.184,23 7.800,81
22012/12022 216.209,20€ 154.309,73 60.009,35 214.319,08 22.681,44 € 137.975,07 53.658,57 191.637,64
22/12/2022 565.932,47 € 404.018,23 157.118,20 561.136,43 57.55247 € 362.580,44 141.003,52 503.583,96
20/12/2023 | 125.673,34 € 0,00 0,00 0,00 1.163,64 € 89.646,98 34.862,72 124.509,70
TOTAL | 12.066.682,10€ | 2.787.649,85€ | 1.084.083,95 € 3.871.733,80 € 871.947,15€ | 2.250.332,58 € 875.127,41 € | 3.125.459,98 €
2022
FECHA IMPORTE SALDO AL 01/01/2022 | IMPUTAC. SALDO AL 31112i2022
COBRADO NETO EF.IMPOS. TOTAL 2022 NETO EF.IMPOS. TOTAL
2003 243.829,12 € 523,57 203,47 727,04 678,42 € 35,12 13,50 48,62
2003 243.829,12 € 523,57 203,47 727,04 678,42 € 35,12 13,50 48,62
1410312007 29.347,25 € 137,87 53,46 191,33 49,07 € 102,56 39,70 142,26
30/01/2008 1,845.000,00 € 382.627,88 148.799,60 531.427,48 60.796,86 € 338.854,15 131.776,46 470.630,61
16/08/2010 1.845.000,00 € 220.572,81 85,778,19 306.351,00 38.478,33€ 192.868,43 75.004,24 267.872,66
04/11/2010 217.965,86 € 714,30 277,86 992,16 163,30€ 596,71 232,15 828,87
200772011 525.770,39 € 68.790,40 26.751,64 95.542,04 11.019,35€ 60.856,49 23.666,20 84.522,69
30/10/2013 318.227,13 € 12.204,48 4.745,97 16.950,45 1.716,69 € 10.968,51 4.265,25 15.233,76
30/08/2016 2.328.788,67 € 735.732,9¢ 286.118,21 1.021.851,17 131.645,00 € 640.948,54 249.257,63 890.206,17
01/01/2018 515.481,12 ¢ 166.293,68 64.669,50 230.963,18 51.778,20€ 129.013,40 50.171,58 179.184,98
01/01/2018 419.876,42 € 95.283,99 37.054,71 132.338,70 38.763,24 € 67.374,51 26.200,95 93.575,46
30/08/2018 838.777,10 € 251.265,91 97.714,39 348.980,30 139.803,70€ 150.607,22 58.569,38 205.176,60
30/06/2018 384.199,27 € 62.060,66 24.134,59 86.195,25 34.697,78 € 37.078,26 14.419,21 51.497,47
06/10/2021 802.384,53 € 500.959,52 € 194.817,58 € 695.777,10€ 217.826,28 € 344.124,56 133.826,26 477.950,82
| 17/11/2021 589.765,80 € 399.552,56 € 155.381,54 € 554.934,10 € 208.990,20 € 249.079,64 96.864,26 345.943,89
21/01/2022 5.631,48€ 0,00 0,00 0,00 5.631,48 € 0,00 0,00 0,00
13/04/2022 10.625,31 € 0,00 0,00 0,00 1.210,50 € 6.778,66 2.636,15 9.414,81
2211242022 216.209,20 € 0,00 0,00 0,00 1.890,12 € 154.309,73 60.009,35 214.319,08
22/12/2022 565.932,47 € 0,00 0,00 0,00 4.796,04 € 404.018,23 157.118,20 561.136,43
TOTAL 11.946.640,24€ | 2.897.244,16€ | 1.126.704,18¢ 4.023.948,34 € 950.612,99€ | 2.787.649,85€ | 1.084.083,95¢ | 3.871.73380¢

Las subvenciones han sido concedidas por el Gobierno de Navarra.
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2. Subvenciones por proyectos de I+D.

2023

FECHA {MPORTE SALDO AL 11112023 IMPUTAC. SALDO AL 31/12/2023

COBRADO NETO EF.IMPOS, TOTAL 2023 NETO EF.IMPOS. TOTAL

09-08-16 10.866,15
18-04-17 14,509,47| 20.862,92 8.113,48 28.976,40 5.795,28 16.690,28 6.490,84 23,181,12
04-07-18 18.088,98

30-12-16 4.900,45
28-11-17 4.861,39

1.141,19 444,11 1.585,27 1.585,28 0,00 0,00 0,00
28-12-17 6.659,83
28-11-18 6.620,77
30-12-16 8.822,66
i ) SA%a30 1.447,96 563,01 2.010,99 2.010,99 0,00 0,00 0,00

28-12-17 6.063,43
28-11-18 5.743,24

17-05-18 30.366,83
22-01-20 55.396,35| 79.127,26 30.771,72 109.898,98 17.352,48 | 66.633,46 | 25.913,04 | 92.546,50
25-06-20 35.704,12

21-12-18 8.511,19
21-10-20 2.838,38

3.292,67 1.280,50 4.573,14 2.370,12 1.586,15 616,90 2.203,02

21-12-18 7.746,30
15-08-20 24.450,24
02-12-20 388,10/ 17.297,63 6.726,83 24.373,44 12.186,84 8.523,11 3.314,51 12.186,60
31-12-20 5.952,97
31-12-20 10.209,62

24-06-20 4.361,46
02-09-20 4.225,29

4.339,46 1.687,64 6.027,10 2.791,32 2.329,70 906,08 3.235,7
22-12-20 2.155,31 i ? 329 235,78
29-04-21 1.490,77
31-07-21 9.185,00 0,00 0,00 9.185,00 0,00 0,00 0,00 0,60
23-05-22 13.575,71| 9.774,51 3.801,20 13.575,71
- ~ - - 0,00 22.002,05 7.224,91 29.226,9
20-06-23 15.651,25 6
TOTAL 328.240,56 137.283,59 53.388,49 200.206,03| 44.092,31| 117.764,76 44.466,28| 162.579,98

Ultracohgelados Virto S.A.U. 51



2022

FECHA IMPORTE SALDO AL 1/1/2022 IMPUTAC. SALDO AL 3171212022

COBRADO NETO EF.IMPOS. TOTAL 2022 NETO EF.JIMPOS. TOTAL

09-09-16 10.866,15
18-04-17 14.509,47| 25.035,56 9.736,12 34.771,68 5.795,28 20.862,92 8.113,48 28.976,40
04-07-18 18.088,98

30-12-16 4.900,45
28-11-17 4.861,39
28-12-17 6.659,83
28-11-18 6.620,77

4.565,27 1.775,63 6.340,72 4.755,60 1.141,19 444,11 1.585,12

30-12-16 8.822,66
28-11-17 8.895,30
28-12-17 6.063,43
28-11-18 5.743,24

5.791,36 2.252,13 8.043,51 6.032,52 1.447,96 563,01 2.010,99

17-05-18 30.366,83
22-01-20 55.396,35| 87.456,46 34.010,84 121.467,30 11.568,32 | 79.127,26 | 30.771,72 | 109.898,98
25-06-20 35.704,12

21-12-18 8.511,19
21-10-20 2.838,38

4.999,19 1.944,10 6.943,26 2.370,12 3.292,67 1.280,50 4.573,14

21-12-18 7.746,30
19-08-20 24.450,24
02-12-20 388,10 26.323,49 10.236,30 36.560,28 12.186,84 | 17.297,63 6.726,83 24.373,44
31-12-20 5.952,97
31-12-20 10.209,62

24-06-20 4.361,46
02-09-20 4.225,29

22-12.20 2.155,31 6.349,22 2.469,20 8.818,42 2.791,32 4.339,46 1.687,64 6.027,10

29-04-21 1.490,77

31-07-21 9.185,00 0,00 0,00 9.185,00 0,00 0,00 0,00 9.185,00

23-05-22 13.575,71 0,00 0,00 0,00 0,00 9.774,51 3.801,20 13.575,71
TOTAL 312.589,31 160.520,54 62.424,92 232.130,17|  45.500,00| 137.283,58 53.388,49| 200.205,88

Todas las subvenciones detalladas en los cuadros anteriores han sido satisfechas porla
Direccién General del Tesoro o por el Gobierno de Navarra.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las Subvenciones de capital con
caracter no reintegrable se imputan a resultados del ejercicio en proporcion a la
depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados con las
mismas.

La Sociedad ha cumplido con las condiciones asociadas a la concesién de las
subvenciones recibidas.

A cierre del ejercicio 2023 la Sociedad no ha recibido subvenciones de explotacidn,

Con fecha 30 de diciembre de 2022, la Sociedad recibié una subvencién de la Direccién
General de Politica de empresa, proyeccién internacional y trabajo del Gobierno de
Navarra por un Importe de 215.437,24 euros para subvencionar el sobrecoste
energético dados los altos precios de la energia. Se registré como subvencién de
explotacién, imputdndose la totalidad del importe en el resultado del ejercicio.
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19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS.

La empresa no ha realizado en el ejercicio combinaciones de negocio.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS.

No existen.

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y

OPERACIONES INTERRUMPIDAS.

La Sociedad no dispone de activos no corrientes mantenidos para la venta ni ha
realizado operaciones interrumpidas durante el ejercicio.

22. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha de elaboracién de esta
Memoria, no han ocurrido otros hechos relevantes que puedan afectar a la informacién
presentada por los Estados Financieros adjuntos.

23. OPERACIO CON PA S VINCULADAS.

La empresa ha realizado las siguientes operaciones con partes vinculadas:

Ventas y prestaciones de servicios:

Importe 2023

Importe 2022

Ultracongelados de Cortes, S.L.U. (sociedad del grupo)

352.428,78 €

1.139.196,19 €

Ultracongelados Azarbe, S.A. (sociedad asociada)

1.138.726,97 €

1.111.524,15 ¢

Ultracongelados del Oja, S.A. (sociedad asociada)

292.699,57 €

107.329,52 €

Ulbasa, S.A. (sociedad del grupo)

135.594,84 €

112.188,96 €

Ultracongelados del Duero, S.L. (sociedad del grupo)

152.593,95 €

100.136,17 €

Virto Frozen Foods Group, S.L. (sociedad Dominante)

1.845.076,83 €

2,025.712,21 €

Blencor (sociedad del grupo)

2,136.741,42 €

354.718,26 €

IFT Comercio Internacional Aliment S.A. (sociedad
asociada) (1)

20.467.981,64 €

12.402.226,87 €

Vicampo SAS (sociedad asociada) (1)

3.408.234,06 €

3.025.943,09 €

Oerlemans Foods Waalwijk BV (sociedad del grupo)

10.294.743,44 €

9.204,933,28 €

Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo (sociedad del
arupo)

1.034.612,67 €

1.279.921,83 €

Oerlemans Foods Polska SP Zoo (sociedad del grupo) 333.680,99 € 377.372,60¢€
Sat Green Nature (sociedad del grupo) 77.131,44 € 138.817,29¢€
Sat Global Fresh de Resp. Limitada 740 NA (sociedad del 8.010 € 1.887,53 €

grupo)
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Compras y adquisiciones de servicios:

Importe 2023

Importe 2022

Ultracongelados de Cortes, S.L.U. {saciedad del grupo)

46.354.518,29 €

36.755.700,45 €

Ultracongelados Azarbe, S.A. (sociedad asociada)

108.094.210,85 €

108.069.941,19 €

Ultracongelados del Oja, S.A. (sociedad asociada)

18.387.991,40 €

14.248.495,97 €

Ulbasa, S.A. (sociedad del grupo)

16.055.395,96 €

16.939.837,29 €

Ultracongelados del Duero, S.L. (socledad del grupo)

8.838.968,14 €

6.994.759,27 €

Virto Frozen Foods Group, S.L. (sociedad Dominante)

5.245467,52 €

4.871.619,40 €

IFT Comercio Internacional Aliment S.A. (sociedad
asociada) (1)

18,931,43 €

310.571,58 €

Vicampo SAS (sociedad asociada) (1)

3.323.080,30 €

11.300.941,20 €

Depurados Azud (sociedad del grupo)

377.854,81 €

4.670.059,98 €

Oerlemans Foods Waalwijk BV {sociedad del grupo)

4.163.399,84 €

2.654.742,39 €

Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo (sociedad del
grupa)

1.048.468,95 €

990.360,24 €

Oerlemans Foods Polska SP Zoo (sociedad del grupo)

916.282,02 €

96.897,38 €

Sat Green Nature (sociedad del grupo)

12.564.021,56 €

12.697.527,48 €

Sat Global Fresh de Resp. Limitada 740 NA (sociedad del
grupo)

39.357,18 €

29.018,00 €

Ingresos financieros por créditos concedidos:

Importe 2023

Importe 2022

Blencor {sociedad del grupo) 441,334,43 € 121.462,33 €
Virto Frozen Foods Group, S.L. (sociedad Dominante) 2.358.040,89 € 470.754,12 €
Ulbasa, S.A. (sociedad del grupo) 134.737,96 € 0,00 €
Ultracongelados de Cortes, S.L.U. (sociedad del grupo) 299.532,53 € 0,00 €
Ultracongelados del Duero, S.L. (sociedad del grupo) 196.136,49 € 0,00 €
Oerlemans Foods Waalwijk BV (sociedad del grupo) 26.935,59 € 0,00 €
gﬁlré%r;\ans Foods Siemiatycze SP Zoo (sociedad del 31,093,66 € 0,00 €
Oerlemans Foods Polska SP Zoo (sociedad del grupo) 220.157,20 € 0,00 €
Ultracongelados del Oja, S.A. (sociedad asociada) 9.820,30 € 0,00 €
Great Meals ($) 9.389,07 € 0,00 €
Gastos financieros por créditos recibidos: Importe 2023 II Importe 2022
Ultracongelados Azarbe, S.A. (sociedad asociada) 97.172,60 € | 0,00 €

(1) La relacién de sociedad del grupo o asociada se cumple por lo establecido en las Normas
130 y 0150 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobéd el Plan
General de Contabilidad, y no por los requisitos establecidos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio o en el articulo 5 de las Normas de Consolidacion.

La politica de precios utilizada por el grupo es la de valorar dichas operaciones a valor
de mercado.

El beneficio obtenido por la Sociedad en las operaciones vinculadas se establece en
funcion de:

a. Activos aportadocs
b. Funciones desarrolladas
c. Riesgos asumidos
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Los Administradores consideran que los precios de transferencia estdn adecuadamente
evaluados y consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 son los siguientes:

- j Saldo al Saldo al

Clientes: 31/12/2023 b 3171272022 | Vt©
IFT Comercio Internacional Aliment S.A.
(sociedad asociada) 7.522.092,78 € (D) 2024 4.023.828,07 € (D) | 2023
Vicampo SAS (sociedad asociada) 421,141,98 € (D) 2024 769.539,89 € (D) | 2023
Blencor (sociedad del grupo) 667.807,06 € (D) 2024 226.300,59 € (D) | 2023
Ultracongelados de Cortes, S.L.U.

(sociedad del grupo) 152,24 € (D) 2044 0.00 €
Ultracongelados Azarbe, S.A. (sociedad

asociada) 2.697,60 € (D) 2024 301.848,55 € (D) | 2023
Ulbasa, S.A.(sociedad del grupo) 9.680,00 € (D) 2024 0,00 €
Ultracongelados del Duero, S.L.

(sociedad del grupo) 39.594,21 € (D) 2024 60,50 € (D) | 2023
Virto Frozen Foods Group, S.L.

(sociedad Dominante) 0,00 € 402.403,50 € (D) | 2023
Oerlemans Foods Waalwijk BV

(sociedad del grupo) 584.895,95 € (D) 2024 3.646.974,92 € (D) | 2023
Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo

(sociedad del grupo) 104.228,68 € (D) 2024 0,00 €
Oerlemans Foods Polska SP Zoo

(sociedad del grupo) 14.830,79 € (D) 2024 0,00 €

Sat Green Nature (sociedad del grupo) 9.649,44 € (D) 2024 77.660,11 € (D) | 2023
SAT Global Fresh (sociedad del grupo) 8.811,00 € (D) 2024 24.019,79 € (D) | 2023

. Saldo al Saido al

Proveedores: 31/12/2023 31/12/2022
Ultracongelados de Cortes, S.L.U.

sociedad del grupo) 5.563.385,41 € (H) 2024 8.501.475,95 € (H) | 2023
g;ggig%g%e'ams Azarbe, S.A. (sociedad | 36899.342,72 € (H)| 2024 | 36.998.383,97 € (H) | 2023
Ultracongelados del Oja, S.A. (sociedad

asociada) 3.416.875,95 € (H) 2024 849.784,17 € (H) | 2023
Ulbasa, S.A.(sociedad del grupo) 1.348.568,81 € (H) 2024 653.018,22 € (H) | 2023
Ultracongelados del Duero, S.L.

(sociedad del arupo) 2.817.071,48 € (H) 2024 523.620,20 € (H) | 2023
Vicampo SAS (sociedad asociada) 1.173.124,68 € (H) 2024 1.635.711,92 (H) | 2023
Blencor (sociedad del grupo) 0,00 € 62.832,87 € (H) | 2023
Virto Frozen Foods Group, S.L.

(sociedad Dominante) 1.676.892,40 € (H) 2024 976.036,12 € (H) | 2023
IFT Comercio Internacional Aliment S.A.

(sociedad asociada) 9.090,00 € (H) 2024 25.727,04 € (H) | 2023
Sat Green Nature (sociedad del grupo) 1.200.998,72 € (H) 2024 7.350,155,10 € (H) | 2023
SAT Global Fresh (sociedad del grupo) 0,00 € 30.178,72 € (H) | 2023
Qerlemans Foods Waalwijk BV

(sociedad del grupo) 20.663,11 € (H) 2024 0,00 €
Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo

(sociedad del grupo) 14.400,00 € (H) 2024 1.957,00 € (H) | 2023
Depurados Azud (sociedad del grupo) 17.995 € (D) 2024 0,00 €
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s = 5 Saldo al Saldo al

Créditos y préstamos concedidos LP 31/12/2023 31/12/2022

Virto Frozen Foods Group, S.L.

(sociedad Dominante) 78.852.563,20 € (D) 2025 85.866.205,71 € (D) | 2025
Blencor (sociedad del grupo) 16.549.727,15 € (D) 2026 13.079.511,87 € (D) | 2025
Siftal (socledad asociada) 0,00€ 243.000,00 € (D) | 2025
Oerlemans Foods Siemlatycze SP Zoo ) .
| (sociedad del grupa) | %.397.234,70 € (D) 2033 ) 0,00 €
Oerlemans Foods Waalwijk BV

(sociedad del arupo) 1.252.281,39 € (D)_ 2033 0,0_0€E
Oerlemans Foods Poiska SP Zoo

(sociedad del grupo) 10.235.483,11 € (D) 2033 L 0,00 €_
Ulbasa, S.A.(sociedad del grupo) 6.264.197,12 € (D) 2033 0,00 €
Ultracongelados de Cortes, S.L.U. o o
(sociedad del grupo) 13.925.777,87 € (D) 2033 0,00 €
Ultracongelados del Duero, S.L.

(sociedad del grupo) 9.118.719,92 € (D) 2033 0,00 €
Ultracongelados del Oja, S.A. (sociedad

asociada) 456.562,09 € (D) 2033 0,00 €
Créditos y préstamos concedidos Saldo al Saldo al

cP 31/12/2023 31/12/2022

Blencor (sociedad del grupo) 440.233,67 € (D) 2024 171.749,02 € (D) | 2023
Virto Frozen Foods Group, S.L.

(sociedad Dominante) 2,621.952,26 € (D) 2024 692.427,79 € (D) | 2023
Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo

(sociedad del grupo) 67.599,77 € (D) 2024 0,00 €
Oerlemans Foods Waalwijk BV

(sociedad del grupo) 456,005,86 € (D) 2024 0,00 €
Oerlemans Foods Polska SP Zoo

(sociedad del arupo) 376.027,50 € (D) 2024 0,00 €
Ulbasa, S.A.(sociedad del grupo) 204.531,61 € (D) 2024 0,00 €
Ultracongelados de Cortes, S.L.U.

(sociedad del arupo) 511.600,21 € (D) 2024 0,00 €
Ultracongelados del Duero, S.L.

(sociedad del grupo) 297.734,32 € (D) 2024 0,00 €
Ultracongelados del Oja, S.A. {sociedad

asociada) 14.907,;6 € (D) 2024 | 0,00 €
Deudas con empresas del grupo CP 31/ Is;,’ggza; 31/ 155";'3‘;;

Virto Frozen Foods Group, S.L.

sociedad Dominante) 2.410.565,40 € 2024 0,00 €

Los créditos concedidos a Virto Frozen Foods Group, S.L. han devengado intereses
hasta agosto de 2023 a un tipo de! 1,50% (1,50% en 2022). A partir de agosto se
aplica un interés variable correspondiente al Euribor mensual + 1,25 %.

El crédito concedido a Blencor ha devengado hasta agosto de 2023 intereses a un tipo
del 1,00% (1,00% en 2022). A partir de agosto se aplica un interés variable
correspondiente al Euribor mensual + 1,25 %.

Los préstamos que la Sociedad ha concedido, en agosto de 2023, como consecuencia
de la operacion de reordenacién de la deuda (nota 9.2.1a)), a las sociedades del grupo
Ulbasa, S.A., Ultracongelados de Cortes, S.L.U., Ultracongelados del Duero, S.L.,
Ultracongelados del Oja, S.A., Oerlemans Foods Siemiatycze SP Zoo, Oerlemans Foods
Waalwijk BV y Oerlemans Foods Polska SP Zoo; tienen vencimiento en 2033 y devengan
intereses variables correspondientes al Euribor semestral + 1,25%.

Se han otorgado avales y garantias solidarias a favor de sociedades vinculadas al
31/12/2023, ante determinadas entidades financieras por coberturas de riesgo
multiproducto hasta un limite de 10.000.000, euros (dispuestas al 31/12/2023 en 0,00
euros) y por préstamos por un importe al 31/12/2023 de 847.231,00 euros.
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Se otorgaron avales y garantias solidarias a favor de sociedades vinculadas al
31/12/2022, ante determinadas entidades financieras por créditos u operaciones
comerciales hasta un limite de 4.000.000,00 euros (dispuestas al 31/12/2022 en
1.110.118,55 euros), por coberturas de riesgo muitiproducto hasta un limite de
10.000.000,00 euros (dispuestas al 31/12/2022 en 3.288.499,00 euros) y por
préstamos por un importe al 31/12/2022 de 40.816.977,54 euros.

Estas garantias se estima que no ocasionarén en futuros ejercicios efectos negativos ni
en el patrimonio ni en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, el Contrato de Financiacidn y Factoring sindicados firmados en 2023 por
la sociedad, se encuentran garantizados de manera solidaria por varias entidades del
grupo. (Ver nota 9.2.1)

Los miembros del C)rgano de Administracion y personal de alta direccién han percibido,
de la empresa Ultracongelados Virto, S.A.U. las cantidades y por los conceptos que se
indican seguidamente:

ANO 2023 ANO 2022
Por Sueldos y Salarios 89.730,88 € 156.315,28 €
| Por Retribucién al Consejo de Administracién 1 0,00 € 0,00 € |1

El personal de alta direccién considerado por la Sociedad corresponde al personal, que,
a nivel de la filial, tiene mayor poder de direccion. No obstante, sus responsabilidades
estan muy definidas por las indicaciones de los Administradores de la Sociedad, asi
como de la Direccién de la Sociedad Dominante.

Los miembros del Organo de Administraciéon no han informado de ninguna situacién de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece
el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con el Art. 127 de la Ley Foral 26/2016 del Impuesto sobre Sociedades se

manifiesta que la informacion relativa a la fusion realizada en 2005 con Ultracongelados
Azagra, S.L. fue detallada en el punto 18 de la memoria del ejercicio 2005.

24. OTRA INFORMACION.

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido:

) | ANO 2023 | ARO 2022
Director General | 0 0]
Director Departamento ) 4,03 5,50
| Responsable drea 19,74 21,60
Técnico 33,13 32,00
Encargado Seccion 22,45 22,00 |
Oficial 414,56 396,00
Especialista 66,32 65,00
Auxiliar A 163,00 199,00
Auxiliar Administrativo. 22,69 25,10
Aspirante 6,10 - 10,40
| Total _ | 752,02 776,60
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El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2023 con discapacidad

mayor o igual al treinta y tres por ciento es de 8,5 trabajadores. El nimero medio de

personas empleadas durante el ejercicio 2022 con discapacidad mayor o igual al treinta
y tres por ciento fue de 9 trabajadores.

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad es la

siguiente:

|ANO 2023 B | Hombres | Mujeres Total

| Altos directivos-

Consejero 1 0 0 0
Consejeros 0 0 0
Titulados vy técnicos 14 19 33
| Resto 503 322 825 |
[ Total 517 341 858 |
[ANO 2022 Hombres | Mujeres Total
Altos directivos-

| Consejero 0 ‘ 0 0
| Consejeros a 0| 0 0
| Titulados y técnicos 26| 34 60
Resto 499 | 315 814
Total 525 | 349 | 874

El importe de los honorarios devengados por los auditores en los ejercicios 2023 y 2022

han sido los siguientes:

_ 2023 | 2022
Por servicios de auditorfa de
cuentas 34.675,00 € 33.697,00 €
Por otros servicios 1.703,00 € 1.655,00 €

25. INFORMACION SEGMENTADA,

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad es como sigue:

[ Actividad

Importe 2023

Importe 2022 |

fresco

Venta de productos congelados y

470.676.832,52 €

426.419.396,13 €

Venta de semillas

3.694.710,66 €

4.651.022,29 € |

Venta de subproductos

60.602,59 €

186.679,95 €

Venta de material auxiliar

478.627,47 €

511,441,989 €

Prestacién de servicios

1.091.747,80 €

1.153.618,09 € |

| Rappels s/ventas

Descuento sobre ventas p.p.p

(3.366,43) €

(3.279,85) €

(1.774.311,40) €

(1.618.860,15) €
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La distribucion de la cifra de negocios por mercados geograficos es la siguiente:

L —

Ventas mercado nacional:
Ventas Unién Europea:
Ventas a Canarias:

| Ventas al resto del mundo:

ANO 2023 |  ANO 2022 "
289.975.833,36 € | 240.546.096,55 €
127.523.725,30 € | 118.864.068,54 €
3.021.339,39 € | 2.332.245,91 €
50.155.934,47 € 64.676.985,13 € |

26. INFORMACIO SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES “DISPOSICION ADICIONAL TERCERA”. DEB R__DE

INFORMACION DE LA LEY 15/2010. DE 5 DE JULIO.

- Dias (2023) Dias (2022)
 Periodo medio de pago a proveedores 73,43 61,90 |
Ratio de operaciones pagadas 73,59 61,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 72,89 | 63,50

Importe 2023 Importe 2022
I g (euros) (euros) |
Total pagos realizados 433.767.119,48 € | 643.165.571,28 €

Total pagos pendientes

-

124.590.555,16 € |

135.77_1.095,17_€

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero
total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores es el

siguiente:

Volumen Monetario y N.°
Facturas pagadas en un periodo

inferior al maximo establecido 2023 2022
en la normativa de morosidad
€ % € %
Volumen Monetario 136.591.704,08 € 31,49 259.844,889,84 € 40,40
Nimero de facturas 3.223 22,05 3.601 19,86
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INFORME DE GESTION ULTRACONGELADOS VIRTO, S.A.U. ANO 2023

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La evolucién de la sociedad en términos generales puede considerarse satisfactoria. En
los Gltimos ejercicios, se ha producido un incremento continuado de la cifra de negocios.
En el ejercicio 2023, igual que en afios anteriores, se ha producido un aumento de dicho
importe del 9,9%, alcanzandose en 2023 la cifra de 474,1 Mill. €, lo que ha situado a
la empresa como un referente en el sector de las verduras ultracongeladas, tanto a
nivel nacional como internacional.

Este incremento de |a cifra de negocios en el ejercicio 2023 ha sido sustentada por un
incremento en todos los canales y en todos los mercados, tanto en nacional como en
exportacion.

Por otro lado, todas las Inversiones previstas para el afio 2023 se han materializado
conforme a lo planificado.

En cuanto a la cuenta de resultados, la evolucidn del resultado operativo de la sociedad
puede considerarse positiva,

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La situacion econdmica puede calificarse de satisfactoria, sobre todo teniendo presente
la coyuntura actual de incertidumbre en la que operamos y la expansién constante que
estamos experimentando.

La filosofia de la sociedad es reinvertir el beneficio que genera el negocio y, de esta
forma, estar mejor preparada para afrontar el futuro, apostando por la Ultima
tecnologia del mercado y asegurando la calidad y Seguridad Alimentaria, ademas de
conseguir mejoras y versatilidad en la produccion para mantenerse como la compafiia
referente en el sector de la ultracongelacion.

Para ello, la Socledad ha realizado importantes inversiones en los ultimos ejercicios,
que le han permitido mejorar los procesos productivos, adaptandolos a las ultimas
tecnologias del sector, asi como incrementar la capacidad productiva y de almacenaje
propio.

La Sociedad, junto con el resto de empresas del grupo, estd trabajando por la igualdad
efectiva entre hombres y mujeres. En este contexto la sociedad cuenta con un Plan de
Igualdad asumido por la Direccién vy en constante actualizacion.

La Sociedad tiene identificados los principales riesgos a los que se enfrenta: los riesgos
de crédito por deudas derivadas de operaciones comerciales y garantias otorgadas a
empresas del Grupo y los riesgos derivados de fluctuaciones de los tipos de interés y
de la evolucidn de los tipos de cambio. La sociedad se ha dotado de los sistemas y
procedimientos necesarios para el control de los mencionados riesgos.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No existen acontecimientos importantes a resefiar, desde el cierre del ejercicio hasta la
formulacion de las presentes cuentas anuales.
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4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Al igual que en ejerciclos anteriores, la sociedad tiene previsto continuar incrementando
su cifra de negoclos en todos los canales y mercados.

En cuanto a las inversiones, en el gjercicio 2024 se espera realizar un volumen de
inversion similar al realizado en 2023 e inferior al ritmo inversor de los Ultimos
ejercicios, realizando inversiones de mantenimiento, ya que se han acometido todas las
inversiones que han puesto a la compafiia en unos niveles maximos de eficiencia y
productividad y con capacidad para abordar los futuros crecimientos.

En definitiva, y a pesar de todas las incertidumbres, la compafifa espera mantener en
2024 la rentabilidad de este Ultimo afio.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La empresa viene acometiendo diversos proyectos de investigacién y desarrollo, que
solamente son activados cuando el proyecto ha finalizado con éxito y es susceptible de
generar Ingresos en egjercicios futuros.

El esfuerzo realizado en los Ultimos ejercicios en proyectos de investigacién y desarrollo,
asi como la creacién, en el ejercicio 2016, de un Centro de Innovacién propio que
permite el desarrollo de nuevos productos y procesos, asi como mejoras en los actuales.
Hasta el 31 de diciembre de 2023, las cantidades activadas como gastos de
investigacidon y desarrolio ascienden a 7.517.151,39 euros, con una amortizacién
acumulada de 6.855.826,51 euros.

6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2023 no se ha realizado ninguna operacion con acciones propias. A
31 de diciembre de 2023 no hay acciones propias.

7. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A EMPRESAS
PROVEEDORAS “DISPOSICION ADICIONAL TERCERA”. DEBER DE
INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

El periodo medio de pago de la sociedad en el ejercicio 2023 es de 73 dias. La sociedad
contintia implantande medidas para reducir el periodo de pago y alcanzar el plazo
establecido en la norma.

8. CONJUNTO DE MEDIDAS HACIA UNA ECONOMIA DESCARBONIZADA

En cumplimiento por lo dispuesto por la Disposicidn adicional primera del Real Decreto-
ley 20/2018, de 7 de diciembre, de medidas urgentes para el impulso de la
competitividad econémica en el sector de la industria y el comercio en Espafia, se
requiere a las empresas que empleen a personas trabajadoras acogidas a la modalidad
de jubilacion parcial con simultdnea celebracion de contrato de relevo establecida en el
apartado 6 de la disposicion transitoria 42 del texto refundido de la Ley General de
Seguridad Social (Real Decreto Legislativo 8/2015, de 30 de octubre), que afecta
exclusivamente a las empresas clasificadas como industria manufacturera, se detallan
a continuacién algunas de las medidas gue se han realizado por parte de la sociedad.
Se ha sustituido la totalidad de la iluminacién de la sociedad, incorporando luces led en
todas las instalaciones.
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Asimismo, en los ejercicios 2020 y 2022 se firmaron sendos contratos con la empresa
suministradora de energia que va a permitir alcanzar un consumo de energias
renovables del 57% del total de energia consumida.

La empresa estd certificada con la Norma ISO 14001 (Sistemas de Gestibn Ambiental)
y mantiene un compromiso de mejora continua para la reduccién de consumo de agua,
energia, emisiones al medioambiente y la maxima valorizacién de los residuos
generados.

Debido al incremento de los costos energéticos, la compafiia también ha invertido en
los ejercicios 2022 y 2023 en la instalacion de paneles solares para autoconsumeo. La
inversién realizada en las plantas de Azagra y Funes alcanza un total de produccién
anual de 12.700 MWh.

9. INFORMACION NO FINANCIERA

De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que
se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de Iz Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacion no financiera y diversidad,
el grupo Virto Frozen Foods Group ha elaborado un Estado de Informacidn no Financiera
que forma parte del Informe de Gestion de las cuentas consolidadas del Grupo. Dicho
Estado de Informacion No Financiera contiene informacion relevante sobre cuestiones
sociales y relativas al personal, medioambiente, respeto de los derechos humanos, la
tucha contra la corrupcion y el soborno, y sobre la Sociedad,
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