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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio unico de Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la seccidon Fundamento de
la opinidn con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 no incluyen la informacién
relativa al importe de los sueldos y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del
ejercicio por los administradores en su calidad de miembros del érgano de administracién, y por
la Alta Direccion en lo que se refiere a uno de sus miembros, que lo es asimismo del érgano de
administracién. Estos desgloses de informacion los exigen la indicacion undécima del articulo 260
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el apartado 23.6 del Contenido de la
Memoria recogido en la Tercera Parte del Plan General de Contabilidad. La opinién de auditoria
sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 963. C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mds significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos de componentes metalicos para el sector de automocién

Descripcién

Las ventas de componentes metalicos para el
sector de automocion suponen la practica
totalidad de las ventas realizadas por la
Sociedad, y corresponden a los bienes
entregados, deducidos descuentos, IVA, y otros
impuestos relacionados con las ventas.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la
Sociedad, si bien no resulta complejo, dando
lugar a cuentas por cobrar convertibles en
efectivo en un corto periodo de tiempo y con
porcentajes de devolucion inmateriales
histéricamente, implican una casuistica
especifica asociada a las distintas condiciones
firmadas con los clientes y a los impuestos y
gravamenes aplicables en cada jurisdiccion. Este
hecho motiva que este aspecto sea un drea de
atencion significativa para nuestra auditoria.

Existe un riesgo inherente asociado al momento
del reconocimiento de dichos ingresos, que
dependen de los canales de distribucion, los
términos contractuales bajo los que los bienes
son vendidos, asi como los impactos que los
cambios regulatorios pueden tener en las
ventas (IVA, impuestos especiales, etc.).

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria para

abordar este aspecto han incluido, entre otros,
una combinacidn de pruebas sustantivas
analiticas, tales como el anélisis de las
evoluciones por tipo de producto, cliente y
margenes, y pruebas sustantivas, tales como el
analisis de si los ingresos se encuentran
debidamente registrados teniendo en
consideracién los términos y obligaciones
contractuales con los clientes; evaluar la
razonabilidad de los volimenes de ventas y
margenes del ejercicio 2021 respecto a las
tendencias de los ejercicios anteriores y la
obtencién de la confirmacién por parte de
terceros del saldo pendiente al cierre del
ejercicio y el volumen de actividad durante el
mismo.

Por dltimo, hemos analizado la idoneidad de los
desgloses realizados por la Sociedad en relacidn
con estos aspectos, que se incluyen en las
Notas 3.11y 15.1 de las cuentas anuales del
ejercicio adjuntas.



Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento vy utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una’incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPANA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Notas 1, 2 y 3)

(Miles de Euros)

Notas de Ia Ejercicio Ejercicio
memoria 2021 2020 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15 36.048 36,758
Ventas 36.048 36.758
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 8 80 (8)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 50 33
Aprovisionamientos {29.282) (29.896)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles i5 (28.851) (29.340)
Trabajos realizados por otras empresas (431) (556)
Otros ingresos de explotacion 1.068 273
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.068 273
Gastos de personal i5 (4.017) (3.868)
Sueldos, salarios y asimilados (3.102) (3.043)
Cargas sociales (915) (825)
Otros gastos de explotacién (1.957) (2.046)
Servicios exteriores (1.893) (1.925)
Tributos (64) (121)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (1.682) (1.640)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 3 4
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 2 3
Resultados por enajenaciones y otras 2 3
RESULTADO DE EXPLOTACION 313 (387)
Ingresos financieros 17 1 3
Gastos financieros 17 (162) (192)
RESULTADO FINANCIERO 17 (161) (189)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 152 (576)
Impuestos sobre beneficios 16 (250) 223
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO/(PERDIDA) (98) (353)

(*¥) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPANA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Notas 1, 2 ¥ 3)

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio

memoaoria 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 18 2.778 1.833
Resultado del ejercicio antes de impuestos 152 (576)
Ajustes del resultado 1.788 1.789
Cambios en el capital corriente 999 1.055
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (161) (435)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 19 (1.920) (921)
Pagaos por inversiones (2.152) (924)
Cobros por desinversiones 232 3
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20 (858) (930)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (858) (930)
AUMENTO/(DISMINUCI()N) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES - (18)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1 19
Efectivo o equivalentes al final del elercicio 1 1

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,




KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPARNA, S.L.U.

Karosseriewerke Dresden Espaiia, S.L.U.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

(Expresada en Miles de euros)

Informacidn general

Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L.U. (en adelante, “la Sociedad”) tiene como actividad principal la
fabricacion, corte y estampacion, soldadura, ensamblado y montaje de piezas de vehiculos automdviles
hasta la construccién total de los mismos o sélo de partes o conjuntos de estos, sean o no propiedad de
la Sociedad. Sus instalaciones estdn ubicadas en el Poligono Industrial Arazuri-Orkoien, Calle C, Parcela 4,
31160 Orkoien (Navarra), asi como el domicilio social y fiscal.

La Sociedad se constituyé con la denominacién de Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L.U., el dia 27 de
diciembre de 2018 como beneficiaria de |a escisién de Schnellecke Logistics Espafia, S.A. sin disolucién ni
liquidacién de la sociedad objeto de la escisidn parcial con efecto retroactivo desde el 1 de enero de 2018.
La escisién se formalizd por escritura publica con fecha 27 de diciembre de 2018 por la que se traspasé
en bloque una parte de los elementos del activa y del pasivo de la sociedad escindida que constituian una
unidad econédmica autdnoma. Los bienes, derechos y obligaciones se incorporaron por sus valores
contables en las cuentas anuales individuales de la sociedad escindida, quedando recogidas en las cuentas
anuales del ejercicio 2018, de acuerdo con la legisiacidn vigente.

La Sociedad estd integrada en el grupo Schnellecke, siendo la sociedad dominante dltima del grupo
Schnellecke Group AC & Co KG domiciliada en Wolfsburg (Alemania), donde deposita sus cuentas anuales.

Bases de presentacion

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021 se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a |a Sociedad, que es el establecido en:

a. Cddigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por los Reales Decretos 1159/2010 y 602/2016, y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
2.2 Imagen fiel
Las cuentas anuales se han preparado a partir de [os registros contables de la Sociedad y se presentan

de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a este
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mediante Real Decreto 1159/2010y RD 602/2016, con objeto de mostrar laimagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los administradores, se someterédn a la aprobacién por el Socio Unico, estimandose
que serdn aprobadas sin maodificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020
fueron aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 28 de mayo de 2021.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales correspondientes el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021 teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales requiere la realizacion por parte de la Sociedad de determinadas
estimaciones contables y la consideracién de determinados elementos de juicio. Estos se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Entre dichas
estimaciones se incluyen las vidas (tiles de los elementos de inmovilizado material y activos
intangibles y la recuperabilidad de los créditos fiscales.

Si bien |as estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor informacién disponible a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, cualquier modificacién en el futuro de dichas
estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a partir de dicho momento, reconociendo el efecto del
cambio en la estimacidn realizada en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en cuestion.

Situacion derivada de la pandemia Covid-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su expansion global a un gran
ntmero de paises, mativd que el brote viral fuera clasificado como una pandemia por la Organizacién
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. Si bien |a situacidén pandémica ha mejorado,
la economia mundial se encuentra durante el ejercicio 2021 en proceso de recuperacion. Por ello, ala
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, los Administradores y la Direccion de la Sociedad han
realizado una evaluacién de los posibles impactos negativos que esta crisis pudiera tener sobre el valor
contable de determinados activos, asi como sobre la necesidad de registrar determinadas provisiones
u otro tipo de pasivos. A 31 de diciembre de 2021, los Administradores y la Direccién de la Sociedad
no han considerado necesarios deterioros de activos ni la necesidad de registrar provisiones,
adicionales a las contempladas en estas cuentas anuales.

Por dltimo, resaltar que los Administradores y la Direccidén de la Sociedad estén realizando una
supervision constante de la evolucidn de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.
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2.6 Moneda de presentacion

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contrario, en miles de euros.

2.7 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 se presenta, a efectos comparativos, con la informacidn del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

2.8 Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion y
valoracién de los instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la Nota 4.5, y
suponen una modificacidn respecto los aplicados en ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, la Sociedad ha
decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacién de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion
inicial (deberd incluirse informacion cualitativa de los juicios sobre la gestién realizados a efectos de
la clasificacién de los activos financieros).

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién sin embargo los
valores en libros han sido ajustados a los huevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos financieros
entre la categoria de valoracién inicial con el correspondiente importe en libros determinado de
acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracidén con su importe en libros
determinado de acuerdo con los nuevos criterios.

Miles de euros
Clasificacidn segun nuevos criterios a
31/12/2020
Valor en libros
Estados Coste VR con VR con
Financieros amortiza cambios cambios
Carteras 31/12/2020 do en PN | en PL Coste
Préstamos y partidas a cobrar
-Créditos comerciales 5.544 5.544 - - -
-Otros 12 12 - - -
Grupo, multigrupo y asociadas
-Grupo B 1.155 1,155 - - -
l Total clasificacion y valoracion s/ EF 6.711
31/12/2020 B
‘ Total clasificacién s/ nuevos criterios 6.711 - ‘ - [ -
31/12/2020 o
Ajustes de valoracién registrados en - - [ - -
Patrimonio por nuevos criterios al ‘
1.1.21 ]
Saldos iniciales seglin nueva J | 6.711 - - -
clasificacién v valoracién al 1,1.21 ]
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Por otro lado, la Resolucidn de 10 de febrera de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para
el reconacimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacidn de servicios, no ha supuesto
cambios en los criterios contables de la Sociedad.

2.9 Correccion de errores

En la elaboracién de [as presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021 no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, 1a Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021. En este sentido, se detallan a continuacién tinicamente aquellas politicas que son especificas de
la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus
actividades.

3.1 inmovilizado intangible

Los activos intangibles sefialados a continuacién son registrados a su coste de adquisicién minorado
por la amortizacién acumulada y cualquier eventual pérdida por deterioro de su valor, evaluandose su
vida Util sobre una base de estimacién prudente.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible deterioro de su valor cuando
ciertos eventos o cambios, indican que el valor neto contable pudiera ser no recuperable.

Aplicaciones informaticas

Se refiere principalmente a los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho al
uso de programas informaticos, inicamente en los casos en que se prevé que su utilizacién abarcara
varios ejercicios.

Las aplicaciones informdticas figuran valoradas a su coste de adquisicién y se amortizan en funcién de
su vida util que es de 4 afios. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se producen,

Propiedad industrial

Recoge los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho de uso de marcas,
disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro o renovacién
de los mismos. La amortizacidn de los conceptas incluidos en esta cuenta se realiza linealmente en el
periodo de 7 y 10 afios.

3.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza par su coste de adquisicién menos la amortizacién y el importe
acumulado de cualquier eventual pérdida de valor.
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Los costes de personal y otros gastos directamente imputables a los elementas del inmovilizado
material son incorporados al coste de adquisicion hasta su entrada en explotacidn.

Los costes de renovacién, ampliaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor de! bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor neto contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de conservacién y mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta
de resultados durante el ejercicio en gue se producen.

La amortizacidn del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso v disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el célculo de la depreciacidon experimentada por los
elementas que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Elemento Coeficiente |
Construcciones 5%
Maguinaria 10%-15%
Instalaciones técnicas 10%-15%
Otras instalaciones 10%-15%
Utillaje 17%-33%
Mobiliario 15%
Equipos para el proceso de informacién 25%
Otro inmovilizado material | 10%-15%

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deteriora siempre que alglin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos
no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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3.5 Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversidn con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales de! activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
linicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control,
y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o més socios.

Valoracidn inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obhstante, se recanaceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion pasterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su casg,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mavyor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversidon. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por |as plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto
impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas consiste en registrar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias “Pérdidas, deterioroy
variacion de provisiones por operaciones comerciales” el importe del deterioro estimado en las
cuentas comerciales que estdn en situacidn irregular por pago atrasado, suspension de pagos,
insolvencia, mora u otras causas, mediante el analisis individualizado de la cobrabilidad de las mismas,
minorando el importe de la cuenta “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance.
Asimismo, los Administradores y la Direccidn de la Sociedad han estimado que la perdida crediticia
esperada tanto de los deudores comerciales como otros activos financieros no es significativa, por o
que a 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe impacto por este aspecto.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de
créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de
crédito ni de interés o las titulizaciones de activos financieras en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algtin otro tipo de riesgo. A
31 de diciembre de 2021 y 2020 |a Sociedad no posee saldos factorizados.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento
de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que |a
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos
financieros de esta naturaleza

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicidn, coste de produccidn o a su valor neto realizable,
el menor. Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las
oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la
correccion es objeto de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el método FIFO. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos
y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de
produccién). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias
primas y de los productas en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menares reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas participaciones se venden o se vuelvena



KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPANA, S.L.U.

emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias
de valoracidn:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en [a compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, o aquellos gue, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstama o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasiva simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contahle y el fiscal, si procede. Los créditos fiscales se analizan
anualmente en funcidn de su aplicacion y recuperahilidad futura, registrdndose de acuerdo a las
garantias existentes de su aplicabilidad. En base alo recogido en la resolucién de 9 de febrero de 2016
del ICAC, el horizonte temporal a considerar en el anélisis de recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido no puede ser superior al previsto en la legislacidn fiscal, con el limite maximo de 10
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos casos en los que la legislacidn tributaria
permita compensar en plazos superiores, salvo clara evidencia de lo contrario, o de que la entidad
tenga pasivos por impuesto diferidos {asimilables a estos efectos a las ganancias fiscales) con los que
compensar las bases imponibles negativas, a no ser que el plazo de reversién del citado pasivo supere
el plazo previsto por la legislacion fiscal para compensar dichas bases. Este andlisis no solo contempla
la estimacién de resultados futuros aprobados por la Direccidn sino tamhién la garantfa de la aplicacidn
de los créditos concedidos, considerando las limitaciones impuestas por la legislacién vigente (Nota
14). Por Gltimo, se han ejecutado los preceptivos trabajos de sensibilizacién haciendo variar la
hipdtesis clave que afecta al andlisis de recuperabilidad de créditos fiscales.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado can
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto cortiente se valorardn por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse enlafecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos par impuestos diferidas se reconacen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias, los
créditos fiscales por bases imponibles negativas y las deducciones.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellas casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

3.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar fa obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera serdn necesarios para
liquidar la obligacién. Los ajustes en la provisidn con motivo de su actualizacién se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por
un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente
segura su recepcidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 0 ho, uno o
mas eventos futuros independientes de ia voluntad de la Sociedad.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos v gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que fos
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran
por el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacidn recibida,
0 que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracidn de los ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera
altamente probable su reversidn.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.
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3.12 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual
de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el cdlculo del valor
actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato vy si éste no se puede determinar, el tipo de
interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en €llas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento
financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su
vida (til o la duracién del contrato, el menor de los dos.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de |a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (hetos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Cuando la Sociedad es el arrendador — Arrendamiento operativo

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, ef activo se incluye en el balance de
acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

3.13 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Sociedad (euro)
utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados.

3.14 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracidn en el futuro.
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3.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Anualmente se registran como gasto o como inversién, en funcidn de su naturaleza, los desembolsos
efectuados para cumplir con las exigencias legales en materia de medio ambiente. Los importes
registrados como inversidn se amortizan en funcion de su vida util.

No se ha considerado ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental habida
cuenta que no existen contingencias relacionadas con la proteccién del medio ambiente.

3.16 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha
registrado 102 miles de euros en el epigrafe “Gastos de personal — Sueldosy salarios y asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (no habiendo indemnizaciones a 31 de diciembre de 2020).

4.  Gestién del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estédn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.

La gestidn del riesgo esté controlada por el Departamento de Tesorerfa de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por los administradores.
Los administradores proporcionan politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para
dreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversidn del exceso de liquidez.

4.1.1. Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La exposicidn al riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, no se considera significativo, por cuanto la operativa transaccional con moneda
extranjera que realiza la Sociedad no es relevante en el conjunto de las cuentas anuales.

Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no mantiene
inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra
expuesta de manera significativa al riesgo del precio por materias primas cotizadas.
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Riesgo de tipo de interés

No existe riesgo de tipo de interés en los préstamos que la Sociedad tiene establecidos con el Grupo
ni en la obtencién de recursos ajenos de las entidades financieras que se realiza en casos de necesidad,
dado que ambos se encuentran a un tipo de interés variable de mercado.

4.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

La cartera de clientes estd compuesta en su mayor parte por empresas pertenecientes al grupo
Volkswagen, siendo Volkswagen Navarra el cliente mas significativo.

Estos clientes en cuestion estdn considerados de demostrada solvencia y sus saldos son evaluados de
forma periédica por la Saciedad. Para el resto de los deudores comerciales, la Sociedad evalia la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn financiera, la experiencia pasada y otros
factores.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir los
saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su
calificaciéon como de dudoso cobro.

4.1.3. Riesgo de liquidez

La Saciedad realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez que implica la disponibilidad de
financiacién por un importe suficiente a través de facilidades de crédito, tanto del propio Grupo al que
pertenece, como, en su caso, de entidades financieras externas.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacidén de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no catizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razanable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Miles de euros

Aplicaciones Otro inmovilizado _AntICIP?S ge

. - . h inmovilizado Total

informaticas intangible . .

intangible

2020
Valor neto contable apertura 180 944 85 1.209
Altas 3 19 3 25
Traspasos 64 20 (84) -
Dotacién a la amortizacidn (77) (125) - (202)
Valor neto contable al cierre 170 858 4 1.032
Al 31.12.2020
Coste 309 1.112 4 1.425
Amortizacién acumulada {139) (254) - (393)
Valor neto contable 170 858 4 1.032
2021
Altas 9 31 - 40
Bajas - - {1) {1)
Traspasos 3 - (3) -
Dotacién a la amortizacidn (79) (131) - (210)
Valor neto contable al cierre 103 758 0 861
Al 31.12.2021
Coste 321 1.143 - 1.464
Amortizacién acumulada (218) (385) - (603)
Valor neto contable 103 758 - 861

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 existe inmovilizado intangible totalmente amortizado con un coste
contable de 1 miles de euros (2020: 1 miles de euros).

Bienes adquiridos a empresas del Grupo

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del Grupo se resumen a
continuacidn:

| B Miles de euros n
2021 2020
| Amortizacién | Amortizacion |
Coste | acumulada | Valor contable Coste acumulada | Valor contable
Aplicaciones informaticas 240 (164) | 76 240 (104) 136
240 | {164) 76 240 (104) 136
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Compromisos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantenia compromisos ni de venta ni de compra
de inmaovilizado intangible.

Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

Miles de euros

. Otras
Terrenos y Insjcalz?cmnes instalaciones, Otro Anticipos y
: técnicasy . . " Total
construcciones - utillaje y inmovilizado en curso
maquinaria I
mobhiliario

2020
Valor neto contable 1.329 8.833 643 37 912 11.754
apertura
Altas - 151 14 12 431 608
Traspasos - 742 25 - (767) -
Dotacidn a la amortizacién (46) (1.271) (106) (15) - (1.438)
ValorifiSta contanie 2l 1.283 8.455 576 34 576 10.924
cierre
Al 31.12.2020
Coste 1.635 12.225 879 69 576 15.384
Amortizacion acumulada (352) (3.770) (303) (35) - (4.460)
Valor neto contable 1.283 8.455 576 34 576 10.924
2021
Altas - 86 154 28 625 893
Bajas - (29) - - (110) (139)
Traspaso a existencias - - - - (200) (200)
Traspasos - 880 - - (880) -
Dotacion a la amortizacion (31} {1.312) (109) (20) - (1.472)
Valorristo cofitgblc al 1.252 8.080 621 42 11 10.006
cierre
Al 31.12.2021
Coste 1.635 13.162 1.033 96 11 15.937
Amortizacién acumulada (383) (5.082) {412) {54) - (5.931)
Valor neto contable 1.252 8.080 621 42 11 10.006

El coste de los terrenos al cierre del ejercicio asciende a 1.252 miles de euros {2020: 1.252 miles de euros).

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 el coste del inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 766
miles de euros (2020: 448 miles de euros).
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Sequros

La Sociedad tiene contratada una poliza de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los bienes
del inmovilizade material. La cobertura de esta pdliza se considera suficiente.

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene compromisos de compra de inmovilizado material por

un importe de 6 miles de euros (2020: 605 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, |a
Sociedad no mantenia compromisos de venta de inmovilizado material.

Bienes bajo arrendamiento operativo
En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes principalmente al alquiler de almacenes, equipos informéticos, carretillas, vehiculos

y contenedores por importe de 176 miles de euros (2020: 178 miles de euros).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

[ ) Miles de euros
2021 2020
Hasta un afio 107 104
Entre unoy cinco afios 207 210
Mais de cinco afios - -
314 314

Bienes bajo arrendamiento financiero

Al cierre de los ejercicios anuales terminadaos el 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad, en su
condicidn de arrendatario financiero, tiene reconocidos activos arrendados con un valor contable neto
de amortizacién conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

2021 ] 2020
Por Bienes Valorados a su Valor
Razonable

Instalaciones técnicas y magquinaria 6.405 6.587

Total 6.405 6.587

La Saciedad dispone actuaimente de dos bienes bajo arrendamiento financiero:

Con fecha de agosto de 2017 Schnellecke Logistics Espafia, S.A. formalizé con una entidad financiera
un contrato de arrendamiento financiero, que sustituyd al contrato de financiacidn para inversiones
relativa a la nueva linea de fabricacién {Nota 13). Como consecuencia de la escision de Schnellecke
Logistics Espafia, S.A. descrita en la Nota 1, tanto el contrato de arrendamiento financiero como el
inmovilizado activado fueron traspasados a Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L. en el ejercicio 2018.

Con fecha de agosto de 2020 Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L. establecié con una entidad
financiera un contrato de arrendamiento financiero, para inversiones relativas a una nueva linea de
fabricacién. Asimismo, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de
arrendamiento financiero por importe de 850 miles de euros (Nota 13).
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Estas nuevas inversiones fueron activadas dentro del epigrafe de “Instalaciones técnicas y
magquinaria”, ddndose de baja la anterior linea de fabricacion.
Bienes adquiridos @ empresas del Grupo

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del Grupo se resumen a cantinuacion:

Miles de euros

2021 2020

| Amortizacién Valor Amortizacién Valor
Coste acumulada contable Coste _acumulada | contable

Maguinaria 30 (13) 17 30 (10) 21
Equipos informaticos 4 (3) 1 4 (2) 2
Utillaje 4 2) 2 4 (1) 3
38 (18) 20 38 (13) 25

7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracidn de “Activas financieros y Pasivos financieros” es el siguiente:

i Miles de euros
| | Activos financieros
! | 2021 2020
Enctivos financieros
fa largo plazo
L Otros l 1 1
|
L\ corto plazo [
L préstamos y partidas a cobrar {(Nota 9) 4.258 6.710 |
I- Efectivo y otros activos liquidas equivalentes (Nota 10) 1 1
‘ ' 4.260 6.712
Milesde euros
Pasivos financieros
- 2021 2020
Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) | 2.831 4.020
__ 2.831 4.020
Débitos y partidas a pagar a corto plazo |
- Proveedores de inmovilizado (Nota 6) 121 37
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 13} 3.205 6.137
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) ‘ 2.010 1.679
‘ 5.336 7.853 J

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere del mostrado en el cuadro anterior.
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7.2 Andlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

H Miles de euros B
Activos financieros
- 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | Toral
Créditos a empresas del grupo 2.513 - - - 2.513
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 1.661 - - - 1.661
Clientes, empresas del grupo y asociadas 73 - - - 73
Otros activos financieros 11 - - - 11
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1 - - - - 1
4.259 - - - 4.259
Miles de euros ]
Pasivos financieras
2022 2023 2024 2025 2026 B 2027 Total
Proveedores de inmovilizado 121 - - - - - 121
Acreedores comerciales 3.205 - - - - - 3.205
Acreedores por arrendamiento financiero 2.010 2.251 _ 126 131 135 188 4841
l 533 | 2251 | 126 | 131 135 188 | 8167

Ninguno de los préstamos y partidas a cobrar pendientes de vencimiento ha sido objeto de

renegociacién durante el ejercicio 2021.

Los saldos de los activos financieros se reflejan por el valor nominal, no existiendo diferencias
significativas respecto al valor razonable de los mismos.
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a) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A. 32 “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacidn requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de |a Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 32 35
Ratio de operaciones pagadas 33 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 24 20

Miles de euros

2021 2020
Total pagos realizados 38.021 39.758
[Total pagos pendientes 2.962 | 3.889 |

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el célculo del perfodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periado medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del conjunto consolidable en el
ejercicio actual segtin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por |a que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias (a menos que se cumplan las
condiciones establecidas en la misma, que permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta
los 60 dias).

7.3 Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros gue todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deteriora,
se consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro {Nota 9).
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Existencias

Este epigrafe se compone como sigue:

- Miles de euros |
| 2021 2020
Materia prima 814 788
Repuestos 435 410
Producto terminado 617 737
Producto en curso 200 -
Correcciones de valor (158) {158)
1.908 1.777

8.1. Deterioro de valor
Al 31 de diciembre de 2021 se ha estimado necesario mantener deterioros de existencias en base a

estadisticas y al andlisis individualizado de las partidas por un importe de 158 miles de euros para
reflejar su valor neto de realizacién en el mercado (2020: 158 miles de euros).

8.2. Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Préstamos vy partidas a cobrar

i Miles de euros
| Préstamos y partidas a cobrar
2021 2020
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del grupo (Nota 22) 2,513 1.134
- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.661 5.544
Clientes, empresas del grupo y asociadas {Nota 22) 73 21
- Otros activos financieros 11 11
I 4,258 6.710

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar no difieren significativamente de sus valores
contables ya que tienen su vencimiento a corto plazo.

Los créditos concedidos a empresas del grupo se corresponden a saldos con las empresas del grupo KWD
Automotive AG&Co.KG. Las condiciones de dichos créditos quedan recogidas en la Nota 22.

Otros activos financieros comprenden fianzas constituidas.
Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han

sufrido ningin deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2021, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 14 miles de euros, si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden
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a un nimero de clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad. El
analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Miles de euros |
- 2021 2020 |
|Hasta 3 meses 14 3
Entre 3 y 6 meses | - -
| 14 3

El detalle del saldo de clientes es el siguiente:

|— o Miles de euros
[ — - | 2021 2020

|
‘Nombre del cliente l
I'Grupo Volkswagen 1.482 5.376
[Otros 179 168
r‘l‘otal clientes por ventas y prestaciones de servicios : 1.661 5.544

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

11.

El desglose es como sigue:

| Miles de euros
2021 2020
Tesoreria _ 1 1
l 1 1

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el apartado “Tesorerfa” refleja el saldo de determinadas cuentas
corrientes a la vista en diferentes entidades financieras.

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del
balance.

La Sociedad dispone de una linea de crédito con una entidad bancaria con limite de 600 miles de euros
sin que existiera saldo dispuesto a cierre de ejercicio a cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Fondos Propios

11.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social esta representado por 1.911.819 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La diferencia entre el valor del
patrimonio recibido y el valor nominal de las participaciones creadas se considera prima de emisién.
Todas las participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
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A nivel accionarial, en el ejercicio 2019 Karosseriewerke Dresden Espafia S.L. pasé a ser una sociedad
unipersonal, ya que la sociedad Schnellecke Group AG & Co. KG adquirié a los antiguos socios
(Schnellecke Logistics AG & Co. KG y Schnellecke Transport AG & Co. KG) el 100% de sus
participaciones. La correspondiente escritura de declaracion de unipersonalidad ha sido inscrita en el
Registro Mercantil de Navarra en fecha 18 de mayo de 2020.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

11.2 Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 a
presentar al Socio Unico es |a siguiente:

Miles de euros |
2021 2020
Base de reparto
Pérdidas y ganancias — Beneficio/({Pérdida) (98) | (353)
(98) {353)
Distribucién / Aplicacion ‘ ]
Resultados negativos de ejercicios anteriores (98) (353)
{08) (353)

12. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Los movimientos habidos en los epigrafes durante el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Miles de euros
Subvenciones de
capital Subvenciones de
- {importe bruta) Efecto fiscal capital

Saldo al 31.12.2019 256 (72) 184
Imputacidn a resultados (4) 1 (3)
Saldo a131.12.2020 252 (71} 181
Imputacidn a resultados | (3) 1 (2) |
Saldo al 31.12.2021 249 (70} 179 |

La Sociedad ha cumplido con todas las condiciones establecidas para la obtencion de las subvenciones.

13. Débitos v partidas a pagar

Miles de euros |
2021 2020

Débitos y partidas a pagar a largo plazo: ‘

Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 2.831 | 4.020
2.831 4.020 |

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Proveedores de inmovilizado 121 37 |
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.205 | 6.137
Acreedores por arrendamiento financiero {Nota 6) 2.010 | 1.679

5336 | 7.853
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El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

Arrendamiento financiero

La Direccién considera que la Sociedad seré capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos contratados.

El 5 de febrero de 2016 la sociedad Schnellecke Logistics Espafia, S.A. firmé un acuerdo con una entidad
financiera para financiar las inversiones en inmovilizado material relativas a la nueva linea de fabricacidn,
con un limite de 10 millones de euros. En dicho acuerdo se establecia que, una vez la inversidn estuviera
completada y funcionando a pleno rendimiento, dicha entidad financiera activaria un contrata de leasing
financiero con Schnellecke Logistics Espafia, S.A. para dichas inversiones, a devolver en 72 mensualidades.

Con fecha 1 de agosto de 2017 se produjo la cancelacién de dicha cuenta de crédito, y la firma del citado
contrato de leasing financiero con Schnellecke Logistics Espafia, S.A. Como consecuencia de la operacién
de escisién descrita en la Nota 1, el citado contrato de arrendamiento financiero se traspasé a
Karosseriewerke Dresden Espafia, S.L.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha firmado un acuerdo con una entidad financiera para financiar las
inversiones en inmovilizado material relativas a una nueva linea de fabricacién por valor de 850 miles
euros.

Los contratos de arrendamiento financiero que mantiene envigor la Sociedad devengan un tipo de interés
entre el 3% y un 3,6%.

A 31 de diciembre de 2021 la deuda a pagar por este concepto asciende a 4.841 miles de euros {(2020:
5.699 miles de euros).

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

- Miles de euros

[ 2021 2020
[
Activos por impuestos diferidos:
- Deducciones {(Nota 16) 639 847

Bases imponibles negativas (Nota 16) 272 125 |
- Diferencias temporarias (Nota 16} fl— 1 1

912 973

Pasivas por impuestos diferidos:

Pasivo diferido por subvenciones (Nota 12)

- Diferencias temporarias (Nota 16)

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 en los activos por impuestos diferidos ha sido el
siguiente:
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Miles de euros

Bases imponibles Diferencias

Activos por impuestos diferidos Deducciones negativas temporarias Total

Saldo a 31.12.2019 785 - 2 787
Reconocimiento 62 125 - 187
Aplicacién | - - (1) (1)
Saldo a 31.12.2020 ' 847 125 1 973
Reconocimiento , - 147 - j 147
Desactivacién (208} - - - B J (208) |
Saldo a 31.12.2021 639 272 1 ‘ 912

A juicio de los administradores y de la Direccién, los resultados futuros previstos estimados prevén un
aprovechamiento de |a totalidad de los créditos fiscales reflejados en balance al cierre de los ejercicios
2021y 2020 en un plazo de 10 afios. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que
se puedan registrar, la Sociedad estima los importes y las fechas en que se obtendrdn las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

De esta manera, el importe indicado ha sido calculado por la Direccidn en base a las previsiones de la
Sociedad de generacidn de ganancias fiscales en el futuro y en atencién a los plazos de prescripcion. Las
previsiones de las ganancias fiscales futuras han sido realizadas partiendo del presupuesto aprobado para
los ejercicios 2022 a 2024; para los ejercicios siguientes, se tiene en consideracién un incremento del 1%
sobre el BAI del ejercicio anterior. En términos de prudencia, se considera una consecucién del 90% del
presupuesto en el andlisis de recuperabilidad de créditos fiscales.

A 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad tiene pendientes de aplicacion deducciones por un importe total
de 1.516 miles de euros (2020: 1.404 miles de euros).

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 en los pasivos por impuestos diferidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros |
Diferencias
Pasivos por impuestos diferidos Subvenciones temporarias Total
Saldo a 31.12.2019 72 285 357
Cargo {abono) a resultados (1) - (1)
Generacion - _ (38) (38)
Saldo a 31.12.2020 | 71 247 318
Cargo (abono) a resultados (1) - (1)
Generacién - 189 | 190
|Saldo a 31.12.2021 70 | 436 506

Ingresos y gastos

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2021 el principal cliente de la Sociedad ha sido el grupo Volkswagen, el cual
representa aproximadamente un 98% de su facturacién anual {2020: 98%).

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente como sigue:
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%

[Mercado 2021 2020
Nacional ! 100 100
' 100 100

15.2 Consumo de mercaderias, materias primas y otras materios consumibles

Miles de euros

Consumo de mercaderias

\ariacion de existencias (Nota 8)

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos

2021 2020

28.709 | 29.340
(51) ——— -

28.658 29.340 |

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a su procedencia es el siguiente:

Miles de euros

2021 . 2020
Intracomu- Importa- Intracomu- Importa-
Nacionales nitarias ciones Nacionales nitarias ciones
Compras 23.652 5.057 - 23.984 5.356 -

15.3 Gastos de personal:

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por 102 miles de
euros durante el ejercicio 2021 (2020: 2 miles de euros).

El ndmero medio de empleados en el curso del ejercicio 2021 distribuido por categorias es el siguiente:

|Emp|eados
Operarios

2021 2020
30 33
56 55
86 88

}

De la plantilla media anterior el nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33%
es de 1 persona perteneciente a la categoria de operarios (2020: 1 persona).

Asimismo, la distribucién por sexas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 del personal de la Sociedad es

el siguiente:
2021 2020
B Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres |
Empleados 21 9 30 23 9
Operarios 57 2 | 59 56 2
78 11 89 79 11

Total

58
90
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16. Impuesto sobre beneficios y situacidn fiscal

Dehido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la hase imponible del ejercicio
difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios en los
ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2021

Miles de euros
| Cuenta de pérdidas y ganancias
Saldo ingresos y gastos del ejercicio | Aumentos Disminuciones Neto

Resultado del ejercicic antes de impuestos [ 152 - 152
Diferencias temporarias:

- _con origen en el ejercicio | - | (678) | (678)
Base imponible {resultado fiscal) 152 _| (678) ' {526)

Ejercicio 2020

Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos Disminuciones Neto |
Resultado del ejercicio antes de impuestos - - (576)
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio 129 - 129
Base imponible (resultado fiscal) 129 - (447)

La diferencia temporaria del ejercicio 2021 se centra en la diferencia de amortizacién contable y fiscal de
los elementos del inmovilizado material afectos al arrendamiento financiero.

En el ejercicio 2021 no se han aplicado deducciones a la cuota (en el ejercicio 2020 no se aplicaron
deducciones a la cuota). El importe a pagar a la Administracion Tributaria por el Impuesto de Sociedades

de 2021 asciende a 0 euros (2020: 0 euros a pagar).

El gasto/ {ingreso) por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:

| Miles de euros
2021 2020
Impuesto corriente - -
Impuesto diferido 250 (36)
Impuesto diferido — Crédito fiscal | - (187)
250 (223)

Quedan pendientes de aplicacién bases imponibles negativas cuyos importes y plazos son |os siguientes
(en base). Todas ellas se encuentran activadas a 31 de diciembre de 2021:
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Afio | Miles de euros Ultimo afo .
2020 i 447 2035
2021 526 | 2036

TOTAL 973 i

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversién y empleo cuyos importes y plazos son [os
siguientes:

Afio | Miles de euros Ultimo afio
2009 94 2024
2010 5 2025
2011 2 2026
2013 1 2027
2013 1 2028
2014 76 2029
2015 3 2030
2016 7 2031

| 2017 1.121 2032

: 2020 94 2035
2021 112 2036

1.516

Seglin estahlece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Segdn el articulo 55.bis de la Ley Foral 13/2000 de
14 de diciembre (modificado posteriormente por |a Ley Foral 23/2015 de 28 de diciembre) el derecho de
la Administracién para comprobar las bases a cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de
deducciones aplicadas o pendientes de aplicacién prescribirdn a los diez afios a contar desde el dia
siguiente a aquél en que finalice el plazo reglamentario establecido para presentar la declaracion
correspondiente al ejercicio o periodo impaositivo en que se generd el derecho a compensar dichas bases
o de aplicar dichas deducciones. Al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los cuatro ltimos ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencionados impuestos, por fo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales.

Asimismo, en opinién de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, el sistema para la
determinacién de los precios de transferencia estd adecuadamente disefiado y soportado con objeto de
cumplir con la normativa fiscal aplicable. Se estima que no existen riesgos significativas por este concepto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futuro de la Sociedad.
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17. Resultado financiero

El desglose de los ingresas y gastos financieros por conceptos es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
- De empresas del Grupo (Nota 22) 1 3
Gastos financieros:
Por deudas con terceros (162) (192)
Resultado financiero {161) {189)

18. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Miles de euros
2021 2020

Resultado del ejercicio antes de impuestos 152 (576)

\Ajustes del resultado:

- Amortizacién del inmovilizado {Notas 5 y 6) 1.682 1.640
Trabajos realizados por [a empresa para su inmovilizado {(50) (33)

- Imputacién de subvenciones (Nota 12} (3) (4)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (2) (3) |
Ingresos financieros (Nota 17) (1) (3)
Gastos financieros (Nota 17) _ 1e2 192

1.940 1.213

Cambios en el capital corriente:

Existencias (Nota 8) (131) 8
Deudores y otras cuentas a cobrar (Notas 7 y 22) 3.831 (131)
QOtros activos corrientes 5 (12)
Acreedores y otras cuentas a pagar (Notas 7y 22) (2.706) 1.190
Otros pasivos corrientes J = -

999 ~1.055

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:

Pagos de intereses (162) (192)

L Cobrosdeintereses 1 3
Pagos por impuesto sobre beneficios (Nota 16) | - (249 |

(161) _(435) |
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.778 1.833 |
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19. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

o Miles de euros |
- 2021 2020
Pagos por inversiones:
- Empresas del grupo y asociadas (Nota 22) (1.379) (349)
- Inmovilizado intangible {Nota 5) (40) (25)
Inmovilizado material (Nota 6) (733) (549)
- Otros activos financieros - B (1) |
(2.152) | (9024) |
Cobros por desinversiones:
Empresas del grupo y asociadas -
Inmovilizado intangible 1 3
F  Inmovilizado material 231 -
232 3 |
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.920) (921) |

20. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Miles de euros
3 2021 2020
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emisién de otras deudas 850 -
Devolucidn y amortizacién de:
- Otrasdeudas (Nota 13) (1.708) (866)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nata 22) - (64)
. (858) (930)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (858) (930)

21. Contingencias

21.1 Pasivos contingentes
La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los
que se prevé gue surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estén provisionados, en su

caso. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no cuenta con provisiones registradas por este
concepto.

21.2 Avales

En agosto de 2020 el Grupo firmé un acuerdo mediante el cual la Sociedad pasa a garantizar una linea
de crédito del Grupo Schnellecke. A 31 de diciembre de 2021 el saldo de dicha cuenta es nulo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los administradores consideran que no existen riesgos relevantes
en relacién a dicha garantia.

22. Otras operaciones can partes vinculadas

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad con saciedades del grupo y asociadas son los
siguientes:
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Miles de euros
Debe/(Haber)
Corriente
2021 2020 g
|
Clientes, empresas del grupo 73 21
Proveedares, empresas del grupo (451) (1.732)
Créditos | 2.513 1.134

En 2021 los créditos concedidos a KWD Automotive AG & KG por 2.513 miles de euros devengan un interés
de Eonia +0,5% (2020: 1.134 miles de euros).

Las transacciones mantenidas por la Sociedad con sociedades del grupo Schnellecke y asociadas son las
siguientes a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros
2021 2020
Ingresos:
Servicios prestados 290 516
- Intereses cobrados 1 4
Gastos:
- Servicios recibidos | 5.004 4.888

Los servicios recibidos de empresas del grupo y asociadas se componen, basicamente, de tareas de
administracidn, cargos informaticos y transporte, asi como de servicios de gestién realizados por la matriz.

Tanto los servicios prestados como los recibidos arriba mencionados se encuentran mayoritariamente

recogidos en contratos, cuyos términos y condiciones se han determinado teniendo en cuenta los precios
de mercado.

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

24.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Organo de Administracién han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
tanto él como las personas a él vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de
interéds previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la
correspondiente autorizacion.

Retribucidn a la Alta Direccién

la remuneracién total pagada en el ejercicio 2021 al personal de Alta Direccidn, excluida la
correspondiente a aquellos gue también son administradores, asciende a un importe de 180 miles de
euros (2020: 168 miles de euros excluida la correspondiente a aquellos que también son administradores).

El grupo Schnellecke tiene contratada una prima de seguro de responsabilidad civil para los
administradores de las diferentes sociedades del grupo. Adicionalmente, en el ejercicio 2021 |a Sociedad
ha contratado una pdliza de seguro de Responsabilidad de Administradores y directivos a nivel local. La
prima satisfecha en el ejercicio 2021 por este concepto asciende a 2 miles de euros (2020: 2 miles de
euros).
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Informacion sobre medio ambiente

26.

La Sociedad ha adoptado las medidas opartunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente v [a minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha incurrido en gastos para la proteccién y
mejora del medio ambiente por importe de 21 miles de euros {(2020: 17 miles de euros) y asimismo, no
se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn para riesgos y gastos de caracter medioambiental
al no existir contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medioambiente, ni las
responsabilidades de naturaleza medioambiental.

Honorarios de auditores de cuentas

27.

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Deloitte, S.L. por los servicios de auditorfa de cuentas
ascendieron a 37 miles de euros (2020: 35 miles de euros).

Asimismo, no existen honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la
marca Deloitte, S.L. como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

Hechos posteriores

Con fecha 24 de febrero de 2022 comenzd la invasién de Ucrania por parte del ejército ruso. Desde esa
fecha, el atague militar continta, mientras que a nivel internacional se han producido numerosas acciones
en su contra que tratan de aislar y debilitar a la economia de Rusia, entre las que se incluyen, entre otras,
sanciones financieras, sobre el comercio y transporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo ruso.

En este contexto, aun teniendo en cuenta la complejidad y riesgo geopolitico de esta situacién, los
Administradores han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a la mejor
informacién y estimaciones disponibles y evaluado las consecuencias de este hecho sobre las operaciones
futuras de la Sociedad, sin que se aprecie que esta se vaya a ver afectada, al no existir exposicién directa
a los mencionados mercados ni ser los efectos indirectos (volatilidad en los mercados de materias primas,
incrementos en los costes energéticos y del transporte o rupturas en las cadenas de suministros)
significativos. No obstante, las consecuencias finales dependerdn en gran medida de la evolucién del
conflicto que se estd viviendo, incluyendo la potencial involucracion directa de terceros paises (posible
contagio a otras zonas geograficas).

Desde el 1 de enero de 2022, hasta la fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales, no se han

puesto de manifiesto hechos posteriores significativos adicionales a los desglosados a lo largo de ia
memoaria.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

De conformidad con lo dispuesto en el Art. 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564//1989, de 22 de diciembre, se presenta para su
aprobacién el siguiente Informe de Gestion, que pretende exponer fielmente la evolucién de los
negocios, la situacion de la Compafiia, los acontecimientos importantes posteriores al cierre del
ejercicio, la evolucién previsible y cualquier otro punto de obligado cumplimiento, establecido en el
mencionado articulo.

Los extremos del presente informe estan reflejados cuantitativamente en los libros contables v,
especialmente, en las cuentas anuales, donde pueden apreciarse detalles que aqufi se omiten por tal
mativo.

Cualquier andlisis que se haga del ejercicio 2021, tanto a nivel general macroeconémico como a nivel
especifico de la industria de la automocion, en la cual esta encuadrada Karosseriewerke Dresden Espafia
S.L.U., se podria resumir constatando que la actividad econdémica general no ha llegado a recuperar los
niveles tenidos antes de la irrupcion de la pandemia del coronavirus, que tuvo origen en el primer
trimestre del ejercicio 2020.

A nivel macroecondmico la economfa espafiola registré en el ejercicio 2021 un incremento del PIB del
5,1%. En cualquier caso, este crecimiento no llega a recuperar ni la mitad del terreno perdido en el
ejercicio 2020, en el que se registrd una bajada del PIB histérica del 10,8%, con la pandemia del
coronavirus como principal causante de dicha bajada. El ejercicio 2021 ha estado marcado por la
inestabilidad en todas las variables econdmicas, que se han movido al son de la situacién sanitaria, con
distintos rebrotes de la pandemia a lo largo de dicho ejercicio que han retraido las principales variables
macroecondmicas.

En cualquier caso, en el ejercicio 2021 hubo un incremento del gasto publico del 3%, la inversidn reflejé
también tasas positivas de crecimiento (4,1%), y el consumo de los hogares también registré el mayor
incremento desde el afio 1999 (4,7%), si bien dicho consumo se retrajo en el final del ejercicio 2021
por el rebrote de la pandemia ligado a la variante émicron y a la fortisima escalada de la factura
energética.

En cuanto a la industria de automocidn en Espafia, ésta se ha visto también muy afectada en el ejercicio
2021 por la crisis de suministro de semiconductores. Los cambios de hébitos durante la pandemia, con
una mayor demanda de aparatos electrénicos al pasar mas tiempo en casa, ha causado escasez mundial
de chips o semiconducteres y muchas compafilas se han visto obligadas a acometer paros de
produccién, sobre todo los fabricantes de vehiculos. Esta situacién, junto con la crisis global de
suministros y los subsecuentes cambios en los ritmos de produccién han dado lugar a falta de stocks,
ocasionando largos tiempos de entrega de los vehiculas a cliente final.

Por lo tanto, la actividad productiva de KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPANA S.L.U. en el ejercidcio
2021 se ha visto afectada a la baja originada por dias adicionales de cierre en todos nuestros clientes
causados por esta situacion de falta de suministro de semiconductores:

« Relativo al proyecto MQB, se han suministrado piezas tanto al cliente Volkswagen Navarra
(para la fabricacion del modelo Volkswagen Polo A07, del modelo Volkswagen T Cross y del
modelo Volkswagen Taigo, que empezd a fabricarse en serie en septiembre del 2021) en la
factoria de Pamplona como para envios CKD con destino a Volkswagen Sudafrica) como al
cliente SEAT ( para la fabricacion de los modelos Seat Arona, Seat Ibiza y Audi Al). Los
volimenes de suministro a los distintos clientes en el ejercicio 2021, y su comparacion con
los volimenes del ejercicio 2020, han sido los siguientes: Volkswagen Navarra (Polo AQ7,T
Cross y Taigo) 221.000 coches (243.000 coches en el ejercicio 2020) Volkswagen Navarra
CKD Volkswagen Sudafrica 105,000 coches { 94.000 coches en ejercicio 2020), SEAT Arona
y SEAT Ibiza 181.000 coches ( 155.000 coches en ejercicio 2020), SEAT Audi A1 61.000
coches ( 62.000 coches en el ejercicio 2020).

« Relativo al proyecto VS20 ( fabricacion y suministro de piezas con tecnologia stretch-

bending), que tiene como principal indicador de actividad la produccién del Modelo Mercedes
Vito en la fabrica de Daimler Mercedes en Vitoria, en el ejercicio 2021 se han suministrado
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piezas para una produccion de 133.000 furgonetas, cifra inferior al volumen suministrado
en el ejercicio 2020 ( 141.000 furgonetas). Este volumen, en cualquier caso superior al
comunicado por el cliente cuando se cotizo la oferta original por nuestra parte, y eso ha
llevado a tener que introducir turnos de produccién adicionales en fin de semana para poder
hacer frente a los pedidos de cliente, lo cual ha supuesto unas ventas adicionales facturadas
a dicho cliente para compensar los costes adicionales derivado de la mencionada produccién
en fines de semana.

» Relativo al proyecto MQB37 (fabricacidn y suministro de piezas al cliente SEAT para la
fabricacion del modelo Nuevo Ledn), en el ejercicio 2021 se alcanzé un volumen de 104.700
coches, siendo dicho volumen superior al dato alcanzado en el ejercicio 2020 (62,000
coches),si bien conviene recordar que el ejercicio 2021 ha sido el primero en el que ha
habido produccién en dicho proyecto a lo largo de todo el afia, ya que la produccién en el
ejercicio 2020 empezd a partir del mes de Mayo.

De esta forma, la cifra de ventas de ejercicio 2021 alcanzd la cifra de 36.048 miles de Euros, lo que
supone un ligero descenso de un 1,9% respecto a la cifra alcanzada en el ejercicio 2020 ( 36.758
miles de Euros).

Bajo esta premisa, la sociedad incidié en un control estricto de los gastos y en un aumento de la
eficiencia en todos los &mbitos de la empresa con el fin de poder minimizar los efectos del descenso
de actividad productiva frente a aflos anteriores al ejercicio 2020.Mencién aparte merece la
evolucién en los costes de energia, que han sufrido un incremento muy significativo, sobre todo en
el tltimo trimestre del ejercicio 2021.Debido a dicha reduccién en la actividad productiva respecto
a la inidalmente estimada, en el ejercicio 2021 se obtuvo unas pérdidas después de impuestos de
98 miles de Euros, lo cual supone en cualquier caso una mejoria respecto al mismo dato del ejercicio
2020 ( pérdidas de 353 miles de Euros).

Mencionar que la situacion de cuello de botella en el suministro de semiconductores ha causado una
gran volatilidad en los pedidos de todos nuestros clientes durante todo el afio, con modificaciones
significativas en éstos en muy corto plazo de tiempo, y por lo tanto exigiendo una gran flexibilidad
por nuestra parte en la organizacidn de la produccién con el fin de minimizar las ineficiencias en
nuestro proceso productivo derivadas de tan significativos cambios en el volumen de actividad.

Relativo al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, mencionar que dicho
periodo medio ha sido 32 dias en el ejercicio 2021, dato algo inferior al que se tuvo en este mismo
indicador en el afio 2020 (35 dias). Sobre este punto se informa que la sociedad cuenta con las
medidas necesarias para la reduccién del mismo.

Durante el ejercicio 2021 se ha seguido cooperando con otras empresas pertenecientes al grupo
KWD Automotive, lo cual ha supuesto que personal de Karosseriewerke Dresden Espafia S.L.U.
realizara labores tanto de gerencia como de apoyo a otras funciones de algunas plantas del grupo
KWD Automotive sitas en Portugal, China y Chequia. Por la prestacion de dichos servicios
Karosseriewerke Dresden Espafia S.L.U. ha obtenido los correspondientes ingresos adicionales
relacionados con la refacturacion del coste del personal involucrado en dichas tareas.

Durante el tltimo trimestre del ejercicio 2021 la saciedad aplicd un ERTE (expediente regulacion
temporal de emplea) causado por los dias de cierre de actividad productiva de nuestros clientes
causados por los problemas de suministro de semiconductores.

Durante todo el ejercicio 2021 se ha continuado con todas las tareas relacionadas con la
racionalizacién de costes y la mejora continua. Entre ellas esta el Lean Management Project, que ya
fue introducido en afios anteriores, y que se basa en un analisis sistematico de los distintos procesos
con el fin de encontrar oportunidades de mejora, plasmados por ejemplo en herramientas como
Kaizens, andlisis 5°s, sugerencias, etc. En concreto, durante el ejercicio 2021, ta sociedad ha
implementado 50 Kaizens y 54 sugerencias que han generado de manera tanto directa como
indirecta unos ahorros que se cifran en torno a los 392 miles de Euros.
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EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

Inicialmente, a nivel macroeconémico, las estimaciones actuales registraban un crecimiento del PIB
superior al 5% para el ejercicio 2022. La previsible reduccién de la incertidumbre sanitaria y el
incremento en la movilidad hubieran impulsado el consumo privado y las exportaciones en servicios
turisticos, y por tanto, la recuperacién econdmica a corto plazo. Era de prever que la inversidn
hubiera tomado fuerza, apoyada por la estabilizacidn de los precios de las materias primas, la
resolucién de los cuellos de hotella en las cadenas de produccidn, la ejecucion de los fondos Next
Generation y el mantenimiento de la politica monetaria expansiva.

Con la reciente situacién geopolitica derivada de la invasién de Ucrania par parte de Rusia, se prevé
que el crecimiento mundial y de Espafia se vera afectado por esta circunstancia, y aunque existen
numerosas incertidumbres sobre cudl serd el impacto final, las primeras estimaciones dejan claro,
que en el caso concreto de Espafia el repunte de la economia en el ejercicio 2022 sera inferior incluso
al del ejercicio 2021.

Hablando especificamente del mercado de automocion, en el que se encuentra Karosseriewerke
Dresden Espafia S.L.U., la situacion de cuello de botella en el suministro de semiconductores se
espera que vaya a necesitar buena parte del ejercicio 2022 para ser superada totalmente,

Relativo al conflicto bélico en Ucrania, todos los fabricantes de automéviles con planta en Espafia
han confirmado que el impacto es evidente, pero que estan monitarizando la situacién para evaluar
el impacto real y asi tratar de minimizarlo. Un ejemplo de este impacto seria la evolucién muy
significativa al alza de los costes energéticos en el ejercicio 2022, y las medidas econémicas que se
tomen tantc a nivel nacional como a nivel europeo para contener la subida de dichos precios
energéticos.

Por lo tanto, las cifras de producciones estimadas por los clientes de KAROSSERIEWERKE DRESDEN
ESPANA S.L.U. para el ejercicio 2022 estan sujetas a una gran volatilidad, que depende
principalmente tanto de la evolucién del conflicto bélico en Ucrania, como de la situacién de
suministro de semiconductores.

Como ejemplo, y relativo al cliente VW Navarra, la estimacion inicialmente de fabricacién de coches
para el ejercicio 2022 rondaba los 305.000 coches, cifra significativamente superior a la produccién
del ejercicio 2021 (221.000 coches).

Frente a las incertidumbres en la evolucidén del negocio en el ejercicio 2022, cabe resaltar la fortaleza
que supone a Karosseriewerke Dresden Espafia S.L.U. el pertenecer a un grupo internacional
solvente como es el grupo Schnellecke, que ofrece el apoyo de una estructura econdmica y financiera
rabusta que permite poder enfrentar estas incertidumbres desde una posicién més sélida.

Relativo a Investigacion y desarrollo (I+D), se manifiesta que se han llevado a cabo algunos
pequefios proyectos de I+D que involucran principalmente al drea de ingenieria y de informatica,
entre los cuales se incluye el proyecto de promocién de la Industria 4.0 en colaboracién con la
Universidad Publica de Navarra.

Relativo a adquisicién de acciones propias, no ha tenido lugar ninguna adquisicién y/o enajenacién
de dichas acciones propias,

Relativo al uso de instrumentos financieros, no hay ninguna informacidn adicional que resulte
relevante para la valoracion de nuestros activos, pasivos, situacién financiera y resultados.

En relacion al resto de los aspectos que deben sefialarse segun el mencionado articulo,
manifestamos que no hay nada mas que indicar.
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KAROSSERIEWERKE DRESDEN ESPANA, S.L.U.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

En cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, con fecha 28
de marzo del 2022 los administradores formulan las Cuentas anuales y el Informe de
Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 de Karosseriewerke
Dresden Espafia, S.L.U., los cuales vienen constituidos por los documentos anexos
que preceden a este escrito.

Administradores Solidarios de la Sociedad:

FIRMANTES FIRMA

D. Roberto Lanaspa Martine€z =~ e i n e
Administrador Solidario

D. Hartmut Wendelken %"““/\ .......

Administrador Solidario



