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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
IBERFRUTA-MUERZA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de IBERFRUTA-MUERZA, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de Ia memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor 2n
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en
Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya vis-o
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opini6n sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestro trabajo en relacién con este riesgo ha
consistido entre otros procedimientos, en
evaluar el sistema de control interno del ciclo

de ventas, la obtenciéon de confirmaciores
externas para una muestra de clientes,
realizando en su caso, procedimientos
alternativos de comprobacién medijante
justificantes de  cobro  posterior o
documentaciéon soporte justificativa  del
ingreso; asimismo, también hemos llevado a
cabo un anlisis del corte de operaciones y
verificado la razonabilidad de las variaciones
interanuales.

en relaciéon con su adecuada imputacién
temporal, motivo por el cual se ha considerado
uno de los riesgos mas significativos de nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basiandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alterna-iva
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responden a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcional una base para nuestra opinién. El riesgo de no poder detectar una
incorreccion material debida a frade es mas elevado que el caso de no detectar una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién relevada por los
Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento, y basidndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
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Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechcs o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de IBERFRUTA-MUERZA, S.A., en relacién, con
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos sobre el transcurso de la misma.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021, y que son en consecuencia, los riesgos mas
significativos, evaluando la necesidad de describir estos riesgos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITOREZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

ETL GLOBAL AUDITORES DE
CUENTAS, S.L.

2022  NGm. 01/22/16345

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

1 de junio de 2022

ETL GLLOBAL AUDITORES DE CUENTAS, S.L.
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO2253)

Luis Marigomez Rodriguez
ROAC 21.424
Socio Auditor de Cuentas
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IBERFRUTA MUERZA, S.A. iberfruta

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Balance de situacién, en miles de euros

[ ACTIVO | [NoTas| [311212021 ] [31/12/2020 ]
|ACTIVO NO CORRIENTE | | 23.700 | | 24911 |
Inmovilizado intangible 5 827 560

Aplicaciones informaticas 827 560
Inmovilizado material 6 20.321 20.856
Terrenos y construcciones 13.535 13.907
Instalac. técnicas y otro inmov. material 6.786 6.949
Invers. en emp. grupo y asoc. a largo plazo 2.527 3.470
Instrumentos de patrimonio 11 1.680 2.286
Créditos a empresas 8.ay22 847 1.184
Inversiones financieras a largo plaz 25 25
Instrumentos de patrimonio 25 25

[ACTIVO CORRIENTE [ | 71.840 | | 68.225 |
Existencias 14 38.730 37.576
Materias primas y otros aprov. 4.087 5.097
Productos terminados 34.643 32479
Deudores comerc. y otras ctas. a cobrar 32.143 29451
Clientes por ventas y prestac. de servicios 8.b 15.706 12.209
Clientes empresas del grupo y asociadas 8.by22 15.486 16.307
Personal (remunerac. ptes. de pago) 16 20
Otros créditos con las Administ. Publicas 16.a 935 915
Invers. en emp. grupo y asoc. a corto plazo 8.b 336 336
Créditos a empresas 336 336
Periodificaciones a corto plazo 27
Efectivo y otros activos lig. equiv. 631 835
Tesoreria 8.b 631 835

| TOTAL ACTIVO | | 95.540 | | 93.136 |

Ver notas a los estados financieros

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 2



IBERFRUTA MUERZA, S.A.
CUENTAS ANUALES

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

ibérfruta

I PATRIMONIO NETO Y PASIVO | [Noras] [31m2i2021] [B112/2020 ]
|PATRIMONIO NETO | [ 75891 | 75.001 |
Fondos propios 13 75.198 74422
Capital 12.020 12.020
Reservas 61.402 61.439
Resultado del ejercicio 1.776 963
Subvenc., donac. y legados recibidos 20 693 579
[PASIVO NO CORRIENTE | T 5134 | 6.067 |
Provisiones alargo plazo 383 383
Otras provisiones 18 383 383
Deudas a largo plazo 4.482 5.459
Deudas con entidades de crédito 9.a 3.866 4.860
Otros pasivos financieros 9.b 616 599
Pasivos por impuesto diferido 16.b 269 225
[PASIVO CORRIENTE 0 [ 14515] | 12.068 |
Deudas a corto plazo 4.033 4.995
Deudas con entidades de crédito 9.a 3.928 4912
Otros pasivos financieros 9.b 105 83
Acreed. comerc. y otras ctas. a pagar 10.482 7.073
Proveedores 9.¢ 2997 2.207
Proveedores, emp. grupo y asociadas 9.¢c 404 39
Acreedores varios 9.c 5.843 4302
Personal (remunerac. ptes. de pago) (20) 3
Pasivo por impuesto corriente 16.b 930 157
Otras deudas con las Administ. Publicas 16.a 328 365
| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | | 95.540 | | 93.136 |
Ver notas a los estados financieros
Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 3



IBERFRUTA MUERZA, S.A.

CUENTAS ANUALES

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

iberfruta’

Cuenta de pérdidas y ganancias, en miles de euros

[NoTas | [ 2021 L2020 |
Importe neto de la cifra de negocio 24 97.941 89.930
Ventas netas 96.469 88.819
Prestaciones de servicios 1.472 1.111
Var. exist. prod. terminados y en curso 2.163 1.393
Trabajos realiz. por la emp. para su activo 39 208
Aprovisionamientos 17.a (58.883) (54.442)
Consumo de mercaderias (11.570) (11.128)
Consumo mat. primas y otras materias (42.792) (38.746)
Trabajos realizados por otras empresas (4.521) (4.568)
Otros ingresos de explotacién 8 3
Ingresos acces. y otros de gestién cte. 3
Subvenc. explotac. incorporadas al rtado. 8
Gastos de personal (12.531) (12.137)
Sueldos, salarios y asimilados (10.015) (9.757)
Cargas sociales 17.b (2.516) (2.380)
Otros gastos de explotacién (20.578) (19.726)
Servicios exteriores (20.381) (19.576)
Tributos (197) (150)
Amortizacién del inmovilizado 5yé6 (3.693) (4.010)
Imputac. subvenc. inmovilizade no financ. 411 301
Deterioro y rtado. por enajenac. de inmovilizado 1.024
Resultados por enajenaciones y otras 1.024
Otros resultados 17.d 82 76
|[RESULTADO DE EXPLOTACION B [ 4959 | | 2.620
Ingresos financieros 31 164
De partic. en inst. pat. emp. grupo y asoc. 11y17.c 130
De val. negoc. y otros inst. fin. emp. grupo 31 34
Gastos financieros 17.3 (58) (92)
Por deudas con terceros (58) (92)
Diferencias de cambio 17.3 26 15
Deterioro y rtado. por enaj. inst.financ. 17.¢c (2.106) (1.256)
[RESULTADO FINANCIERO ] L @y | (1.169)]
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ] | 2852 | 1.451 |
Impuesto sobre beneficios 16.b (1.076) (488)
= RESULTADO DEL EJERCICIO | | 1776 [ 963 |

Ver notas a los estados financieros

Iberfruta Muerza, S.A.

Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagira| 4
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IBERFRUTA MUERZA, S.A. iberfruta

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Estado de cambios en el patrimonio neto, en miles de euros

1. Estado de ingresos y gastos reconocidos:

[ 2021 || 2020 1]
|RTADO. DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS [ 1776 963]
Ingresos y gtos. imputados directamente al pat. neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 569 278
Efecto impositivo (159) (84)
|ING. Y GTOS. IMPUTADOS DIRECT. EN EL PAT. NETO W 410 || 194 |
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 411) (301)
Efecto impositivo 115 84
TRANSF. A LA CTA. DE PERDIDAS Y GANANCIAS | (296)) | 217)]

| TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS I 1.890 | | 940 |

2. Estado total de cambios en el patrimonio:

Caplfal Reservas .Rta('lo'. Subvenc. Total
escrit. (Nota13) || ejercicio
|Sdo. final ejercicio 2019 [ 12020 58231 ][ 3292  602]|[ 74.145
Ing. y gtos. reconocidos 963 23) 940
Otras variaciones:
Distribuc. rtado. 2019 3.293 (3.293)
Otros movimientos 89 (84)
|Sdo. final ejercicio 2020 || 12.020][ 61.439|[ 963 || 579 | [ 75.001]
Ing. y gtos. reconocidos 1.776 114 1.890
Ofras variaciones:
Distribuc. rtado. 2019 963 (963)
Distribucion de dividendos (1.000) (1.000)
[__Sdo. final ejercicio 2021 _|[ 12.020][ e1402][ 1.776]] 693 || 75.891 |

Ver notas a los estados financieros

Iberfruta Muerza, S.A.

Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pégina | 5
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IBERFRUTA MUERZA, S.A. iberfruta"

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Estado de flujos de efectivo, en miles de euros

[NoTAs| [ 2021 | [ 2020 |
[ACTIVIDADES DE EXPLOTACION | L 6.716 | | 4.665 |
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 2.853 1451
Ajustes del resultado: 5.376 3.477
Amortizacién del inmovilizado 5y6 3.654 3.780
Correcciones valorativas por deterioro 11 2.106 1.094
Imputacién de subvenciones 20 411 300
Rtados. por bajas y enaj. del inmovilizado (1.024)
Ingresos financieros (€28 (164)
Gastos financieros 58 92
Cambios en el capital corriente: (1.182) 185
Existencias (1.153) (435)
Deudores y otras cuentas a cobrar (2.692) 1711
Otros activos corrientes 27 27
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.636 (1.064)
Otros flujos de efectivo de activ. de explotac. (331) (448)
Pagos de intereses (58) 92)
Cobros de intereses 31 164
Cobros pagos por impto. sobre beneficios (304) (520)
ACTIVIDADES DE INVERSION | h- (4549)] | (4.260)|
Pagos por inversiones (4.885) (6.269)
Empresas del grupo y asociadas 11 (1.500)
Inmovilizado intangible 5 (280) (399)
Inmovilizado material 6 (3.105) (5.870)
Cobros por desinversiones 336 2.009
Empresas del grupo y asociadas 336 419
Inmovilizado inmaterial 1.277
Otros activos financieros 313
ACTIVIDADES DE FINANCIACION l 2371 | (895)]
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 569 194
Subvenc., donac. y legados recibidos 20 569 194
Cobros y pagos por inst. de pasivo financiero (1.940) (1.089)
Entidades de crédito (1.978) (1.097)
Otras deudas 38 8
Pagos por dividendos 3 (1.000)
|AUMENTO/DISM]NUC. EFECTIVO O EQUILV. ' ( 204)' | (490)|
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8 835 1.325
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 8 631 835

Ver notas a los estados financieros

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagmna |6
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IBERFRUTA MUERZA, S.A. iberﬁ'ﬂta®

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1-. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL

IBERFRUTA-MUERZA, S.A. (en adelante "la Sociedad"), se constituy como Sociedad
Anonima el 27 de abril de 1991. En el ejercicio 2003 cambid su denominacién social a
Iberfruta-Muerza, S.A.

Su domicilio social actual se encuentra en el Poligono Industrial Calle A n° 16, Azagra
(Navarra).

La Sociedad detenta directamente la practica totalidad de las participaciones en las
sociedades, descritas en la Nota 11 (véase cuadro con porcentajes y nacionalidades de las
sociedades participadas). Las presentes cuentas anuales tienen por objeto reflejar la
situacion individual de Iberfruta-Muerza, S.A.

Su objeto social es la compra, fabricacién, comercializacion y venta de productos
agroalimentarios en primera y segunda transformacion, la importacidn, distribucion y
exportacidn de productos de alimentacién en general y la produccidén de productos
agricolas mediante explotacién de fincas propias o ajenas, asi como cualquier otra
actividad mercantil relacionada o no con las anteriores que fueran debidamente acordadas
y permitidas por las leyes.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. En el resto de notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, se indicara para simplificar
"ejercicio 2021".

Iberfruta-Muerza, S.A. como sociedad dominante del subgrupo que forma con las filiales
que se detallan en la Nota 11 de la presente Memoria, se acogera a la dispensa de la
obligacion de formular las cuentas consolidadas, dado que es dependiente y consolidada
por el método de integracion global con el grupo cuya sociedad dominante es Dulces y
Conservas Helios, S.A. (sociedad de nacionalidad espafiola y domicilio social en
Valladolid).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, han sido elaboradas aplicando las
Normas para la Formulacién de cuentas anuales consolidadas.

Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de Dulces y Conservas Helios, S.A., como sociedad dominante del
Grupo, el dia 11_de marzo de 2022, y se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, tras lo cual se proceders a su depésito en el Registro Mercantil de Valladolid.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 7
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IBERFRUTA MUERZA, S.A. ibe‘;'fruta

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 2-. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobada
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus adaptaciones sectoriales.
Igualmente, ha sido considerada la normativa establecida por el Cédigo de Comercio y la
restante legislacién mercantil, por las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, y por el resto de la normativa contable
espafiola que resulte aplicable; todo ello con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Entre las disposiciones consideradas al objeto sefialado figura la Disposicién Transitoria
Primera del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad aproado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.

La primera aplicacién de la mencionada Disposicién Transitoria, salvo en cambios en la
nomenclatura de distintos instrumentos financieros, no ha dado lugar a diferencias de
valor que debieran considerarse en la comparabilidad entres saldos y transacciones del
gjercicio 2021 con los correspondientes al ejercicio anterior.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningun principio contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 28 de junio de 2021.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021, formuladas por los
Administradores, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

b) Moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan expresadas en miles de euros.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.
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d) Cambios en criterios Contables

Salvo por lo indicado en el parrafo a) de esta Nota, no se han producido cambios en este
sentido en el ejercicio 2021 con respecto al anterior.

e) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo.
ademds de las cifras del ejercicio 2021, se muestran las correspondientes al ejercicio
anterior, siendo, las partidas de ambos ejercicios, comparables y homogéneas.

f)  Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las
pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes
y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
proximos ejercicios. En tal caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3-. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por el Consejo
de Administracion, se muestra a continuacion, en miles de euros:

2021

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 1.776
Distribucién a:
Reserva especial de inversiones 1.000
Reservas voluntarias 776
[ Total 1.776 |

Iberfruta Muerza, S.A.
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La distribucion correspondiente al ejercicio anterior 2020 se muestra en el Estado de
Sfujos de efectivo que antecede a esta memoria.

a) Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a Ia
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a
los accionistas.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo de esta reserva es superior al limite minimo
exigido por la Ley de Sociedades de Capital.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o areservas de libre disposicion,
si el valor del patrimonio neto no es cero, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del caprtal social, el beneficio se destinard a
la compensacion de estas pérdidas.

b) Distribucién de dividendos

La Junta General de Socios, en el acta con caricter general celebrada el dia 30 de
noviembre de 2021 aprueba, no existiendo ninguna de las limitaciones expuestas en el
apartado anterior, un reparto de dividendos en firme, es decir, con cargo a los beneficios
no distribuidos de ejercicios anteriores, registrados en la cuenta de Reservas voluntarias,
por importe de 1.000 miles de euros.

El importe acordado como pago de dividendos a cuenta del gjercicio 2021 fue abonado el
22 de diciembre de dicho ejercicio.

La Junta General hace constar expresamente que el el reparto no infringe los limites
establecidos por la legislacién vigente y los Estatutos Sociales.

NOTA 4-. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea
este el precio de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas
por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Iberfruta Muerza, S.A.
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- Gastos de investigacion:

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en el que se
incurren.

Los gastos de investigacion activados estan especificamente individualizados por
Proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Asimismo, la Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan linealmente durante
su vida 1til, a razén de un 100% anual, situacion posible debido a que dentro del
Gobierno de Navarra existe la libertad de amortizacion de los gastos de investigacion
y desarrollo activados como inmovilizado intangible.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo
correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

- Desarrollo:

Corresponden a gastos incurridos en la mejora de productos y procesos, sobre los
cuales se tiene la certeza absoluta de su éxito comercial o técnico.

Por prudencia, la sociedad activa dichos gastos una vez que los proyectos se
encuentran aprobados por el organismo competente oportuno. Se amortizan en un
periodo maximo de 5 afios desde la conclusién del proyecto.

- Propiedad industrial:

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de
la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util, cuando es el caso, y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

El origen de la propiedad industrial se encuentra en la adquisicion de activos y pasivos
llevados a cabo en 2003.

- Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacién de negocios se valora, en la fecha
de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacién de
negocios sobre el correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a Su coste menos, en su
caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con
mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el
valor en libros pueda haberse deteriorado.

Iberfruta Muerza, S.A.
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Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido
en una combinacién de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada
una de las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de
efectivo de la empresa, sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las
sinergias de la combinacién de negocios.

La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis del valor recuperable de
dicha unidad generadora de efectivo y, en caso de que éste sea inferior al valor neto
contable, se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores figuran registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura
y la amortizacién acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio
fondo de comercio.

- Aplicaciones informdticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre
la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Los gastos incurridos en el desarrollo de programas informaticos estan
especificamente individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

La Direccién de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico comercial de los mismos.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén
de un 20% anual. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
incurridos durante el ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inmovilizado material

El mmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste de produccion de los elementos de esta naturaleza fabricados o construidos por
la Sociedad, se obtiene afiadiendo, al precio de adquisicion de las materias primas y otras
consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la parte
que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacidn o
construccidn y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los
bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos
que hayan sido sustituidos.

Iberfruta Muerza, S.A.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen entre los
afios de vida 1itil estimada, segun el siguiente cuadro:

| | % Anual ’Aﬁos|

Edificios 5% 20
Instalaciones técnicas 25%-15% 4-6,7
Utillaje 25%-15% 4-6,7

Otras instalac. y mobiliario 25%-15% 4-6,7
Equipos proc. de informacién ~ 25%-15% 4-6,7

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas
por su enajenacion o disposicién por otra via: o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de mmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes
de venta obtenido por la enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en
libros del elemento, y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo. En este
caso, se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas
necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material cuando su valor contable supera a su importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de estos elementos, asi como su reversién
cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser
considerado como financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados, en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdineamente, a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Se consideran instrumentos financieros de activo o activos financieros los siguientes:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio

Por su parte, son pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios
Deudas con entidades de crédito
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo

Deudas con caracteristicas especiales

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones

Por ultimo, se consideran Instrumentos de patrimonio propio, todos los instrumentos
financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ordinarias emitidas.

d).1  Clasificacién y valoracién de los activos financieros

A partir del 1 de enero de 2021 la Sociedad clasifica los activos financieros segun las
categorias definidas en el Real Decreto 1/2021 a través del cual se modifican algunos
aspectos del Plan General Contable regulado en el Real Decreto 1514/2007.

Los cambios en dicha clasificacién son los siguientes:

Iberfruta Muerza, S.A.
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I ACTIVOS FINANCIEROS ‘I
| PGC 2007 | = NUEVO PGC 2021 |
l Activos financieros mantenidos para negociar_l —p

Activos financieros a valor razonable con cambios
Otros activos financieros a valor razonable con en Ia cuenta de pérdidas y ganancias

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

| Préstamos y partidas a cobrar —l —

Activos fmancieros a coste amortizado

| Inversiones mantenidas hasta el vencimiento | — >

— P Activos financieros a valor razonable con cambios

Activos financieros disponibles para la venta L
en el patrimonio neto

Inversiones en el patrimonio de empresas del

) . TR
grupo, multigrupo y asociadas Activos fmancieros a coste

I_Activos financieros disponibles para la venta (*) —l'— =

(*) Activos financieros disponibles para la venta cuyo valor no pueda determinarse con facilidad

*  Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen también en esta categoria los activos financieros
originados en la venta de bienes o en la prestacidn de servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad con cobro aplazado, y los que, no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles.
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Su valoracién posterior se realiza a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuarin valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que
se encuentran registradas.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad efectiia las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias y, obligatoriamente, los activos
financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran
al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar
un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

Se valoran inicialmente por su valor razonable. Los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio. Su valoracion posterior se estima a valor razonable, con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Estos activos se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su
valor razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando sus condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
inicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y 1m0 se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse
incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcidn irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

Se valoran inicialmente a valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, equivalente al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

En un momento posterior se valoran igualmente a su valor razonable, que, en este
caso, no tiene en cuenta los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su
enajenacion.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al'menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial, y que ocasionen - retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros; o - falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la valoracion.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

®  Activos financieros a coste

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones
en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
0 no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce
una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo
se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente
procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

En su valoracion inicial se considera su coste, que es el valor razonable de la
contraprestacion més los costes de transaccién atribuibles. En cuanto a la valoracién
posterior, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran
también por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
es recuperable, registrandose, los correspondientes deterioros, por la diferencia
existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Para el caso de instrumentos de patrimonio, dichos flujos se calculan, bien mediante
la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion
en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacion, por la Sociedad, de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efectc
impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
Caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor,

d).2  Reclasificacién de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los
criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma.

La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio
en el criterio de valoracién.

d).3  Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen
por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes
de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
Organo competente en el momento de la adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados por la Sociedad con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con
cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion
desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
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d).4 Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.
que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

d).5  Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacidn adjunto se registra el efectivo en cajay
bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior
a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.

d).6  Clasificacién y valoracién de los pasivos financieros

Los cambios en la clasificacion de los pasivos financieros como consecuencia de lo
establecido por el antes indicado Real Decreto 1/2021, a través del cual se modifican
algunos aspectos del Plan General Contable regulado en el Real Decreto 1514/2007,
se muestran en el siguiente cuadro:

|
L PASIVOS FINANCIEROS j
[ PGC 2007 B | NUEVO PGC 2021 ]
| Debitos y partidas a pagar_ _l— I-L Pasivos financieros a coste amortizado _l

| Pasivos financieros mantenidos para negociar |

Pasivos fnancieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Yy v

Otros pasivos financieros a valor razonable con | ——
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

e Pasivos financieros a coste amortizado:

Se incluyen en esta categoria todos los pasivos financieros excepto cuando deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Con caracter general, corresponden a los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

También se incluyen en esta categoria los préstamos participativos que tengan las
caracteristicas de un préstamo ordinario o comun sin perjuicio de que la operacién
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo del mercado.

Se valoran inicialmente al valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera
el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran a coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo. Posteriormente, continuaran valorandose por dicho importe.

* Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas
de las siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar;

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial y, de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha
designacién cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos
establecidos en el PGC,

Su valoracién inicial se estima atendiendo a su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién recibida.

Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Su valoracién posterior se realiza
también a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

d).7 Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacién se
haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
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d).8  Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de
su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se
considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del
servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la
norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe,
sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de
efectivo si su efecto no es significativo.

d).9 Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho
valor razonable.

Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion. Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

d).10 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual
en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones, registrandose, como gasto o ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias, las correcciones valorativas por deterioro y, en su
caso, la reversion.

Se aplicaran siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable.
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Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de
su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la
empresa participada.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en consideracién el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio de que dispone la Socuiedad
se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
considerando el fondo econémico.

e) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicién o el coste de produccién.

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el precio medio ponderado como método de asignacién de valor.

Los productos en curso y terminados se valoran a coste estandar, en funcion de los
rendimientos esperados del proceso productivo. De valorarse a coste real, las diferencias
no serian significativas.

Dicho coste estandar incluye la materia prima, materiales auxiliares, mano de obra directa
e indirecta, asi como los gastos generales de fabricacion, con el limite del valor neto
realizable de los productos.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectiian las oportunas cotrecciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidn, no se realiza correccién valorativa alguna siempre que se espere que los
productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por encima del coste.

La Sociedad no comercializa con materias primas cotizadas.

Cuando procede realizar correccién valorativa para materias primas y otras materias
consumibles, se toma como valor neto realizable su precio de reposicién.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan
de existir, el importe de la correccién es objeto de reversidn, reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera.

Dichas transacciones se registran en miles de euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
a la fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originan en este proceso, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en la partida Diferencias de cambio.

La Sociedad no dispone de partidas no monetarias denominadas en divisas distintas del
euro.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias o
directamente en el patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran registradas las
ganancias o pérdidas que lo han originado.

El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como
los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos Yy pasivos, y su base fiscal, generan
los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto,
segun corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan
dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura.

Asimismo, en cada cierre se evalfian los activos por impuestos diferidos no registrados
en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
dertvada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o Servicios,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacién del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se
contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

a.  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b. Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccion.

c. El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede
ser valorado con fiabilidad.

d. Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir
hasta completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

La Sociedad no percibe ingresos derivados de compromisos de venta de bienes o de
prestaciones de servicios que se cumplen a lo largo del tiempo.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminuci6n en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccién de un
activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable.

Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Por otra parte, se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
reconocimiento como activo.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicacién del método del tipo de interds efectivo.

Los dividendos se reconocen como ingresos en el momento en que la Sociedad tiene
derecho a percibirlos, es decir, cuando el Organo competente de las sociedades en las que
se mantiene la inversién ha aprobado su distribucién.
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i)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando.

En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y siempre que el
efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de descuento. Asimismo,
la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental, asi como la
proteccién y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicién o
coste de produccidn, neto de la correspondiente amortizaciéon acumulada, Yy, €n su caso,
del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Dadas las actividades a las que se dedica, y de acuerdo con la legislacién vigente, la
Sociedad mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones,
asi como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para
estos fines se cargan a la cuenta de pérdidas Yy ganancias en el ejercicio en que se incurren.

La Sociedad contribuye a la entidad sin animo de lucro Ecoembalajes Espafia, S.L.
(Ecoembes) por los envases puestos en el mercado.

k) Gastos de personal

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacién definida se registran como
gasto del ejercicio en que se devengan, y tnicamente dan lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, existen
contribuciones devengadas no satisfechas.

) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se
valoran por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido.

Inicialmente se imputan como ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcion a la depreciacion experimentada
durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables, en cuyo caso se imputarén al resultado del ejercicio en que se
produzca la enajenacién o baja de los mismos.
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Las subvenciones destinadas a la cancelacién de deudas se imputan como ingresos del
gjercicio en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacién con una
financiacién especifica, en cuyo caso la imputacién se realiza en funcién del elemento
financiado.

La Sociedad tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Piblicos para
financiar, principalmente, inversiones en inmovilizado material y proyectos [+D-+i.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

n) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos
bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Fluyjos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5-. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo de los ejercicios 2021 y 2022
es el siguiente, en miles de euros:
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Categoria | 31/12/2020 |  Altas |  Bajas | 31/12/2021 |
Coste:
Investigacion 2 2
Propiedad industrial 4072 4072
Fondo de comercio 324 324
Aplicaciones informaticas 601 280 881
| Total coste | 4.999 | 280 | | 5.279 |

Amortizacidn Acunmlada:

Investigacion @) (@)
Propiedad industrial (4.072) (4.072)
Fondo de comercio (324) (329
Aplicaciones informiticas (C3)) (13) (62))
| Total amortizacién | (4.439)] 13)| | (4.452))
[ Valor neto | 560 | 267 | [ 827 |
Categoria 31/12/2019 |  Altas | Bajas | 31/12/2020
Coste:
Investigacidon 2 208 (208) 2
Propiedad industrial 4.072 4.072
Fondo de comercio 324 324
Aplicaciones informaticas 411 399 (209) 601
| Total coste | 4.809 | 607 | 17| 4.999 |

Amortizac16n Acumulada:

Investigacion 2) )
Propiedad industrial 4.072) 4.072)
Fondo de comercio (324) (324)
Aplicaciones informaticas (241) ) 209 “4n
| Total amortizacién | (4.639)) ) 209 | (4.439)|
I Valor neto | 170 | 598 | 208)] 560 |

a) Investigacién
Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden a dos proyectos.
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El primero de ellos es Nutriprecision, que busca definir estrategias para mejorar la calidad
de vida de colectivos pre-senior y senior basado en la nutricién de precision y, el segundo,
Fruit Extract que es un proyecto internacional de cooperacion.

b) Concesiones, patentes. licencias, marcas v similares:

En lo referente a la cuenta de Propiedad industrial, la Sociedad cuenta con dos marcas
comerciales propias, Bebé y Filito.

Se encuentran registradas a un valor de coste de 4.069 y 3 miles de euros, respecttvamente
y se encuentran totalmente amortizadas al cierre de cada uno de los gjercicios 2021 y
2020. Su vida util es de 10 afios.

La Sociedad considera que, en base a los conocimientos actuales de la marca del mercado,
los cambios razonablemente posibles en los supuestos clave en los que se basan los
calculos para la determinacién de los importes recuperables de las unidades generadoras
de efectivo no llevarian a que el valor en libros de los fondos de comercio superase sus
importes recuperables.

¢) [Elementos totalmente amortizados v en uso:

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el valor de coste de los elementos totalmente
amortizados que contintian en funcionamiento asciende a 4.432 y 4.428 miles de euros,
respectivamente.

Las vidas utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacién utilizados se
detallan en la Nota 4 de la presente memoria.

d) Otra informacion;

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
los diferentes activos del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2021 y 2020
pendientes de amortizacion, por lo que no se ha realizado correccién valorativa alguna
durante ambos ejercicios.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura de estas
es suficiente.

NOTA 6-. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las diferentes cuentas que integran este epigrafe de
Inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente, en miles de
euros:

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 29



IBERFRUTA MUERZA, S.A.
CUENTAS ANUALES

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

N _.
iberfruta’

| Categoria [31/12/2021]  Altas | Bajas [ 31/12/2021]

Coste:
Terrenos y bienes naturales 3.697 24 3.721
Construcciones 24462 312 24.774
Instalaciones técnicas y maquinaria 53.983 2.702 56.685
Otras instalac., utillaje y mobiliario 1.610 1 1.611
Equipos proceso de informacion 690 66 756
Elementos de transporte 237 237
Otro inmovilizado material 1.778 1.778
Anticipos e inmovilizado en curso

| Total coste J 86.457 | 3.105 | i 89.562 |

Amortizacion Acumulada:
Construcciones (14.252) (708) (14.960)
Instalaciones técnicas y maquinaria (47.168) (2.874) (50.042)
Otras instalac., utillaje y mobiliario (1.577) 11 (1.588)
Equipos proceso de informacion (610) 36) (646)
Elementos de transporte (216) (11) (227)
Otro inmovilizado material (1.778) (1.778)

[ Total amortizacion | (65.601)] (3.640)| | (69.241)]

] Valor neto | 20.856 | (539)] [ 20.321 |

| Categoria [31/12/2019]  Altas | Bajas | 31/12/2020 f

Coste:
Terrenos y bienes naturales 3.847 (150) 3.697
Construcciones 22.878 1.942 (358) 24.462
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.387 3.883 287) 53.983
Ofras instalac., utillaje y mobiliario 1.620 (10) 1.610
Equipos proceso de informacion 654 45 ()) 690
Elementos de transporte 286 49) 237
Otro inmovilizado material 1.778 1.778
Anticipos e inmovilizado en curso 3 3)

[ Total coste | 81.453 | 5.870 | (866)| 86.457 |

Amortizacion Acumulada;
Construcciones (13.715) (819) 282 (14.252)
Instalaciones técnicas y maquinaria (44.501) (2.932) 265 (47.168)
Otras instalac., utillaje y mobiliario (1.573) 13 9 (1.577)
Equipos proceso de informacion (599) 19) 8 (610)
Elementos de transporte (255) (10) 49 (216)
Otro inmovilizado material (1.778) (1.778)

[ Total amortizacion [ (62421)] (3.793)] 613|  (65.60D)]

[ Valor neto [ 19.032] 2.077 | (253)]  20.856]]
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Las altas mas significativas de ambos ejercicios corresponden a inversiones realizadas en
las instalaciones de la empresa, incluyéndose entre las de 2021 las nuevas lineas de
produccién de pulpas, cremas, citricos y mermeladas en Azagra y San Adrian. Dentro de
las altas del ejercicio se registran los importes correspondientes a la actualizacion de
balances realizada por la Sociedad explicados al final de esta nota.

En el ejercicio 2021 continta la actividad en la Plantas de Cogeneracion de Energia sitas
en San Adrian (Navarra) y en Azagra, no habiéndose realizado inversién adicional en
dicho ejercicio, no asi a principios del ejercicio 2022, periodo en el que la inversién
realizada ha ascendido a 101 miles de euros.

Durante el transcurso de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha registrado ninguna
pérdida de valor con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias y dispone de la plena
titularidad sobre los bienes del inmovilizado material.

Asimismo, la Sociedad no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado
material por importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio
o afectos a garantias frente a terceros.

Costes de desmantelamiento. retiro o rehabilitacién:

En el epigrafe Maquinaria se incluye un importe de 304 miles de euros a 31 de diciembre
de 2021 (mismo importe a 31 de diciembre de 2020), correspondiente al valor actual del
importe estimado, en el momento de reconocimiento inicial, de los costes pendientes de
incurrir por la Sociedad como consecuencia de la renovacidn que debera realizar en la
planta de cogeneraciéon de San Adrian (Nota 18). No se ha incurrido, en los ejercicios
2021 y 2020, en coste alguno en dicha planta.

Elementos totalmente amortizados Y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en
uso, se muestra en la tabla adjunta, con indicacién de su valor de coste.

| Categoria | 31/12/2021 [ 31/12/2020 |
Construcciones 6.835 6.831
Instalaciones técnicas 11.289 9.790
Maquinaria 32.987 31.109
Utillaje 116 116
Otras instalaciones 32 30
Mobiliario 1.396 1.394
Equipos para procesos de informacion 577 577
Elementos de transporte 202 202
Otro inmovilizado material 1.778 1.778
[ Total 55212 | 51.827 |
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Otra informacioén

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
los diferentes activos del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2021 y 2020, por lo
que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante ambos ejercicios.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los Tiesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado intangible, considerando que la cobertura es
suficiente.

Actualizacion de balances

La Sociedad se acogi6 a la actualizacion de balances prevista en la Ley Foral 21/2012 de
26 de diciembre 2012, de modificacién de diversos impuestos y otras medidas tributarias.

Se actualizaron todos los elementos de inmovilizado, eliminando aquellos adquiridos en
el ejercicio 2012 y aquellos que a 31 de diciembre de 2012 estaban totalmente
amortizados,

Para la actualizacién del coste de los bienes se aplicaron los coeficientes anuales
establecidos en la mencionada ley, segin la fecha de compra de dichos bienes de
inmovilizado, y las amortizaciones, se han actualizado aplicando los coeficientes segun
el afio en que se realizaron.

El desglose por epigrafes de la actualizacién de los activos se muestra a continuacion:

[ Categoria [ Coste  [Amortizacién]
Terrenos y bienes naturales 322

Construcciones 2.990 (1.016)
Instalaciones técnicas y maquinaria 167 (64)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7 3)
Equipos para proceso de informacién 2 s
[ Total | 3.488 | (897)]

NOTA 7-. ARRENDAMIENTOS

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila a terceros el derecho de uso de
determinados bienes. Los contratos realizados para esta operativa son de duracién anual.
Cada afio se negocian nuevas condiciones de acuerdo con el IPC.

El cargo a los resultados del ejercicio 2021 en concepto de arrendamiento operativo
asciende a 29 miles de euros (21 miles de euros en 2020).

No existen pagos futuros minimos correspondientes a arrendamientos operativos no
cancelables.
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NOTA 8-. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponden a las categorias de Activos financieros a coste y Activos financieros a coste
amortizado, ademés de los distintos activos que conforman el epigrafe de Tesoreria.

La primera categoria recoge los Instrumentos de Patrimonio a largo plazo que se detallan
en la Nota 11. Por su parte, como activos Jinancieros a coste amortizado figuran tanto
créditos comerciales como no comerciales.

a) Activos financieros a largo plazo:

El detalle del valor neto total de estos activos es el siguiente, en miles de euros:

| Detalle del valor neto | 31/12/2021 [ 31/12/2020 |
Coste 2.737 3.074
Deterioro (Nota 2.f) (1.890) (1.890)

| Total | 847 | 1.184 |

Como activos financieros a largo plazo se recoge el saldo a cobrar a la sociedad
participada, con sede en Alemania, Miihlhiuser Gmbh, con origen en dos préstamos
concedidos a esta ultima. Devengan intereses a tipos de mercado, ascendiendo la parte de
la deuda que vence en el ejercicio 2022 a 336 miles de euros (mismo importe con
vencimiento en el ejercicio 2021).

La clasificacidn, por afio de vencimiento,
de los citados créditos, se muestra en la

L Aiio de vto. I |_Miles de euros |

tabla adjunta.

No ha habido en los ejercicios 2021 y [ 2022 (corto plazo) || 336 |

2020 otros movimientos distintos de la

amortizacién de la deuda por parte de la Largo plazo:

prestataria, que ha ascendido, en cada uno 2023 336

de los mencionados periodos, a 336 y 419 2024 336

miles de euros, respectivamente, 2025 336

considerando ambos préstamos. 2026 336
2027 y ss. 1.393

Dada la situacién patrimonial de la

sociedad prestataria, los Administradores | Total largo plazo | [ 2.737 |

han reconocido y registrado un deterioro

de los créditos descritos a 31 de diciembre [ Totaldeuda [ 3.073 |

de 2021 por importe de 1.890 miles de
euros (mismo importe a 31 de diciembre
de 2020).

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 33



IBERFRUTA MUERZA, S.A.

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

iberfruta:

b) Activos financieros a corto plazo:

Presentan el siguiente detalle, en miles de euros:

B Clase [ 31/12/2021 [ 317122020 ]
Parte a corto de préstamos a empresas del grupo (Nota 22) 336 336
Deudores comerciales 31.192 28516
Tesoreria 631 835

[ Total | 32.159 | 29.687 |

==

El mmporte recogido en el cuadro anterior en el epigrafe de Deudores comerciales

presenta, a su vez, el siguiente desglose:

| Clase | 3171212021 [ 31/12/2020 |
Clientes por ventas y prestacion de servicios 15.706 12.209
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 22) 15.486 16.307

[ Total | 31.192 | 28.516 |

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los administradores no han registrado saldo alguno de
cuentas correctoras por deterioro, por estimar que a dichas fechas no existen indicios de
riesgo material en este sentido, teniendo en cuenta, ademas, la cobertura contratada a
terceros para este fin.

Por su parte, el detalle de los saldos incluidos en el epigrafe de Tesoreria a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es como sigue, en miles de euros:

| Clase | 3112/2021 | 31/12/2020 |
Tesoreria (caja y bancos) 631 835
Total 631 835 |

NOTA 9-. PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros de pasivos de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de
2021y 2020 corresponden en su totalidad, atendiendo a la clasificacion que, a efectos de
su valoracion, establece el Plan General de Contabilidad, a la categoria de Pasivos
Jinancieros a coste amortizado y se encuadran, por naturaleza de la deuda, en las clases
de Deudas con entidades de crédito y Débitos Por operaciones comerciales.
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Como Deudas con entidades de crédito figuran las correspondientes a los préstamos
concedidos a largo plazo y financiacion a corto plazo en forma de polizas de crédito y
lineas de descuento comercial, concedidas por bancos, asi como a los préstamos recibidos
del Centro para el Desarrollo Tecnolgico Industrial (CDTT), entidad piblica empresarial
dependiente de la Secretaria General de Innovacion del Ministerio de Ciencia e
Innovacién. Los Débitos por operaciones comerciales estan formados por deudas de
caracter comercial con proveedores y otros acreedores.

Estas deudas presentan el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles

de euros:

-

[ Ejercicio 2021 31/12/2021 | 31/12/2020 |
Largo plazo:
Financiacion bancaria 3.866 4.860
Otras deudas (préstamos CDI) 616 599
| Total largo plazo I 4.482 | 5.459 |
Corto plazo:
Financiacién bancaria 3.928 4912
Otras deudas (préstamos CDTI) 105 83
Acreedores comerciales 9.244 6.548
| Total corto plazo ] 13.277 | 11.543 |
( Total deuda | 17.759 | 17.002 |

a) Financiacién bancaria:

Estos pasivos financieros presentan, a su vez, el siguiente detalle, en miles de euros:

[ | 31/12/2021 [ 31/12/2020 |

Largo plazo:
Préstamos recibidos 3.866 4.860
[ Total largo plam [ 3.866 | 4.360 |
Corto plazo:
Parte a corto de prést. recib. a largo plazo 994 852
Pélizas de crédito 2.934 3.068
Efectos descontados 992
l Total corto plazo | 3.928 | 4.912 |
| Total deuda | 7.794 | 9.772 |
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a.l  Préstamos recibidos:

Se recogen en este epigrafe los préstamos recibidos de entidades financieras a
largo plazo. Devengan intereses a tipos de mercado.

El movimiento de los saldos que, por este concepto, se presentan a largo plazo, ha

sido el siguiente:

L2021 [ 2020 |
Saldo al inicio del ejercicio 4.860 3.710
Adiciones 2.000
Traspasos a corto plazo (994) (850)
[ Saldo al cierre del ejercicio ] 3.866 | 4.860 |

La clasificacién, por afio de vencimiento, de la deuda total de dichos préstamos es

la siguiente:

L Afio de vto. [Miles de euros|
L 2022 (corto plam) | 994 |
Largo plazo:
2023 998
2024 1.003
2025 1.008
2026 716
2027 y sig. 141
L Total largo plazo I 3.866—I
[ Total deuda ] 4.860 |

a.2 Pblizas de crédito:

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene polizas de crédito concedidas
con un limite total que asciende a 10.200 miles de euros (10.200 miles de
euros en el jercicio anterior), cuyo importe dispuesto a dicha a fecha asciende
a 2.934 miles de euros (3.068 miles de euros en el ejercicio anterior).

a.3 Lineas de descuento comercial

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene contratadas polizas de descuento
de efectos comerciales con un limite de 8 900 miles de euros, sin haber sido
dispuesto importe alguno a dicha fecha.
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A 31 de diciembre de 2020, disponia de pélizas de descuento concedidas con
un limite total que ascendia a 8.901 miles de euros, con un importe dispuesto
a dicha a fecha que totalizaba 992 miles de euros.

b) Otras deudas (préstamos CDTI):

Recoge este epigrafe la parte reembolsable de las subvenciones recibidas porel CDTI
(Nota 20), que tienen por objeto la financiacion de actividades y proyectos de I+D+]
(Nota 5).

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha obtenido nueva financiacion en relacion con
los proyectos descritos en la mencionada nota por importe de 117 miles de euros,
habiéndose amortizado un total de 83 miles de euros.

En el gjercicio pasado 2020 no se recibi6 financiacién adicional a la ya existente al
cierre del ejercicio anterior, ascendiendo el capital amortizado durante el ejercicio a
75 miles de euros.

La clasificacién, por afio de vencimiento, de la deuda total es la siguiente:

I Aiio de vto. | Miles de euros—l
| 2022 (corto plazo) [ 105
Largo plazo:
2023 143
2024 143
2025 79
2026 76
2027y sig 175
L Total largo plazo I 616 |
| Total deuda | 721 |

c) Acreedores comerciales:

Los saldos correspondientes a estas deudas figuran registrados en el pasivo corriente
del balance de situacién adjunto y su detalle es el siguiente:

I | 311272021 [ 31/12/2020 |

Proveedores 2.997 2.207
Proveedores empresas del grupo (Nota 22) 404 39
Acreedores varios 5.843 4.302

| Total [ 9.244 | 6.548 |
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NOTA 10-. APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera Deber de informacion de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
Sociedad tiene a disposicion de los proveedores lineas de confirming recurrentes para
satisfacer las necesidades de cobro acorde a la legalidad vigente. Esta nota fue de primera
aplicacion en el ejercicio 2015, por lo que a partir del ejercicio presente la informacion
es comparativa. No obstante, la politica aplicada por la Sociedad es la de respetar los
acuerdos de pago establecidos en los contratos de suministro.

Los datos exigidos por la citada normativa son los siguientes:

| [ 2021 | 2020 |
Dias
Ratio de operaciones pagadas 19 19
Ratio de operaciones pendientes de pago 37 34
Ratio medio de pago a proveedores 20 20
(Miles de euros)
Total pagos realizados 78.227 75475
Total pagos pendientes 5.409 3.525

NOTA 11-. EMPRESAS DEL GRUPO. MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las entidades incluidas en este epigrafe corresponden a empresas del grupo y estan
vinculadas a la sociedad por una relacion de participacion directa en el capital de estas.

El detalle del valor neto total de las participaciones en dichas entidades, a 31 de diciembre
de 2021 y 2020, es el siguiente, en miles de euros:

Detalle 31/12/2021 | 31/12/2020

Coste 12.192 10.692
Deterioro (10.512) (8.406)
| Total [ 1.680 | 2.286 |

Los datos de las participaciones y de las sociedades participadas se muestran a
continuacion:
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% Part.
Sociedad directa Domicilio Social Actividad
Iberfruta Maroc S.AR.L. 100% Kenitra (Marruecos) Emp. alimentaria
Iberfruta Europe E.U.R.L. (*) 100% Perpignan (Francia) Comerc. alimentaria
Miihlhduser Gmbh 100% Monchengladbach (Alemania) Emp. alimentaria

(*): Sociedad ]i:luma en ¢l ejercicio 2020

La liquidacidn, en el ejercicio 2020, de la sociedad participada Iberfruta Europe EUR.L.,
dio lugar a la obtencion de ingresos financieros por importe de 130 miles de euros, que
figuran registrados en el epigrafe de Ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta en la columna correspondiente a dicho ejercicio.

El importe del deterioro que se muestra en la tabla anterior corresponde a la participacion
en la sociedad alemana y ha sido estimado por los Administradores de la Sociedad en
virtud de la situacién patrimonial de esta Gltima, descrita mas adelante. El importe dotado
en el ejercicio 2021 por este concepto asciende a 2.106 miles de euros. Ninguna de las
sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los saldos correspondientes a los valores brutos de adquisicién de las
mencionadas participaciones recogidos en el balance de situacién a 31 de diciembre de

2021 y 2020 son los siguientes, en miles de euros:

31/12/2021 | 31/12/2020
Iberfruta Maroc S.AR.L. 442 442
Iberfruta Europe E.U.R L.
Miihlhzuser Konfitiiren Manufaktur Gmbh 11.750 10.250
| Total coste | 12.192 | 10.692 |

Durante el ejercicto 2021, la Sociedad increment6 su participacion en la filial alemana
por importe de 1.500 miles de euros, correspondiente al 100% del capital ampliado.

Los fondos propios, de las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
segun sus cuentas anuales auditadas, son los siguientes, en miles de euros:

Capital Rtado. neg.| Rtado. Total Pat.
Ejercicio 2021 Social Reservas ¢i. ant. ejercicio Neto
Iberfruta Maroc S.AR.L. (*) 442 22 (101) 69 432
Mihlhiuser Gmbh 4478 8.008 (9.164) (2.105) 1.217
| Total 4.920 | 8030 | (9.265)  (2.036)] 1.649 |
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Capital Rtado. neg. Rtado. Total Pat.
Ejercicio 2020 Social Reservas €j. ant. ejercicio Neto
Iberfruta Maroc S.A.RL. (*) 442 87 (173) 41 397
Miihlhduser Gmbh 2978 8.008 (7.908) (1.256) 1.822
| Total | 3.420 | 8.095| 8.08D] (1215 2.219 |

(*) No sometida a auditoria

NOTA 12-. RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidn maxima
de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de gjercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicién distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes. Dispone de una
cartera de clientes con buena calidad crediticia. No obstante, se utilizan mecanismos
como coberturas de p6lizas de seguros para asegurar el cobro. Adicionalmente se efectian
analisis de solvencia financiera de los clientes.

A cierre del ejercicio, habida cuenta de la situacién patrimonial de la filial alemana
Miihlhduser Gmbh, la sociedad tiene dudas razonables de la recuperabilidad de la
inversion en esta sociedad y de los préstamos a concedidos a esta, totalizando, la suma de
ambos activos, unos valores brutos de 11.750 miles de euros (Nota 11) y 2.737 miles de
euros (Nota 8.a), respectivamente, por lo que los Administradores han registrado, a 31 de
diciembre de 2021, una provisién por deterioro de ambas inversiones que asciende a
12.372 miles de euros. No se prevé un aumento significativo de este tipo de riesgo en el
periodo del ejercicio 2022 posterior a la formulacion de las presentes cuentas anuales.

b) Riesgo de liquidez:

La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito, fruto de sus politicas
comercial y financiera, que han dado como resultado la existencia de un fondo de
maniobra que permite atender, sin necesidad de acudir al descuento bancario (nota 9.a),
a las obligaciones de pago a corto plazo.
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La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha
sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito en ejercicios
anteriores.

La Sociedad se presta una atencién permanente a la evolucién de los diferentes factores
que pueden ayudar a solventar potenciales crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes
de financiacion y sus caracteristicas. En especial, podemos resumir los puntos en los que
se presta mayor atencidn:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacién de excedentes se realiza siempre a
plazos muy cortos. Colocaciones a plazos superiores a tres meses, requieren de
autorizacion explicita.

- Diversificacion vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones

- Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

- Diversificacion fuentes de financiacion: a nivel corporativo, la financiacién bancaria
es fundamental debido a Ia facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas
ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

Con fecha 3 de abril de 2020 y con objeto de minimizar los riesgos descritos, la Sociedad
ha contratado nueva financiacién de capital con vencimiento a largo plazo, mediante la
contratacién de sendos préstamos recibidos de entidades financieras, por un importe total
de 2.000 miles de euros (Nota 9.a).

No ha sido necesaria la contratacién de nueva financiacion bancaria a largo plazo en el
curso del ejercicio 2021,

No se excluye la utilizacién de otras fuentes en el futuro.

¢) Riesgo de mercado:

- Riesgo de impagados: la sociedad no tiene una elevada concentracion de clientes,
y estos Ultimos estan muy diversificados tanto a nivel del producto como a nivel
geografico, por lo que este riesgo queda mitigado. Adicionalmente. el 100% de
las ventas a crédito estan aseguradas y cuando no es posible asegurarlas siempre
se gestiona el cobro por anticipado.

- Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad no est expuesta a un riesgo significativo
de tipo de cambio, por lo que no realiza operaciones con instrumentos financieros
de cobertura.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor
razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi
como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en
la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de Pérdidas Y ganancias.
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Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura
de la deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién
de derivados que mitiguen estos riesgos.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad esta
fundamentalmente referenciado al Euribor més un diferencial (Nota 9.a).

NOTA 13-. FONDOS PROPIOS

c) Capital Social:

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social esta representado por 20.000 acciones
al portador de 601,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Su composicion, a las referidas fechas, es la siguiente:

| Accionista | N° Acciones ] % Partic. |
Dulces y Conservas Helios S.A. 19.520 97,60%
D. Pedro M* Hernandez Luri 240 1,20%
D. M? Jests Hernandez Luri 240 1,20%
[ Total | 20.000 | 100%|

d) Reservas:

El detalle de las Reservas es el siguiente, en miles de euros:

| Naturaleza | 31/12/2021 | 31/12/2020 |
Reserva legal 2404 2.404
Reservas voluntarias 42413 42450
Reservas especial de inversiones 14.111 14.111
Reserva de revalorizacién de activos 2462 2462
Reserva por fondo de comercio 12 12

| Total 61.402 | 61.439 |

b.l Reserva legal:

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado
por diversas disposiciones legales.
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De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios,
con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance
la quinta parte del capital social suscrito.

Los destinos de esta reserva son la compensacién de pérdidas o la ampliacidn
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como
su distribuci6n a los Accionistas en caso de liquidacion. A 31 de diciembre de
2021 y 2020, se encuentra dotada en su totalidad.

b.2  Reserva especial para inversiones (Ley Foral Impuesto de Sociedades 1996):

Su importe debera materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos
afios desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma.

Transcurridos cinco afios desde su total materializacion en inmovilizado
material, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos, a la ampliacién de capital social o a reservas (voluntarias
o legales).

La mencionada Ley Foral establece que los recursos propios al cierre del
ejercicio en que se constituyo la reserva, mas el mmporte de dicha reserva, deben
ser mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total
materializacion, salvo que se produzca una disminucién derivada de la
existencia de pérdidas contables negativas.

b.3  Reserva revalorizacidn activos:

La reserva de revalorizacién de activos se generd en el gjercicio 2013 como
consecuencia de la actualizacion de balances prevista en la Ley Foral 21/2012
de 26 de diciembre, de modificacion de diversos impuestos y otras medidas
tributarias. (Ver nota 6).

El importe de las revalorizaciones contables que resultan de esta operacion de
actualizacion ascendié a 2.591 miles de euros. Este importe es minorado por el
correspondiente gravamen de revalorizacion que ascendié a 129 miles de euros.

El importe de esta reserva de revalorizacién sera indisponible hasta que no sea
comprobado y aceptado por la Administracion tributaria. Dicha comprobacion
debera realizarse dentro de los cinco afios siguientes a la fecha de presentacion
de la declaracion.

NOTA 14-. EXISTENCIAS

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no tiene registrado deterioro de
existencias, debido a que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
indicios que justifiquen su reconocimiento y registro.

Los criterios seguidos para determinar la necesidad de efectuar, y cuantificar,
correcciones valorativas por deterioro de las existencias, asi como para su reversion, se
detallan en la Nota 4.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que
estan sujetas las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

NOTA 15-. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos de balance denominados en moneda extranjera que se incluyen en el balance
de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2021 y 2020 vy las transacciones que los
originan, son los siguientes.

Ejercicio 2021:
Saldos Divisa Miles/de Transacciones | Divisa paLesge
euros euros
Deudores CAD 75 Ventas CAD 293
Deudores USD 67 Ventas USD 1.493
Acreedores USD 85 Compras UsD 1.079
Ejercicio 2020:
Saldos Divisa LR Transacciones | Divisa pi e
euros euros
Deudores CAD 0 Ventas CAD 198
Deudores USD 20 Ventas USD 801
Acreedores UsD 0 Compras USD 104

NOTA 16-. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

a) Situacién fiscal:

Durante el gjercicio 2015 se materializoé la fusién por absorcién de Conservas Filito por
parte de Iberfruta Muerza S.A., acogiéndose al régimen fiscal establecido en el capitulo
IX del Titulo X de la ley Foral 24/1996, del impuesto sobre sociedades Régimen Especial
de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores.
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La sucesion se efectud a titulo universal y se transmitieron a Iberfruta Muerza, S.A . todos
los derechos y obligaciones tributarias de Conservas F ilito, entre las que resultd una cuota
tributaria negativa compensada en el ejercicio 2015 por importe de 544 miles de euros
procedentes de los ejercicios 2001, 2005, 2006, 2007, 2010 y 2011.

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido mspeccionadas por las autoridades fiscales
o ha transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo
de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tltimos cuatro gjercicios para los impuestos
que le son de aplicacion.

Con origen en la fusion antes descrita y procedentes de la entidad absorbida, la Sociedad
posee las siguientes bases imponibles negativas del Impuesto de Sociedades:

Pte. aplicac. | Aplicado en | Pte. aplicac.
Ejercicio 2014 inicio del liquidac. al final del
periodo 2014 periodo
Compensacion afio 2001 71 10 61
Compensacion afio 2005 159 159
Compensacion afio 2006 213 213
Compensacion afio 2007 40 40
Compensacién afio 2010 10 10
Compensacion afio 201 1 61 61
| Total [ 554 | 10 | 544 |

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es el siguiente, en miles de euros:

31/12/2021 31/12/2020
Activo Pasivo Activo Pasivo

No corrientes:

Impto. de Sociedades diferido 269 225
I Tota saldos no corrientes I | 269 | I 225
Corrientes:

Subvenc. capital ptes. de cobro (Nota 20) 71

Impto. sobre el Valor Afiadido 935 844

Retenciones por IRPF 73 82

Impto. sobre Sociedades 930 157

Orgs. de la Seguridad Social 255 283

Total saldos corrientes | 935|  1.258 ] 915 522 |
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b) Impuesto sobre beneficios:

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en miles de euros:

| Ejercicio 2021 | Aumentos I Disminuc. [Efecto neto—l

[Resultado del gjercicio (después de impueslum 1.776

Ajustes al resultado del ejercicio:

Impuesto sobre sociedades 1.076 1.076
Diferencias permanentes 2.125 2.125
Diferencias temporarias 32) (32)
Reduccion Reserva especial inversiones (450) (450)

[Base imponible (resultado fiscal) | 4.495

| Ejercicio 2020 I Aumentos | Disminuc. | Efecto neto [

|Resultado del ejercicio (después de impuestos) | 963

Ajustes al resultado del ejercicio:

Impuesto sobre sociedades 488 488
Diferencias permanentes 1.284 1284
Diferencias temporarias 32 (32)

IB_ase imponible (resultado fiscal) | 2.703

Los calculos efectuados en relacién con el impuesto sobre beneficios a pagar son los
siguientes, en miles de euros:

L [ 2021 | 2020 |
Cuota al 28% sobre la Base Imponible 1.258 757
Deducciones fiscales aplicadas (182) (269)

Cuota liquida I 1.076 | 488 ]

Menos: retenciones y pagos a cuenta (146) (3301

[ Cuota a pagar (a devolver) | 930 | 157 |
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El desglose del gasto que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas, por este
concepto, es el siguiente:

L [ 2021 [ 2020 |

Impuesto corriente 1.076 488
Impuesto diferido

[ Total | 1.076 | 488 |

Las deducciones aplicadas en los ejercicios 2021 y 2020 han sido las siguientes:

| | 2021 [ 2020 |
Por +D+1y otros menores 10 78
Inversiones Activos fijos nuevos 172 189
Patrocinio 2
| Total 182 | 269 |

NOTA 17-. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos:

La composicion de este epigrafe se muestra a continuacion, en miles de euros:

| Concepto | 2021 | 2020 ]
Consumos de mercaderfas:
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 11.570 11.128
| Total consumo de mercaderias [ 11570 | 11.128]
Consumo de mat. primas y otras mat. consumibles:
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 41.782 37.788
Variacion de existencias de materias primas 158 140
Variacién de existencias otros aprovisionamientos 852 818
| Total consumo de mat. primas y otras mat. consumibles | 42.792] 38746 |
I_ Olros gastos externos ] 4.521 ] 4.568 I
| Total | 58.883] 54.442]
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El detalle de las compras en los ejercicios 2021 y 2020, en funcién de su origen. es el

siguiente:

[ Segmento | 2021 I 2020 I
Nacionales 37.019 36.619
Adquisiciones intracomunitarias 9.780 5.337
Importaciones 6.553 6.960

[ Total | 53.352| 48916 |

b) Cargas Sociales:

La totalidad de los gastos que, por este concepto, figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, corresponden a las cuotas pagadas por la empresa.

¢) Resultados financieros

Presentan el siguiente detalle:

| [ 2021 | 2020 |
Ingresos:

Ingresos de participac. de patrimonio en emp. grupo 130

Otros ingresos financieros de empresas del grupo 31 34
| Total ingresos | 31 | 164 |
Gastos:

Por deudas con terceros 57 92)
l Total gastos | (S?)l (92)'
| Diferencias de cambio | 26 | 15|
| Deterioros y pérdidas (Notas 8, 11y 12) [ @106 (1.256)
| Resultado Financiero [ @a106) (1.169)|
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d) Otros resultados:

Los importes recogidos en este epigrafe tienen su origen, principalmente, en
indemnizaciones recibidas de entidades aseguradoras por siniestros acaecidos en la
empresa.

NOTA 18-. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

En este epigrafe se recoge el saldo de la provision registrada por la Sociedad para sus
reparaciones por desmantelamiento, sustitucion y/o mejora de su inmovilizado. No se ha
producido variacién de su saldo en ninguno de los ejercicios 2021 y 2020.

NOTA 19-. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Debido a las caracteristicas de la fabricacion y transformacién de productos alimentarios,
el impacto medioambiental existente y que procede de las aguas residuales generadas en
el proceso y limpieza de las instalaciones, se ha minimizado mediante su tratamiento en
la planta depuradora, construida y puesta en marcha en el afio 1999.

La Comunidad Foral de Navarra a través de la Consejeria de Medio Ambiente realiza
inspecciones periddicas acerca del correcto funcionamiento de la actividad
medioambiental; actividad esta que tiene como objetivo es prevenir, reducir o reparar el
dafio que se produzca sobre el medioambiente.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el valor en libros de los mencionados activos
presenta el siguiente detalle:

| | 3171272021 | 31/12/2020 |

Coste 464 443
Amortizacion Acumulada (445) (442)
| Valor neto | 19 | 1|

Durante el ejercicio 2013, la planta depuradora fue revalorizada debido a que la Sociedad
se acogi6 a la actualizacion de balances prevista en la Ley Foral 21/2012 de 26 de
diciembre, de modificacion de diversos impuestos y otras medidas tributarias. (Ver Notas
6y 13.b.3).

En el gercicio 2021, los gastos correspondientes al mantenimiento (mantenimiento,
personal, etc.) de la planta han ascendido a 415 miles de euros (519 miles de euros, en el
ejercicio anterior).

La sociedad no dispone de derechos de emision de gases efecto invernadero.
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NOTA 20-. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros distintos a los
Accionistas se muestran a continuacidn, en miles de euros:

| | 31/12/2021 | 31/12/2020 |

Que aparecen en el patrimonio neto del balance 693 579
Imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias (*) 8
| Total | 701 579

(*): Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El movimiento del epigrafe del Balance adjunto correspondiente a las subvenciones de
capital, durante los ejercicios 2021 y 2020, ha sido el siguiente, en miles de euros:

[ [ 2021 | 2020 |
[Saldo al inicio del ejercicio: | 579 | 602 |
Recibidas en el ejercicio 410 194

Traspaso al resultado del ejercicio (296) 217
| Saldo al cierre del ejercicio | 693 | 579 |

Los movimientos del cuadro anterior corresponden a valores netos del efecto impositivo,
habiendo totalizado las subvenciones recibidas en el ejercicio 2021 (valor bruto) 569
miles de euros (269 miles de euros en el gjercicio 2020).

Los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen la totalidad de las
condiciones generales y particulares establecidas en las correspondientes resoluciones de
concesion de todas las subvenciones recibidas al cierre del ejercicio.

No existen importes concedidos y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2021, no asi
al cierre del ejercicio anterior, en el que la cantidad pendiente de recibir ascendia a 71
miles de euros (Nota 16).

NOTA 21-. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se han producido, hasta la fecha, hechos
relevantes que pudieran afectar a la imagen fiel de las cuentas.

Iberfruta Muerza, S.A.
Cuentas anuales del ejercicio 2021 Pagina | 50



N 4 :
IBERFRUTA MUERZA, S.A. lberfruta

CUENTAS ANUALES
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 22-. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con empresas del grupo:

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2021 y
2020 se indica a continuacion, en miles de euros:

| ACTIVO | 3171272021 | 31/12/2020 |

Créditos concedidos a largo plazo:
Miihlhduser Gmbh (netos de deterioro Nota 8.a) 847 1.184

| Total créditos a largo plazo 847 I 1.184 I

Parte a corto de créditos concedidos a largo plazo:
Miihlhduser Gmbh 336 336

I Total créditos a corto plazo | 336 [ 336 I

Créditos comerciales a corto plazo:

Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) (Nota 2.f) 4.072 5.932
Miihlhiuser Gmbh r 11.414 10.306
Iberfruta Maroc S. A RL. 69
[ Total créditos comerciales a corto plazo | 15.486 | 16307 |
[ Total Activo [ 16.669 | 17.827 |
| PASIVO 31/12/2021 | 31/12/2020

Deudas comerciales a corto plazo:

Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) 239 15
Miihlhéuser Gmbh 165 24
| Total créditos comerciales a corto plazo | 404 | 39 |
| Total Pasivo | 404 | 39 |

Por su parte, las transacciones realizadas con estas entidades en los dos ejercicios 2021 y
2020 se muestran a continuacién:
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= Ingresos 2021 | 2020 |
Ventas de mercaderias:
Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) 14.930 14.799
Miihlhiduser Gmbh 3.642 4.877
Iberfruta Maroc, S A.RL, 44 11
I Total ventas de mercaderias 18.616 I 19.687 |
Prestacion de servicios:
Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) 192 122
I Total prestacion de servicios 192 | 122 |
Total ingresos por liquidacién de la participacion:
Iberfruta Furope, EURL. 130
l Total ngresos por liquidacion de la participacion 130
Otros ingresos financieros:
Miihlhduser Gmbh 31 34
| Total otros ingresos financieros 31 l 34 l
L Gastos 2021 | 2020 |
Compras de mercaderias:
Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) 143 119
Miihlhduser Gmbh 755 6
Iberfruta Maroc, SARL. 4.625 4.371
L Total compras de mercaderias 5.523 | 4.496 |
Recepcion de servicios:
Dulces y Conservas Helios, S.A. (soc. dominante) 459 315
Mihlhéuser Gmbh 55
| Total recepcién de servicios 514 | 315 |
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b) Saldos y Transacciones con Consejo de Administracién y Alta Direccion:

En cada uno de los ejercicios 2021 y 2020, las retribuciones devengadas por algunos
miembros del Consejo de Administracién en concepto de salarios de Direccién han
ascendido a 328 miles de euros, no habiendo sido retribuidos por otros conceptos en
ninguno de los mencionados periodos. Todo el personal considerado como direccién esta
incluido en el Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 1a Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracién y Alta Direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia. Igualmente, a las mismas fechas, no existen anticipos a
miembros del Consejo de Administracion.

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones en otras
sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social cuya titularidad
corresponde a los miembros del Organo de Administracion, es el siguiente:

[ Titular | Sociedad Participada | % Part. | Actividad | Cargo |
Julio Pérez Ruiz Dulces y Conservas Helios S.A. 4,94% Alimentacion Director General
Julio Pérez Ruiz S.D. Parr - Alimentacién Consejero
Rafael Pérez Gonzilez Dulces y Conservas Helios S.A. 10,00% Alimentacion Presidente
Angel Pérez Gonzalez  Dulces y Conservas Helios S.A. 30,82% Alimentacién Secretario
Rafael Pérez Ruiz Dulces y Conservas Helios S.A. 4,94% Alimentacién

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente,
se informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna
actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 23-. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los gjercicios 2021 y 2020, distribuido
por categorias, es el siguiente:

| Categoria | 2021 | 2020 |
Direccion 2 2
Administracion 22 22
Laboratorio I+D 26 26
Taller 39 39
Almacén y Logistica 20 20
Fabricacion 446 451

| Total 555 560 |
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La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada

sexos, es la siguiente:

3 31/12/2021
Categoria
Hombres Mujeres Total
Direccion 2
Administracion 3 19 22
Laboratorio I+D 2 24 26
Taller 39 39
Almacén y Logistica 16 4 20
Fabricacién 85 361 446
Total 147 408 555 |
, 31/12/2020
Categoria -
Hombres Mujeres Total
Direccion 2 - 2
Administracion 3 19 22
Laboratorio I+D 2 24 26
Taller 39 - 39
Almacén y Logistica 16 4 20
Fabricacion 86 365 451
[ Total | 148 | 412 | 560

ejercicio, por categorias y

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la compafiia cuenta con cuatro trabajadores con
discapacidad igual o superior al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 ha ascendido

a 23 miles de euros (mismo importe en el gjercicio anterior).

No existen retribuciones a largo plazo con el personal ni transacciones con pagos basados

en instrumentos de patrimonio.

NOTA 24-. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion, en miles

de euros:
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| Segmento [ 2021 | 2020 |

Exportacion 67.268 61.753

Nacional 30.673 28.177

l Total I 97.941 | 89.930 |
]

La distribucidn por actividad de la cifra de negocios es la siguiente:

2021 2020
Actividad Miles de Miles de
euros % euros %
Semielaborados de frutas y mermelada 96.365 98,39% 88.818 98,76%
Electricidad 843 0,86% 482 0,54%
Otros 733 0,75% 630 0,70%
l Total | 97.941 |  100,00%)] 89.930 | 100,00%]
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IBERFRUTA-MUERZA, S.A.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio 2021

El ejercicio 2021 se ha caracterizado por los siguientes acontecimientos.

I. Inversiones

Durante el ejercicio 2021 se ha potenciado la realizacién de inversiones en todos nuestros
centros productivos y en las lineas de produccién existentes, en aras de atender las
necesidades de nuestras auditorias de calidad, cumplimiento de adaptaciones a normativa,
etc.

Se siguen realizando inversiones en materia de seguridad laboral para garantizar las
correctas normas de seguridad de nuestros empleados.

Se estan potenciando medidas e inversiones que garanticen la sostenibilidad
medioambiental, alentando el desarrollo y difusién de tecnologias respetuosas con el
medio ambiente tratando de garantizar el equilibrio entre el crecimiento econdémico, el
cuidado del medioambiente y el bienestar social.

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado instalando placas solares en las cubiertas de
las naves de todos nuestros centros productivos.

II. Produccion

Se siguen fabricando nuevos productos para satisfacer las necesidades y demanda de
nuestros clientes.

Se han renovado las certificaciones IFS para plantas de San Adrian, Azagra y La Palma
con nivel de excelencia y también en la planta de Kenitra (Marruecos), asi como otras
certificaciones como Kosher, Halal, certificacién productor ecoldgico, .. .etc.

Se ha obtenido también la certificacion en ISO 14001 (ISO medioambiental).

III. Actividades en materia investigacién y desarrollo

A nivel de desarrollo e innovacion se ha seguido trabajando en el desarrollo de productos
para la ampliacién de nuestras gamas, tanto de marca propia como de marca de
distribucion

En 2021 se termin6 la ejecucion del proyecto Nutriprecision (consorcio entre empresas
convocatoria CDTI-CIEN) cuya finalidad es mejorar la calidad de vida de los colectivos
pre-senior y senior basada en la nutricién de precision mediante el desarrollo de productos
en base de frutas orientados a los requerimientos nutricionales especificos del colectivo
target.
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Se termin6 también la ejecucidn del proyecto Intelfood pack de las AEI (consorcio cliister
Food + i, cluster de packaging, idiogram e Iberfruta) para el desarrollo de una plataforma
de inteligencia competitiva. Desde Julio 2020 se venia trabajando en él.

Ambos proyectos, en 2021, tras el fin de la ejecucion técnica en marzo 202 1, se realizd
la justificacion final y cierre del proyecto frente a los organismos de control pertinentes.

Se continud trabajando en la 2* anualidad del proyecto Patulin (nuevas estrategias para
reducir la incidencia de patulina en ingredientes de fruta). Convocatoria 2020 de ayudas
a proyectos de I+ D del Gobierno de Navarra.

Ademas de los ya existentes, se sigue trabajando en la presentacién de nuevos proyectos..

IV. Recursos Humanos

Durante el ejercicio 2021 se ha mantenido estable el nimero medio de personas
empleadas.

La prioridad principal en este ejercicio ha sido garantizar la seguridad de nuestro personal,
para lo cual se han implementado cuantas medidas han sido necesarias.

Las relaciones con los empleados se rigen por el convenio colectivo vigente. El objetivo
de la empresa es desarrollar la formacion de nuestro personal.

Se han establecido politicas para evitar discriminaciones por razon de raza, genero, edad,
religion, origen social, ofreciendo oportunidades tuinicamente de acuerdo a las habilidades
y desempefios requeridos.

Se esta implementando un plan de igualdad que garantice la igualdad de género en la
empresa.

V. Ventas

Se ha producido un incremento en ventas con respecto al afio anterior. Se ha crecido tanto
en ventas a nivel nacional como en exportacién.

Se sigue potenciando la internacionalizacién de la empresa esforzandonos en la
consolidacién de nuevos clientes, nuevos productos y nuevos mercados.

V1. Resultados

En el gjercicio 2021 se ha alcanzado un ebitda similar al habido en los ejercicios previos
al Covidl9, motivado fundamentalmente por el incremento en ventas. Hemos
experimentado también un incremento en el precio de las materias primas, que se ha
tratado de contener lo maximo posible.

VII. Adquisicién de acciones propias

No se ha llevado a cabo ninguna adquisicién de acciones propias.
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VIIL Evaluacién de riesgos e incertidumbres

Dado que la compaiiia opera en el sector de la alimentacion considera especialmente
importante la existencia de dos tipos de riesgos.

Los relacionados con la calidad de nuestros productos. Para minimizar este riesgo la
empresa cuenta con un departamento de calidad altamente cualificado que controla y
asegura la calidad de nuestros productos. Se siguen férreos controles de calidad aplicando
el principio de prevencién a lo largo de todo nuestro proceso productivo.

Los relacionados con el area financiera y que por lo tanto pueden afectar a nuestra
rentabilidad presente y futura. En aras de minimizar el riesgo de cobro de nuestros
clientes, se tienen contratadas polizas de cobertura de cobros. Se trabajar fuertemente para
que nuestra cartera de clientes esta diversificada tanto a nivel de producto como de
mercado.

IX. Hechos posteriores

Después del cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2021 no se ha producido, hasta la
fecha, ninglin acontecimiento que tenga un efecto significativo positivo o negativo sobre
los estados financieros a los que acompaiia este informe de gestion.

Se ha tenido en consideracién la situacion actual del COVID 19 y se han implantado
medidas organizativas para la gestion del virus, que no ha afectado significativamente a
la empresa.

No se ha hecho necesario recurrir a expediente de regulacion de empleo y tampoco se han
sufrido problemas de suministro. La sociedad esté llevando a cabo las gestiones oportunas
para hacer frente a la situacién y minimizar su impacto, considerando que se trata de una
situacion coyuntural que conforme a las estimaciones econémicas actuales no
compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

X.  Ejercicio 2022

Se estima que para el ejercicio 2022 se mantengan los niveles de ventas y resultados
estable en niveles similares a los habidos en 2021.

Los puntos mas importantes para afio 2022 seran:
1. Mejorar e incrementar la produccién.
2. Potenciar la formacion de nuestro personal.

3. Implementar politicas encaminadas al control del gasto y reduccion de todos los
costes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4. Aumentar cash-flow entre un 2% y 3%,
Potenciar sinergias entre empresas del grupo.

6. Intentar mejorar la felicidad del colectivo que forma Iberfruta.
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7. Puesta en marcha de nuevas inversiones, potenciando las inversiones de caracter
medioambiental.

8. Fidelizar relaciones con proveedores, trabajadores y clientes, buscando el largo
plazo.

9. Finalizar la implementacién de un manual de compliance penal y plan de igualdad

10. Implantacién de nuevo RP S4Hanna.
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En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
IBERFRUTA-MUERZA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, que se
componen de las adjuntas hojas niimeros 1 a 59.

En Azagra (Navarra), a 14 de marzo de 2022
El Consejo de Administracidn:

D. Rafael Pérez Gonzilez

D. Rafael Pérez Ruiz D. Angel Pérez Gonzalez
o A Bl a2 o Wy

D. Alfonso Pérez Gonzélez D. Julio Pérez Ruiz
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