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INDEPENDIENTE

A los Accionistas de HIDRO RUBBER IBERICA, S.A.U

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de HIDRO RUBBER IBERICA, S.A.U (la Sociedad), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en la seccion Fundamentos
de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

La Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 adjunta no contiene la
informacion sobre las retribuciones y otras prestaciones a la Alta Direccion y al Organo de
Administracion de la Sociedad exigida en el articulo 260 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, ni la informacién comparativa del ejercicio precedente. El informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, incluia una salvedad por este
mismo concepto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre
éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos
Descripcion

La partida més significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad corresponde a los ingresos
reconocidos en el epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios”. El adecuado control de estas
transacciones es fundamental para garantizar que se registran integramente y en el periodo que
corresponde. Estos aspectos nos han llevado a considerar esta area como un aspecto relevante de
nuestra auditorfa.

Nuestra respuesta
Nuestros procedimientos han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el reconocimiento de
los ingresos.

- Comprobacién del adecuado registro de los ingresos reconocidos, para una muestra de
transacciones, mediante verificacién de cobros o en su defecto albaran de salida firmado por el
transportista.

- Larealizacion de procedimientos de corte de operaciones consistentes en comprobar, para una
muestra de transacciones realizadas en fechas proximas al cierre del ejercicio, que han sido
registradas en el periodo correcto, teniendo en consideracion el incoterm y el resto de términos
y obligaciones contractuales con los clientes.

- Para una muestra de clientes, confirmacién de transacciones y saldos pendientes de cobro. En
caso de no obtener dicha confirmacion, realizaciéon de procedimientos alternativos consistentes
en la verificacion de justificantes bancarios para todas las transacciones pendientes de cobro.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones:

Las cuentas anuales de Hidro Rubber Ibérica, S.A.U correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion con salvedades
sobre las mismas el 8 de julio de 2022.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
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contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 (Notas 1, 2 y 4)

(Euros)
Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.22 31.12.21
ACTIVO NO CORRIENTE 11.084.532 10.329.822
Inmovilizado intangible Nota 5 318.234 317.815
Aplicaciones informaticas 318.234 317.815
Otro inmovilizado intangible -
Inmovilizado material Nota 6 7.529.674 6.763.797
Terrenos y construcciones 824.890 881.160
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.704.784 5.882.637
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas Nota 8.2 2.483.536 2.634.579
Creditos a empresas del Grupo y asociadas a largo plazo Nota 15.2 2,483.536 2.634.579
Inversiones financieras a largo plazo 16.516 361
Instrumentos de patrimonio 361 361
Otros activos financieros Nota 8.1 16.155 -
Activos por impuesto diferido Nota 13.5 736.572 613.270
ACTIVO CORRIENTE 11.036.449 7.542.874
Existencias Nota 9 3.287.833 2.361.189
Comerciales 794.441 866.119
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.056.014 733.693
Productos semiterminados 337.169 546.367
Productos terminados 1.100.209 215.010
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 8.3 6.789.696 3.458.355
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.704.140 2.601.894
Clientes, empresas del Grupo y asociadas Nota 15.2 3.697.930 852.630
Activos por impuesto corriente Nota 13.1 1.900 1.900
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 13.1 385.726 1.931
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo Nota 15.2 151.876 100.823
Inversiones financieras a corto plazo - 295.362
Otros activos financieros - 295.362
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 807.044 1.327.145
Tesoreria 807.044 1.327.145
TOTAL ACTIVO 22.120.981 17.872.696
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Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31.12.22 31.12.21

PATRIMONIO NETO Nota 10 7.652.651 6.873.575
FONDOS PROPIOS 7.317.508 6.576.597
Capital 721.215 721.215
Capital escriturado 721.215 721.215
Reservas 5.553.729 5.010.657
Legal y estatutarias 144.243 144.243
Otras reservas 5.409.486 4.866.414
Resultado del ejercicio 1.042.564 844.725

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS-
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 10.3 335.143 296.978
PASIVO NO CORRIENTE 4.827.667 5.138.950
Deudas a largo plazo Nota 11.1 4.705.167 5.032.807
Deudas con entidades de crédito 3.878.254 3.878.608
Otros pasivos financieros Notas 11.1y 13.8 261.201 397.447
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7 565.712 756.752
| Pasivos por impuesto diferido Nota 13.6 122.500 106.143
PASIVO CORRIENTE 9.640.663 5.860.171
Provisiones a corto plazo Nota 14.4 125.000 -
Deudas a corto plazo Nota 11.2 3.687.089 2.672.521
Deudas con entidades de crédito 3.343.827 2.304.796
Otros pasivos financieros Notas 11.2y 13.8 152.215 178.091
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7 191.047 189.634
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.828.574 3.187.650
Proveedores 3.924.660 1.922.478
Proveedores empresas del Grupo y asociadas Nota 15.2 771.337 595.169
Acreedores varios 579.929 175.386
Remuneraciones pendientes de pago 323.694 278.916
Pasivos por impuesto corriente Nota 13.1 138.805 98.352
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13.1 90.149 117.349
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.120.981 17.872.696

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (Notas 1, 2y 4)

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 20.243.653 | 17.041.109
Ventas Nota 14.1 20.140.930 16.954.836
Prestacidn de servicios 102.723 86.273
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 9 676.001 247.419
Aprovisionamientos Nota 14.2 (13.271.659) | (11.157.177)
Consumo de mercaderias (3.314.047) | (4.504.264)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (9.394.977) | (6.284.060)
Trabajos realizados por otras empresas (528.626) (340.516)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 9 (34.009) (28.337)
Otros ingresos de explotacion 70.075 43.033
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio Nota 13.8 70.075 43.033
Gastos de personal Nota 14.4 (3.428.537) | (3.475.082)
Sueldos, salarios y asimilados (2.725.076) | (2.714.803)
Cargas sociales (703.461) {760.279)
Otros gastos de explotacién (2.284.796) | (1.189.291)

Notas 7y

Servicios exteriores 14.6 (2.265.691) | (1.170.361)
Tributos (19.105) (18.930)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (803.149) (688.164)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 10.3 27.494 36.791
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado

Otros resultados Nota 14.4 (140.763) 51.464
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.088.319 910.102
Ingresos financieros 28.199 28.159
De valores negociables y otros instrumentaos financieros

- De empresas del grupo y asociadas Nota 15.1 27.221 28.159
- De terceros 978 5
Gastos financieros (99.802) (98.458)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (3.343) (3.790)
Notas 11y

Por deudas con terceros 13.8 (96.459) (94.668)
Diferencias de cambio Nota 14.7 78.805 4.922
RESULTADO FINANCIERO 7.202 (65.377)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.095.521 844,725
Impuestos sobre beneficios Nota 13.4 (52.957) -
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO 1.042.564 844.725

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (Notas 1,2
y 4).

(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas de
la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 10.3 82.015 64.207
- Efecto impositivo Nota 13.3 (24.605) (19.262)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I1) 57.410 44.945
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 10.3 (27.494) (36.791)
- Efecto impositivo Nota 13.3 8.248 11.037
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (111) (19.246) (25.754)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) 38.164 19.191
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B) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Subvenciones
donaciones
Reserva | Otras Resultado y legados
Capital Legal Reservas | del ejercicio recibidos Total
SALDO A 1 DE ENERO DE 2020 (*) 721.215 | 144.243 | 4.116.675 682.480 243.707 5.908.320
Total de ingresos y gastos reconocidos 751.425 34.080 785.505
Operaciones con accionistas:
- Distribucion del resultado del ejercicio 2019 682.480 (682.480) = -
- Distribucién de dividendos (Nota 10.4) = (238.868) = = (238.868)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (*) 721.215 | 144,243 | 4.560.287 751.425 277.787 6.454.957
Total de ingresos y gastos reconocidos = 844.725 19.191 863.916
Operaciones con accionistas:
- Distribucion del resultado del ejercicio 2020 = 751.425 (751.425) = =
- Distribucién de dividendos (Nota 10.4) = (338.732) - = (338.732)
- Otros movimientos = (106.566) = = (106.566)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 721.215 | 144.243 | 4.866.414 844.725 296.978 6.873.575
Total de ingresos y gastos reconocidos - - 1.042.564 38.165 1.080.729
Operaciones con accionistas:
- Distribucion del resultado del ejercicio 2021 - - 844.725 (844.725) < =
- Distribucion de dividendos (Nota 10.4) - - (301.653) = (301.653)
- Otros movimientos = = - = = -
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 721.215 | 144.243 | 5.409.486 1.042.564 335.143 7.652.651

(*) Presentado unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 17 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.




fi

hidrorubber

b s
your flexible partrer

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31

DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (Notas 1,2 y 4)

(Euros)
! Notas de la Ejercicio Ejercicio
' Memoria 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 549.477 (52.241)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.095.521 844.725
Ajustes al resultado: 847.258 721.672
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 803.149 688.164
- Imputacion a resultados de subvenciones de capital Nota 10.3 (27.494) (36.791)
- Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 6 - -
- Ingresos financieros (28.199) (28.159)
- Gastos financieros Nota 11y 13.8 99.802 98.458
Cambios en el capital corriente: (1.321.699) (1.548.339)
- Existencias Notas 9y 14.2 (926.644) (692.682)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (3.331.341) 185.691
- Acreedores y otras cuentas a pagar 2.640.924 (745.986)
- Otros activos corrientes Nota 14.4 295.362 (295.362)
- Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (71.603) (70.299)
- Pagos de intereses Nota 11 (99.802) (98.458)
- Cobros de intereses 28.199 28.159
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.400.070) (564.668)
Pagos por inversiones: (1.569.442) (672.917)
- Empresas del grupo y asociadas Nota 8.2 = -
- Inmovilizado intangible Nota 5 (73.040) (37.433)
- Inmovilizado material Nota 6 (1.496.402) (635.484)
Cobros por desinversiones: 169.372 108.249
- Empresas del grupo y asociadas 99.990 1.200
- Otros activos financieros 69.382 107.049
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 330.492 771.896
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 632.145 1.110.628
- Emision de deudas con entidades de crédito Nota 11 2.600.000 2.346.386
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito Nota 11 (1.805.734) (968.242)
- Devolucion y amortizacion de otras deudas Nota 13.8 (162.121) (267.516)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio: (301.653) (338.732)
- Dividendos Nota 10.4 (301.653) (338.732)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (520.101) 154.987
Efectivo o eguivalentes al comienzo del ejercicio 1.327.145 1.172.158
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 807.044 1.327.145

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.

/%%W‘/
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Actividad de la empresa

Hidro Rubber Ibérica, S.A.U., en adelante “la Sociedad” (Nota 10), se constituyd como Sociedad Andnima el 17 de julio
de 1985 ante el Notario D. Julio Orén Borillo, con nimero de protocolo 584. Fue inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya, tomo 104 del libro de sociedades, folio 109, asiento 433. Actualmente se halla inscrita en el Registro Mercantil
de Navarra, en el tomo 643, folio 109, hoja numero 13347.

Su domicilio social se encuentra establecido en el poligono industrial Alkaiga, Calle Ziobi 8-10-12 de Lesaka (Navarra).

Constituye el objeto de la Sociedad la fabricacion, importacidn, exportacion y comercializacion al mayor o menor de
articulos de caucho. El objeto social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente, incluso
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo, conforme a lo
previsto en el objeto social de sus estatutos.

La actividad actual de la Sociedad coincide con su objeto social.
La moneda funcional en la que opera la empresa es el euro.

A lo largo del ejercicio 2019, la Sociedad experimentd un proceso de reestructuracion a través del cual, la sociedad
Hidro Rubber World, S.L. suscribio el 100% de las acciones de la Sociedad convirtiéndose asi en el Accionista Unico de
la Sociedad (Notas 8.2y 10.1).

Al cierre de ejercicio 2022 la Sociedad Dominante del Grupo es Hidro Rubber World, S.L. Esta Sociedad no ha formulado
las cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacion por razon de tamafio.

Determinadas sociedades del Grupo estan sometidas a una misma Unidad de Decision no estando obligadas a
consolidar por las razones mencionadas en el parrafo anterior. Dentro de este conjunto la Sociedad y su matriz, Hidro
Rubber World, S.L., estan domiciliadas en Espafia, siendo Hidro Rubber Ibérica, S.A.U. la sociedad que mas activos
tiene de este conjunto. El importe agregado de los activos, pasivos, patrimonio neto, de estas dos sociedades asciende
a29.361, 17.063 y 12.619 miles de euros, respectivamente, mientras que la cifra de negocios y resultado del conjunto
de dichas sociedades asciende a 20.314 y 1.245 miles de euros.

Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por los Reales Decretos
1189/2010, 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 vy sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas de los registros contables de Hidro Rubber Ibérica, S.A.U.
y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio 2022.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron aprobadas por
el Accionista Unico el 11 de julio de 2022.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados

en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5y 6).

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Notas 4.4 y 8).

- El célculo de determinadas provisiones (Notas 4.10 y 4.11).
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- La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los créditos
fiscales registrados y no utilizados (Nota 13.5).

- La evaluacidn de posibles deterioros en las cuentas a cobrar a clientes por insolvencia y en las existencias por
obsolescencia o valor neto de realizacion (Notas 4.4, 4.5y 9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

2.6 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio, no se han realizado otros cambios en criterios contables de los marcados por la adaptacion
de la contabilidad al nuevo Plan General Contable.

2.7 Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales, no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022.

2.8 Comparacion de la informacion
La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto,

operaciones o transacciones gue se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran
originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022 formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se sometera a la aprobacion de la Junta de Accionistas es la siguiente (en euros):

Euros
Resultado del ejercicio - Beneficios 1.042.564
Distribucion-
Otras reservas 1.042.564

-10-
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Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales de
los ejercicios 2022 y 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida
util (Nota 5).

a) Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodode3 a5
afos.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, vy
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del
mismo. No obstante, durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han activado gastos financieros dado que no han
existido bienes en curso que cumplan dicho plazo de montaje/construccion.

-11-
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcion de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

Amortizacion
Construcciones 3%
Magquinaria 5,5%
Instalaciones 10%
Utillajes 20%
Otras Instalaciones 20%
Mobiliario 20%
Equipos Procesos de Informacidn 33%
Elementos de Transporte 33%
Otro inmovilizado 20%

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de sus activos. Por ello no se han
contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

En la fecha de cada balance o en aquella fecha en que considere necesario, la Sociedad revisa los importes en libros
de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo (o grupo
independiente de activos) no genere flujos de efectivo por si mismo, la Sociedad calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible, si hubiera, con una vida util
indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor al menos una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable {(menos los costes necesarios para su venta) y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados. Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo),
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores e inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso. Los
Administradores consideran que no hay indicio de deterioro alguno a 31 de diciembre de 2022, estando prevista
la utilizacion de activos de acuerdo a un ritmo en el que no se produzcan situaciones de ineficiencia ni subactividad
alguna (Notas 5y 6). A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han registrado pérdidas por deterioro de los activos
materiales e intangibles de la Sociedad.
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4.3 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza (Notas 4.2y 6).

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan

o reciban los beneficios del activo arrendado.

La Sociedad actta Gnicamente como arrendatario (Nota 7).

///z,vw,};ﬁ%;i
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4.4 Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se corresponden con:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un
mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos
por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando a la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

vencimiento superior a un ano.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera,
consiste en realizar un analisis individualizado de todas aquellas facturas pendientes de cobro desde el
vencimiento, provisionando aquellas que estima vayan a resultar incobrables. No hay deterioro acumulad
diciembre de 2022 (154 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) (Nota 8.3).

e
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o de las titulizaciones de activos financieros en
las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume

algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, |a Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”,
las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo
de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no dispone de operaciones de factoring.

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

- Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que,
sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o

crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de
la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste

amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe neto
cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencion
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5 Existencias

Las existencias estan valoradas a su precio de coste o al de mercado, si éste es inferior, segun los siguientes
criterios:

- Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se valoran segun
valor de mercado, el menor.

s
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- Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste promedio de fabricacién, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, o a su
valor estimado de realizacion, si éste Gltimo fuese menor.

- Los subproductos se valoran teniendo en cuenta los componentes de materias primas valoradas a precio medio
de compra, o al precio de venta en el mercado si éste fuese inferior.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos
u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la elaboracion, siempre que se
consideren significativos.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su
coste de produccion), asi como en aquellas existencias consideradas como obsoletas o de lenta rotacion, motivo
por el cual se han dotado las correspondientes provisiones detalladas en la Nota 9.

4.6 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” corresponde al saldo
de la cuenta corriente disponible en entidades bancarias de elevada calidad crediticia.

4.7 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones (Nota 14.7).

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando
el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que |a Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos vy
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases liquidables negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operaciéon que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos y siempre que
este periodo no supere los diez afios o su prescripcion fiscal, aquello que antes tenga lugar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaltan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros (Nota 13.5).

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestidn

corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. En
cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su

importe y/o momento de cancelacion. j
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacidén es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

Su dotacidn se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacidn, con cargo al epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias segun la naturaleza del riesgo u obligacién a cubrir.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provisidn.

4.11 Indemnizaciones por despido y compromisos laborales

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido por el Organo de Administracion y éste se comunica, junto con las indemnizaciones
correspondientes a rescisiones que hayan tenido lugar en el ejercicio. Durante el ejercicio 2022 se han registrado
indemnizaciones por importe de 60.172 euros dentro del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2022 adjunta (60.172 euros durante el ejercicio 2020). (Nota 14.4).

B
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4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la eliminacion,
limitacion o el control de los posibles impactos que pudieran ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de
elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses en las presentes cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del importe
o del bien concedido, en funcidn de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacidon o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de
socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos. Aquellos anticipos reintegrables de tipo de interés cero, se han valorado por su valor razonable,
imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses implicitos en funcion de la amortizacién del
bien financiado como subvenciones (de explotacion o de capital segun las inversiones afectas), actualizandose
los pagos futuros anualmente con cargo a resultados.

c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan
a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se
conceden para financiar gastos especificos, la imputacidn se realizara a medida que se devenguen los gastos
financiados.

4.14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.
;
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4.15 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar,
con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al
afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

En general, los activos y pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del ciclo de explotacion.
En Hidro Rubber Ibérica, S.A.U. el ciclo de explotacidn no supera los doce meses por lo general, por lo que, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de su vencimiento a partir de la fecha del
balance, considerandose como no corrientes aquellos activos y pasivos con vencimiento posterior a los doce meses
contados a partir de la fecha del mismo.

4.16 Estados de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

= 0=
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El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente (en euros):

[
Saldo al Altas / Saldo al Altas / Saldo al
31.12.20 (Dotaciones) Traspasos 31.12:21 (Dotaciones) 31.12.22
Coste:
Investigacion y Desarrollo 770.115 - - 770.115 - 770.115
Aplicaciones informaticas 121.224 37.433 265.410 424.067 73.040 497.107
Otro inmovilizado intangible 265.410 - (265.410) - - -
Total Coste 1.156.749 37.433 - 1.194.182 73.040| 1.267.222
Amortizacion Acumulada:
Investigacion y Desarrollo (770.115) - - (770.115) - (770.115)
Aplicaciones informaticas (102.509) (3.743) - (106.252) (72.621) (178.873)
Total Amortizacion Acumulada (872.624) (3.743) (876.367) (72.621) (948.988)
Total Inmovilizado Intangible 284.125 317.815 318.234

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha activado ningun importe por trabajos de investigacion y

desarrollo.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han producido enajenaciones de

inmovilizado intangible.

Ningtin inmovilizado intangible ha sido adquirido a empresas del Grupo o asociadas, ni en el extranjero. La Sociedad
no tiene en su propiedad a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 inmovilizados intangibles no afectos a explotacion.

Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia elementos del
inmovilizado intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

Valor contable (bruto)

Descripcion 31.12.21 31.12.21

Investigacion y desarrollo 770.115| 770.115
Aplicaciones informaticas 102.509| 102.509
Total 872.687| 872.687

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmovilizado

intangible.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la informacion mas
significativa gue afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en euros):

Saldo al Altas / Saldo al Altas / Saldo al
31.12.20 (Dotaciones) Bajas 31.12.21 (Dotaciones) Bajas 31.12.22
Coste
Terrenos y Construcciones 2.414.252 - - 2.414.252 - 2.414.252
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 15.275.538 635.485 (2.757) 15.908.266 1.496.402 17.404.668
Total Coste 17.689.790 635.485 (2.757) 18.322.518 1.496.402 19.818.920
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.476.823) (56.270) - (1.533.093) (56.270) - (1.589.363)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (9.397.475) (628.151) - (10.025.626) (674.258) - (10.699.884)
Total Amortizacion R
Acumulada {10.874.298) (684.421) (11.558.719) (730.528) - (12.289.247)
Total Inmovilizado Material 6.815.492 6.763.797 7.529.673

Del detalie anterior, el valor de coste de la construccion y del terreno de los inmuebles asciende a 1.875.664 euros y
538.588 euros, respectivamente.

La Sociedad es propietaria de un pabellon industrial situado en el poligono industrial de Alkiaga en Lesaka (Navarra),
cuya superficie es de 8.362 m?.

Las principales altas del ejercicio se corresponden con las altas de maquinaria y utillaje por importes de 1.250 y 203

miles de euros.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no ha adquirido ningun
inmovilizado a empresas del Grupo, no tenia bienes no afectos directamente a la explotacion y no mantenia
inversiones en el inmovilizado material ubicadas en el extranjero. Asimismo, no se han producido pérdidas por

deterioro en el inmovilizado material.

PP
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

Valor contable (bruto)
Descripcion 31.12.22 31.12.21
Maquinaria 1.932.709 1.917.259
Instalaciones Técnicas 863.367 863.343
Utillaje 3.179.516 3.161.338
Otras Instalaciones 196.364 196.364
Mobiliario 181.223 180.657
Equipos para procesos de Informacion 317.600 315.005
Elementos de Transporte 13.222 13.222
Otro Inmovilizado 193.851 193.851
Total 6.877.852 6.841.039

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos pendientes de imputar a resultados a 31 de diciembre de 2022
relacionados con el inmovilizado material estan cuantificados en 335.143 euros (antes de efecto fiscal) (296.978 euros
en 2021).

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han contraido compromisos en firme para la compra y venta de inmovilizado
material.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad revisan anualmente, o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas de los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Arrendamientos

Arrendamientos financieros

A cierre del ejercicio 2022 Hidro Rubber Ibérica S.A., en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos
activos arrendados registrados en el epigrafe “Inmovilizado material” del balance adjunto (Nota 6), conforme al
siguiente detalle (en euros):

Cuotas
Duracion Tiempo pagadas Cuotas Cuotas
Tipo de contrato transcurrido Opcion de ejercicios pagadas en pendientes
elemento (afios) (afios) Coste compra anteriores el ano de pago (*)
Madquina E8479
5 1 1.183.189 16.358 236.803 189.634 756.752

(*) Incluida opcion de compra

El valor de coste por el que es reconocido inicialmente el activo por arrendamiento financiero es el valor actual de los
pagos minimos en el momento de la firma del contrato de arrendamiento financiero, incluida la opcién de compra.
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Al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 Hidro Rubber Ibérica, S.A.U. tiene contratada
con el arrendador las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con el actual contrato en vigor, sin
tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente (en euros):

Cuotas Arrendamientos
Financieros 31.12.22 31.12.21
Menos de un afio 191.047 189.634
Entre uno y cinco afios 565.712 756.752
Total 756.759 946.386

El contrato de arrendamiento financiero se encuentra sujeto a revision en cuanto al tipo de interés aplicable, por lo
que las cuotas pendientes de pago variaran en funcién de la carga financiera que resulte de las futuras revisiones.

Los gastos financieros devengados en el ejercicio 2022 por el contrato de arrendamiento financiero han ascendido a
6.536 euros (6.866 euros en 2021).

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativo reconocidas respectivamente como gasto
en el ejercicio 2022 ascienden a 17.887 euros registradas con cargo a la cuenta “Otros gastos de explotacion - Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunta (Nota 14.6) (17.455 euros en el ejercicio
2020).

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 31.12.22 31.12.21
Menos de un afio 12.475 17.497
Entre uno y cinco afios 5.145 19.265
Total 17.620 36.762

Los arrendamientos operativos corresponden al renting de vehiculos.
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8. Instrumentos financieros

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde en
su totalidad con fianzas y depdsitos a largo plazo.

8.2 Instrumentos de patrimonio y créditos empresas del Grupo

En el ejercicio 2014, la Sociedad constituyo otra sociedad, denominada Hidro Rubber World, S.L. El objeto social de
esta sociedad es la prestacion de servicios de consultoria, asesoramiento técnico, comercial y de gestién.

Durante el ejercicio 2017, Hidro Rubber Ibérica, 5.A.U. concedio a Hidro Rubber World, S.L. un préstamo de 1.000
miles de euros con el fin de destinar su importe a la constitucion de una sociedad en Italia. El préstamo se concedio
por un plazo maximo de 20 afios y se aplicara un tipo de interés del 1% anual durante los primeros 5 afios, vy
posteriormente el tipo de interés sera actualizado por Hidro Rubber Ibérica, S.A.U. en funcion del coste financiero
que soporte ésta Ultima.

Con fecha 1 de junio de 2018, la Sociedad concedio un nuevo crédito a Hidro Rubber World, S.L. por importe de
1.229 miles de euros por un plazo maximo de 20 afios y se aplicara un tipo de interés del 1% anual durante los
primeros 5 aflos para su posterior actualizacion por Hidro Rubber Ibérica, S.A.U. en funcién del coste financiero
que soporte dicha actualizacion. Durante el ejercicio 2019, la Sociedad incremento este crédito por importe de 222
miles de euros.

En junio de 2019, la Sociedad concedio un crédito a Hidro Rubber Italy, S.R.L. por importe de 300 miles de euros
por un plazo de cuatro afios y con un tipo de interés fijo anual del 0,75%. El importe pendiente a cierre del ejercicio
2022 asciende a 81 miles de euros (146 miles de euros a cierre 2021).

En mayo de 2020, la Sociedad concedi6 un crédito a Hidro Rubber Italy, S.R.L. por importe de 200 miles de euros
por un plazo de cinco afios y un tipo de interés fijo anual del 1,5%. EL importe pendiente a cierre del ejercicio 2022

asciende a 102 miles de euros (145 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

Los administradores consideran que no existen indicios de deterioro de estos créditos a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales.

8.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos en las cuentas que componen el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes (en euros):

31.12.22 31.12.21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.704.140 2.601.894
Clientes, empresas del grupo (Nota 15) 3.697.930 852.630
Activos por impuesto corriente 1.900 1.900
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 13.1) 385.726 1.931
Total 6.789.696 3.458.355
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No existen importes a 31 de diciembre de 2022 en concepto de provision de insolvencias, 154.325 euros a cierre
del ejercicio 2021.

8.4 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros estd centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad, quienes tienen
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros
gue impactan a la Sociedad:

a)

b)

Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

En la Nota 8.4.2.a se informa del nivel de concentracidn de operaciones de la Sociedad con sus principales
clientes.

Riesgo de liquidez:

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para desinvertir en un instrumento financiero con
la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a no disponer de liquidez
en el momento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es mantener tesoreria en instrumentos altamente liquidos y no especulativos a corto
plazo, principalmente a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus compromisos
futuros, asi como para el seguimiento continuado de la estructura del balance, por plazos de vencimiento,
detectando de forma anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo,
adoptando para ello una estrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacién, asi como la
contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de fingnciacién
que se detallan en la Nota 11. Dada la capacidad de la Sociedad de generar tesoreria, la exposicion
liquidez es minima.
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Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad mantiene lineas de crédito y de financiacion no dispuestas, con entidades de elevado nivel
crediticio. Dada su posicion y recursos de tesoreria, la Sociedad no esta expuesta a riesgo de fluctuaciones de
tipo de interés siendo la financiacion de entidades de crédito a tipo de interés fijo. (Nota 11).

Riesgo de tipo de cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad tiene al cierre del ejercicio un Unico saldo neto significativo
en sus cuentas a cobrar o pagar significativo en moneda distinta al euro, mantenido con la empresa de Grupo
Hidro Rubber North America (Nota 15.2).

8.4.2 Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

%
31.12.22 31.12.21

Porcentaje de operaciones mantenidas con los cinco
mayores clientes durante el ejercicio 28% 32%

b) Riesgo de liquidez:

c)

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dispone de tesoreria liquida por importe de 807 miles de euros,
aproximadamente (1.327 miles de euros de tesoreria liquida a 31 de diciembre de 2021). Asimismo, la Sociedad
cuenta con lineas de descuento de efectos y lineas de crédito con un limite total de 1.820 miles de euros. El
importe total dispuesto a 31 de diciembre de 2022 asciende a 196 miles de euros.

Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad tiene referenciada la totalidad de su deuda con entidades de crédito a tipos de cambio fijos (Nota
11) por lo que no se encuentra expuesta a fluctuaciones de tipo de interés.

I
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. Existencias

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente (en euros):

Saldo al Saldo al

31.12.22 311221
Comerciales 794.441 866.119
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.056.014 733.693
Productos semiterminados 337.169 546.367
Productos terminados 1.100.209 215.010
Total 3.287.833 2.361.189

El importe registrado por correcciones valorativas por deterioro de existencias asciende a 14.058 euros a 31 de

diciembre de 2022 y 2021. El movimiento es el siguiente:

Ejercicio 2022
Saldo Inicial Dotaciones Aplicaciones Saldo Final
Deterioro de existencias (14.058) (34.009) 34.009 14.058
Ejercicio 2021
Saldo Inicial Dotaciones Aplicaciones Saldo Final
Deterioro de existencias (14.058) (28.337) 28.337 (14.058)

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro o de opciones ni circunstancias que afecten
a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable de las
existencias.

10. Patrimonio Neto y Fondos propios

10.1 Capital Suscrito

El capital social de Hidro Rubber Ibérica, 5.A.U. esta representado por 120.000 acciones de 6,01012 euros cada una
y estan totalmente suscritas y desembolsadas por Hidro Rubber World, S.L. a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

estatutarias a su transferibilidad, ni estando admitidas a cotizacion.
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10.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 dicha reserva se encontraba totalmente constituida.

10.3 Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad (detalladas por importe neto de efecto fiscal), las
cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente (en euros):

Efecto impositivo Efecto impositivo
imputado a imputado a
Saldo al subvenciones Imputaciona | Saldo al subvenciones Imputaciéna | Saldo al
31.12.20 Altas (Nota 13.3) resultados 31.12.21 Altas (Nota 13.3) resultados 31.12.22
277.787 44.945 11.037 (36.791) 296.978 57.411 8.248 (27.494) 335.143

En el ejercicio 2010 la Sociedad recibio una subvencion por un importe 80.138 euros para la adquisicion de la nave
y maquinaria. En los ejercicios 2018, 2019, 2020 y 2021, el Gobierno de Navarra concedio a la Sociedad
subvenciones por un importe total de 74.695 euros, 155.743 euros, 90.360 euros y 64.207 euros, respectivamente,
por inversiones realizadas en el inmovilizado en los ejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020 (Notas 5y 6). Asimismo, en
el ejercicio 2021, el Gobierno de Navarra ha concedido una subvencién por importe de 82.015 euros en relacién
con inversiones de inmovilizado material que ha sido cobrada en el ejercicio 2022.

La Sociedad registra las subvenciones en Patrimonio Neto, netas de su efecto fiscal y las traspasa a resultados en
ejercicios futuros en funcion de la amortizacion de los bienes afectos a la inversion (Nota 4.13).

10.4 Reparto de dividendos

Con fecha de 25 de marzo de 2022 los Accionistas aprobaron la distribucién de dividendos por importe de 152
miles de euros con cargo a reservas voluntarias, que ha sido abonado.

Adicionalmente, el 1 de julio de 2022, los Accionistas aprobaron la distribucion de dividendos por importe de 150
miles de euros con cargo a reservas voluntarias, que han sido abonados a los mismos durante el ejercicio.

10.5 Otras reservas

Hasta que la partida de gastos de investigacion y desarrollo no haya sido totalmente amortizada (Nota
prohibida la distribucidn de dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, comg
igual al importe de los saldos no amortizados. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no hay s i

este concepto al estar esta partida totalmente amortizada.
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11. Pasivos financieros

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en

euros):
Clases Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de
crédito y arrendamientos Otros pasivos financieros
financieros (Nota 7) (Nota 13.8) Total
Gatesonias 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Débitos y partidas a pagar 4.443.966 4.635.360 261.201 397.447| 4.705.167| 5.032.807
Total 4.443.966 4.635.360 261.201 397.447| 4.705.167| 5.032.807

11.1.1 Deudas con entidades de crédito

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad contrato tres préstamos bancarios con distintas entidades bancarias por un
importe total de 2.250 miles de euros, referenciados a un tipo de interés fijo del 0,9% anual aproximadamente, de
los que se encuentran pendientes 174 miles de euros a 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad contratd tres préstamos bancarios con distintas entidades bancarias por un
importe total de 1.600 miles de euros, referenciados a un tipo de interés fijo del 0,8% anual, aproximadamente, de
los que se encuentran pendientes 520 miles de euros a 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad contrato nueve préstamos bancarios con distintas entidades bancarias por
un importe total de 3.000 miles de euros, referenciados a un tipo de interés fijo del 1,1% anual, aproximadamente,
de los que se encuentran pendientes 2.001 miles de euros a 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad contraté un préstamo bancario por importe de 600 miles de euros con un
tipo de interés fijo de 0,9%, y un préstamo por importe de 800 miles de euros con un tipo de interés variable
referenciado al Euribor. De estos préstamos el importe que se encuentra pendiente a 31 de diciembre de 2021
asciende a 1.220 miles de euros.

y—
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Durante el ejercicio 2022 la Sociedad contratd un préstamo bancario por importe de 800 miles de euros con un
tipo de interés fijo de 0,5%, y dos préstamos por importe de 500 y 800 miles de euros con un tipo de interés variable
referenciado al Euribor. De estos préstamos el importe que se encuentra pendiente a 31 de diciembre de 2022
asciende a 1.800 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo
es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2022
2027y
2024 2025 2026 siguientes Total
‘ Deudas con entidades de crédito 1.694.199 1.178.357 492.550 513.148 3.878.254
| -AcreRBomRSRRr arrendanienta 195.987 195.957 173.768 . 565.712
| financiero
Ejercicio 2021
2026y
2023 2024 2025 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 1.306.624 982.990 795.733 793. 261 3.878.608
Acreedores por arrendamiento 196.017 195.987 195.957 168.792 756.752
financiero

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en

euros):
Clases Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de
crédito y arrendamientos | Otros pasivos financieros
financieros (Nota 7) (Nota 13.8) Total
Categorias 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Débitos y partidas a pagar 3.534.874 2.494.430 152.215 178.091| 3.687.089| 2.672.521
Total 3.534.874| 2.494.430 152.215 178.091| 3.687.089| 2.672.521

Los epigrafes de “Otros pasivos financieros” del balance recogen los siguientes préstamos subvencionados (Nota
13.8):

- Durante el ejercicio 2010 la Sociedad recibié un préstamo bonificado denominado “Mytic” por importe de
732.909 euros. El importe pendiente de devolucion al 31 de diciembre de 2022, teniendo en cuenta el efecto
del registro de los gastos financieros al coste amortizado asciende a 205.054 euros (269.215 euros al 31 de
diciembre de 2021).




fi hidrorubber

your Flexible part ner

- Durante el ejercicio 2013 la Sociedad recibi¢ un préstamo bonificado denominado “Adhesivado” por importe
de 194.070 euros. No hay importe pendiente de devolucion a 31 de diciembre de 2022 (25.089 euros al 31 de
diciembre de 2021).

- Durante el gjercicio 2014 la Sociedad recibié un préstamo bonificado denominado “Zeroemission” por importe
de 171.750 euros. Elimporte pendiente de devolucion al 31 de diciembre de 2022, teniendo en cuenta el efecto
del registro de los gastos financieros al coste amortizado asciende a 33.880 euros (55.957 euros al 31 de
diciembre de 2021).

- Durante el ejercicio 2015 la Sociedad recibié un préstamo bonificado denominado “Caucho Nitrilo” por importe
de 223.345 euros. El importe pendiente de devolucion al 31 de diciembre de 2022, teniendo en cuenta el efecto
del registro de los gastos financieros al coste amortizado asciende a 86.749 euros (114.269 euros al 31 de
diciembre de 2021).

- Durante el ejercicio 2016 la Sociedad recibié un préstamo bonificado denominado “Bourbon” por importe de
196.824 euros. El importe pendiente de devolucion al 31 de diciembre de 2022, teniendo en cuenta el efecto
del registro de los gastos financieros al coste amortizado asciende a 87.734 euros (111.008 euros al 31 de
diciembre de 2021).

12. Avales y garantias

La Sociedad dispone de dos avales en el Banco Santander por importe de 288.338 y 306 euros a 31 de diciembre de
2022.

13. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la
siguiente (en euros):

31.12.22 31.12.21

Activo Pasivo
Hacienda Publica, deudora por IVA 28.884 32 459 -
Hacienda Publica, acreedora por IRPF - 32.772 - 47.341
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 1.900 - 1.900 -
Hacienda Publica, acreedora por impuesto sobre sociedades - 159.996 - 98.353
Hacienda Publica, subvenciones concedidas 355.020 - - -
Organismos de la Seguridad Social deudores / acreedores 1.822 57.345 1.472 70.007
Total 387.626 250.145 3.831 215.701
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13.2 Conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y base liquidable fiscal

La conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente (en
euros):

Ejercicio 2022

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 1.095.521
Diferencias permanentes:
Gastos fiscalmente no deducibles 12.000 - 12.000
Base imponible fiscal 1.107.521
Ejercicio 2021
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 844.725
Diferencias permanentes:
Gastos fiscalmente no deducibles 11.357 - 11.357
Base imponible fiscal 856.082

Las diferencias permanentes corresponden a recargos por prestaciones y gasto de arrendamiento de renting de
vehiculos.

13.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio Neto durante los ejercicios 2022 y 2021 es
el siguiente:

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Total al 31.12.20 27.110 (12.505) 97.918
Por impuesto diferido:

Subvenciones (Nota 10.3) 19.262 (11.037) 8.225
Total al 31.12.21 19.262 (11.037) 106.143
Por impuesto diferido:

Subvenciones (Nota 10.3) 24.605 (8.248) 16.357
Total al 31.12.22 24.605 (8.248) 122.500
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13.4 Conciliacion entre Resultado contable y Gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2022 y 2021
es la siguiente (en euros):

Ejercicio Ejercicio
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 1.095.521 844,725
Diferencias permanentes (Nota 13.2) 12.000 11.357
Cuota al 28% 310.106 239.703
Activacion de deducciones (133.848) (129.481)
Utilizacion de deducciones (123.301) (110.222)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (*) 52.957 -

(*) Siendo el gasto corriente por Impuesto sobre sociedades de 176 miles de euros y registrandose un ingreso por
impuesto diferido por 123 miles de euros

El importe por retenciones y pagos a cuenta asciende a 37.453 miles de euros, siendo el importe a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades de 138.805 (Nota 13.1).

13.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en euros):

31.12.22 31.12.21

Créditos fiscales
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 736.572 613.270
Total 736.572 613.270

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente se mantienen en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
es probable que dichos activos sean recuperados en el plazo de 10 afios o su prescripcion fiscal, aquello que antes
tenga lugar. El resto de créditos fiscales e impuestos diferidos activos no se activan en tanto en cuanto no sé den
las condiciones anteriores para ello.
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el vencimiento de las deducciones pendientes de aplicacién activadas y no
activadas son los siguientes (en euros):

Afio Afio
generacion | vencimiento 31.12.22 31.12.21
Deducciones con limite
2016 2031 - 73.962
2017 2032 172.682 176.426
2018 2033 164.194 164.194
2019 2034 85.788 85.788
2020 2035 99.931 99.931
2021 2036 56.852 56.852
2022 2037 157.125
Total deducciones con limite 736.572 660.227
Deducciones sin limite
2020 2030 - 6.431
Total deducciones sin limite - 21.282
Total deducciones 736.572 681.509

Del total anterior, el importe registrado es de 736.572 euros al 31 de diciembre de 2022 (613.270 euros al 31 de
diciembre de 2021).

13.6 Pasivos por impuesto diferido

El movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (Notas 10.3 y 13.3):

Euros
Total pasivos por impuesto diferido a 31.12.20 97.918
Imputacion a resultados de Subvenciones de capital (11.037)
Aumento Subvenciones de capital 19.262
Total pasivos por impuesto diferido a 31.12.21 106.143
Imputacion a resultados de Subvenciones de capital (8.248)
Aumento Subvenciones de capital 24.605
Total pasivos por impuesto diferido a 31.12.22 122.500
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13.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. Segun el articulo 55.bis de la Ley Foral 13/2000 de 14 de diciembre (modificado
posteriormente por la ley Foral 23/2015 de 28 de diciembre) el derecho de la Administracién para comprobar las
bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de deducciones aplicadas o pendientes de aplicacion
prescribiran a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquél en que finalice el plazo reglamentario establecido
para presentar la declaracién correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que se generd el derecho a
compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones. Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022 la Sociedad tiene abiertas a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y el
IVA'y los ejercicios 2018 y siguientes de los demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la
Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por
lo que, auin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales, por lo que no se ha creado provisién alguna en las cuentas anuales del

2022.

13.8 Otros pasivos financieros - Administraciones Publicas

Al31 de diciembre de 2022 y 2020, la Sociedad reconoce bajo el epigrafe “Otros pasivos financieros” a largo y corto

plazo las siguientes deudas por ayudas concedidas por Organismos Publicos (en euros):

Afio de Importe Saldo al Saldo a
concesion concedido 31.12.2022 31.12.2021
Préstamo M.L.T.Y.C. 2010 732.909 205.054 269.215
Préstamo C.D.T.I. “Adhesivado” 2013 194.070 - 25.089
Préstamo C.D.T.l. zeroemission 2014 171.750 33.880 55957
Préstamo C.D.T.I. “Caucho Nitrilo” 2014 y 2015 271.204 86.749 114.269
Préstamo C.D.T.l “Bourbon” 2016y 2017 239.000 87.734 111.008
Total 413.417 575.538
El vencimiento de estos créditos al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente (en euros):
2025y Total largo y
2023 2024 siguientes corto plazo
Préstamo M.LT.Y.C. 73.291 73.291 58.472 205.054
Préstamo C.D.T.l. zeroemission 22.900 10.980 - 33.880
Préstamo C.D.T.l. “Caucho Nitrilo” 29.780 29.780 27.189 86.749
Préstamo C.D.T.| “Bourbon” 26.244 26.244 35.246 87.734
Total 152.215 140.295 120.907 ~€513.417|'/1

=
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14. Ingresos y gastos y otra informacion

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 por categorias
de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente (en euros):

Actividades 2022 2021

Automocion 18.551.708 14.912.827
Otros sectores 1.691.945 2.128.282
Total 20.243.653 17.041.109
Mercados geograficos 2022 2021

Espafia 1.991.997 1.920.695
Resto de paises de la Union Europea 7.081.868 6.177.261
Asia 3.129.222 5.010.208
Ameérica 6.723.862 2.573.314
Resto 1.316.704 1.359.631
Total 20.243.653 17.041.109

14.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
de los ejercicios 2022 y 2021 presenta la siguiente composicion (en euros):

Ejercicio Ejercicio
2022 2021

Consumo de mercaderias:

Compras 3.149.977 4.639.687

Variacion de existencias (Nota 9) 164.070 (135.423)
Total 3.314.047 4.504.264
Consumo de materias primas y otras

materias consumibles:

Compras 9.721.547 6.593.901

Variacion de existencias (Nota 9) (326.570) (309.841)
Total 9.394.977 6.284.060

-
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14.3 Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021, atendiendo a su
procedencia es el siguiente (en euros):

Ejercicio Ejercicio
2022 2021
Nacionales 2.208.255 3.301.183
Intracomunitarias 10.597.637 7.932.405
Extracomunitarias 65.632 =
Total 12.871.524 11.233.588

14.4 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2022 y 2020 presenta la siguiente composicion (en
euros):

Ejercicio Ejercicio
2022 2021
Sueldos y salarios 2.704.506 2.654.661
Indemnizaciones (Nota 4.11) 20.570 60.142
Seguridad Social 632.347 746.593
Otros gastos sociales 71.114 13.686
Total 3.428.537 3.475.082

En afos anteriores, un antiguo trabajador interpuso una demanda solidaria contra la empresa y la compafiia
aseguradora Mapfre por dafios y perjuicios por importe de 300 miles de euros. El 18 de enero de 2023 la sentencia
es favorable a la parte demandante. Aunque el proceso sigue en los juzgados contra la empresa aseguradora, la
Sociedad ha registrado un pasivo por importe de 125 miles de euros en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del
Balance de situacion adjunto, reconociéndose el gasto en la partida “Otros resultados” del detalle de Pérdidas y
Ganancias adjunto.
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14.5 Plantilla

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, detallado por categorias y sexos, es
el siguiente:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Categorias Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién (Nota 16) 1 - 1 1 - 1
Responsables de drea 3 2 5 3 2 5
Mandos intermedios 8 7 15 11 4 15
Administrativos 1 3 4 1 4 5
Mandos de taller 8 3 11 6 3 9
Operarios 26 10 36 27 10 37
Total a7 25 72 49 23 72
Durante los ejercicios 2022 y 2021, no ha habido empleados con discapacidad mayor o igual del 33%.
La distribucion por género al cierre del ejercicio 2022 y 2021 del personal es como sigue:
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Categorias Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién (Nota 16) 4 2 6 4 2 6
Mandos intermedios 9 7 16 11 4 15
Administrativos 1 3 4 1 4 5
Mandos de taller 8 3 11 6 3 9
QOperarios 25 9 34 28 10 38
Total 47 24 71 49 23 73
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14.6 Otros gastos de explotacion (Servicios exteriores)

Las cuentas “Servicios exteriores” y “Otros tributos” del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 presentan la siguiente composicidn (en euros):

2022 2021
Servicios exteriores-
Gastos en investigacion y desarrollo 27.099 16.361
Arrendamientos y canones (Nota 7) 17.887 17.455
Reparaciones y conservacion 231.462 142.428
Servicios de profesionales independientes 160.934 111.807
Transportes y fletes 713.894 386.508
Seguros 93.525 74.477
Servicios bancarios y similares (6.668) 26.464
Suministros 837.398 247.435
Otros servicios 190.160 147.426
Total 2.265.691 1.170.361
Tributos 19.105 18.930

Durante el ejercicio 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas han ascendido a 16.330
euros (21.100 euros en el ejercicio 2021), no habiendo honorarios por otros servicios de verificacion durante el
ejercicio 2022. Asimismo, en 2022 y 2021 no se han prestado servicios por los auditores ni empresas vinculadas a
los mismos distintos a los mencionados anteriormente.

14.7 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones durante los ejercicios 2022 y 2020 por concepto y moneda extranjera mas significativa son las
siguientes (en euros):

2022 2021
Délar EEUU Délar EEUU
Ventas 5.065.420 1.261.092

Las pérdidas correspondientes a las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2022 asciende
a 78.805 euros (4.922 euros de pérdida en 2021) las cuales estan cobradas en su totalidad al cierre de
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14.8 Informe sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010 de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2022 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 84 80
Ratio de operaciones pagadas 87 86
Ratio de operaciones pendientes de pago 76 52

Euros

Total pagos realizados 12.810.046 14.956.062
Total pagos pendientes 5.418.386 2.898.938

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Acreedores” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacion, se detalla la informacién relativa al volumen monetario y numero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el
numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al ejercicio

2022:
% sobre el total % sobre el numero
Euros Numero de pagos total de facturas
7.033.751 891 38,59% 38,52%
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15. Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1 Operaciones con vinculadas

De acuerdo con lo que se indica en la Nota 1, el detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante

los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2022
Otros gastos de Ingresos
INCN Compras explotacion financieros
Hidro Rubber World, S.L. - - 22.200 24.516
Hidro Rubber Italy -1 1.886.414 - 2.705
Hidro Rubber North America 5.478.738 - - -
Spi Automotive Europe, S.L. 85.645 175.750 i =
Total 5.564.383 | 2.062.164 22.200 27.221
Ejercicio 2021
Otros gastos de Ingresos
INCN Compras explotacion financieros
Hidro Rubber World, S.L. - - 16.393 24.413
Hidro Rubber Italy 102.695 | 2.680.345 3.746
Hidro Rubber North America 655.893 - -
Spi Automotive Europe, S.L. 80.342 175.932 -
Total 838.930 | 2.856.277 16.393 28.159

Las transacciones entre empresas del Grupo se realizan a precios acordados entre las partes, en condiciones
similares a las de mercado.

La sociedad matriz Hidro Rubber World, S.L. (constituida en 2014 — Nota 8) factura a la Sociedad la prestacion de
servicios de consultoria, asesoramiento técnico, comercial y de gestion. Los honorarios facturados durante el
ejercicio 2022 por este concepto han ascendido a 22 miles de euros (16 miles de euros en el ejercicio 2021).

Todas las transacciones llevadas a cabo con las sociedades vinculadas se han realizado a precios de mercado.

Yo P
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15.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 con Sociedades del Grupo y vinculadas es el siguiente

(en euros):
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Créditos a largo y Créditos a largo y

corto plazo Cuentas por Cuentas corto plazo Cuentas por Cuentas

(Nota 8.2) cobrar por pagar (Nota 8.2) cobrar por pagar
Hidro Rubber North America - 3.630.551 - - 790.747 -
Hidro Rubber Italy 182.976 17.116 709.210 182.976 17.116 595.169
Hidro Rubber World, S.L. 2.451.603 19.025 6.716 2.451.603 18.942 -
Spi Automotive Europe, S.L. - 31.238 55.411 2 25.825
Total 2.634.579 3.697.930 771.337 2.634.579 852.630 595.169

16. Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
administradores

Los miembros del Consejo de Administracién (4 hombres, uno de ellos actuando como persona fisica representante
de una sociedad con personalidad juridica propia) no mantienen relacion laboral con la Sociedad. La Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con los miembros antiguos ni actuales del Organo
de Administracion. Durante los ejercicios 2022 y 2021 los miembros del Consejo de Administracion de Hidro Rubber
Ibérica, S.A.U. no han recibido anticipos ni créditos o garantias por parte de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2022 ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas al mismo segun

se define en la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado situacion alguna de conflicto, directa o indirecta, que
pudiera tener con el interés de la Sociedad.

17. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre significativos que afecten a la capacidad de evaluacion de estas
cuentas anuales ni que afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

A pesar de que a finales del afo 2021, pensabamos que los primeros meses del
ano 2022 serian bajos en facturacion como consecuencia de la falta de
semiconductores que se habia dado en el tercer trimestre de 2021, no fue asi.
Comenzamos el afo con una facturacién normal, No obstante, a lo largo del
afno se dan diferentes circunstancias, unas que restan en facturacion y otras que
suman. Las ventas en Europa se ven resentidas como consecuencia de la
invasion de Rusia a Ucrania. También se resienten las ventas en China, como
consecuencia Del COVID y la decision del Gobierno chino de cerrar tanto las
exportaciones como las importaciones. Sin embargo, las ventas en Estados
Unidos se multiplican por 10, y esto junto a la subida de precios que
materializamos a inicios de afio, hacen que el 2022 haya sido hasta la fecha el
ano de mayor facturacién en la historia de Hidro Rubber.

Hoy desde finales del afio 2021 comenzamos las negociaciones de aumento de
precio a nuestros clientes como consecuencia de las subidas de materia prima
en el mercado. La decision es firme, con subidas en torno al 50%, o las
trasladamos al cliente, o la empresa pone en riesgo su supervivencia futura. Por
ello, decidimos subir unilateralmente los precios a los clientes BYC,
simplemente, se les notifica y se aplica la subida de precios.

Para los clientes estratégicos entramos en un proceso de negociacion, con
duraciones diferentes dependiendo del cliente, pero en todos los casos
refiriéndonos a un indice aleman, el Wdk, que nos permite indexar el precio de

las piezas al precio de la materia prima. Determinamos revisiones del indice
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trimestrales con la mayoria de los clientes, y en algin caso particular
semestrales.

También, en la segunda mitad del afo negociamos subidas por el coste
energeético. Solo somos capaces de llegar a acuerdos en tres sus clientes

Ha sido un afo también marcado por la necesidad de inversion derivada del
incremento de facturacion en Estados Unidos. Siendo conscientes de que en el
ano 2023 todavia creceremos mucho mas, invertimos en una nueva célula,
asumimos el control financiero desde Hidro Rubber Ibérica y contratamos a un
licenciado en Administracion de empresas para que lleve la gestion de
Norteamérica desde Navarra. Paralelamente, realizamos un trabajo de
adecuacion en nuestro almacén de Estados Unidos. Se completa todo el espacio
vacio con estanterias y se implanta el nuevo ERP de forma que podamos realizar
las recepciones y envios con codigos de barra.

El afio 2023 supone u afio de esfuerzo para Hidro Rubber en tesoreria. Por un
lado por la inversion en maquinaria, pero por otro, por todo el stock que
tenemos que mantener para el nuevo nivel de facturacion. Este stock se
encuentra en almacen de Estados Unidos, en transito en el barco, en el almacén
de producto terminado de hidro Rubber Ibérica, en curso en produccion, y en
materia prima. Aun asi, hemos sido capaces de operar adecuadamente sin crear
grandes tensiones de tesoreria. La prevision de facturacion para Hidro Rubber

Ibérica para el afio 2023 es entre 8 y 9 millones de dolares.

Grupos de interés

Clientes: ha sido un ano especialmente duro con los clientes. Como comentado
hemos tenido que imponer precios a clientes B y C, y negociar precios con
clientes A. Se debe tener en cuenta que operamos en un sector no habituado a
las subidas de precio, por lo tanto hay reticencia a materializarla, y ha
conllevado un gran esfuerzo por parte del departamento comercial y de la

Direccion General.
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Proveedores: operamos en un sector en el que los proveedores suben el precio
cuando suben los componentes que integran la materia prima. Por lo tanto,
ellos no sufren las alteraciones que se dan en el mercado en precios. La relacion
con los proveedores es cordial, y a pesar de que para determinadas materias

primas habia escasez, en ningun caso nos ha faltado material para producir-

Plantilla: el ambiente de trabajo es bueno derivado de nuestro modelo de
gestion de personas. Ha sido un afio complejo por la subida desorbitada de |a

inflacién.

Competencia: Nuestra competencia se queda sin materia prima en diciembre, y
parece ser que tendra los mismos problemas con otras materias primas en el
2023. Esto genera una oportunidad sin igual para Hidro Rubber de hacer con

sus proyectos, cosa que hacemos.

Propietarios, accionistas, miembros del Consejo de administracion: Se han
realizado 4 consejos en el afio. El accionariado esta contento con la marcha de

la empresa.

Consumidores: no tenemos relacion directa con el consumidor final, al no
tratarse de un cliente directo. Nuestras piezas, ademas, van en el depdsito de
combustible, que ni siquiera es visible para el cliente final. No obstante, no
hemos recibido notificacion de ningun Recall de piezas que fabrica Hidro
Rubber. Nuestra pieza no es de aspecto, es funcional, con lo que es consumidor

no sabe ni de su existencia.

Sindicatos: en Hidro Rubber tenemos 2 personas como delegados

independientes, pero realmente no actian como tales. La relaciéon con ellos es
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cordial, ambos son pro-empresa. Por nuestro modelo de gestion, la plantilla no

precisa tener un enlace entre la direccion y esta.

Administracion local: Nada que resefar. Tenemos una mera relacion de

trabajo, sin ninguna novedad.

Administracion autonomica: Buena relacion. Demandan informacion, y nos
solicitan que participemos en conferencias sobre modelos de gestion basado en
personas, asi como en otras iniciativas como la unidad de innovacion social de
Navarra. Direccion General de Hidro Rubber forma parte del Instituto Navarro

de Inversion (INI), organismo creado a finales del ano 2022.

Comunidad cercana: Tenemos relacion con el instituto Toki Ona, del cual
acogemos todos los afios a 2 personas en practicas. En el afo 2022 no hemos
cogido a ninguna persona en practicas para mantenimiento.

Resulta dificil contratar personal de la zona. Debido a la ubicacion de la planta,
las empresas que hay en la zona y la baja poblacién de los pueblos cercanos,

normalmente tenemos que contratar personas de Irun, Donostia o Pamplona.

Medios de comunicacion: No trabajamos activamente con los medios de
comunicacion. Simplemente salimos cada vez que participamos en alguna
actividad, damos conferencias, etc.

Todos los afos, el Diario de Navarra y Capital Navarra solicita que contestemos

a 3 preguntas para obtener una vision de las empresas relevantes en Navarra.

Generaciones futuras: Hemos realizado una categorizacién de nuestra plantilla
en base a las generaciones a las que pertenecemos. En los proximos afios

tendremos que ir teniendo en cuenta este aspecto a la hora de contratar para
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tener una buena distribucion en las diferentes generaciones. Actualmente no es

un problema.

EVOLUCION FUTURA

En el contexto de incertidumbre que vivimos en los ultimos 3 anos resulta dificil
aventurar como va a ser el futuro. Hemos pasado de hacer estrategia a 3- 5
ahos, a centrarnos mas en tacticas que van a 1-3 meses. Desde hace 3 afios
estan ocurriendo hechos que alteran cualquier planificacion posible: COVID,
falta de semiconductores y paro en las producciones de los OEMs (cosa antes
nunca vista), invasion de Rusia a Ucrania, costes desorbitados de la energia, falta
de materia prima, ... aun asi, somos optimistas de cara al futuro, especialmente
por todos los proyectos que hemos ganado en Estados Unidos. La prevision de

facturacion para el ano 2024 de Hidro Rubber Ibérica es de 24 millones.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

Los administradores de la sociedad no tienen conocimiento de hecho
significativo alguno que, desde la fecha de cierre del ejercicio social, 31 de
diciembre de 2022, pueda afectar de manera sustancial a las cuentas cerradas a

la fecha anteriormente citada.

ACTIVIDADES DE |+D+i

La empresa tiene tres personas trabajando de forma continuada en innovacion.
Existe una estrategia especifica para la innovacion. Adicionalmente,
participamos en diversos foros, tanto en Navarra como en el Pais Vasco.

Participamos en dos PERTES; vehiculo eléctrico e hidrogeno. Adicionalmente la

empresa tiene varios proyectos de i+d en marcha.
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ADQUISICICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el afo 2022, la sociedad no ha comprado acciones propias, ni siquiera

de forma transitoria.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO

En relacién con la informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo, véase el
apartado 8.3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.
La empresa, por requerimiento de la IATF 16949 realiza anualmente un analisis

de riesgos del que derivan un plan de contingencia y un plan de accién.

UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En relacion con la informacion sobre la utilizacidon de instrumentos financieros,

véase el apartado 8.3.1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Lesaka, 31 de marzo de 2023

Jon Angulo

Director General
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE HIDRO
RUBBER IBERICA, S.A.U.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 han sido
formulados por el Consejo de Administracion de Hidro Rubber Ibérica, S.A.U., en su reunion del 31 de Marzo
de 2023, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan extendidos en 49 folios visados por mi en
sefial de identificacion.

1 de Junio de 2023
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