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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de CONOR SPORTS, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CONOR SPORTS, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de julio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de julio de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de inaresos.

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad es su cifra de
negocios (ver nota 21b de la memoria adjunta). Esta partida es un indicador clave de la actividad
de la Sociedad. Dicho epigrafe incluye multitud de transacciones que se corresponden
fundamentalmente a la comercializacién al por mayor y menor de bicicletas, accesorios y
recambios. De esta manera, la comprobacién de que las ventas se registran por el importe
correcto y que corresponden a transacciones efectivamente realizadas, es un area que hemos
considerado como un aspecto mas relevante de ia auditoria.

Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a los riesgos de
esta area:

- Hemos obtenido un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para el reconocimiento de ingresos, incluida la evaluacion del disefio e implementacion de los
controles internos relacionados.

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra de ventas contabilizadas, verificando
la evidencia de la existencia de la transaccion.

- Através de cartas de circularizacién hemos obtenido confirmaciones de los saldos registrados
para una muestra de facturas de clientes. Se han realizado procedimientos alternativos sobre
los saldos para los que no se ha obtenido respuesta en la circularizacion.

- Hemos comprobado que las ventas se han reconocido en el periodo correcto en funcion de
las condiciones establecidas para una muestra de transacciones.

- Hemos evaluado la razonabilidad de las fluctuaciones de las ventas y margenes del ejercicio
2021-2022 respecto a las tendencias de los ejercicios anteriores.

- Por ultimo, hemos verificado que la memoria incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021-2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021-2022
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en refacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con ios administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
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CONOR SPORTS, S.A.

31 de julic de 2022
(expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informéticas
Inmovilizade material
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones
Toversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Comerciales
Productos terminados
Anticipos a proveedores

Deundores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Balance al

Nota 31.7.2022 31.7.2021
3202929 3.045.007

5 102273 98.010
102.273 98.010

6 502.581 275115
502581 275.115

7 470.916 497.266
250.792 250.775

220.124 246.491

9 1.673.101 1.673.101
1673.101 1.673.101

17 454.059 501.515
7.038.793 5.583.112

15 3.650.715 1.402.931
2.854.341 1.367.228

122.717 35.703

673.656 -

10a 2.082.122 2.482.072
2.081.144 2.479.420

- 2.651

17 979 -
22 160.924 284.905
160.924 284.905

10a 1.968 1.968
1.968 1.968

12 1.143.065 1.411.236
1.143.065 1.411.236

10.241.723 8.628.118




CONOR SPORTS, S.A.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejerecicio

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Deudas a largo plazo

Deuda con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Deuda con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Puablicas
Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

Balance al
31 de julio de 2022
(expresado en euros)

Nota 31.7.2022 31.7.2021
3.601.110 3.781.808

3.601.110 3.781.808

16a 1.117.884 1.490.510
1.117.884 1.490.510

2.377.082 2.377.082

366.776 154.421

16b 223.577 154.421
16¢ 143.199 .
(504.886) (2.173.839)

(504.886) (2.173.839)

244,255 1.933.634

2.350.956 2.543.591

18 32.400 25.000

32.400 25.000

10b 2.318.556 2.518.591
2.068.457 2.394.495

8.1 245.099 119.096

5.000 5.000

4.289.657 2.302.720

10b 2.776.592 1.065.949
2.702.904 1.033.872

8.1 69.990 27.743

3.698 4335

10b 1.513.065 1.226.414
1.133.432 571.681

22 3,739 10.650

170.595 194.191

. 22.151

17 40.977 77.951

17 164322 349.791

- 10.356

10.241.723 8.628.118




CONOR SPORTS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de julio de 2022 ~
(expresada en euros)

Nota 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ia cifra de negocios: 21b 11.390.119 ; 14.918.563
Ventas . 11.390.119 14.918.563
Variaci6n de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 87.014 (106.858)
Aprovisicnamientos: (7.688.723) (10.037.692)
Consumo de mercaderias 21a (7.646.601) (10.082.947)
Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos (42.122) 45255
Otros ingresos de explotacion: 86.949 62.490
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 21c 57.153 62.490
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 20 29.796 -
Gastos de personal: 21d (1.137.748) (1.143.069)
Sueldos, salarios y asimilados (876.110) (865.778)
Cargas sociales (254.239) (271.291)
Provisiones (7.400) (6.000)
Otros gastos de explotacién (2.173.161) (1.946.581)
Servicios exteriores 21e (1.644.660) (1.920.901)
Tributos (7.724) (3.056)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 10a (520.776) (22.624)
Amortizacién de! inmovilizado 21§ (174.043) (106.619)
Otros resultados 16.313 -
=)
RESULTADO DE EXPLOTACION 406.720 1.640.233
Ingresos financieros: 19 2
De valores negociables y otros instrumentos financieros 19 2
De terceros 19 2
Gastos financieros: 21g (109.317) (134.199)
Por deudas con terceros (109.317) (134.199)
Diferencias de cambio 21h (5.711) 7.831
RESULTADO FINANCIERO (115.010) (126.365)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 291.711 1.513.868
Impuestos sobre beneficios 17 (47.456) 419.766

RESULTADO DEL EJERCICIO 3-17 244.255 1.933.634
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CONOR SPORTS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el
31 de julio de 2022
(expresado en euros)

Nota
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ejercicic antes de impuestes
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado (+) 21f
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacién de provisiones (+/-) 18
Ingresos financieros (-}
Gastos financieros (+) 21g
Diferencias de cambio (+/-) 21h
Cambios en el capital corriente:
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar {(+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes {(+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-):
Inmovilizado intangible 5
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias 7
Cobros por desinversiones (+):
Empresas del grupo y asociadas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)
Devolucidén y amortizacién de:
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (+)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

(=)}

Efecto de las variaciones de los tipos de eambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2022 2021
T 563496 1350419
T 291711 1.513.868
859.351 216353
174.043 106.619
562.899 (22.631)
7.400 6.000
(19) 2
109.317 134.199
5711 (7.831)
(478.267) (163.857)
(2.793.136) 68.649
382.404 623.017
123.981 44.020
286.651 (929.025)
1.700.286 14.146
(178.453) 15335
(109.298) (215.946)
(109317) (134.159)
19 2
- (81.749)
(255.441) (149.663)
(379.422) (268.518)
(76.240) (33.318)
(303.164) (235.200)
n -
123.981 118.356
123.981 118,856
(576.227T) (1370212)
(145.563) (1.378.043)
665.420 183.914
450,000 -
215.420 183.914
(810.984) (1.561.957)
(763.814) (1.508.010)
(47.170) (53.947)
(424.953) -
(121.000)
(303.953)
(5711 7.831
(268.172) (169.456)
1.411.236 1.580.692
1.143.065 1.411.236
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CONOR SPORTS, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de julio de 2022

Actividad

La sociedad Comercial Orbaiceta, S.A., con N.LF. A-31/153117, fue constituida el 19 de agosto de
1985, mediante escritura n® 723 del Protocolo del Notario D. Juan Garcia-Granero Ferndndez e inscrita
en el Registro Mercantil de Navarra, Tomo 530, folio 155, hoja 5.297. E1 25 de marzo de 1999, pasa a
denominarse Conor Sports, S.A., seglin se recoge en escritura publica ntimero 798 del protocolo del
Notario de Pamplona, D. Francisco Javier Octavio de Toledo Eugui.

El objeto social, coincidente con la actividad principal desarrollada por la Sociedad, es la
comercializacién al por mayor y menor de bicicletas, accesorios y recambios. El desarrollo de la
actividad se lleva a cabo en el Poligono Industrial de Egiies (Navarra), naves 5 y 6, donde también estédn
las oficinas centrales y el domicilio social.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades del que forma parte junto a la sociedad participada

CNORENT&CYCLES, S.A., pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razén a la reducida dimensién del grupo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas
1 a 25, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
euros.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio finalizado el 31 de julio de 2021 serén
formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditorfa, en
el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe
ningtm principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida 0til de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (notas 4a, 4b y 4d).

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 4¢ 'y 4f).

- El célculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (nota 47).
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- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacién de activos por
impuesto diferido (nota 4i).

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros COMpromisos
con el personal (nota 18).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningtn hecho que pudiera hacer cambiar
dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracién de
estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del ejercicio finalizado el 31 de julio
de 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del gjercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que 1o es necesario.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de Ja memoria.

Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas
anuales del ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022.

Transicién

La aprobacién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y con ello,
el tratamiento contable de diversos componentes de las cuentas anuales. En cumplimiento de lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del mencionado Real Decreto, incluimos la
siguiente informacién en materia de transicion:
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Instrumentos Financieros

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para
todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 9°
de instrumentos financieros. La Disposicién Transitoria Segunda de la mencionada norma,
establece las reglas en la fecha de primera aplicacién de la norma, permitiendo dos modelos de
transicién esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresion de las cifras comparativas conforme a lo
establecido por la nueva NRV 22* “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones practicas que
simplifican la adaptacién de las cifras comparativas a la nueva NRV 9° del Plan General de
Contabilidad

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de\!adaptaci()n de los
saldos iniciales del ejercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que sea
preciso la reexpresién de las cifras comparativas, beneficiandose de una serie de
simplificaciones précticas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcién.

La Sociedad ha optado por aplicar el modelo de transicién retrospectivo simplificado.

Activos financieros \

A continuacién se presenta una conciliacién entre la clasificacién y valoracion que presentaban
los activos financieros a 31 de julio de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 9% de
instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, y Ia clasificacion y valoracién que
presentaban los mismos activos financieros registrados conforme a la nueva norma de
instrumentos financieros:

Activos financieros no corrientes Activos financieros corrientes
Ajuste Ajuste
transicion transicién (sin
31.07.21 (sin impacto 01.08.21 31.07.21 impacto en 01.08.21
en Patrimonio Patrimonio
Neto) ] Neto)

Antiguas catezorias NRV 92 PGC:
Inversiones en empresas del grupo,

multigrupo y asociadas 1.673.101 (1.673.101) - - -

Préstamos y partidas a cobrar - - - 2.766.976 (2.766.976) -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - 1.968 (1.968) -
Nuevas categorias NRV 9° PGC: - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado - - - - 2.766.976 2.766.976
Activos financieros a coste - 1.673.101 1.673.101 - 1.968_ 1.968

1.673.101 - 1.673.101 2.768.945 - 2.768.945

La Sociedad ha clasificado dentro de la categoria de activos financieros a coste amortizado, a todos

aquellos activos financieros que devenguen flujos de efectivo en forma de principal e intereses y
para los que esta, a fecha de transicién, estuviese aplicando un modelo de negocio destinado a
gestionar el cobro de dichos flujos de efectivo. Dentro de esta categoria la Sociedad ha clasificado,
la totalidad de los activos financieros que anteriormente estaban clasificados en la de la categoria
de Préstamos y Partidas a cobrar.
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Pasivos financieros

A continuacién se presenta una conciliacién entre la clasificacién y valoracién que presentaban
los pasivos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 9° de
instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacién y valoracién que
presentaban los mismos pasivos financieros registrados conforme a la nueva norma de
instrumentos financieros:

Pasivos financieros no corrientes Pasivos financieros corrientes
_Ajuste - Ajuste
transicion transicidn
3L0721 (IR0 gy 059 310721 MR o108
Patrimonio Patrimonio
Neto) o _ Neto)
Antiguas cateporias NRV 9* PGC:
Débitos y partidas a pagar 2.518.591 (2.518.591) - 2.292.363 (2.292.363) -
Nuevas categorias NRV 9% PGC:
Pasivos financieros a coste amortizado - 2.518.591 2.518.591 - 2.292.363 2.292.363
2.518.591 - 2.518.591 2.292.363 - 2.292.363

La Sociedad ha optado por designar de forma irrevocable en fecha de transicién a toda la cartera
de pasivos financieros y que estaban clasificados en la antigua categorfa de “Débitos y partidas a
pagar”, como un pasivo financiero a coste amortizado.

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para
todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 14°
de “ingresos por ventas y prestacién de servicios”. La Disposicién Transitoria Segunda de la
mencionada norma establece las reglas en la fecha de primera aplicacién de la norma, permitiendo
dos modelos de transicién esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresién de las cifras comparativas conforme a lo
establecido por la nueva NRV 22* “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones practicas que
simplifican la adaptacién de las cifras comparativas a la nueva NRV 147 del Plan General de
Contabilidad.

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de adaptacion de los
saldos iniciales del ejercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que sea
preciso la re-expresion de las cifras comparativas, beneficiandose de una serie de
simplificaciones précticas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcién.

- Soluci6n practica: a partir de la cual tan s6lo los contratos con clientes que se firmen a partir
de la fecha de primera adopcién, les serd de aplicaci6n los criterios establecidos por la nueva
NRYV 142 de “ingresos por ventas y prestacion de servicios”.

La Sociedad ha optado por aplicar la solucién préctica aplicando los nuevos criterios a todos los
contratos firmados a partir del 1 de agosto de 2021.
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i) Correccion de exrores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo en

ejercicios anteriores que haya supuesto la reexpresién de los impoites incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2021-2022.

Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022 que los
Administradores someten a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio) 244.255

Total 244255
Aplicacién

A compensar resultados negativos de €jercicios anteriores 244255

Total 244,255

El 3 de enero de 2022 la Junta General de Accionistas aprob6 la distribucién del resultado del
gjercicio finalizado el 31 de julio de 2021, consistente en traspasar 1.668.953 euros a compensar
resultados negativos de ejercicios anteriores, 143.681 euros a reserva legal y 121.000 euros a repartir
dividendos.

Normas de registro v valoracién:

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.l) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicién o de produccion, incliuyendo los costes de
registro y formalizacién. Se amortiza de manera lineal durante su vida til (5 afios).

a.2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a 1a propiedad o por el
derecho al uso de programas informéticos.

Los programas informéticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicién o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de
5 afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacién.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se imputan a resultados del
10
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gjercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccion
incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segun lo establecido por las diversas
disposiciones legales, siendo la ultima la correspondiente al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién del activo, siempre que se requiera
un periodo de tiempo superior a un afio hasta que se encuentren en condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen en
el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Piiblica.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se mcurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflgjan en base al precio
de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
a dichos bienes, asi como una proporcién razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los afios de vida aplicados son los
siguientes:

Elemento éﬁgsﬁfﬁ
Instalaciones técnicas 8
Magquinaria 8
Otras instalaciones 10
Mobiliario 5
Equipos para proceso de la informacién 2
Elementos de transporte 5
Otro inmovilizado material 8

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
b.1) Utensilios y herramientas

Los utensilios y herramientas incorporados a elementos mecénicos se valoran y amortizan
siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con cardcter general, aquellos que no formen parte de una méaquina y cuyo periodo de
utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio. Cuando el
periodo de utilizacion sea superior a un afio, se registran como inmovilizado al adquirirse,
procediendo a su regularizacién al final del ejercicio en funcién del inventario fisico
practicado, con baja razonable por demérito.
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b.2) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados mediante
arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado material
cuando cumplen Ia definicién de activos.

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funcién de su vida 1itil, que serd la duracion
del contrato de arrendamiento o cesi6n, incluido el periodo de renovacién cuando existen
evidencias que soporten que la misma se vaya a producir, cuando ésta sea inferior a la vida
econdmica del activo

b.3) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de los inmuebles,
instalaciones técnicas, otro inmovilizado antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta
en condiciones de uso.

Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en ¢l caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectiian
elemento a elemento, de forma individualizada.

Inversiones inmobiliarias

Este apartado recoge los valores de terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen,
bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de
mercado.

Para estos activos la Sociedad aplica las normas de valoracién relativas al inmovilizado material.
Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

e.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, la Sociedad registra un activo en el balance de situacién segun la naturaleza del
bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el menor enfre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra. No se incluyen las cuotas de cardcter
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contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente
se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

e.2) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

e.3) Fianzas entregadas y recibidas
La diferencia entre el valor razonable de las fianzas eniregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es conmsiderada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es significativo.

f) Instrumentos financieros

La Sociedad, en ¢l momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién del
fondo econdémico de la transaccién, v teniendo presente las definiciones de active financiero,
pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informaci6n financiero que le resulta
de aplicacion, el cual ha sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad
se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o como emisora
de este.

£.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica a
los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direcci6n de la Sociedad y este refleja la forma
en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de
negocio concreto. El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos
financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de
efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de
los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos
13
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financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (de
ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos
financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
f.1.1) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo
financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacién y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caricter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
con referencia a la evolucidn de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a
asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicion del activo se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran
como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del
activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio de
en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene
inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal calificacién es considerado el
coste de dicha inversién.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
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cardcter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa. Siademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable, este
tltimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de trapsacci6n se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efecta las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por Ja entidad participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversidn, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en
libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacién, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantienen tras la
calificacioén hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad,
y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este ltimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de
la inversién. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£.1.2) Activos financieros a coste amortizado
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Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, v las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e
intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el active esté admitide
a negociacion en un mercado organizado, por lo que son activos que cumplen con el
criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente,
cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad
considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta
categoria, a activos financieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene
una relacion inversa con los tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si estd aplicando el modelo de negocio de cobro de
los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el
contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracién el calendario,
la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en
el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no
determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada.
Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos
financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el resto de activos
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un
cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la informacién existente
sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de
activos financieros. La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian
en el momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales,
a la hora de evaluar el modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos
financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan
con la venta bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de
operaciones de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada més los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.
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No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando e efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo, en cuyo caso se seguirdn valorando posteriormente por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reduccién o retraso
en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados
por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucién de garantias
reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo caleulado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, la
Sociedad emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones
contractuales del instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£.1.3) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econémica de las
transacciones y no sélo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto,
la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad
entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero cuando su exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo deje de ser significativa en relacién con la variacién total del valor actual de
los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad
mantienen el control del activo, continfia reconociéndolo por el importe al que esta
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del
resultado del ejercicio en que se produce.
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La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en Ias que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés
y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades retienen
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

f.1n4) Reclasificacién de activos financieros

La Sociedad reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio que
aplica a los mismos, siguiendo los criterios establecidos en las notas £.1.1a £1.2. La
Sociedad considera que no existe una reclasificacion y, por lo tanto, no aplica las
siguientes politicas en los siguientes casos:

- Un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de
efectivo o en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero que ha
dejado de cumplir los requisitos establecidos por el marco normativo de
mformacion financiera aplicable para ser considerado como tal

- Cuando un activo financiero pase a ser un instruménto de cobertura designado y
eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion
neta en un negocio extranjero.

£.2) Pasivos financieros

Sereconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto,
los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo
financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad econdémica del mismo, suponga para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liquidado con
los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- Siesun derivado con posicién desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo
financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos
efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que son, en sf
mismos, contratos para la futura recepcién o entrega de instrumentos de patrimonio propio
de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero fijo de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de
patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de
forma proporcional a todos los socios de la misma clase de instrumentos de patrimonio. Sin
embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o
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mediante la entrega de instrumentos de patrimonio en funcién de su valor razonable 0 a un
precio fijado, estos son clasificados como pasivos financieros.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficic o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En este caso,
cuando se haya deteriorado la totalidad del coste de la cuenta en participacién, las pérdidas
adicionales que genera esta, se clasificardn como un pasivo.

Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses de
carcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de 1a
citada empresa. Los gastos financieros devengados por el préstamo participativo se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y
los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un
criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe equivalente a la
contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los mismos, son
las siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

£.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con carécter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago
aplazado, y

- Deébitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comiin
también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuya
politica contable se encuentra detallada en la nota £2.2.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
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atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, contimian valorandose por dicho importe.

£.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria la Sociedad clasifica los pasivos financieros que cumplen con las
siguientes condiciones:

Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

Se emite o asume con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo

Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

Es un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantfa financiera, ni haya sido objeto de designacion por parte de la Sociedad como
instrumento de cobertura.

Pasivos financieros que la Sociedad ha designado de forma irrevocable, en el
reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello:

Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; o
La Sociedad gestiona y evaliia el rendimiento sobre la base del valor razonable de un
grupo de pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada.

Pasivos financieros hibridos que la Sociedad designa de forma irrevocable, ya que:

El derivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de efectivo que, de
ofra manera, habria generado el instrumento; o

Al considerar por primera vez el instrumento hfbrido, sea evidente que no esté
permitida la separacién del derivado o derivados implicitos (p.e. una opcién de pago
anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor reembolsar por
anticipado el préstamo por aproximadamente su coste amortizado).

La Sociedad valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razonable. Los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles directamente al
instrumento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se registran a
su valor razonable, registrando los cambios en la valoracion en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

£2.3) Baja de pasivos financiercs

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea
con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De
la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de
la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos
los costes de transacci6n atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segin
las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones
netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo
del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha
diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones del nuevo
instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de
modificaciones sustanciales en el mismo de cardcter cualitativo, tales como: cambio
de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresién del pasivo
en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo
participativo, etc.

£.3) Contratos de garantia financiera o

Se registran por su valor razonable, que corresponde a la prima recibida mas, en su caso, el
valor actual de las primas arecibir. Posteriormente se valoran por el mayor entre lo dispuesto
en la norma relativa a provisiones y contingencias y el inicialmente reconocido menos los
ingresos devengados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias.

f4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
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ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo dado
que su efecto no es significativo.

g) Existencias
g.1) Materias primas, mercancias y productos fabricados

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto
realizable, el menor. Se aplica para su valoracién el método de coste medio ponderado.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con
vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asi
como la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectos correspondientes al
perfodo de produccién, basados en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de
produccidn.

El valor neto realizable de las existencias representa la estimacién del precio de venta
deducidos los costes estimados para terminar su fabricacién y los costes en los que se
incurrira en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccion
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ante la dificultad de identificar que articulos (diferentes a las bicicletas) van a ser destinados
a comercializacién o a montaje del producto final, desde el ejercicio 2018 la Sociedad los
clasifica como mercaderias.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacién, registrindose la correccién efectuada en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

h) Transacciones en moneda extranjera
h.1) Partidas monetarias

La conversién en moneda funcional de las partidas expresadas en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacién, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente maés la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
base imponible del gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segiin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excépto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconocen los activos por impuesto diferido en
la medida en que se estima probable 1a obtencion de ganancias futuras que permitan su aplicacién.
Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en
una operaci6n que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas v ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evallan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente,
ddndose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o -
registrindose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros. .

Provisiones y contingencias

Los Administradores de 1a Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
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j.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

i.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocuita, 0 110, Uno ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir
a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de
descuento.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora del
importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso serd percibido.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del
medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicién. Los costes de ampliacién,
modernizacién o mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad,
eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de estos bienes, se capitalizan como un mayor coste
de los mismos. Los gastos de reparacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad se
registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si
el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de Ia operacién. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las correspondientes normas.

m) Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
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produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
¢ impuestos.

n) Ingresos

v

Los ingresos provienen principalmente de la comercializacién al por mayor y por menor de
bicicletas y accesorios relacionados.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido y
la Sociedad no mantiene la gestién corriente sobre dicho bien, ni retiene el control efectivo sobre
el mismo.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de rendimiento.

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion.
Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

M NS

La Sociedad realiza a menudo transacciones que afectan a una serie de productos y servicios.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio
de transaccién de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando
Ia Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacidn con las
obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el
balance. De forma similar, si la Sociedad satisface una obligacién de cumplimiento antes de
recibir la contraprestacion, la Sociedad reconoce un activo contractual o un crédito en su estado
de balance, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la
contraprestacion sea exigible.

La Sociedad como sea comentado anteriormente se dedica a la comercializacion de bicicletas y
accesorios relacionados. Estas ventas las realiza con cldusulas incoterm. La Sociedad reconoce el
ingreso en el momento en el que se cumple el incoterm, puesto que es el momento en el que
considera que se ha transferido el control de la hojalata. La Sociedad concede un crédito a clientes
de entre 30 a 90 dias desde la fecha de factura, la cual es proxima a la fecha de transferencia de
control de los activos. Por ello, no se descuenta del precio global de la transaccién el efecto
financiero, al considerar los administradores que el mismo no es significativo.

0) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:
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- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacién.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios
de activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidén.
5.) Inmovilizado intangible

Los saldos v variaciones durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, de los valores
brutos y de la amortizacién acumulada son:

Patentes,

similares
Valores brutos
Saldo al 01.08.20 19.761 346.337 366.098
Entradas - 33.318 33.318
Saldo al 31.07.21 19.761 379.655 399.416
Entradas - 76.240 76.240
Saldo al 31.07.22 19.761 455.895 475.656_-
Ammortizacidon acumulada
Saldo al 01.08.20 (18.762) (239.249) (258.011)
Dotacion a la amortizaciéon (999) (42.396) (43.395)
Saldo al 31.07.21 (19.761) (281.645) (301.406)
Dotacion a la amortizacion - 71977 (71.977)
Saldo al 31.07.22 (19.761) (353.622) (373.383)
Valor Neto Contable al 31.07.21 - 98.010 98.010
Valor Neto Contable al 31.07.22 - 102.273 102.273

Los elementos clasificados como patentes, licencias, marcas y similares corresponden al derecho que
la Sociedad tiene registrado desde 2015 sobre los productos de las marcas CONOR y WRC.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta Saldo al 31.07.22  Saldo al 31.07.21

Aplicaciones informéticas 99.389 98.009

Patentes, licencias, marcas y similares 19.761 19.761
119.150 117.770
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6.) Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, de los valores
brutos y de la amortizacién acumulada son:

Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado

material

Valores brutos -

Saldo al 31.07.20 586.642
Entradas 235.200
Saldo al 31.07.21 o £21.842
Entradas 303.164
Saldo al 31.07.22 N 1.125.006
Amortizacién acumulada _ -
Saldo al 31.07.20 (509.869)
Dotacidn a la amortizacién (36.858)
Saldo al 31.07.21 - (546.727)
Dotacidn a la amortizacidn (75.698)
Saldo al 31.07.22 (622.425)
Valor Neto Contable al 31.07.21 275.115
Valor Neto Contable al 31.07.22 502.581

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo at
t - 31.07.22 31.0721
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 421.552 404.921
421.552 404.921

Tal y como se indica en la nota 8, al cierre de los ejercicios finalizados a 31 de Julio de 2022y 2021 la
Sociedad tiene vigente un contrato de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

Durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 no se han enajenado elementos de
inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios
finalizados a 31 de julio 2022 y 2021 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos
riesgos.
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7.) Inversiones inmobiliarias

Los saldos y variaciones durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, de los valores
brutos, de la amortizacidén acumulada y de la correccion valorativa son:

~ Terrenos Construcciones Total
Valores brutos
Saldo al 01.08.20 294.182 817.966 1.112.148
Saldo al 31.07.21 294.182 ' 817.966 1.112.148
Entradas 17 - 17~
Saldo al 31.07.22 294.199 817.966 1.112.165
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.08.20 - (445.108) (445.108)
Dotacion a la amortizacion - (26.367) (26.367)
Saldo al 31.07.21 - 471475) (471475
Dotacion a la amortizacién - (26.367) (26.367)
Saldo al 31.07.22 - (497.842) (497.842)
Saldo al 01.08.20 (43.407) (100.000) (143.407)
Saldo al 31.07.21 (43.407) (100.000) I (143.407)
Saldo al 31.07.22 (43.407) (100.000) (143.407)
Valor Neto Contable al 31.07.21 250.775 246.491 497.266
Valor Neto Contable al 31.07.22 250.792 220.124 470916

La inversién inmobiliaria corresponde a un inmueble que la Sociedad tiene arrendado mediante un
contrato de arrendamiento con opcién a compra de hasta 5 afios de duracién, siendo la fecha de inicio
de este el 1 de abril de 2019. La opci6n de compra se activé en abril de 2020, y se extiende hasta la
fecha de finalizacién del contrato. Este elemento figura en el balance de la Sociedad a su valor neto de
realizacién, por lo que hay un deterioro asociado a la inversion de 143.407 euros a cierre del periodo.

Los ingresos por arrendamiento operativo del inmueble, reconocidos durante los gjercicios finalizados
a 31 de julio de 2022 y 2021, han sido de 30.490 y 30.000 euros respectivamente (nota 21c).

No hay inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas.
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8.) Arrendamientos vy otras operaciones de naturaleza similar

Al cierre de los ejercicios finalizados el 31 de julio de 2022 y 2021 la Sociedad, en su condicién
de arrendatario financiero, tiene reconccidos activos arrendados, cuyo detalle, con indicacién del
importe por el que fueron reconocidos inicialmente, es el siguiente:

Saldo 2 31.07.2022
Valor de Gastos

adquisiciéon de Pagqs .futums financieros no Opcién de
. minimos ’ compra
los activos devengados
Maquinaria 151.995 114.380 6.849 2.680
Maquinaria 199.831 180.974 11.852 3.506
Maquinaria 7.500 7.028 628 134
Magquinaria _ 8.090 6.208 381 179
367.415 308.590 19.710 6.499
Saldo a 31.07.2021
V"?l(.)r. fie Pagos futuros Ga; tos Opcidn de
adquisicion de s financieros no
. minimos compra
los activos devengados
Magquinaria 151.995 144.159 10.737 2.680
: 151.995 144.159 10.737 2.680

Las cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

~ Saldoa Saldo a
31.07.2022 31.07.2021
Pagos Pagos
minimos minimos
acordados - acordados
Menos de un afio 69.991 27.743
Entre uno y cinco afios 247.134 119.096
317.125 146.839

El contrato de arrendamiento financiero que la Sociedad tiene vigente a cierre del ejercicio
finalizado a 31 de julio de 2022, se formalizaron en septiembre de 2021 y otros dos en marzo y
junio de 2022 para la adquisicién de diversas méaquinas y tienen una duracién de 4 y los otros dos
de 5 afios.

El contrato de arrendamiento financiero que la Sociedad tiene vigente a cierre del ejercicio
finalizado a 31 de julio de 2021, se formalizo en junio de 2021 para la adquisicién de diversas
maquinas y tiene una duracion de 5 afios.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022 los activos que surgen de los contratos de

arrendamiento financiero se encuentran registrados en el epigrafe de inmovilizado material por
valor neto de 338.038 euros (149.492 euros en el gjercicio finalizado el 31 de julio de 2021).
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a.2. Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

Saldo al Saldo al

310722 31.07.21
Menos de un afio 94.998 94.457
Entre uno y cinco afios 12.079 9.656
107.077 104.113

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto durante los ejercicios
finalizado a 31 de julio de 2022 y 2021 han sido de 124.268 y 121.997 euros respectivamente.

Como arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo més significativo es el del alquiler de
la Nave e instalaciones donde la Sociedad desarrolla su actividad. Este arrendamiento se firmé en
marzo de 2012 con la empresa del grupo CNO RENT & CYCLE, S.A. con una duracion de 12
meses prorrogable anualmente. Durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 los
importes reconocidos como gasto por las cuotas de este arrendamiento han sido de 90.000 euros.

Ademas de este contrato, la Sociedad tiene bajo arrendamiento operativo una maquina elevadora,
un vehiculo y diversos equipos de oficina.

9.) Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo. multigrupo v asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
segun aparecen en los estados financieros provisionales individuales de la empresa a 31 de julio de
2022, es la siguiente:

Patrimonio Neto

Resultados Otras
Sociedad Capital negativos aportaciones de Resultac}P R?SUIFain A contajbls onla
. . explotacion ejercicio Matriz
- gjerc. Anter. ~ socios i S
CNORENT&CYCLES, S.A.  2.258.063 (1.615.709) 939.198 (7.184) (7.184) 1.673.101

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
segln aparecian en los estados financieros individuales de la empresa a 31 de octubre de 2021, es la

siguiente:
Patrimonio Neto
Resultados Otras Valor
negativos aportaciones Resultado Resultado contable en
Sociedad Capital eierc. Anter. de socios explotacién ejercicio la Matriz
CNO RENT&CYCLES, S.A. 2.258.063 (1.616.215) 939.198 506 506 1.673.101

A cierre de los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, la Sociedad cuenta con el 100%
de las acciones de CNO RENT&CYCLES, S.A.

No existe deterioro asociado a dicha inversién ya que existen plusvalias de mmovilizado material
en la sociedad participada que cubren la diferencia entre el coste de la adquisicién de las
participaciones y su valor tedrico contable.

30



CONOR SPORTS, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de julio de 2022

10.) Instrumentos financieros

a.l Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorfas de instrumentos financieros establecidas en Ia
nomma de registro v valoracién de “Instrumentos financieros™ salvo Inversiones en el patrimonic
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de

Créditos, derivados

patrimonio v otros . Total
31.07.22 31.07.21 31.07.22 31.07.21 31.07.22 31.07.21
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado - - 2.082.122 2.482.072 2.082.122 2.482.072
Activos financieros a coste 1.968 1.968 160.924 284905 162.892 286.873
1.968 1.968 2.243.046 2.766.976 2.245.014 2.768.945

a.1.1 Préstamos v partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de julio de 2022 y

2021 es el siguiente:

Préstamos v partidas a cobrar: 31.07.22 31.07.21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.583.642 2.967.711
Personal - 2.651
Provision por deterioro de valor (502.498) (488.291)
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (ver nota 17) 979 -
2.082.122 2.482.072

a.1.2. Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito para cada clase de activos financieros se resume a

continuacién:
2021-2022
Clientes

Concepto Corto plazo

Pérdida por deterioro inicial 488.291

Correccién valorativa por deterioro 14.756

Reversién del deterioro (549)

Salidas y reducciones -

Pérdida por deterioro final 502.498

31



CONOR SPORTS, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de julio de 2022

2020-2021
Clientes

_ " Corto

Concepto: _ plam
Perdida por deterioro inicial 462.612
Correccidn valorativa por deterioro 28.560
Reversion del deterioro (5.936)
Salidas y reducciones 3.055

Pérdidas por deterioro final 488.291

En el gjercicio 2021-2022 no se han llevado ningtn importe a pérdidas definitivas (3.055
euros en el gjercicio 2020-2021).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021-2022 se ha dotado el deterioro de anticipos a
proveedores por importe 503.231 euros al haber entrado el proveedor de la Sociedad en

liquidacion después de sufrir un incendio en sus instalaciones.

b.2. Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Deudas alargo plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y Otros Total
31.07.22 310721 310722 310721 310722 310721
Categorias:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.313.556 2.513.591 5.000 5.000 2.318.556 2.518.591
2.313.556 2.513.591 5.000 5.000 2.318.556  2.518.591

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de
crédito

31.07.22 31.07.21 31.07.22 31.07.21 31.07.22 31.07.21

Otros Total

Categorias:
Pasivos financieros a coste

. 2.772.894 1.061.614 1.516.763 1.230.749 4.289.657 2.292.363
amortizado

2.772.894 1.061.614 1.516.763 1.230.749 4.289.657 2.292.363

Los préstamos con entidades de crédito vencen en 2027 y devengan un tipo de interés
referenciado al Euribor a un afio, més un diferencial. El tipo de interés medio anual en el
ejercicio finalizado a 31 de julio de 2021 ha sido del 2,5%, similar al del ejercicio anterior.

32



b.2.1.

b.2.3.

CONOR SPORTS, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de julio de 2022

Otra informacién
Las lineas de descuento y p6lizas de crédito concedidas son las siguientes:

Ejercicio 2021-2022

e PP Smod e

Polizas de crédito - - -
Lineas de descuento nacional-anticipos 3.810.000 109.645 3.700.355
Lineas de financiacion importacion 3.550.000 1.769.334 1.780.666
7360000 1.878.979 5481021

Ejercicio 2020-2021
Limte  dspusod Q0P

31.07.21 -
Polizas de crédito - - -
Lineas de descuento nacional-anticipos 2.060.000 222.171 1.837.829
Lineas de financiacion importacién 1.700.000 - 1.700.000
3.760.000 222171 3.537.829

Durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 la Sociedad tiene
comprometidos avales por importe de 86.000 euros y 50.000 euros respectivamente, con
entidades bancarias para responder de las deudas y obligaciones tributarias contraidas con
motivo de la importacion de mercancias.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.07.22 3 1.0721
Proveedores 1.133.432 571.681
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (ver nota 22) 3.739 10.650
Acreedores varios 170.595 194.191
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 22.151
Pasivos por impuesto corriente 40.977 77951
Otras deudas con las Administraciones Piblicas o lea3n 349.791
Total 1.513.065 1226414

A efectos de 1o establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, €l total de pagos realizados
y el total de pagos pendientes:
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Ejercicio 2122 Ejercicio 20-21

Dias i Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39 50
Ratic de operaciones pagadas 46 51
Ratio de operaciones pendientes de pago 39 33
Importe Importe
.Total pagos realizados 13.339._05? 17.352.311
Total pagos pendientes 2.927.391 884.940

b.2.3. Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 31 de julio de

2022 es el siguiente:

23-24 2425 25-26 26-27 Resto Total
Deudas: .
Deudas con entidades de crédito 942.510 731.929 372.035 267.082 - 2.313.556
- - . 5.000 5.000

Otros pasivos financieros - o
942,510 731.929 372.035 267.082 5.000 2.318.556

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio finalizado el 31 de julio de

2021 es el siguiente:

22-23 23-24 24-25 25-26 Resto Total
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 812.283 786.000 550.699 216.118 148.491 2.513.591
- - 5.000 5.000

Otros pasivos financieros - -
812.283 786.000 550.699 216.118 153.491 2.518.591
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11.) Operaciones de cobertura con nstrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentra
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas
operaciones se han contratado determinados instrumentos financieros de cobertura seglin el detalle
recogido a continuacidn.

2021-2022
. . Importe contratado Tipo de Importe contratado Vencimie Valor
Clasificacién L .
divisa . cambio euros __nto razonable
Cobertura de tipo de 300.000  1€=1,12208 288878 16106202 288.878
cambio 3
Cobertura o tipo de 300.000  1€=1,12208 288461 161067202 288.461
cambio : 3
Cobe@ra de tipo de 21.000.000 1€=138,772 151327 18/07/202 151.327
cambio JPY 3
2020-2021
. . Importe Tipo de Importe - Valor
) Clasificacion _contratado divisa cambio  _contratado euros Vencimjento razonable
Cobertura de tipo de cambio $121.000 1€=1,12208 99.140 22/12/2021 99.140

12.) Efectivos y equivalentes de efectivo

El detalle de la partida de efectivo y equivalentes a cierre de los ejercicios finalizados a 31 de julio
de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros -

31.07.2022 31072021
Bancos 1.139.224 1.399.194
Caja 3.841 12.042
 1.143.065 1.411.236

13.) Informacién sobre la naturaleza vy el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros estd centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan la Sociedad:

a. Riesgo de crédito: Con carécter general se mantiene la tesorerfa y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Asimismo, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros ya que se cuenta con una cartera de clientes diversificada. Adicionalmente, la
Sociedad analiza individualmente los saldos a cobrar y, en su caso, estima el posible deterioro
segim un seguimiento personalizado (100% para saldos con antigiiedad superior a 1 afio).

b. Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los COMPromisos
de pago que se derivan de la actividad, se dispone de la tesorerfa que muestra el balance, asf
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como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la nota 10b.

Se efectia un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad, que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalente al efectivo en funcién de
los flujos de efectico ssperados. La Sociedad meantiene un elevado endeudamiento para
financiar las existencias. No se prevén necesidades financieras adicionales importantes a las
contradas hasta el cierre del ejercicio.

¢. Riesgo de mercado

Riesgo de tipos de cambio: La Sociedad opera en el 4mbito internacional pero el volumen de
operaciones (compras principalmente) en moneda diferente al euro, como el délar americano
y el yen japones, no es significativo (ver nota 14), y por tanto los saldos de las cuentas a pagar
en divisa extranjera a cierre del ejercicio tampoco lo son. Por ese motivo, la direccién estima
que el riesgo de tipo de cambio por transacciones comerciales de compra y venta no es
significativo, aunque ha tomado las medidas necesarias para disminuir el riesgo existente. Para
ello la Sociedad tiene contratados seguros de tipo de cambio con varias entidades de crédito
donde queda cubierto el riesgo derivado a estas operaciones.

Riesgo de precio: Aunque la sociedad adquiere algunas mercancias y materia primas cuyos
precios oscilan en funcién de las condiciones de mercado global, dada la estructura de costes
de la Sociedad, el efecto estimado de las variaciones de precios no seria significativo en el
coste de los productos montados.

14.) Moneda extranjera

Los importes correspondientes a compras, denominados en moneda extranjera, expresados en su
contravalor en euros, durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 son los

siguientes:
Moneda extranjera
2021-2022 2020-2021
Dolar Americano  Yen Japonés Total Dolar Americano  Yen Japonés Total
Compras 620.045 216.615  836.660 554.248 84.623  638.870

15.) Existencias

La totalidad de las existencias a 31 de julio de 2022 y 2021 comesponden a las actividades de
comercializacion de bicicletas, accesorios y recambios. Su composicion es la siguiente:

31.07.22 31.07.21

Comerciales 2.854.341 1.367.228
Productos terminados ~ 122.717 35.703
Anticipos 673.656 =

3.650.715  1.402.931
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Los saldos y variaciones por correccién de valor por deterioro de las existencias han sido:

Saldo al 01.08.20 127.750
Reversiones (11.932)
Saldo a1 31.07.21  115.818

Entradas - 11.976
Reversiones -
Saldo al 31.07.22 127.793

Tanto en el ejercicio finalizado a 31 de julio de 2022 como en el finalizado a 31 de julio de 2021, las
correcciones valorativas registradas han estado motivadas por baja rotacién de algunos de los productos
vendidos o utilizados para ensamblado por la Sociedad.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

16.) Fondos Propios

a)

b)

Capital social

La Junta General Universal de Socios de la Compafiia, celebrada el dia 3 de enero de 2022, ha
acordado reducir el capital social, amortizando las 6.200 acciones propias que la Sociedad habia
comprado en autocartera a dos de sus accionistas. Por Jo tanto, se reduce el capital social en la
cifra de 372.627,51 euros y queda fijadoen 1.117.882,51 euros.

Tras la mencionada reduccion de capital, el capital social de la Sociedad a 31 de julio de 2022 se
halla presentado por 18.600 acciones nominales de 60,10 euros cada una, todas totalmente

desembolsadas, de una sola clase que confiere a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al ciemre del ejercicio 2022 esta reserva se encuentra completamente constituida y asciende a
223.577 euros (154.421 euros al cierre del ejercicio 2021).

Reservas voluntarias
El importe de estas reservas a 31 de julio de 2022 es de 143.199 euros (al 31 de julio de 2021 no

hay), y son de libre disposicién por el importe que exceda de compensar los resultados negativos de
ejercicios anteriores.
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El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas a cierre de los ejercicios
finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 es el siguiente:

2021-2022
Saldos deudores Saldos acreedores
) Cuenta No corriente Corriente  No comriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido ) - 979 ‘ - 117.904
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - 20,330
Activo por impuesto diferido . 454.059 - - -
Pasivo por impuesto corriente - - - 40977
Organismos de la Seguridad Social - - - 26.088
454059 979 N 205299
’ L 20202021
Saldos  Saldos
deudores acreedores
Cuenta No corriente Corriente
Impuesto sobre ¢l valor afiadido - 272.385
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 43356
Activo por impuesto diferido 501.515 -
Pasivo por impuesto corriente - 77.951
Organismos de la Seguridad Social - 34,050
501.515 427.741

La conciliacion entre el resultado contable y base imponible, as{ como ¢l desglose del gasto e ingreso por
impuesto sobre sociedades de los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, es la siguiente:

Ejercicio 2021-2022,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos 11.580.414 (11.336.159) 244255
Impuesto sobre Sociedades 47.456 - 47.456
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 7.400 - 7.400
Compensacién de BIN de sjercicios anteriores (299.111)
Base imponible (Resultado fiscal) -
Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuenta (5.794)
Liquido a ingresar (a devolver) (5.794)
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Ejercicio 2020-2021

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos 15.408.652 (13.475.018) 1.933.634
Impuesto sobre Sociedades - - (419.766)
Compensacién de BIN de ejercicios anteriores (1.059.708)
Base imponible (Resultado fiscal) 454.160
Cuota liguida - 127.165 127.165
Deduccion Régimen general - - (15.756)
Deduccion por creacién empleo ejercicios anteriores - - (29.660)
Cuota liquida tras deducciones 81.749
Retenciones y pagos a cuenta (3.798)
Liquido a ingresar (a devolver) 77.951

A 31 de julio de 2022 y 2021, la Sociedad contaba con bases imponibles negativas pendientes de
aplicar y compensar con beneficios futuros como se indica a continuacion:

2021-2022
Afio de generacion BIN Importe Ultimo afio aplicacion
2017 511019 2032
2018 686.459 2033
1197478
2020-2021
Afio de generacién BIN Importe Ultimo afio aplicacién
2017 835.130 2032
2018 686.459 2033

1.521.589
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Asi mismo, a cierre de los periodos 2022 y 2021 quedaban pendientes de aplicacién deducciones
cuyos importes y plazos se detallan a continuacion:

2021-2022
Afio de L Reg. E;%fif;a:by glm%orxséfiIZIZZO Total Ultimo afio aplicacién
generacion General otras sin limite material

2007 39.500 - - 39.500 2022

2009 - 3.000 - 3.000 2024

2016 2250 - - 2.250 2031

2017 - 2.700 - 2.700 2032

2019 2250 2.250 - 4.500 2034

2020 - - 23.520 23.520 2035

2021 - 3.907 30316 34.223 2036

44.000 11.857 53.836 109.693
Afods Reg. cmecilery  immoibado  Towl o
generacion General otras sin limite material aplicacién
2007 39.500 - - 39.500 2022
2009 - 3.000 - 3.000 2024
2016 2250 - - 2.250 2031
2017 - 2.700 - 2.700 2032
2019 2.250 2.250 - 4.500 2034
2020 - - 23.520 23.520 2035
44.000 7.950 23.520 75.470

El detalle de los activos por impuesto diferido a cierre de los ejercicios finalizados a 31 de julio de
2022 y 2021, es el siguiente:

Importe

Concepto - 2021-2022 2020-2021
BIN 2017 143.085 233.836
BIN 2018 192.209 192.209
Deducciones Reg general 2006 1914 1914
Deducciones Reg general 2007 37.586 37.586
Deducciones Reg general 2016 2.250 2.250
Deducciones Reg general 2019 2.250 2.250
Deducciones regimenes especiales 2009 3.000 3.000
Deducciones regimenes especiales 2017 2.700 2.700
Deducciones regimenes especiales 2019 2.250 2250
Deducciones inversiones inmovilizado 2020 23.520 23.520
Deducciones inversiones inmovilizado 2021 30316 -
Deducciones regimenes especiales 2021 3.907 -
Diferencias temporarias provisién premio vinculacion 9.072 -

454.059 501.515
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Segiin establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
ligquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cietre del ejercicio 2022 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
v los ejercicios 2019 y siguientes para los demds impuestos que le son de aplicacién. Se considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aiin en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones, podran
ser objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su generacion.

18.) Provisiones v contingencias

El detalle de las provisiones, asi como los principales movimientos registrados durante los ejercicios
finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021, es el siguiente:

Provisiones a

largo plazo
Obligaciones

por
prestaciones
a largo plazo

al personal
Saldo al 01.08.20 19.000

Dotaciones 6.000
Saldo al 31.07.21 25.000

Dotaciones 7.400
Saldo al 31.07.22 32.400

La provisién se corresponde con la estimacion realizada de los pagos futuros que deberé realizar la
Sociedad para dar cumplimiento al articulo 14 del convenio colectivo aplicable, que reconoce el
derecho a todo el personal que cumpla 20 afios de antigliedad a percibir una paga de carécter
extraordinario en el momento de su jubilacién. Para ello, la Sociedad dota mensualmente 500 euros de
provision. Para poder cubrir todas las obligaciones que la Sociedad puede llegar a tener hasta el afio
2033, en caso de que todos los empleados que actualmente estin en la empresa se jubilen en la
Sociedad, a partir de enero de 2022 se provisionan 700 euros mensuales.

19.) Informacién sobre el medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar provision
alguna en tal sentido.

20.) Subvenciones, donaciones y legados

Durante el periodo finalizado a 31 de julio de 2022 se recibieron subvenciones de explotacién por
un importe de 29.796 euros y en 2021 no se recibieron subvenciones de explotacion.
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21.) Ingresos y gastos

a. Consumo de mercaderias

Su desglose es el siguiente:

Compras netas

Nacionales

Adguisiciones intracomunitarias

Importaciones

Variacién de existencias (aumento)

b. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién porcentual del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es la

siguiente:

20212022 2020-2021
9.175.837  10.121.156
221.933 526.726
4411.623 4.340.998
4.542281 5.253.432
(1.529.236) (38.209)
7.646.601  10.082.947

Y%

Mercados geograficos 20212022 2020-2021
Espafia 97 98
Resto paises de la Unién Europea 3 2

100 100

La distribucién de las ventas de la Sociedad por tipo de cliente y producto es la siguiente:

%

Tipo de cliente 2021-2022 2020-2021
Ventas al por mayor 98 98
Ventas al por menor 2 2

100 100
%

Mercados geograficos 20212022 2020-2021
Bicicletas 95 96
Accesorios . 5 4

100 100
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¢. Otros ingresos de explotacion

El detalle de los ingresos incluidos en la partida “ingresos accesorios y otros de gestién corriente”,
es el siguiente:

2021-2022  2020-2021

Ingresos por arrendamiento 30.490 30.000
Ingresos por transporte 20.622 27.182
Ingresos por gastos de devolucién 3361 3.543
Otros ingresos 2.680 1.764

57153 62490

d. Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

20212022 2020-2021

Sueldos, salarios v asimilados b

Sueldos y salarios 876.110 865.778
876.110 865.778

Cargas sociales
Seguridad social . 236.200 252.782
_Otros gastos sociales 18.038 18.509
254.239 271.291

Provisiones
Provision premios de jubilacién devengados (Nota 18) 7.400 6.000
7.400 6.000

1137748 1.143.069

e. Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

2021-2022  2020-2021

Arrcndamientosvy cénones 156.861 186.665
Reparaciones y conservacidén 47.041 79.691
Servicios profesionales independientes 779.344 1.010.696
Transportes 357.334 423.833
Primas de seguros 35.691 25.830
Servicios bancarios 17.939 18.741
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 133.855 40.379
Suministros 50.485 34.184
Otros servicios 66.109 100.881

1.644.660 1.920.901
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f. Amortizacién del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

2021-2022 2020-202.1
Inmovilizado intangible (Nota 5) 72.599 43,394
Inmovilizado material (Nota 6) 75.077 36.858
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 26.367 26.367
174.043 106.619

g. Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

20212022 2020-2021

Intereses por deudas con terceros 105.674 127.893
Intereses descuento de efectos 3.642 6.306
109317 134.199

h. Diferencias de cambio

El detalle de los resuitados incluidos en la partida “diferencias de cambio”, es el siguiente:

2021-2022  2020-2021

Diferencias de cambio positivas 2.937 8.482
Diferencias de cambio negativas (8.648) 651)
(5.711) 7.831

22.) Operaciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 v 2021 se han realizado operaciones con las
siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacién
CNORENT & CYCLE, S.A. Otras empresas del grupo
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El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y
2021 es el siguiente:

2021-2022 Ingreso/(gasto)

Concepto .. o .
Servicios recibidos _ Alquileres
Otras empresas del grupo (89.533) (90.000)
20202021 Ingreso/(gasto)
Concepto — = ——
Servicios recibidos Alquileres
Otras empresas del grupo (112.717) (90.000)

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece a
la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 31.07.22  Activo/(pasivo)

Concepto Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos Compras y servicios
Ofras empresas del grupo 160.924 (3.739)

Saldos al 31.07.21  Activo/(pasivo)

Concepto Saldos deudores  Saldos acreedores
Créditos Compras y servicios
Otras empresas del grupo 284.905 (10.650)

La Sociedad mantiene con la sociedad participada un crédito a corto plazo que no devenga intereses.

La alta direccién estd compuesta por el Gerente de la Sociedad. Desde ese periodo 2019, la labor de
Gerente Ia realiza uno de los administradores de la Sociedad, el cual estd contratado por la sociedad
participada CNO RENT & CYCLE, S.A., siendo esta la que factura a CONOR SPORTS, S.A. por sus
servicios.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 y 2021 por los
miembros del Consejo de Administracidn, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los 6rganos de administracion
2021-2022 20202021

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 84.984 80.709

84.984 80.709

45



CONOR SPORTS, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de julio de 2022

Los miembros del Consejo de Administracién y el personal de alta direccién no han recibido
anticipos ni créditos durante los ejercicios finalizados a 31 de julio de 2022 vy 2021.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos
a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han
comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad. Asimismo, manifiestan no tener cargos o participaciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

23.) Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 2021-2022  2020-2021

Resto de personal directivo 5 5
Empleados de tipo administrativo 7 6
Comerciales, vendedores y similares 2 2
Resto de personal cualificado 9 8
23 21

El nimero de miembros del Consejo de Administracién y de personas empleadas al cierre de los
gjercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A31.07.22 A31.0721

Categoria profesional Hombres Muyj ere_s- Hombres  Mujeres

Administradores 1 2 - .I 2

1 2 1 2

Resto de personal directivo 4 1 4 1

Empleados de tipo administrativo 1 5 1 5

Comerciales, vendedores y similares 2 - 2 -
Resto de personal cualificado 7 1 7

14 7 14 7

24.) Honorarios de auditores de cuentas
Los honorarios devengados durante el ejercicio finalizado a 31 de julio de 2022 por Grant

Thornton, S.L.P. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 7.837 euros (7.535 euros
en el gjercicio finalizado a 31 de julio de 2021).

25.) Hechos posteriores al cierre

La Sociedad considera que no han acaecido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que
afecten significativamente a sus cuentas anuales ni a su continuidad futura.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los administradores de CONOR SPORTS,
S.A., han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) de la Sociedad correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de julio de 2022.

Asimismo, declaran firmadas de su pufio y letra las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria)
mediante la suscripcién de este folio anexo a dichos documentos, que comprenden las siguientes
paginas:

Balance de situacion: paginan® 1 ala?2.

Cuenta de pérdidas y ganancias: paginan® 3.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto: pagina n°® 4.
Estado de Flujos de Efectivo: pdginan® 5.

Memoria: pdgina n® 6 a la 46.

Egiies, 31 de octubre de 2022

| U/"/ . Cb%

R
D? M? Luz Orbaiceta Guisasola D2 M? Luisa Orbaiceta Guisasola
Presidenta .

D.J avit:,)"iuis Orbaiceta Guisasola



Informe de gestién



CONOR SPORTS, S.A.
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de julio de 2022

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Lz cifra de negocios del eiercicic 2022 {cerrado a 31 de julic de 2022) ha ascendidc a 11.390 miles de
euros (14.919 miles de euros en el gjercicio anterior) y hia supuesic uii descenso & las ventas del 31%
respecto al ejercicio anterior. Este descenso no se ha generado por falta de demanda si no por
problemas de abastecimientos generalizados en el sector. De cara al ejercicio siguiente se espera
recuperar el volumen de facturacion del ejercicio anterior.

El beneficio antes de impuestos del ejercicio 2021 han sido de 292 miles de euros frente a 1.514 miles
de euros reflejadas en las cifras comparativas del ejercicio anterior finalizado el 31 de julio de 2021.

El beneficio de explotacion ha sido de 407 miles de euros, frente a 1.640 miles de euros en el ejercicio
2021 y los resultados financieros negativos de 115 miles de euros (126 miles de euros negativos en el
ejercicio 2021).

Los flujos de efectivo (Cash-flows) generados por las operaciones en el ejercicio 2022 han sido positivos
por 466 miles de euros (1.620 miles de euros en el gjercicio 2021) y ha resultado un EBITDA de 581
miles de euros (1.747 miles de euros en el ejercicio 2021).

En el ejercicio 2022 se han realizado inversiones en inmovilizado intangible y material por un total de
379 miles de euros, se ha reducido la deuda financiera contratada a largo plazo en 200 miles de euros,
habiéndose producido un increments del endeudamiento bancario a corto plazo para financiar el
incremento de stock que permitira a la sociedad el suministro a sus clientes. Estos factores han
supuesto que el fonde maniobra al cierre del ejercicio 2022 sea de 2.749 miles de euros.

Tras los ajustes de organizacion y plantilla realizados en los ejercicios anteriores, se han cumplido las
previsiones en el ejercicic 2022 y se prevé un incremento de la cifra de negocios mediante la
introduccién en nuevos mercados, areas de negocio, comercio electrénico y clientes estratégicos,
manteniendo e! control presupuestario como medida mas adecuada para seguir mejorando la
rentabilidad en el negocio.

La Sociedad sigue negociando con todos los proveedores y acreedores mejoras en las condiciones y
precios que nos lleven a mejorar nuestro margen de explotacién.

2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA
SOCIEDAD

Los principales riesgos a los que se enfrenta la sociedad siguen siendo los derivados de la situacion
generada por la COVID-19 y la guerra de Ucrania, sobre todo lo relativo a las subidas generalizadas
de precios en origen, asi como al aumento de plazos de servicio de los proveedores y la escasez de
contenedores para el transporte. Todo ello provoca posibles roturas de stock y problemas logisticos.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Para el ejercicio anual que finalizara el 31 de julic de 2023, la Sociedad tiene como objetivo seguir
mejorando la politica comercial, que se ha demostrado eficaz, con la adecuacién y creacion de nuevos
pardmetros comerciales que nos permitirdn una més eficaz actuacién y, sobre todo, un mejor servicio
a nuestros clientes finales, utilizando para ello mejores herramientas informaticas que permitan una
correcta trazabilidad del producto, sistemas de reservas de pedidos, control del registro de garantias e
inversiones logisticas para mejora de procesos.

Con estas actuaciones la sociedad prevé gue se continde y consolide el ensanchamiento en los
margenes, y la busqueda de nuevos productos y mercados que permitan el incremento saneado en
ventas generando una mejora los resultados durante el gjercicio.
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CONOR SPORTS, S.A.
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de julio de 2022

4, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han preducido acontecimientos posteriores a la fecha del cierre del ejercicio que pudieran tener
efecto significativo sobre las cuentas anuales del gjercicio.

5. ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad ha acometido inversiones en el ejercicio cerrado a 31 de julio de 2022 por importe de mas
de 88 mil euros para el desarrollo de aplicaciones que nos estan permitiendo una efectiva digitalizacion
de la empresa cambiando el modelo de negocio y redisefiando procesos y producto.

6. INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES / PARTICIPACIONES

PROPIAS

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha comprado en autocartera 6.200 acciones a 2 de sus
accionistas. Posteriormente, estas acciones se amortizaron mediante una reduccién de capital por
importe de 372.628 euros.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentra
expuesta la actividad y flujos de efectivo futuros. Se detallan en la nota 11 de la memoria. Cobertura
seguro divisas.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores se detalla en la nota 10.b de lamemoria
adjunta.



FORMULACION DE INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de CONOR SPORTS,
S.A. han formulado el informe de gestién de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de julio de 2022.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas namero 1y 2.

Egiies, 31 de octubre de 2022
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D? M?® Luz Orbaiceta Guisasola D?. M? Luisa Orbaiceta Guisasola
Presidenta
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