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Al accionista Unico de KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U. {la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de marzo de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de marzo de 2022, as(
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principias y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestra informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por ventas de amortiguadores

Véanse notas 4 (k) y 18 {(a)

El reconocimiento de ingresos es un drea de significatividad y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio en refacién con su adecuada imputacién temporal a partir de
los terminos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del
disefio e implementacién de los controles clave de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos
y. @ partir de una seleccién de operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al
mismo, comprobacién de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo apropiado.
Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de
cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacién atternativos mediante albaranes de
entrega o justificantes de cobro posterior. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los reguerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio anual terminado
el 31 de marzo de 2022, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de marzo de 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion,



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera vy de los resultados de ia Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracisén de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman baséndose en [as cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en ef caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere
gue llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, (ue expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de gue ta Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transaccionas vy hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurse de ia auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de KYB
Advanced Manufacturing Spain, S.A.U., determinamos los que han sido de la rmayor significatividad

en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerades mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestisn.
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Ctra. Irurzun n® 6, 31171 Ororbia (Navarra) Espafia-Spain

Apartado/P.0. Box 260- 31080 Pamplona
Tel: + (34) 948 421 700

KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.A. U.

Balance
al 31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de euros)

Activo

Inmovilizado intangible

Desarrollo
Costes de cumplimiento de contratos con clientes
Tnmovilizado en curso y anticipos

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, equipos para
procesos de informacion y otre inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones financieras a largo plazo

Otros activos financieros
Total actives no corrientes

Existencias
Materias primas y otros aprovisicnamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Piblicas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Pericdificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Kz

Our Precision, Your Advantage

Nota 31032022  31.03.2021
5 1.005 242
70 162
905 -
- 80
6 21.780 20.266
5124 5.085
13.232 14.356
3424 825
9 135 126
135 126
22.520 20.634
10 3.633 2.976
1541 1168
785 449
1280 1.351
27 8
9 11.863 13.855
3.669 3.630
4987 3.062
1.952 6.436
10 =
1.245 827
g S 1
- 1
45 22
6.381 11.072
6.381 11.072
21.922 27.926
44 842 48.560

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anua!

terminado el 31 de marzo de 2022.
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U.
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KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.A. U.

Balance
al 31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasive

Fondos propios
Capital
Capital escriturado

Prima de emisién
Reservas
Reserva legal

Otras reservas

Resultado del ejercicio
Subvenciores, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

Deudas a larga plazo
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasives por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Provisiones a corte plazo

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasives financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de paga)
Pasivo por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Plblicas
Total pasives corrientes

Total patrimonio neto y pasive

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual

s

terminado el 31 de marzo de 2022,

Our Precision, Your Advantage

Nota 31.03.2022 31.03.2021
11 22.247 20.835
10.000 10.000

10.000 10,000

5,000 5.000

5.835 4934

594 504

5.241 4430

1412 901

12 5 13
22.252 20.848

14 34 5.883
_ 5.849

34 34

15 2 6
36 5.889

13 2.714 1863
14 6.249 4710
- 4168

5.849 194

400 348

14 13,591 15.250
6.287 5.341

2922 1684

2635 6.948

1.269. 784

191 196

287 297

22.554 21.823

44.842 48.560
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U. m

Ctra. Irurzun n® 6, 31171 Ororbia (Navarra) Espafia-Spain Our Precision. Your Advant
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KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.AU.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de marzo de 2022

(Expresada en miles de euros)

Nota 31,03.2022 31.03.2021
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 18 (a) 51.809 37.632
Ventas 51.809 37.632
Variacidn de existencias de productos terminadas y productos en curso (129) 249
Aprovisionamientos 18 (b) (32,803} {21.429)
Cansumo de materias primas y otras materias consumibles (29.772) (18.991)
Trabajos realizados por otras empresas (2.989) (2.463)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros (42} 25
Otros ingresos de explotacitn 47 514
Ingreses accesorios y otros de gestién corriente 4 215
Subvenciones de explotacidn 43 299
Gastos de personal 18 (c) {7.661) (7.151}
Sueldos, salarios y asimilados {(5.974) (5.343)
Cargas sociales (1.687) (1.808)
Qtrog gostos de explotacion (6.258) (5.378)
Servicios exteriores (5437) (4.266)
Tributos (10) (10}
Otros gastos de gestidn corriente - (249}
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones per operaciones comerciales 13 (851) (853)
Amortizacion de inmovilizado S5y6 (3.008) (3.059)
Imputacién de subvenciones de inmevilizado no financiero y otras 12 11 18
Deterioro y resultado por enajenceidn de inmevilizade ®) (24)
Resultados por enajenacidn (9) (24)
Oftros resultados (1) 3
Resultade de expletacién 1.958 1.374
Gastos financieros 14 (b) (244) (287)
Por deudas con terceros (244) (287)
Diferencias de cambio 30 (8)
Resultada financiers (214) (293)
Resultado antes de impuestos 1.744 1.081
Impuestos sobre beneficias : 5 (332) (180)

Resultada del ejercicio procedente de operaciones continuadas y
resultado del ejercicio 1412 901

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual

terminado el 31 de marzo de 2022.
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U.

Ctra. Irurzun n° 6, 31171 Ororbia (Navarra) Espafia-Spain
Apartado/P.O. Box 260- 31080 Pamplona
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KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, 5.A.U.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de marzo de 2022

{(Expresado en miles de euros)

A) Estado de Ingresosy Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de euros)

31032022 31.03.2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.412 901

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados (1 (18)
Efecto impositivo : 3 5
(8) {13)

Total de ingresos y gastos reconocidos 1.404 888

La memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31
de marzo de 2022,
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U.

Ctra. Irurzun n°® 6, 31171 Ororbia (Navarra) Espafia-Spain
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KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S AU.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de euros)

B) Estade Total de Cambio en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de marze de 2022

(Expresado en miles de euros)

31.03.2022
Subvenciones,
Capital Prima de Reserva Reservas Resultado del  donaciones y
Escriturade emisidn legal voluntarias ejercicio legados Total
Salde al 31 de marzo de 2021 10.000 5.000 504 4.430 901 13 20.848
Ingresos y gastos reconocidos - - - 1412 (8) 1404
Distribucién de los beneficios del e jercicio - - 81 (901) - -
Salde al 31 de marzo de 2022 10.000 5.000 594 5.241 1412 5 22,252
31.03.2021
Resultados
negativos de  Resultado Subvenciones,
Capital Prima de Reserva Reservas ejercicios del  donacionesy
Escriturade  emisidn legal voluntarias ahteriores ejercicio legados Total
Saldo al 31 de marzao de 2020 10,000 5,000 122 984 ) 3.828 26 19958
Ingreses y gastos reconocidos - - - - 901 (13) 888
Distribucién de los beneficios del ejercicio - - 382 3446 2 (3.828) - 2
Saldo ab 31 de marzo de 2021 10.000 5.000 504 4430 N 901 13 20.848

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual ferminado el 31

de marzo de 2022.
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U.
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Apartado/P.O. Box 260- 31080 Pamplona
Tel: + (34) 948 421 700

KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.A.U.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de marzo de 2022

(Expresado en miles de euros)

Flujos de efective de las actividades de explatacién
Resuitado del ejercicio antes de impuestos

Ajuste del resultade
Amortizacidn del inmovilizado
Carrecciones valorativas por deterioro
Variacién de provisiones
Imputacidn de subvenciones
Gastos financieres
Diferencias de cambio
Resultados por enajenacién de inmovilizado

Cembios en el capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros actives corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flejos de efective de las actividades de explotacidn
Pagos de intereses
Cobros/(pagos) por impueste sobre beneficios
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efective de las actividades de inversidn
Pagos par inversiones
Inmovilizade material
Inmovilizadoe intangible

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

Flujos de efective de las actividades de inversién
Flujos de efectiva de las actividades de financiacidn
Cobros y pages par instrumentos de pasivo financiero
Devolucidn y amortizacidn de:
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Aumento / Disminucién neta del efective o equivalentes

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Ky

Our Precision, Your Advantage

31.03.2022 31.03.2021
1,744 1.081
4106 3.955
3.008 3.059

35 (285)
851 882
{11 (18)
244 287
(30) 6
9 24
(347) 1776
(692) 421
2022 {498)
(23) (18)
{1.654) 1.871
(582) (748)
(244) (287)
(338) {461)
4.921 6.064
(5.303) {1.760)
{4.439) (1.680)
{855) {80)
1 2
1 2
(5.302) {1.758)
(4.310) {1.865)
(4.168) (1.736)
(142) (t29)
(4.310) {1.865)
(4.691) 2.441
11.072 8631
6.381 11.072

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio ahual terminado el 31 de marzo de 2G22.
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KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U. m

Ctra. Irurzun n® 6, 31171 Ororbia (Navarra) Espana-Spain Our Precisian, Your Advantage
Apartado/P.O. Box 260- 31080 Pamplona ’
Tel: + (34) 948 421 700 :

KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales
Ejercicio 2022

(1) Constitucion, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Kyb Advanced Manufacturing Spain, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyé como
Sociedad Andnima el 3 de octubre de 2008 por tiempo indefinido.

Su objeto social y actividad principal consiste en la fabricacién, venta y distribucién de
suspensiones y otros componentes para vehiculos,

Su domicilio social e instalaciones de encuentran situados en Los Arces (Navarra).

La Sociedad estd participada por el Grupo japonés KYB a través de su Accionista Unico
KYB Europe &GmbH (véase nota 11). La sociedad KYB Europe GmbH tiene su domicilio fiscal
y social en Alemania. La tltima sociedad dominante del grupo responsable de formular las
cuentas anuales consolidadas del grupo es KYB Corporation (Tokyo, Japén), las cuentas
anuales fueron formuladas el 23 de mayo de 2022.

De acuerdo con el articulo 13.1 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

La Sociedad no forma unidad de decisién segin lo dispuesto en la norma 13% de las
Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales.

(2) Bases de presentacion

(@) ZImagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad. Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de marzo de
2022 (en adelante, el ejercicio 2021/2022) se han preparade de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera al 31 de marzo de 2022 y de los resultados de sus operaciones
de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al
ejercicio anual terminade en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2021/2022, serdn aprobadas por el Accionista Unico sin modificacién alguna.

% Har—
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(b)

(c)

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio nefo, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las
cifras del ejercicio 2021/2022, las correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020/2021 aprobadas por el
Accionista Unico el 30 de septiembre de 2021.

Durante el ejercicio 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables recogidas
en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el cual se modifica, entre otros, el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
hoviembre. Adicionalmente, durante el ejercicio 2021/2022 ha entrado en vigor la
Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracién de las
cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestacién de servicios (RICAC).

En relacién a la norma 92 Instrumentos Financieros, la Sociedad ha optado por la
aplicacién del apartado 6 de la Disposicién transitoria segunda del citado Real
Decreto 1/2021, por lo que la aplicacién de los nuevos criterios se realiza de forma
prospectiva. El valor en libros al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de marzo
de 2021 de los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado se ha
considerado su coste amortizado al inicio del presente ejercicio 2021/2022. Los
criterios sequidos por la Sociedad en la aplicacién de la mencionada Disposicién
Transitoria no han supuesto impacto en el patrimonio neto al 31 de marzo de 2022
(véanse notas 4 {f), 9y 14).

En relacién a la RICAC, de acuerdo con el apartado 4 de la Dispoesicién transitoria
quinta del citado Real Decreto 1/2021, la Sociedad ha seguido los criterios en vigor
hasta el 31 de marzo de 2021 en los confratos que no estaban terminados en la
fecha de primera aplicacién, esto es, el 1 de abril de 2022, Los criterios seguidos
por la Sociedad en la aplicacién de la mencionada Disposicién Transitoria no han
supuesto impacto en el patrimenie neto al 31 de marzo de 2022 (véanse notas 4 (1)
y 18 (a)).

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros que es la meneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.
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(d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacidn de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes y a realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis relevantes
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. Los aspectos
que han implicade un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales se
refieren a la estimacion de la integridad y valoracién de los activos y pasivos
diferidos (véase nota 15) y la estimacidn de ciertas provisiones (véase nota 13).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacidn disponible al 31 de
marzo de 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios por importe de 1.412.49459 euros
correspondientes al ejercicio 2021/2022, formulada por los Administradores de la
Sociedad y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico consiste en:

Euros
Reserva legal 141.249 46
Otras Reservas 127124513
1.412 494,59

La distribucién del resultado por importe de 900.806,78 euros, correspondiente al
ejercicio 2020/2021, aprobada por el Accionista Unico el 30 de septiembre de 2021, ha
consistido en:

Euros
Reserva legal 90.080,68
Otras Reservas 810.726,10
900.806,78

é%/@/



KYE Advanced Manufacturing Spain, 5.A.U. N.LF. A-31-973977

KYB Advanced Manufacturing Spain, S.A.U. m

Ctra. lrurzun n® 6, 31171 Ororbia (Navarra} Espafia-Spain

Our Precision, Your Advantage

Apartado/P.O. Box 260- 31080 Pamplona
Tel: +(34) 948 421 700

KYB ADVANCED MANUFACTURING SPAIN, S.AU.
Memoria de Cuentas Anuales
Ejercicio 2022

(4) Normas de Registro y Valoracidn

(a)

(b}

Transacciones, saldes y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al
importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que
se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que
los no monetarios valorados a coste histdrico, se han convertido aplicando el tipo de
cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe
en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se
éstos se produjeron,

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efective y otros activos
liguidos equivalentes denominades en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el estado de flujos de efectivo como "Efecto de las variaciones
de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de
las transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adgquisicién o a su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias.

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro

acumuladas,

(i) Investigacidny Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren,
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La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un
proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

* Se puede valorar de forma fiable el desembelso atribuibie a la realizacién
del proyecto.

= La asignacién, imputacién y distribucidn temporal de los costes del
proyecto estdn claramente establecidas.

+ Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso de explotacidn directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

* La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

 La financiacion para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el
proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estdn
razonablemente aseguradas.

e Existe una infencién de completar el activo intangible, para usarlo o
venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacién de la de desarroilo,
los gastos incurridos se tratan como gastos de investigacidn,

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser
objeto de capitalizacién posterior cuande se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Regisire Pdblice, los
gastos de desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y
similares.

(ii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurrides en el inmovilizado intangible, se registran
como gasto salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros.
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(iii}Vida ttil vy Amortizaciones

La amertizacion de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de
su vida 0til mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacién atil estimada
Desarrollo Lineal o]

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacidn de
los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacidn.

(iv) Deteriore del valor del inmovilizade

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios mencionados en el apartado (d) de esta nota.

(¢c) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el balance por su
valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconecen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la
recepcién del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo
incremental del proveedor.
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(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se redliza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistemdtica a lo large de su vida
Otil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el cosfe de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste
significativo en relacién al coste total del elemento y una vida dtil distinta del
resto del resto del elemento.

La amorfizacién de los elementos del inmovilizade material se efectda siguiendo
un método lineal a partir de la puesta en funcionamiento de los bienes, en base a
los afios de vida (til estimada para cada elemento o grupo de elementos segin el
siguiente detalle:

Afos de vida
dtil estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado material 5-10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacidn.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida atil, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren,

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios mencionados en el apartado (d).

13
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(d} Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacidn

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacidn o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de ventay su valor en uso,

Las pérdidas de deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de actives. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que
pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo
incluido en una UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su
importe recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o,
eh su caso, se deba reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos
que generan flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios
de que estos dltimos pudieran estar deteriorados.

La Sociedad distribuye los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos
de comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte de los activos
comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcién al valor
en libros de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente,
en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los
demds actives no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable
de los mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable
menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

14
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La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algdn indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar
el valor contable del active por encima del valor contable que hubiera fenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro,

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los
activos no corrientes de la misma, prorrateando en funcidn del valor contable de los
activos, con el limite por active del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la
pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversidn, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, st de las circunstancias especificas de los actives se pone
de manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente

en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(e) Arrendamientos - Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinades activos bajo contratos
de arrendamiento.

= Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un
pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como
mayar valor del active, Los pages minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastes financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo.
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Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuande es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virfud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (c). No
obstante, si no existe una seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la
propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan
durante el menor de la vida Gtil o el plazo del mismo.

= Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mds representativa otra base sistemdtica de
reparfo por reflejar mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

(f) Instrumentos financieros

Normas aplicables a partir del 1 de abril de 2021 (véase nota 2 (b})

(i) Reconocimiente v clasificacidn de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiere, un pasive financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo, bien como emisora o como tenedora o adquirente de aquél.
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A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en
las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, separando aquellos designados inicialmente de
aquellos mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: activos y pasivos
financieros valorados a coste amortizado; activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el pafrimonio neto, separando los instrumentos de
patrimonio designados como tales del resio de actives financieros; y activos
financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a
coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto
los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio
y las caracteristicas de los flujos contractuales. La Sociedad clasifica los
pasivos financieros como valorados a coste amortizade, excepto aquellos
designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
aquellos mantenidos para negociar.

La Sociedad clasifica un active o pasive financiere como mantenido para negociar
sit

» Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto
de venderlo o volver a comprarlo en el corto plazo;

* En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamenie,
de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo;

* Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato
de garantia financiera ni haye sido desighado como instrumento de
coberfura; o

» Es una obligacién que la Sociedad en una posicion corta tiene de
entregar activos financieros que le han sido prestados.

La Sociedad clasifica un active financiero a coste amortizado, incluso cuando
estd admitido a negociacidn, si se mantiene en el marce de un modelo de negocio
cuyo obhjetivo es mantener la inversién para percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
(nicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (UPPT).
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La Sociedad clasifica un activo financiere a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo
activos financieros y las condiciones contractuales del active financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPT,

El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un
nivel que refleja la forma en la que gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio
de la Sociedad representa ia forma en que éste gestiona sus actives financieros
para generar flujos de efectivo.

La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los
deudores de una manera individualizada y considerando la antigiiedad de la
deuda. La Sociedad considera que un cliente se encuentra impagado cuando tiene
importes vencidos superiores a 60 dias, salvo que se trate de retrasos que
fienen un cardcter administrative o excepcional. No obstante, la Sociedad no
reconoce correcciones valorativas por deterioro para los saldos con
Administraciones Plblicas, entidades financieras y aquellos saidos garantizades
con garantias eficaces,

La Sociedad designa un pasive financiero en el momento inicial a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si al hacerlo asi elimina o
reduce significativamente alguna incoherencia o asimetria contable en la
valoracidn o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de
los activos o pasivos o el reconocimiento de los resuitados de los mismos se
hicieran sobre bases diferentes o un grupo de pasivos financieros o de actives
financieros y pasivos financieros se gestiona, y su rendimiento se evaldia, sobre
la base del valor razonable, de acuerde con una estrategia de inversién o de
gestion de! riesgo documentada, y se proporciona internamente informacidn
relativa a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la direccién de
la Sociedad.

La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de
garantia financiera, los compromisos de concesidn de un préstamo a un tipo de
interés inferior al de mercado y los pasivos financieros resultantes de una
transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja
en cuentas o que se contabilizan utilizando el enfoque de fa implicacién
continuada, como pasivos financieros a coste amortizado.
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(it} Principios de compensacidn

Un activo financiero y un pasive financiero son objeto de compensacién séio
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la infencidn de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

(ifi)Activos y pasives financieros a coste amortizacdo

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente
por su valor razonable, mds o menos los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizande el método del tipo de
interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala
el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo large de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y para los activos financieros sin considerar las
pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originades con
pérdidas incurridas, para los que se utiliza el fipo de interés efectivo ajustado
por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias
incurridas en el momento de la adquisicién u origen.

No obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(iv) Intereses

La Sociedad reconoce los intereses como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

La Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado utilizando el método del fipo de interés.

(v) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido
y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad.
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(vi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupe de activos financieros esté deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultade de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de los activos financieros a coste amortizado, cuando se ha
producido una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del active por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

El importe de la pérdida por deterioro del vator de activos financieros valorados
a coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del active financiero
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo
de interés efectivo original del active. Para los activos financieros a tipo de
interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha
de valoracion seglin las condiciones confractuales. No obstante, la Sociedad
utiliza el valor de mercade de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representative del valor que
pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento, No obstante la reversién de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si
no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La Scciedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero
cuando no tiene expectativas razonables de recuperacion total o parcialmente.

La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deferioro de los
deudores comerciales en base a un andlisis individualizado. No obstante, la
Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro para los saldos con
Administraciones Publicas, entidades financieras y aquellos saldos garantizados

con garantias eficaces.
20
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(vii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasive ya sea en virfud
de un proceso judicial o por el acreedor.

Normas aplicables hasta el 31 de marzo de 2021

() Reconocimiento

La Sociedad recenoce un instrumento financiero cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo,

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho
legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros,
se reconocen en la fecha de contratacion.

(ii) Clasificacidn

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasive financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el

momento de su reconocimiento inicial.

(iii)Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en ofras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
fransaccién incurrides y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad realiza, por encargo de sus clientes, el utillaje necesario para
iniciar el proceso de produccién de sus articulos. Dicho utilleje va, generalmente,
a cuenta del cliente, actuande la Sociedad como intermediario entre los
industriales que realizan los moldes y el cliente. E! precio del utillaje se pacta
previamente con el cliente. La Sociedad sigue el criterio de tratar
contablemente como resultade la diferencia positiva o negativa entre el coste
real del utillaje realizado y el precio pactado con el cliente. Los gastos
incurridos se reflejan contablemente dentro del epigrafe de "Deudores varios"
mientras que los anticipos recibidos de los clientes se recogen en el epigrafe de
"Acreedores varios". El margen obtenido por este concepto no se reconoce
hasta la cancelacién, homologacién y aceptacion del expediente de utillaje por
parte del cliente.

(iv) Intereses

Los intereses se reconocen por el métode del tipo de interés efectivo.

(v) Bajas de activos financieros

(vi)

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido
y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resuitados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccién incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un active financiero o grupo de activos financieros estd deteriorade y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.
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(vii}

(viii)

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda,
cuande se ha producido una reduccidon o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de actives financieros valorades a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del
active financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que ne se ha incurride,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si
no se hubiera registrado la pérdida por deteriore de valor,

Pasivos financieres

Los pasives financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se reconhocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccidn que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el carto plazo y el efecto de

actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Bajas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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{ix) Fianzas
Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los
activos financieros. La diferencia entre el importe eniregado y el valor
razonable se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de

pérdidas y ganancias durante el periodo que se presta el servicio.

{(x) Principio de compensacidn

Un activo financiero y un pasive financiero son objeto de compensacién sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente,

(g) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el precio de adquisicién o coste de
produccién.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los débitos mds los gastos adicionales que se
producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los gastos financieros y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Piblica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una
reduccidn del coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su case, como
una minoracién de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto
de devolucidn, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en
cuyo caso imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método
precio medio ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de
produccidn que les correspondié de acuerdo con el método precio medic ponderado,
salvo que su valor neto de realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por
dicho importe.
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()

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles valorado a precio medio ponderado, y
los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos
durante el proceso de su transformacién. €l proceso de distribucién de los costes
indirectos fijos se efectiia en funcién de la capacidad normal de produccién o la
produccidn real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se
entiende por valor neto realizable:

o Para las materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicidn. La
Sociedad no reconoce la correccién valorativa en aquellos casos en los que se
espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas
y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccidn o superior al mismo:

s Para las mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

» Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su
produccién y los relacionados con su venta;

La correccidn valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuande
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversidon de la
correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias
se reconocen contra los epigrafes Variacidon de existencias de productoes terminados

y en curso de fabricacién y Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias,

Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingreses y gastes
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de
las mismas y se han cumplide las condiciones para su concesidn o ho existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.
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0

)

(k)

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan o
resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resuitado del ejercicio en proporcién a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacidn, baja o correccion valorativa por deterioro de los
mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tdcita, como resultado de un suceso pasado: es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacidn fiable del
importe de la obligacién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacién,

Pasivos por retribuciones a los empleados

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa vdlida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciade sus principales caracteristicas.

Ingresos por venta de bienes

Normas aplicables a partir del 1 de abril de 2021 {véase nota 2 (b))

La Sociedad se dedica a la fabricacidn y venta de piezas para el sector de
automocidn. Aunque las piezas se disefian y fabrican exclusivamente para leos
clientes y no tienen usos alternativos para la Sociedad, el ingreso se reconoce
cuando se transfiere el control de las mismas y no a lo large del tiempo, debido a
que la Sociedad no tiene un derecho incondicional de cobro por la ejecucion
realizada al cierre de cada ejercicio.
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La Sociedad vende las piezas con cldusula Free Carrier (FCA), por lo que el ingreso
se reconoce a la recepcidn de los productos en el punto fijado por el cliente. La
Sociedad registra dichas ventas por el nominal, sin considerar el efecto financiero
de las mismas, debido a que el efecto no es significativo.

Para poder fabricar las piezas especificamente para los clientes, la Sociedad
incurre en costes de disefio y fabricacién de los utillajes y prototipos. Una vez
fabricades y aprobados por los clientes, los ufillajes y prototipos pasan a ser
propiedad de los clientes y los contratos fijan un precio separado para los mismos,
La Sociedad reconoce los ingresos de los utillajes y prototipos cuando se transfiere
el control de las mismas y no a lo largo del tiempo, debido a que la Sociedad no tiene
un derecho incondicional de cobro por la ejecucién realizada al cierre de cada
ejercicio.

Una vez que el producto se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a cobrar
en la medida en que, en ese momento, surge un derecho incondicional de cobro.

La Sociedad concede a los clientes una garantia de producte estdndar que se
reconoce de acuerdo con lo indicado en la politica contable de provisiones.

Costes de contratos

La Sociedad reconoce los costes de cumplimiento de contratos con clientes como
existencias o inmovilizado intangible siempre que estén relacionados directamente
con un contrato o un contrato futuro que pueda ser identificado especificamente,
los costes generan o mejoran los recursos de la Sociedad que van a ser utilizados
en la ejecucion de las obligaciones en un futuro y se espera que los costes sean
recuperables.

Los costes se valoran y califican como existencias cuando constituyen un factor de
produccidn ligado al ciclo de explotacidn de la Sociedad y, en caso contrario, como
un inmovilizado intangible,

La Sociedad imputa o amortiza los costes de una forma sistemdtica que es
coherente con la transferencia a los clientes de los bienes o servicios con los que
estdn relacionados. Generalmente, los costes se imputan a resultades de acuerdo
con la medida de la progresién que se utiliza para reconocer los ingresos. La
Sociedad actualiza la imputacién o amortizacién para reflejar los cambios
significativos en el calendario esperado de fransferencia a los clientes de los
bienes o servicios con los que estdn relacionados los costes. Los cambios se
reconccen como cambios de estimacidn,

El criterio de imputacidn de los costes de cumplimiento de contratos con clientes.
es el método lineal durante un periodo de imputacién estimado de 5 afios.
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La Sociedad reconoce una pérdida por deterioro de valor si el valor contable de los
costes excede del importe residual de la contraprestacién que la Sociedad espera
recibir ¢ cambio de los bienes o servicios, menos los costes directamente
vinculados a fa entrega de los mismos y que no han sido reconocidos como gasto.
Para determinar el importe de la contraprestacidn pendiente, la Sociedad incluye el
precio de la transaccion, sin aplicar el limite de la contraprestacidn variable ni
ajustar el importe por el riesgo de crédito. Por ello, la recuperabilidad de los
costes estd asociada Unicamente al margen del contrato asociado, El método para
determinar la recuperabilidad de los costes incluye flujos futuros inciertos que ne
se han reconocido como ingreso.

Con anterioridad al reconocimiento de la pérdida, la Sociedad reconoce cualquier
pérdida por deterioro de los activos dedicados al contrato reconocidos de acuerdo
con los principios contables de existencias, inmovilizado material o intangible. Con
posterioridad al reconacimiento de cualquier pérdida de valor del activo por costes
del contrato, la Sociedad incluye el valor contable residual en el valor contable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece para aplicar los principios de
deterioro de valor de los activos.

La Sociedad reconoce la reversion de la pérdida por deterioro si las condiciones
que la provocaron han dejado de existir o han mejorado. El importe de los costes no
puede exceder del valor que tendrian si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Normas aplicables hasta el 31 de marzo de 2021

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, Los descuentos por
pronto pago, por volumen u ofro tipo de descuentos, asi come los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los
mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una
reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

(i) Identificacion de las transacciones

La Sociedad evalia si existen diferentes componentes en una transaccién, con el
objeto de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.
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(ii) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los bienes:;

« No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos
en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control

efective sobre los mismos:

» El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad:

e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

¢ Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden
ser valorados con fiabilidad;

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en
la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resuitados, salvo
que surja de una fransaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio nete o de una combinacién de
hegocios,

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconcce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos,
excepto gue surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un
active o pasivo en una fransaccién que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccidn ho afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal.
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(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los actives por impuesto diferido, siempre que resulte
probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacién o cuande la legislacién fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de actives por impuesto diferido en un crédito exigible
frente a la Administracion Pdblica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha
de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,
no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a
producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre
del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por impuesto
diferido, o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras
ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota,
cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que aorigine
el derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el
cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuesto diferido derivados de
pérdidas fiscales compensables, en la medida que sea probable que se vayan a
obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo no
superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite mdximo de
diez afios, salve prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo
superior, cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior
o no establezca limites temporales a su compensacién.

Por el contraric se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias
fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre
que .existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y refeéridas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversién se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea
reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser
compensada con ganancias anteriores o posteriores.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferide que no han sido objeto
de reconocimiento por exceder del plazo de recuperacidén de los diez afios, a
medida que el plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados
desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias femporarias
imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en
cuenta las oportunidades de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién

de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(ifi) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los actives y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos
que vayan a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(iv) Clasificacidgn
Los activos y pasives por impuesto diferido se reconocen en balance como

activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de
realizacién o liquidacion.

{m) Clasificacién de actives y pasivos entre corriente y no corriente

(n)

La Sociedad presenta el balance clasificando actives y pasivos como corriente
cuando se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal de
explotacion de la Sociedad dentro de los doce meses posteriores a la fecha de
cierre del ejercicio y como no corrientes en caso contrario.

Transacciones con empresas vinculadas

Las fransacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones ne dinerarias de negocios, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se regisira de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.
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{o) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotacién en el ejercicio en el que se incurren. No obstante, la Sociedad
reconoce provisiones medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso
mediante la aplicacién de los criterios generales que se desarrollan en el apartado
de provisiones.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de
valoracidn, presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan en el este
apartado relativos a inmovilizado material.
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() Inmovilizado Intangible

Ky

Our Precision, Your Advantage

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

intangible, han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo Saldo Saldo
31.03.2020 Altas 31.03.2021 Altas Traspases 31.03.2022
Coste
Desarrollo 463 - 463 - - 463
Costes de cumplimiento de
contratos con clientes - - - 865 80 935
Anticipos — 80 80 - (80) -
463 80 543 855 - 1.398
Amortizacién acumulada
Desarrollo (208)  (93) (301)  (92) - (393)
{208) (93) (301) (92) - (393)
Valor neto contable 255 (13) 242 763 - 1.005

La Sociedad no cuenta con elementos totalmente amortizados en use a 31 de marzo de

2022 y 2021.
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(6) Inmovilizado Material

Ky
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La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

han sido los siguientes:

Mijes de euros

Saldo al Saldo al Salde al
31.03.2020 Altas Bajas  Traspasos 31032021 Altas Bajas Traspasos 31.03.2022
Coste

Terrenos 1.403 - - - 1403 - - - 1403
Construcciones 5.800 62 - - 5862 51 - 182 6.095
Instalaciones técnicas y maquinaria 30467 655 (479) 233 30876 661 (302) 330 31.565
Otras instolaciones, mobitiario y utillaje 2036 278 (37) - 9277 474 (10) 29 9770
C+ro inmavilizado material 1.481 107 {11) 7 1584 13 7 - 1.6%90
Inmovilizado en curso y anticipas 487 578 - (240) 825 3.140 - (541) 3424
48.674 1680 (527) - 49 827 4439 {319) - 53.947

Amortizacién acumulada
Construcciones (1.984) (194) - - (2.178) (196) - - (2.374)
Instalaciones técnicas y maquinaria (17.757}  (2.017) 474 - (19.300) {2.057) 293 - (21.064)
Ctras instalaciones, mobiliario y utillaje (6.958) (709) 18 - {7.649) (617) 10 - (8.256)
Otro inmavilizado material (399) (46) 11 = (434) (46) 7 - (473)
(27.098) (2.966) 503 - 29.561 (2.918) 310 - (32.167)
Valor neto contable 21.576 (1.286) (24) - 20.266 1.523 (9 - 21.780

Altas del ejercicio 2021/2022 y 2020/2021 se corresponden, fundamentaimente, con
inversién en maquinaria de produccién.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizade material. Al 31
de marzo no existe déficit de cobertura sobre el valor en libros del inmovilizado.

Los elementos de inmovilizado material se encuentran libres de cargas y gravimenes.
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El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y
que todavia estdn en uso al 31 de marzo de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Construcciones 7 7
Instalaciones técnicas y magquinaria 14,878 14,355
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 3.344 2.491
Otro inmovilizado material 417 417

18.646 17.270

La Sociedad ha efectuade compras de inmovilizado a empresas del grupo en 2021/2022
por importe de 858 miles de euros (27 miles de euros en 2020/2021) (véase nota 17 (b)).

(7) Arrendamientos

{a) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad mantiene construcciones contratadas en régimen de arrendamiento
financiero:

Miles de euros
31.03.2022 31.03,2021

Reconocido inicialmente por:

Valor actual de pagos minimos 6.726 6.726
Amortizacion acumulada: (2.231) (2.053)
Valor neto contable 4495 4673

Con fecha 24 de julio de 2008, la Sociedad formalizé un contrato de arrendamiento
correspondiente a la nave industrial de la planta productiva del domicilio social de la
Sociedad por un periodo de tiempo inicial de 8 afios a partir de la puesta a
disposicién de la finca.

Con fecha 1 de julio de 2017, la Sociedad procedié a la renovacién del citado
contrato anterior por un plazo adicional inicial de 5 afios @ contar desde el 1 de julio
de 2017 y una renta anual de 350 miles de euros. Adicionalmente se fijé una opcidn
de compra o una penalizacién por cancelacién de contrate por importe de 5.800
miles de euros y 2.000 miles de euros respectivamente.
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La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento de
la Sociedad y su valor actual al 31 de marzo es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Pagos minimos futures 11 49
Opcidn de compra 5.800 5.800

5.811 5.849
Gastos financieros no devengados 38 194
Valor actual 5.849 6.043

Un detalle del valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglesado
por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Hasta un aho 5.849 194
Entre uno y cinco afios - 5.849
Total {nota 14 (a)) 5.849 6.043

Los pasives por arrendamientos financieros estdn efectivamente garantizados. Los
derechos al activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad se
encuentra en proceso de negociacion y renovacién del contrato de arrendamiento
financiero de la nave industrial de la planta productiva de la Sociedad. Entre otros
aspectos, la Sociedad estd negociando ampliar el plazo de pago del pasivo indicado
en la tabla anterior al 1 de julio de 2027.

(b) Arrendamientos operativos - Arrendatario

Durante los ejercicios 2021/2022 y 2020/2021, la Sociedad ha contratado diversos
elementos de transporte en régimen de arrendamiento operativo.
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos,
asciende a 106 miles de euros al 31 de marzo de 2022 (123 miles de euros al 31 de

marzo de 2021) (véase nota 18 (d)).

El importe de los pagos minimos futuros por arrendamiento operatives no
cancelables son los siguientes:

Miles de Euros

31.03.2022 31.03.2021
Hasta un afio 65 48
Entre uno y cinco afios 112 42
177 %0

(8) Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento de Adminisiracion de la
Sociedad con arreglo a politicas establecidas por el Grupo KYB. Este Departamento
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracidn con las
unidades operativas de la Sociedad. Estas politicas establecen la gestion del riesgo
global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo
de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del excedente de liguidez.

(b) Riesge de crédito

La Sccieded, atendiendo a su actividad y las especiales caracteristicas de sus
clientes por el sector en el que opera, tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito. En este sentido, la Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas
de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado.
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(¢}

(d)

(e)

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado. En relacién a la correccidn valorativa derivada del andlisis agregado
de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el dmbito internacional. Sin embargo, la mayor parte de las
operaciones se realizan en euros. Al cierre del ejercicio no existian deudas ni
créditos en otras monedas de cardcter significativo tomando las cuentas anuales en
su conjunto. Por tanto, el riesgo por tipo de cambio no es relevante.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el
cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Administracién
de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesqgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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(9) Activos Financieros

{a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

31 de marzo de 2022:

La clasificacidn de activos por categorias y clases es como sigue:

Miles de Euros
2022
Corriente  No corriente

Activos financieros a coste amortizado

Otros activoes financieros - 135
Deudores por ventas y prestaciones de
servicios
Clientes y deudores 10.608 -
Personal 10 -
10.618 135

El valor en libros constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.
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31 de marzo de 2021:

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, los cucles se
corresponden con Préstamos y partidas a cobrar y que se encuentran registrados
por su valor nominal en el caso de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y
por su coste amortizado en el caso de inversiones financieras y que no difiere de
forma significativa de su valor razonable, es como sigue:

Miles de Euros

31.03.2021
No corriente Corriente

Inversiones financieras

Otros activos financieros 126 1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 6.592
Deudores varios = 6436
Personal = =
Total - 13.028
Total activos financieros 126 13.029

El saldo al 1 de abril de 2021 de los activos detallades en el cuadro anterior ha sido
reclasificado a categoria de activos financieros a coste amortizade (véase nota 2

b)).

El importe de las pérdidas y ganancias netas de activos financieros en 2020/2021
ascendid a 29 miles de euros de ganancias por reversiones de deterioros de valor,
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(b) Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, los cuales se
corresponden en su totalidad con activos corrientes, es como sigue:

Miles de euros
3103.2022 31.03.2021

Vinculadas
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 17 (a)) 4,987 3.062

No vinculadas

Clientes 3.669 3.530
Deudores varios 1.952 6.436
Personal 10 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas (nota 15) 1245 827
Total 11,863 13.885

En los ejercicios anuales terminados el 31 de marzo de 2022 y 2021 la Sociedad no ha
procedido a reconocer perdidas como incobrables.

(10) Existencias

El detalle de las existencias es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.681 1.266
Productos en curso 785 449
Productos terminados 1.349 1427
Correcciones valorativas por deterioro (209) (174)

3.606 2.968
Anticipos a proveedores 27 8
Total 3.633 2.976
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El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro de existencias originadas por baja rotacion de las mismas es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
Producto Materias Producte Producto en Materias
terminado  primas terminadec  curso primas
Saldo al 1 de abril 76 98 316 20 123
Dotaciones i3 71 8 74 46
Reversiones (20) (29) (248) (94 (71)
Saldo al 31 de marzo 69 140 76 - 98

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

La Sociedad no dispone de derechos de emisién al 31 de marzo de 2022 y 2021.

(11) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

(¢) Capital

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad estd representade
por 10.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos. El Accionista Unico de la Sociedad al 31 de marzo de 2022 y 2021 es
KYB Europe GmbH (véanse notas 1y 17).

Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas por KYB
Europe GmbH por lo que la Sociedad tiene el cardcter de unipersonal.

{d) Prima de emisidn

La prima de emision al 31 de marzo de 2022 y 2021 es de libre disposicién.
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{e) Reservas

(i) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en tode caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser

repuesta con beneficios futuros.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de marzo de 2022 y 2021 son de libre disposicidn,
excepto por el importe de los gastos de desarrollo pendientes de amortizar que se
detallan en la nota 5.

(12) Subvenciones, Donaciones y Legados

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no
reintegrable al 31 de marzo, es el siguiente:

Miles de eures
31.03.2022 31.03.2021

Saldo al 1 de abril 13 26

Traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias (11) (18)

Efecto impositivo 3 5
5 13

Las subvenciones de capital fueron concedidas por diversos organismos piblicos para
financiar proyectos de inmovilizado material.
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(13) Provisiones
El detalle de las provisiones del pasivo corriente es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Provisiones para otras operaciones comerciales 2.714 1727
Provisiones por garantias - 136
Total 2.714 1863

El movimiento de las provisiones es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022

KYB Advanced Manufacturing Spain, 5.A.U. N.LF. A-31-973977

Al 31 de marzo de 2021
Dotaciones
Reversiones

Al 31 de marzo de 2022

Al 31 de marzo de 2020
Dotaciones
Reversiones

Al 31 de marzo de 2021

Provisiones para

Provisiones por otras operaciones

garantias comerciales
1727 136
987 -
- (136)
2.714 -

Miles de euros

31.03.202t

Provisiones para

Provisiones por otras operaciones

garantias comerciales
942 39
788 97
(3 -
1727 136
44
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(a) Provisiones por garantias

Esta provisidn se corresponde principalmente con cargos por reclamaciones técnicas
de diversos clientes los cuales se prevén recibir en el préximo ejercicio e incluye la
préctica totalidad de las contingencias de acuerdo con la mejor estimacién realizada
por la Direccion de la Sociedad.

Esta provisién ha sido realizada por la Direccién en base a la mejor estimacion
apoydndose en los informes realizados por el departamento técnico de la Sociedad
de acuerdo con la informacién disponible, que incluye la evaluacién del importe
reclamado por los clientes ponderado por la probabilidad de que exista una salida de
recursos para cancelar estas obligaciones.

(14) Pasivos Financieros

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por cateqgorias

31 de marzo de 2022:

La clasificacidn de pasives por clases, los cuales se corresponden en su totalidad a la
categoria de pasivos financieros a coste amortizado, es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022
No Corriente Corriente

Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7) - 5.849
Ofros pasivos financieros 34 400
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

- Proveedores y acreedores - 11,844
- Otras cuentas a pagar E 1.269
Total - 13.113
Total pasivos financieros 34 19.362

El valor en libros constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.
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31 de marzo de 2021:

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, los cuales se
corresponden con Débitos y partidas a pagar y se encuentran valoradas a su coste
amortizado y a su valor nominal en el caso de Débites y partidas a pager y
acreedores y otfras cuentas a pagar respectivamente y que no difiere de forma
significativa de su valor razonable, es como sigue:

Mi les de euros
31.03.2021
No corriente  Corriente

Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito - 4.168
Acreedores por arrendamiento financiers (nota 7 (a)) 5849 194
Otros pasivos financieros 34 348

5.883 4710

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores y acreedores - 13.973
Personal {remuneraciones pendientes de pago) - 784

S 14757

Total 5.883 19.467

(b)

El saldo al 1 de enero de 2021 de los pasivos detallados en el cuadro anterior ha
sido reclasificado a categoria de pasivos financieros a coste amortizado (véase nota
2 b)).

Pérdidas v ganancias netas por cateqorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros,
que corresponde en su fotalidad a gastos financieros de Pasivos financieros a coste
amortizado (de Débitos y partidas a pagar en el ejercicic 2020/2021) aplicando el
método de coste amortizado en el ejercicic 2021/2022 asciende a 244 miles de
euros (287 miles de euros en 2020/2021).

.
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(¢) Deudas con entidades de crédito

Our Precision, Your Advantage

Deudas con entidades de crédito a 31 de marzo de 2021 recogia el importe de tres
créditos concedidos por determinadas entidades financieras los cuales devengan
intereses a tipos de mercado. Estos créditos se encuentran sin disponer a 3t de

marzo de 2022, siendo su limite de 5.250 miles de euros.

(d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar de naturaleza

corriente es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021

6rupo

Proveedores (hota 17 (a)) 2922 1684
No vineuladas

Proveedores 6.287 5.341

Acreedores varios 2.635 6.948

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.269 784

Pasivo por impuesto corriente (nota 15) 191 196

Otras deudas con las Administraciones Piblicas (nota 15) 287 297

Total 13.591 15.250

(e) Clasificacién por vencimientos de la deuda a largo plazo

La clasificacidn por vencimientos al 31 de marzo de 2022 es como sigue:

Miles de euros

Total no
2023/2024  2024/2025 corriente

Otros pasivos financieros - 34

34
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La clasificacién por vencimientos al 31 de marzo de 2021 es como sigue:

Miles de euros

Total no
2022/2023 2023/2024 corriente

Acreedores por arrendamiento financiero 5.849 - 5.849
Otros pasivos financieros 34 - 34
5.883 - 5.883

(f) Informacién sobre los aplazamientos de pago efeciuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera, "Deber de informacién" de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, modificada por la Disposicién final de la Ley 31/2014

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores a 31 de marzo de
2022 y 2021 se presenta a continuacién:

Dias
31032022 31.03.2021

Periodo medio de pago a proveedores 58 56
Ratic de operaciones pagadas 58 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 60 57

Miles de euros
31.03.2022 31032021

Total pagos realizados 41.349 31.696

Total pagos pendientes 7.645 5.401
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(15) Situacién Fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Miles de euros

31032022 31.03.2021
No Neo
corriente Corriente corriente Corriente
Activos
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 1.245 - 827
(nota 9 {nota 9 (b))}
(&)
Pasivos
Pasivo por impuesto diferide 2 - 6 -
Otras deudas
Pasivo por impueste corriente = 191 - 196
Seguridad social : 287 - 297
2 474 6 493
(nota 14 (d)) {nota 14 (d)}

A 31 de marzo de 2022 la Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades
fiscales todos los impuestos principeles que le son aplicables desde abril de 2018
(excepto el Impuesto de Sociedades que estd abierto a inspeccién desde abril de 2017).
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, de los ejercicios abiertos a
inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacidn, las deducciones por
doble imposicién y las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas
actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a los 10 afios a contar desde
el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o
autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en que se generd el derecho a su
compensaciéh o aplicacién. Transcurride dicho plazo, la Sociedad deberd acreditar las
bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o
autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacién de su depésito durante el citado
plazo en el Registro Mercantil,

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccidn. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos
pasives, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a
un gravamen del 28% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones.

E Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
g operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
i incluye una conciliacién entre el beneficio contable y fiscal que la Sociedad espera
= declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:
Z
3 Miles de euros
ko) 31032022
=
& Imoutade a la cuenta de pérdidas v ganancias Tmputado al patrimenio neto
e Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto
=
Z Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1412 (11)
£ Impuesta sobre Saciedades 332 . (3)
éOperaciones continuadas 1744 (14)
- Operaciones interrumpicas
o
£Beneficios antes de impuestos 1.744 (14)
Ebiferencins permanentes 14 - 14 -
“Diferencias tempararias con origen en el
; e jercicio 1.000 - 1000 14 - 14
Bose Impenible (Resultado fiseal) 2.758 -
Miles de euros
31.03.2021
Imputade a la cuenta de pérdidas y ganancias Imputado al patrimonio neto
Aumentas Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingreses y gastos del ejercicio - 901 (13)
Impuesto sobre Sociedades 180 (5)
Operaciones continuadas 1.081 {18)
Operaciones interrumpidas
Beneficios antes de impuestos 1.081 (18)
Diferencios permanentes 12 12 -
Diferencias tempororias con origen en el
ejercicio 798 798 18 18
Bose Impenible (Resultado fiscal) 1,891 8 - -

Las dotaciones/reversiones de las diferencias temporarias en 2021/2022 se refieren
principalmente a provisiones por garantias y por otras operaciones comerciales.
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La relacién existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y el beneficio del
ejercicio es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
Pérdidas y Patrimonio Pérdidas y Patrimonio
ganancias Neto Total ganancias Neto Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del
ejercicio 1.744 (14) 1.730 1.080 (18} 1.062
Impuesto al 28% 488 3) 485 302 {5) 297
Gastos no deducibles 4 = 4 3 - 3
Diferencias temporarias del e jercicio no reconocidas 280 - 280 223 - 223
Deducciones fiscales aplicadas no recenocidas en
e jercicios anteriores (435) - (435) (331) - (331)
Ajuste de ejercicios anteriores - = S (13) . 13)
Ofros conceptos (5) - () (€3] - @)
Gastoes / (Ingrese)} por Impuesto sabre beneficios 332 (3) 329 180 () 175

El detalle del gasto / (ingrese) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Impuesto corriente del ejercicio 337 197
Ajuste de ejercicios anteriores , - (13)
Otros conceptos (5) {4)

332 180
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El detalle de pasivos por impuesto diferide por tipos de pasivos es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
Subvenciones de capital 2 5
Otros conceptos - i
2 6

La Sociedad no ha reconocido como activo por impuesto diferido las deducciones por
creacién de emplec e inversiones en activos fijos cuyos importes y plazos de reversidn
son las siguientes:

Miles de euros

Originadas en el ejercicio 31032022  31.03.2021 Compensables hasta
2008/2009 175 328 2023/2024
2009/20t0 62 62 2024/2025
2010/2011 58 58 2025/2026
2011/2012 42 42 2026/2027
2012/2013 223 223 2027/2028
2013/2014 161 161 2028/2029
2014/2015 97 97 2029/2030
2015/2016 201 205 2030/2031
2016/2017 294 294 2031/2032
2017/2018 260 366 2032/2033
2018/2019 212 248 2033/2034
2020/2021 272 110 2034/2035

2021/2022 (estimada) 368 - 2035/2036
2425 2.194
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La Sociedad tiene al 31 de marzo de 2022 y 2021 diferencias temporarias deducibles
pendientes de registrar su correspondiente impuesto diferido activo a dicha fecha por
los siguientes importes y conceptos:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Pravisiones 774 494

774 494

Los Administradores de la Sociedad han decidido no reconocer como activo por impuesto
diferido el efecto fiscal de los conceptos detallados en los cuadros anteriores debido a la
incerfidumbre existente en la actualidad en el sector de automocién que no permite
considerar como probable que se vayan a generar ganancias fiscales futuras que permitan
su recuperacién. Esta incertidumbre ha sido contemplada en el plan de negocio para los
préximos ejercicios preparado por la Sociedad que contempla caidas significativas de los
resuliados en los préximos ejercicios.

(16) Informacién Medioambiental

Durante el ejercicio 2021/2022, la Sociedad ha realizado inversiones por razones
medioambientales correspondientes a la proteccién y mejora del medioambiente por
importe de 292 miles de euros (38 miles de euros durante el ejercicio 2020/2021).

Los gastos de esta naturaleza incurridos durante el ejercicic 2021/2022, ascienden a 50
miles de euros (41 miles de euros durante el ejercicio 2020/2021).

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por
posibles riesgos medicambientales dado que los Administradores estiman que no existen
contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos.
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(17) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{a) Saldes con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias, al 31 de marzo de 2022, es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022
Otras
Accionista Sociedad sociedades
Unico Dominante del Grupo Total
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 9 (b)) 3855 - 1132 4987
Proveedores, empresas del grupe (nota 14 (d) 1184 987 751 2.922

E! desglose de los saldos por categorias, al 31 de marzo de 2021, es como sigue:

Miles de euros

31.03.2021
Otras
Accionista Saciedad sociedades
Unico Dominante del Grupo Total
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 9 (b)) 2121 - 941 3062

Proveedores, empresas del grupo {nota 14 (d) 362 146 1176 1684
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas en el
ejercicio son como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
Otras Otras
Accionista Sociedad sociedades Accionista Sociedad sociedades del
Unica Dominante del grupa Total Unico Dominante grapo Total
Adgquisiciones de inmovilizado
Inmovilizede material (nota ) - B58 32 890 - 27 - 27
Ingresos
Ventas netas : 16.707 - 4.824 21531 11.261 = 2.877 14.138
Ingresos accesorios - B - - 42 42
16.707 4824 21.531 11.261 - 2.919 14.180
Gastos
Compras netas - - 2.940 2.940 - 38 2.928 2966
Otros gasios de explotacidn 3.525 254 1.492 5.271 2574 270 662 3.506
Gastos financieros - 50 - 50 - 81 - 81
3.525 <304 4.432 B.261 2.574 389 3.590 6.553

La Sociedad mantiene con el Accionista Unico un contrato de prestacién de
servicios diversos (service fees) de asistencia técnica y de desarrollo de productos.

La Sociedad mantiene con KYB Corporation ((ltima sociedad dominante) un contrato
de asistencia técnica y de cesién temporal de personal de ingenieria para dar
soporte técnico. Asimismo, mantiene un contrato de servicios para la investigacién y
andlisis de mercado y para el apoyo en las negociaciones y comunicaciones con
clientes.

Los servicios normalmente se negocian con las partes vinculadas sobre una base de
margen sobre coste, permitiendo mdrgenes de entre el 3% y el 10%. La compra y
venta de bienes se realiza en funcién de los precios vigentes aplicables a terceros
no vinculados.
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(¢) Informacién relativa a los Administradores de la Sociedad v personas vinculadas a
los mismos y personal de alta Direccidn de la Sociedad

Durante el ejercicio cnhual terminado el 31 de marzo de 2022 y 2020, los
Administradores no han percibido remuneraciones, ni fienen concedidos anticipos o
créditos, no se han asumido obligaciones per cuenta de ellos a titulo de garantia, ni
se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad no ftiene
contraidas cbligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021/2022, el importe devengado por el personal de Alta
Direccién en concepto de sueldos, dietas y ofras remuneraciones asciende a 352
miles de euros (332 miles de euros al 31 de marzo de 2021).

La Sociedad no ha asumido obligaciones por cuenta de sus Administradores a titulo
de garantia ni tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad
Dominante.

La Sociedad no ha concedido anticipos y/o créditos a antiguos o actuales
Administradores y a personal de Alta Direccidn de la Sociedad.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

{e) Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante el ejercicio 2021/2022 y 2020/2021, los Administradores de la Sociedad
no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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(18) Ingresos y Gastos

{a) Ventas netas

KYrn

Our Precision, Your Advantage

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es

como sigue:

Venta de amortiguadores
Venta de piezas

Venta de utillajes y prototipos
Otros

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
41.647 35.806
1963 1.959
8.288 -
(89) (133)
51.809 37.632

El detalle de las ventas netas por mercados geogrdficos es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021
Mercado nacional 5.602 1.483
Mercado exterior 46,207 36.149
51.809 37.632

{(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

31.03.2022 31.03.2021

Consumo de materias primas y o¥ros aprovisionamientos
Compras nacionales 22.271 13.195
Compras intracomunitarias 7916 5.412
Variacidn de existencias (415) 384
29.772 18.991
Trabajos realizados por ofras empresas 2.989 2.463
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros (nota 10) 42 (25)
32.803 21.429

flanr—""
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(¢) Gastos de personal

El detalle de sueldos y selarios y cargas sociales, es como sigue:

Miles de euros
31.03.2022 31.03.2021

Sueldos y Salarios

Sueldos y Salarios 5974 5.343
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.603 1.681

Otros gastos sociales 84 127

1.687 1.808

Total 7.661 7.151

El 29 de marzo de 2021, la Direccién y Comité de Empresa de KAMS suscribieron
un acuerdo para la aplicacién de un expediente de suspension de coniratos (ERTE)
para la totalidad de la plantilla de la Sociedad durante 20 dias laborables. La causa
que motivé este expediente fueron las bajas venta de clientes de primer equipo.
Esta suspensidn de contratos por cese temporal de la actividad se aplicé durante
cinco dias en los meses de marzo, abril y mayo de 2022 pero dada fa evolucién
positiva tanto de las ventas actuales como de las previstas para los préximos
meses, se cancelé el 21 de junio de 2022.

Como resultado del cese de actividad en proveedores y consiguiente cese de
actividad en el conjunto del sector del automévil, la Sociedad solicito un expediente
de regulacién de empleo de suspensién temporal de contratos de trabajo con fecha
de 21 de marzo de 2020 que inicié su efecto el dia 23 de marzo. Esto supuso la
interrupcién de la produccidn en la planta productiva desde dicho dia y la
suspensién temporal de empleo de 171 empleados, suspension temporal de empleo
gue confinuo durante los meses de abril y maye con 179 y 152 empleados
respectivamente.

Si bien no es preceptivo, se acordé formalizar el reconocimiento de las causas con
la representacidn legal de los trabajadores.
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El nimero de personas afectadas fue variando progresivamente en funcién del nivel
de afectacién del cese de actividad de modo que durante el mes de abril estuve la
prdactica totalidad de la actividad de produccién y gestién detenida, produciéndose
una reincorporacién progresiva desde mayo hasta el anuncio de la conclusién del
expediente con efecto del 27 de julio debido a la reincorporacidn de la totalidad de
los empleados.

La Sociedad se acogié a la normafiva dictada en materia de expedientes de
regulacién temporal de empleo por fuerza mayor (RDL 8/2020 de 17 de marzo y
posteriores).

El expediente fue autorizado por la directora general de Politica de Empresa,
Proyeccidn Internacional y Trabajo en resolucién comunicada a la empresa el 28 de
abril asignade un cédige de expediente TRLERE 1.979 / 2020.

A lo largo de la aplicacién del expediente se aplicaron los acuerdos suscritos con
representacién legal de los trabajadores y las normas sobre bonificaciones de
seguridad social dictadas.

(19) Informacién sobre empleados

El ndmero medic de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2021/2022 vy
2020/2021, desglosado por categorias, es como sigue:
Nimero
31.03.2022 31.03.2021

Altos Directivos 2 2
Indirectos 30 32
Directos 140 148

172 82

La distribucidn por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores al 31
de marzo de 2022 y 2020 es como sigue:

Nimero
31.03.2022 31.03.2021
Mujeres  Hombres Mujeres Hombres
Consejeros - 3 - 3
Altos Directivos - 2 - 2
Indirectos 6 25 6 25
Directos 42 93 46 96
48 120 b2 123
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La Sociedad no cuenta con empleados con discapacidad mayor o igual al 33% durante los
ejercicios 2021/2022 y 2019/2020.

(20) Honorarios de Auditoria
La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante el
ejercicio terminado el 31 de marzo de 2022, honorarios por servicios profesionales por
importe de 26 miles de euros (27 miles de euros en 2021/2022),
El importe indicado en el pdrrafo anterior incluye la totalidad de los honorarios relatives a

los servicios realizados durante los ejercicios 2021/2022 y 2020/2021, con independencia
del momento de su facturacion.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y STTUACION DE LA SOCTEDAD

E! periodo fiscal cerrado a 31 de marzo de 2022 comprende las operaciones realizadas desde el
1 de abril de 2021 hasta el 31 de marzo de 2022.

El volumen de ventas en el conjunto del afio ha aumentade en 171 miles de unidades en relacidn
con el afio anterior. Dicho aumento se debe, principalmente a la recuperacién de los volimenes
de venta de recambio mientras que la demanda de los clientes en el mercado de primer equipo
se ha contraido como consecuencia de los problemas de aprovisionamiento derivados de la crisis
de componentes electrénicos y la crisis econdmica derivada de la pandemia. La evolucién de la
cifra de ventas neta refleja un aumento del 37,67% en comparacién con el periodo abril 21-
marzo 22 debido a la recuperacidn de las ventas de recambio en 2021 y a los ingresos derivados
de las ventas de utillajes y e ingresos por desarrollo.

La produccién ha aumentado en 175 miles de unidades, lo que representa un aumento del 16,19%
respecto al afio anterior, mientras que el inventario ha aumentado en 673 miles de euros. Todo
ello en un contexto de escasez de microchips, cuellos de botella en la cadena de suministro y las
nuevas variantes de COVID 19, factores todos ellos que han afectado a la produccién de
vehiculos a nivel mundial.

El resultado del ejercicio arroja un beneficio neto de 1.412 miles de euros. Los factores mds
significativos que han incidido en el resultade del afie han side: el aumento de margen bruto por
la recuperacién de las ventas de recambio e ingresos de desarrollo y utillajes. El incremento en
los precios de las materias primas y del gas asi como las dotaciones por reclamaciones de
clientes han tenido un impacto negativo en el ejercicio pero en su conjunto el margen ha
aumentado con respects a 2020/2021. Esta mejora se ha visto parcialmente reducida por el
aumento del coste fijo en su conjunto tanto del coste de personal como de los gastos de
desarrollo de nuevos modelos.

Al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2022, la sociedad mantiene unos
ratios de liquidez y solvencia adecuados sin que exista riesgo para la situacidn financiera de la
compafiia. Asimismo, la compafiia cuenta con fuentes de liquidez adicionales mediante pdlizas de
crédito que se renuevan anualmente por los importes que se detallan en la nota correspondiente
de la memoria.

En relacién con los cambios de la ley que afectan al Balance, la compafiia estd aplicando los
términos de pago estipulados por la Ley 15/2010 de lucha contra la morosidad.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2020/2021 se sitiia en 58 dias.
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2. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVERSION Y DESARROLLO

Durante 2021, las actividades de inversién definidas por los planes anuales aprobados por el
Grupo KYB, al que pertenece, se han concentrade en inversiones para nuevos productos,
mejoras medioambientales asi como otras encaminadas a internalizacién de actividades,
mantenimiento y la mejora de calidad.

3. ADQUISICION DE ACCTONES PROPIAS

No han tenido lugar.

" 4. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad es conocedora de los riesgos e incertidumbres inherentes a su negocio y tiene
establecidos su deteccidn y control.

a) Riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en
los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Departamento de Administracién de la Sociedad
con arreglo a politicas establecidas por el Grupo KYB. Este Departamento identifica, evallia y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
Sociedad. Estas politicas establecen la gestién del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e
inversidn del excedente de liquidez.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad, atendiendo a su actividad y las especiales caracteristicas de sus clientes por el
sector en el que opera, tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La cartera de
clientes la forman bdsicamente grandes grupos fabricantes de automdviles que histéricamente
no tienen un riesgo sustancial de crédito. En este sentido, la Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito
adecuado.
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La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y
la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
acfuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a la
correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados,
una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y
viceversa.

) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el dmbito internacional. Sin embarge, la mayor parte de las operaciones se
realizan en euros. Al cierre del ejercicio no existian deudas ni créditos en otras monedas de
cardcter significativo tomando las cuentas anuales en su conjunto. Por tanto, el riesgo por tipo
de cambio no es relevante.

d) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe
suficiente de facilidedes de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. E| Departamento de Administracién de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacidn mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

e) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La Sociedad no posee activos remunerados importantes y, los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion de la Sociedad son independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

f) Riesgos medioambientales

Siguiendo la norma 14001:2015, en los distintos departamentos se han identificado los grupos
de interés, y expectativas desde el punto de vista ambiental, se han desarrollade DAFO’ s con
el fin de identificar riesgos, también de naturaleza ambiental, De todas las dreas se han
evaluado los riesgos ambientales sin que se hayan detectado riesgos con un impacto
significativo en las actividades. La compafiia dispone ademds de garantias para cubrir la
ocurrencia de riesgos ambientales en los seguros que tiene contratados: seguro de
responsabilidad civil medioambientales que incluye la cobertura de responsabilidad civil por
contaminacion.
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Durante el ejercicio 2021, no ha sido necesaria la activacién de las garantias de la péliza de
responsabilidad mediocambiental que el grupo tiene contratada.

g) Riesgos operativos

La Sociedad atendiendo a su actividad y el sector en el que opera estd expuesta al posible
incremento en los precios de las materias primas utilizadas en sus procesos de fabricacién.
Este riesgo es mitigado ya que trabaja con sus proveedores en base a acuerdos que garanticen
la estabilidad de los precios y en caso de incrementos de precios, los sistemas de indexacién
que negocia con sus clientes garantizan la repercusidn de las subidas de precios de las materias
primas.

5. ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE

No se han producido acontecimientos con posterioridad al cierre del ejercicio anual terminado
el 31 de marzo de 2022,

6. OTROS ASUNTOS

La Sociedad no ha contratade ni mantiene instrumentos financieros derivados al 31 de marzo de
2022,
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Diligencia de Firmas
Formulacion de Cuentas Anuales 2020/2021

Los Administradores de la Sociedad Kyb Advanced Manufacturing Spain, 5.A.U., con fecha de
23 de junio de 2022 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articule 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de abril de 2021 y
el 31 de marzo de 2022. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito,

Firmantes:
D. DantetTrarte &> D. Takashi Saito

s

D. Shuji kamo



