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INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de LODISNA, S.L.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de LODISNA, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n° 87.690-1, inscripcion 18, Madrid 9 de marzo de 1989.
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Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion

Nuestra
respuesta

La partida mas significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad de la Sociedad. La cifra de
negocios proviene fundamentalmente de la prestacion de servicios de transporte de
mercancias por carretera. El adecuado control de las transacciones de venta es
fundamental para garantizar que estas transacciones se registran integramente y en
el periodo que corresponde. Los aspectos mencionados anteriormente nos han
llevado a considerar esta drea como un asunto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
de la Sociedad, incluyendo la evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes.

La realizacidon de procedimientos analiticos consistentes en una revision de la
evolucién mensual de los ingresos y de los costes de subcontratacion
compardndolo con el ejercicio anterior, revisién de la evolucién mensual de las
ventas a los principales clientes, entre otros.

Comprobacién de la correccidén de los ingresos reconocidos para una muestra
representativa de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de
ordenes de pedido, albaranes, facturas y comprobantes de cobro.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos al cierre del ejercicio de cara a concluir si las mismas
se reconocieron contablemente en base a su correspondiente corriente real de
bienes.

La verificacién de los créditos comerciales pendiente de cobro al cierre del
ejercicio de una muestra representativa de clientes a través de confirmaciones
y procedimientos alternativos.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de junio de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestidn, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacidn incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestidn incluye una referencia relativa a que la informacion mencionada en el apartado a)
anterior se presenta en el informe de gestién consolidado del grupo cuya sociedad dominante es Elcano
Partners, S.L. en el que la Sociedad se integra, y que el resto de la informacién que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador
Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.

ERNST & YOMUNG,

JAUDITORZS

INSTITUTO OE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

arl G\I‘Q{Iar ués

2023 Num.16/23/00853 (Wscfrito en el Registro Oficial de Auditores
et o LR, de Cuentas copf/el N° 18.962)
Informe de auditoria de cuentas sujeto
i i a la normativa de auditoria de cuentas
2 de JUnlO de 2023 espafiola o internacional
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LODISNA, S.L.U
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

ACTIVO _ Notas 2022 2021
ACTIVONO CORRIENTE ; 12.849.270 10.737.415
Inmovilizado intangible 4 153.034 27.005
Aplicaciones informaticas 1563.034 27.005
Inmovilizado material 6 9.545.672 8.660.785
Terrenos y construcciones 124.359 138.444
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 9.421.313  8.410.235
Inmovilizado en curso y anticipos - 112.108
Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo 1.996.621 875.438
Instrumentos de patrimonio 7.1 24.229 15.001
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 1.872.392 860.437
Inversiones financieras a largo plazo 8 136.076 104.568
Otros activos financieros 136.076 104.568
Activos por impuesto diferido 14 1.017.867 1.069.317
ACTIVO CORRIENTE 9.174.248  7.497.243
Existencias 9 166.697 133.304
Materias primas y otros aprovisionamientos 166.697 133.304
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.797.106 4.533.921
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 3.933.121 3.035.888
Clientes empresas del grupo y asociadas 8 1.310.914 773.435
Deudores varios 101.526 -
Personal 29.394 (714)

Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 422.152 725.312
Inversiones financieras a corto plazo 8 288.179 161.396
Créditos a empresas 247.400 -

Otros activos financieros 40.779 161.396
Periodificaciones a corto plazo 25,958 34.091
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 2.896.308 2.634.531
Tesoreria 2.896.308 2.634.531
TOTALACTIVO | 22.023.518 18.234.358

A




LODISNA, S.L.U

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Notas 2022 2021

PATRIMONIO NETO 4627468 3.357.348
Fondos propios 4.627.468 3.357.346
Capital 11.1 1.052.600 1.052.600
Capital escriturado 1.052.600 1.052.600
Reservas 11.2 2.304.746 1.199.133
Legal y estatutarias 210.520 210.520

Otras reservas 2.094.226 988.613
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (6.343)
Resultado del ejercicio 3 1.270.122 1.111.956
PASIVO NO CORRIENTE -  7.805.269  8.089.415
Provisiones a largo plazo 12 1.179.937 -
Otras provisiones 1.179.937 -
Deudas a largo plazo 13 6.625.332 8.089.415
Deuda con entidades de crédito 1.369.015 1.955.754
Acreedores por arrendamiento financiero 5.247.318 6.114.011

Otros pasivos financieros 39.000 19.650
PASIVO CORRIENTE 9.590.781  6.787.597
Provisiones a corto plazo 12 76.355 60.488
Deudas a corto plazo 13 4.155.383 2.630.235
Deuda con entidades de crédito 588.097 292.485
Acreedores por arrendamiento financiero 3.551.560 2.329.502

Otros pasivos financieros 15.726 8.268
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13 9.228 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.349.815 4.096.874
Proveedores 13 3.367.100 3.063.510
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13 2.692 -
Acreedores varios 13 363.889 134.645
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13 910.414 473.094
Pasivo por impuesto corriente 14 286.834 138.837

Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 334.386 286.788
Anticipos de clientes 13 84.500 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.023.518  18.234.358




LODISNA, S.L.U

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Notas 2022 - 2021
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15.1 37.877.109 33.084.717
Prestaciones de servicios 37.877.109 33.084.717
Aprovisionamientos (13.395.237) (11.247.296)
Otros aprovisionamientos 15.2  (10.257.646) (6.934.062)
Trabajos realizados por otras empresas (3.137.591) (4.313.234)

Otros ingresos de explotacion 15.3 3.019.988 1.069.340
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.393.778 1.069.340
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 1.626.210 -
Gastos de personal 154  (12.959.196) (11.529.167)
Sueldos, salarios y asimilados (10.470.095)  (9.259.063)
Cargas sociales (2.489.101)  (2.270.104)

Otros gastos de explotacion (9.979.346) (9.258.436)
Servicios exteriores 15.5 (9.797.877) (9.105.937)
Tributos (135.179) (149.061)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7 (46.290) (3.438)
Amortizacion del inmovilizado 56 (1.951.384) (1.888.865)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 183.915 171.284
Resultado por enajenaciones y otras 183.915 171.284

Otros resultados 15.7 {982.673) 679.916
RESULTADO DE EXPLOTACION 1813476 1.081.493
Ingresos financieros 35.262 13.241

De valores negociables y otros instrumentos financieros 35.262 13.241

De empresas del grupo y asociadas 7.743 8.159

De terceros 27.519 5.082
Gastos financieros 15.6 (240.032) (226.372)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (24.487)

Por deudas con terceros (240.032) (201.886)
RESULTADO FINANGIERO | (204.770)  (213.131)
. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 1608406  868.361
Impuestos sobre beneficios 141 (338.284) 243.595
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1270422 1.111.956
_ RESULTADO DEL EJERCICIO 1270422 1.111.956

-




LODISNA, S.L.U
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Notas 2022 2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y. GANANCIAS ; 3 1.270.122 1.111.956

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

1,270,122 1.111:956

fo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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LODISNA, S.L.U

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022

{Expresado en euros)

. . ~ o e Nofas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.608.406 868.361
Ajustes del resultado 3.214.334 1.881.121
Amortizacién del inmovilizado 5 1.951.384 1.888.865
Correciones valorativas por deterioro 6y7 46.290 -
Variacién de provisiones 12.1 1.195.804 (220.876)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5y14.5 (183.915) -
Ingresos financieros (35.261) (13.241)
Gastos financieros 14.6 240.032 226.372
Cambios en el capital corriente (228.792) 1.098.342
Existencias (33.393) (27.767)
Deudores y otfras cuentas para cobrar (1.309.476) 1.684.056
Otros activos corrientes 8.132 (97.125)
Acreedores y otras cuentas para pagar 1.104.945 157.881
Otros pasivos corrientes - (618.703)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (342.250) (400.505)
Pagos de intereses (238.674) (226.372)
Cobros de interereses 35.261 13.241
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (138.837) (187.374)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion . 4250698 3.447.319
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE !NVERSION
Pagos por inversiones (4.770.049) (3.634.983)
Empresas del grupo y asociadas (1.121.183) (309.197)
Inmovilizado intangible (34.554) (30.316)
Inmovilizado material (3.456.021) (8.285.220)
Otros activos financieros (158.291) (10.250)
Cobros por desinversiones 712.192
Inmovilizado material 712.192 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion : _(4.057.857)  (3.634.983)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 68.936 1.666.271
Emision de 2.699.171 2.103.429
Deudas con entidades de crédito 2.684.867 2.102.779
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9.228 -
Otras deudas 5.076 650
Devoluciéon y amortizacién de {(2.630.235) (437.157)
Deudas con entidades de crédito (2.621.967) (437.157)
Otras deudas (8.268) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio - (647.803)
Dividendos - (647.803)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 68936 1.018.468
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 261777 830.804
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2.634.531 1.803.727
Efectiva o equivalentes al final del ejercicio 2.896.308 2.634.531

I



LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Lodisna, S.L.U. (la Sociedad) se constituyo el 11 de octubre de 2006, por un periodo de tiempo
indefinido. Tiene su domicilio social y fiscal en Imarcoain (Navarra).

La actividad principal de la Sociedad consiste en la realizacién de transporte de mercancias por
carretera de ambito nacional e internacional.

Tal y como se describe en la nota 7, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacién vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta
enlanota 7.

La Sociedad y su sociedad dominante directa Eicano Partners, S.L. estan integradas en el Grupo
Elcano Partners, S.L. cuya sociedad dominante es Elcano Parnters, S.L. El domicilio social de Elcano
Partners S.L. estd en Madrid, siendo esta Ultima sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la
Junta General de Socios de Elcano Partners, S.L. celebrada en 2022 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
maodificaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Socio Unico, estimandose que serén aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salve que se indique lo
contrario, siendo el eurc la moneda funcional.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas 1
a 20, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2022, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2023, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacion alguna.
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2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, |las correspondientes al
sjercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacidn de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis relevantes en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en
los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para fa preparacion de las cuentas anuales se
refieren a la vida (til de los activos materiales, la estimacién de ciertas provisiones y los resultados
fiscales que se declararon ante las autoridades tributarias en el futuro que han servido de base para el
registro de los distintos saldos relacionados con el Impuesto sobre Sociedades en las presentes
cuentas anuales.

o Lacorreccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de
las insolvencias a nivel agregado, implican un elevado juicio. En relacién a la correccion
valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una
reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y
viceversa.

e« El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

e Provision por litigios: Durante el ejercicio 2018 la Sociedad fue inspeccionada por la Inspeccion
Provincial de Trabajo por los ejercicios 2015 a 2018. Como resultado se recibid en 2019 un
acta de liquidacion provisional de deuda por supuestas cuotas impagadas a la Seguridad
Social por un importe total de 4.305 miles de euros. Por sentencia de fecha 30 de septiembre
de 2021 se estim6 la demanda interpuesta por la Administracidén Publica de la Seguridad
Social, en nombre y representacion de la TGSS, declarandose que la relacion existente entre
LODISNA, S.L. y los codemandados era de naturaleza laboral. Los codemandados son 580
afiliados distintos y no los 1561 afiliados determinados en el Acta de liquidacion, por lo que el
Administrador Unico y los asesores de la Sociedad entienden que el importe de las cuotas de
la seguridad social reclamadas deberia ser la que corresponda al nimero de codemandados
cuya relacién ha sido declarada laboral. Lodisna, S.L., que no considerd la sentencia ajustada
a derecho interpuso recurso de suplicacién frente a la sentencia del 30 de septiembre de 2021
que fue desestimada. La Sociedad ha presentado en septiembre de 2022 Recurso de Casacion
ante la Sala de lo Social del Tribunal Supremo. La Sociedad ha constituido en 2022 una
provision por importe de 1.180 miles de euros para hacer frente al importe estimado que
corresponderia a los 580 trabajadores codemandados (Nota 12.1).

A pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2022, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, formulada por el Administrador Unico y
que se espera sea aprobada por el Socio Unico, es la siguiente:

(Euros): - ‘ ; : . L ~ . : ‘ . ; 2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.270.122
; G ‘ G L o o 1.270.122
Aplicacion
Dividendos 1.270.122
e : o i L = : : ‘ , 1.270.122
31 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonic neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (4 afios).

i




LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables confrolados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (que no superan los 4 afios).

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorparan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas
son:

Afos de vida til estimada

Construcciones 10
Instalaciones técnicas 5
Magquinaria y utillaje 7
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 5
Elementos de transporte 5

El valor residual y Ia vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros
Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no corriente

0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las

motivaron dejan de existir. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si nc se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Activos financieros

Clasificacién y valoracion

En el moemento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacitn se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

J

e
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Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicidn
en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si
con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.
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La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance ¢ se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

fy  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y
después de la cesidn, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efective estimados
futuros, que pueden venir motivadas por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financiercs
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

14



LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o
baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable
de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el

dividendo.
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4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican comao
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandase un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccion y su valor
neto realizable, entendiéndose por este ultimo el importe que la Sociedad podrd obtener por su
enajenacién en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes necesarios para llevarla
a cabo (costes de terminacion, comercializacién, venta y distribucion).

Para la determinacion del coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, la Sociedad las
valora inicialmente a su precio de adquisicion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién, como
una reduccién del coste de las existencias. Asimismo, los descuentos por pronto pago se reconocen
como una reduccién del coste de las existencias adquiridas.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
dotando la oportuna correccién valorativa por deterioro cuando las mismas estadn sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una correccién de valor de las
existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que justifica un incremento del valor neto
realizable debido a cambios en las circunstancias econémicas, se procede a revertir la correccion
valorativa previamente efectuada, teniendo como limite dicha reversion el menor importe entre el coste
y el nuevo valor neto realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias
como su reversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. [)C,,
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4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos vy
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

o Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
("proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categorfa sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho

importe. /
ﬂ(’\
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Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo patrticipativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:
- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) vy la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismao cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningln tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4,10 Retribuciones al personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de arden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociades a las mismas.

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al
cierre del gjercicio.

Indemnizaciones por cese

l.as indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambic de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
formula que tiene en cuenta lo establecido en los contratos de trabajo de las personas beneficiarias.
La Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en
el pasado ha creado una obligacidn implicita.

411 Impuestos sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias. No cbstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto. /Ar\/
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice, o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconacen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

412  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotaciéon de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidon no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. El ciclo normal de explotacion
es inferior a un afio para todas las actividades.

413 Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y gue son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance de situacidn, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendas, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,

los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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414  Transacciones en moneda extranjera

lLa moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contado vigentes en las
fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten a euros
utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en la partida “Diferencias
de cambio”.

415 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacién.

J En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

LY
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Ejercicio 2022

Coste
Aplicaciones informaticas 106.866 34.554 - 112.106 253.526
106.866 34.554 - 112.106 253.526
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (79.861) (20.631) - - (100.492)
(79.861) (20.631) - - (100.492)

Ejercicio 2021

Coste
Aplicaciones informaticas 76.551 30.316 - - 106.866
76.551 30.317 - - 106.866
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (76.551) (3.311) - - (79.861)
(76.551) (3.311) - - (79.861)

{*} Del epigrafre del inmovilizado material (Nota 6)

Las altas de los ejercicios 2022 y 2021 se corresponden al nuevo Sistema de Gestion empresarial
(ERP) que estd implantando la Sociedad.

La Sociedad no tenia inmovilizados intangibles adquiridos a empresas del grupo a 31 de diciembre de
2022 y 2021.

La totalidad de los inmovilizados intangibles se encuentran en territorio espafiol.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados es el siguiente:

Aplicaciones informaticas 76.551 76.551

Al 31 de diciembre de 2022 existen compromisos firmes de compra de nuevos elementos de
inmovilizado intangible por importe de 8.075 euros (42 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

S
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

: e o Altasy : Traspasos g
(Euros) : ‘ . ©7 0 Saldoinicial . dotaciones Bajas. () Saldofinal
Ejercicio 2022
Coste
Construcciones 230.000 - - - 230.000
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 13.042.292 3.456.021 (1.401.943) - 15.096.370
Inmovillizado en curso y anticipos 112.106 - - (112.106) -
13.384.398 3.456.021 (1.401.943) (112.106)  15.326.370
Amortizacién acumulada
Construcciones (91.556) (14.085) - - (105.641)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (4.632.056) (1.916.668) 873.667 - (5.675.057)
(4.723.612) (1.930.753) 873.667 - (5.780.698)
Valor neto contable = 8.660.786 9.545.672
Ejercicio 2021
Coste
Construcciones 230.000 - - - 230.000
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10.949.818 4.901.198 (2.837.341) 28.616 13.042.291
Inmovilizado en curso y anticipos 82.634 58.088 - (28.616) 112.108
11.262.452 4.959.286 (2.837.341) - 13.384.397
Amortizacién acumulada
Construcciones (77.470) (14.085) - - (91.556)
Instalaciones técnicas vy otro inmovilizado material (3.923.862) (1.871.469) 1.163.275 - (4.632.056)
(4.001.332) (1.885.555) 1.163.275 - (4.723.612)
Valor neto contable: e 2611200 :8.660.785

(*) Al epigrafe del inmovilizado intangible

6.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, la Scciedad ha adquirido elementos
de transporte para el ejercicio de su actividad por importe de 3.343.176 euros (4.851.250 euros al 31
de diciembre de 2021).

l.as bajas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 se corresponden principalmente
con la enajenacién de elementos de transporte por valor de 1.299.258 euros (2.835.839 euros en
2021). La plusvalia generada ha sido de 183.915 euros (171.284 euros al 31 de diciembre de 2021).

6.2 Arrendamientos operativos

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila varios locales y elementos de transporte bajo
contratos no cancelables de arrendamiento operativo. Estos contratos tienen una duracién de varios
afios. En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido en el ejercicio 2022 gastos por
arrendamiento operativo correspondientes fundamentalmente, al alquiler de locales y elementos de
transporte por importe de 1.435.173 euros (1.179.655 euros en 2021).
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de
arrendamiento operativo no cancelables desglosados por plazos de vencimiento, es el siguiente:

(Euros) - L2022 2021
Menos de un afo 1.759.594 825.150

Entre uno y cinco afios 2.075.978 687.596
- ‘ , -3:835.572 1:512.746

6.3 Arrendamientos financieros

La sociedad tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen de arrendamiento financiero:

“Valorde ~ Gastos —
adquisicion  Pagos futuros  financierosno  Opcidn de
: S de los activos minimos (%) ‘devengados . compra
Ejercicio 2022
Terrenos y construcciones 230.000 60.708 1.291 -
Equipos para procesos de Informacion 82.140 51.559 783 -
Elementos de transporte 12.000.542 5.508.602 459.066 3.508.956
~ ‘ 12:312.682 5.620.869 461.140 3.508.956
Ejercicio 2021
Terrenos y construcciones 230.000 84.266 2.541 -
Equipos para procesos de informacion 36.404 18.196 280 -
Elementos de transporte 11.793.600 4.838.051 254.649 3.503.000
‘ ~ ‘ ‘ 12.060.004 4.940.513 257.469 - 3.503.000°

(*) Sin incluir 1a opcion de compra

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de las deudas por arrendamiento financiero es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Menos de un afio 3.551.560 2.329.502
Entre uno y cinco afios 5.247.318 6.114.011

: e 8.798.878  8.443.513

6.4 Otra informacion

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha realizado inversiones en inmovilizado material
adquiridas a empresas del grupo y asociadas, ni dispone de inmovilizado material situado fuera del

territorio espariol.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) . 2022 2021
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 818.914 673.516
S T o .818.914 673.516

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado

material.
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Los compromisos por compras de inmovilizado al 31 de diciembre de 2022 ascienden a 2.111 miles
de euros (2.835 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

= . . Ll o Altas:/ : & ‘ G T T
(Euros) . “ . Saldoinicial. = Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo final

Ejercicio 2022

Instrumentos de patrimonio
Coste 15.001 9.228 - - 24.229

Correcciones valorativas por deterioro - - - - -
- e . 15001 9228 s ‘ e 24229

Ejercicio 2021

Instrumentos de patrimonio
Coste 15.001 - - - 15.001

Carrecciones valorativas por deterioro - -

71 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2022 se ha constituido la Sociedad Lodisna Transport & Logistics con domicilio
social el 183 Avenue Prince Heritier Centre NREA RDC Local n°13, Tanger (Marruecos). EI 99% de las
participaciones de Lodisna Transport & Logistics han sido susctitas por Lodisna, S.L.U. sin haber sido
desembolsadas al cierre del gjercicio.

Ninguna de las empresas del Grupo o asociada en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en
Bolsa.
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7.2 Descripcion de las inversiones

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

: Wi : : Beneficios |
v Porcentaje de : | S ; . {pérdidas} .

e “Valorneto ' participacion : s del . Resultado de
- (Euros) Lo contable directa - Moneda: Capital . Reservas.  ejercicio “explotacién.
Ejercicio 2022

Lodisna France, S.A.S 15.001 100% Euro 100.000 80.445 61.724 176.643
Lodisna Transport &

Logistics 9.228 99% Dirham 100.000 - (26.500) (26.500)
: : 24.229 . ;

Ejercicio 2021

Lodisna France, S.A.S. 15.001 100% Euro  100.000  191.040 (110.595) (52.153)

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas {(Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

CréditOs, derivados y

(Buros) .. - 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado 2.108.468 965.005

2.108.468 965.005
Activos financieros a corto plazo

Activos financieros a coste amortizado 5.663.134 3.970.005

5.663.134 3.970.005

7.771.602 4.935.010
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Créditos, derivados y otros

Bues 0 20

Activos financieros no corrientes
Créditos empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.972.392 860.437
Inversiones financieras a largo plazo 136.076 104.568

2.108.468 965.005
Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.933.121 3.035.888
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 1.310.914 773.435
Deudores 101.526 -
Personal 29.394 (714)
Inversiones financieras a corto plazo 288.179 161.396

5.663.134  3.970.005

7.771.602. ' 4.935.010

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Créditos empresas del grupo a larqo plazo

Corresponde a diversos préstamos concedidos por la Sociedad a su Socio Unico y cuyo detalle es el
siguiente:

2020 338.000 338.000 ~338.000 T 2026
2020 213.240 213.240 213.240 2026
2021 309.197 309.197 309.197 2024

2022 1.111.855 1.111.955 - 2025

Los prestamos devengan un tipo fijo del 0,90% durante el primer afio y Euribor mas 0,90% a partir del
primer ano.

Inversiones financieras a larqo plazo

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 el saldo de “Otros activos financieros” corresponde principalmente
al saldo por fianzas entregadas por contratos de arrendamientos.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.933.121  3.035.888
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 1.310.914 773.435
Deudores 101.526 -
Personal 29.394 (714)

27



LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes:

(Euros) : : : : : Lo 2022 2021

Saldo inicial 18.773 15.335

Dotaciones netas 9.856 3.438

Saldo final .~ e . : : : . o ~ - 28.629 18.773
9. EXISTENCIAS

La composicidn de las existencias al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros). Lo e ~ o 2022 L2021
Comerciales 166.697 133.304
Saldo final . L g Lo ~ 166.697 133.304

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen indicios de deterioro de las existencias
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, por lo que no han realizado correccién valorativa alguna durante
los ejercicios 2022 y 2021.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existen compromisos firmes de compra o venta, contratos de
futuros u opciones sobre las mismas, ni limitaciones en su disponibilidad.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

L.a composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) = 2022 2021
Caja 3.831 13.553

Cuentas corrientes a la vista 2.892.477 2.620.978
L . S e : o 2.896.308 2.634.531

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad esta representado por 1.052.600
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. Todas las participaciones gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de enero de 2016, Elcano Partners, S.L. adquirié el 100 % de la Scciedad, pasando asi

a controlar tanto la Sociedad como su sociedad participada Lodisna France, S.A.S., por lo que la
Sociedad cuenta con caracter de Unipersonal. P{\
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11.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las

S o ~Saldoinicial Distribucion = Saldo:
“(Edaros) .o L . ajustado deresultados  final

Ejercicio 2022

Reserva legal 210.520 - 210.520

R |

Ejercicio 2021

Reserva legal 210.520 - 210.520
Reservas voluntarias 988.613 - 988.613“

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la res
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de

reservas son los siguientes:

erva legal, mientras no supere
y solo podrg destinarse, en el
pérdidas. Esta reserva podra

utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya

aumentado.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicion.

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

12.1 Provisiones

Las provisiones a largo plazo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponden, principalmente,

con provisiones por litigios.

Los movimientos habidos en este epigrafe son los siguientes:

(EBuros) Saldo inicial  Dotaciones  Pagos Sal

do final

Ejercicio 2022

Provisién por litigios - 1.179.937 - 1.179.937
Otras provisiones 60.488 76.355 (60.488) 76.355
. ... 60488  1.256.292  (60.488) 1.256.292
Ejercicio 2021
Provision por litigios - - - -
Otras provisiones 281.363 60.488 (281.363) 60.488
... . 281.363 160488 @ (281.363) 60.488

/-
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Provision por litigios

Durante el ejercicio 2018 la compafiia fue inspeccionada por la Inspeccién Provincial de Trabajo por los
ejercicios 2015 a 2018. Como resultado la Compafiia recibio en 2019 un acta de liquidacion provisional
de deuda por supuestas cuotas impagadas a la Seguridad Social por un importe total de 4.305 miles de
euros. Por sentencia del Juzgado de lo social N°1 de Pamplona, de fecha 30 de septiembre de 2021, se
estimé la demanda interpuesta por la Administracién Publica de la Seguridad Social, en nombre y
representacion de la TGSS, declarandose que la relacidon existente entre LODISNA, S.L. y los
codemandados es de naturaleza laboral. Los codemandados son 580 afiliados distintos y no los 1561
afiliados determinados en el Acta de liquidacién, por lo que el importe de las cuotas de la seguridad social
reclamadas deberd ser la que corresponda al niimero de codemandados cuya relacion ha sido declarada
laboral. Lodisna, S.L., que no considerd la sentencia ajustada a derecho, interpuso recurso de suplicacion
frente a la citada sentencia del Juzgado de lo social, que ha sido desestimada por el Tribunal Superior
de Justicia de Navarra en su sentencia de 31 de marzo de 2022. Frente a ésta se ha interpuesto el 14 de
septiembre de 2022 Recurso de Casacion ante la Sala de lo Social del Tribunal Supremo. Por diligencia
de 13 de octubre de 2022 se ha tenido por interpuesto, en tiempo y forma, dicho recurso de casacion.

La direccién de la sociedad y sus asesores consideran que las deudas de la Seguridad Social que se
contienen en las actas de liquidacion de la Inspeccion de Trabajo son provisionales y por tanto no resuitan
exigibles por la Administracion, por no haberse dictado una sentencia firme, manifestando que las
alegaciones formuladas contra fas mismas pueden ser estimadas, total o parcialmente, y que los recursos
pueden prosperar por cuanto la posicion juridica se sostiene con apoyo de la no descalificacion de la
Cooperativa.

No obstante, dado que en 2022 se ha notificado la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Navarra
que desestima el recurso interpuesto por Lodisna SL contra la sentencia del Juzgado de lo social, de
acuerdo con la regulacion contenida en el Plan General Contable para la provision por responsabilidades
por litigios en curso, corresponde dotar una provisién que cubra el riesgo de pago de las cuotas de
seguridad social por régimen general de los citados 580 codemandados, caso de que el Tribunal
Supremo desestime el Recurso de Casacion, que asciende a 1.180 miles de euros.

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Pasivos financieros a coste 6.616.333 8.069.765 9.000 19.650 6.625.333 8.089.415
amortizado

6.616.333 8.069.765 9.000 19.650 6.625.333 8.089.415
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste 4.139.657 2.621.967  4.753.549 3.679.517 8.881.286 6.301.484
amortizado

4.139.657 2.621.967 4.753.549  3.679.517 8.881.286 6.301.484
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo 6.616.333 8.069.765 - - 6.616.333 8.069.765
Otros pasivos financieros - - 9.000 19.650 9.000 19.650
6.616.333 8.069.765 9.000 19.650 6.625.333 8.089.415
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 4.139.657 2.621.967 15.726 8.268 4.155.383 2.630.235
Deudas empresas del grupo - - 9.228 - 9.228 -
Acreedores comerciales y - - 4728595  3.671.249 4.728.595 3.671.249
otras cuentas a pagar
4.139.657 2.621.967 4.753.549 3.679.517 8.893.206 6.301.484

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos
de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

13.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.369.015 1.855.754
Acreedores por arrendamiento financiero 5.247.318 6.114.011
6.616.333 8.069.765

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 588.097 292.465
Acreedores por arrendamiento financiero 3.551.560 2.329.502
4.139.657 2.621.967

Contratos de préstamo

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad formalizé seis préstamos con seis entidades bancarias diferentes.
Las deudas devengan intereses anuales variables a tipos de mercado que se sitian entre el

Euribor+0,65 y Euribor+2.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

Entre 1y 2 afios 604.481
Entre 2 y 3 afios 607.962
Entre 3 y 4 afios 156.572
Ma -

de 4 ai

594.333
606.134
605.047
150.240
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Otros

La Sociedad tiene las siguientes polizas de crédito, asi como lineas de descuento al 31 de diciembre,
con el siguiente detalle:

Importe importe
dispuesto al  Importe dispuesto al Importe
Limite 31.12.2022  disponible Limite 31.12.2021 disponible
Pdlizas de crédito 3.017.500 - 3.017.449  3.160.000 10.322 3.149.678
Lineas de descuento nacional 2.600.000 - 2.600.000  2.900.000 - 2.900.000

Arrendamientos financieros

El desglose por vencimientos de los arrendamientos financieros a largo plazo es el siguiente:

Entre 1y 2 afios 3.196.575 2.953.251
Entre 2 y 3 afios 1.153.905 2.643.100
Entre 3 y 4 afios 464.781 250.954
Mas de 4 afios 432.057 266.706

13.2 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

A largo plazo
Fianzas 9.000 19.650

A corto plazo
Otros pasivos financieros 15.726 8.268
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 9.228 -
A d ial t

Deudas empresas del grupo

Se corresponde con el importe pendiente de desembolso por las participaciones de la nueva empresa
del grupo Lodisna Transport & Logistics (Nota 7).

32



LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

Proveedores 3.367.100 3.063.510

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 2.692 -

Acreedores varios 363.889 134.645

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 910.414 473.094
84.5

A

icipos de clientes

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Activos por impuesto diferido 1.017.867 1.069.317

Otros créditos con las Administraciones Publicas
VA 271.098 617.208

IRPF 56.214 -
Otros 94.840 108.104

Pasivos por impuesto corriente (286.834)  (138.837)

Otras deudas con las Administraciones Publicas

IVA - (126)
IRPF (81.756) (64.520)
Seguridad Social (252.630)  (222.142)

5)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciocnes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro anos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién del
Administrador Unico de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciocnes realizadas por la

Sociedad.
"

/
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14.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible (resultado

fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Total

(Eur‘os)‘ - L . o ~ Aumentos Dis‘min‘u(;‘ibkn‘es‘ .
Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.270.122
Impuesto sobre Sociedades (338.284)
Saldo de ingresos vy gastos del ejercicio antes de impuestos -1.608.406
Diferencias permanentes 130.919 (509.739) (378.820)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 302.346 - 302.346
Con origen en ejercicios anteriores - (137.485) (137.485)
Base imponible (resultado fiscal) o ' : ‘ = ©1.394:447
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 1.111.956
Impuesto sobre Sociedades (243.595)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 868.361
Diferencias permanentes 111.629 (89.323) 22.306
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores 1.592 - 1.592
' Base imponible (resultado fiscal) : ‘ . | (892.259)

En 2022 y 2021 las diferencias permanentes positivas corresponden principalmente a multas y
sanciones. En 2022 las diferencias negativas corresponden principaimente a determinadas exenciones
por ayudas concedidas al sector del transporte. Por su parte tanto en 2022 como en 2021 se ha
producido una reduccion en la base imponible al acogerse a la exencion del 50% por reinversion de

activos fijos nuevos regulada en el articulo 37 Ley Foral 26/2016.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias k

2021
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos 1.608.406 868.361
Carga impositiva tedrica (28%) 450.354 243.141
Diferencias permanentes (106.070) 6.246
Deducciones y bonificaciones (6.000) (492.982)
“Gasto / (ingreso) impositivo efectivo L . . o 338.284 . (243.595)

M

\‘35
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El gasto / {ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Cuenta de pérdi

Impuesto carriente 286.834 187.374

L | 286834 187374

Variacién de impuestos diferidos

Diferencias temporarias (insolvencias) (46.161) (446)

Derechos por deducciones y bonificacidnes 97.611 (430.523)
e . 51450 (430.969)

14.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto

diferido son los siguientes:

(Euros) - saldo mncnal

_ Cuenta de pérdida
_ ganancias

_ Variaciones reflejadasen

Ejercicio 2022
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias

Otras diferencias temporarias 38.496 46.161 84.657
Deducciones 1.030.821 (97.611) 933.210
1.069.317 (51.450) 1.017.867
... 1089317  (51.450) 1017867
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias
Otras diferencias temporarias 38.050 446 38.496
Deducciones 600.298 430.523 1.030.821
N B 638.348 430.969 1.069.317
. ‘ . 638348 | 430969 1.069.317

El detalle de las deducciones pendientes de aplicacién que han sido activadas es el siguiente:

(euros) . ; ; ‘
2018 169.777 267.388
2020 270.452 270.452

2021 ; 492981  492.981

Adicionalmente durante el ejercicio 2022 la Sociedad estima generar 350 miles de euros de
deducciones aproximadamente por deducciones inversién en activos fijos, las cuales, no han sido
activadas, considerando su caracter (todas ellas con limite en cuota), asi como el porcentaje minimo de
tributacion se han considerado que su recuperabilidad no puede asegurarse en su totalidad.

En el ejercicio 2022 la Sociedad ha efectuado enajenaciones de inmovilizado material por importe de
386.475 euros, cuya plusvalia ha acogido a la exencidn por reinversion regulada en el articulo 37 Ley
Foral 26/2016, comprometiéndose a reinvertir el total importe de la enajenacion. En 2021 la Sociedad
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efectud enajenaciones de inmovilizado material por importe de 261.766 euros, cuya plusvalia acogio
igualmente a exencidn por reinversidn con compromiso de reinversion del total importe.

Los compromisos por exencion por reinversién pendiente de materializar al cierre de los ejercicios 2022

y 2021 son los siguientes:

Afio de generacién

k' 7 ; lmporteRemvertldo . fkilm:borty‘e .
. _comprometido enelejercicio  pendiente

Ejercicio 2022

2022 386.475 - 386.475
201 - 231450 (101.085) 130395
Totat222 . s (otss) 516870
Ejercicio 2021

2021 . . 261766 (30316) __ 231.450
... e e

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios puede analizarse por mercado o linea de productos coma sigue:

31122022 3112202

Ventas netas
Nacionales 19.673.516 18.438.812
Entregas intracomunitarias 17.668.654 14.210.984
Otras exportaciones 534.939 434.921
... .. S . 37877109 . 33.084.717

15.2 Consumos de maierias primas y otras materias consumibles

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

Compras de otros aprovisionmientos 10.291.039 6.961.862
Descuentos sobre compras (33)
Variacién de materias primas y otros aprovisionamientos (33.393) (27.767)

- Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos = 10.257.646 6.934.062

15.3 Otros ingresos de explotacion

El importe incluide en ingresos de explotacidon corresponde principalmente a los ingresos por
refacturaciones a los autdnomos. Por ofra parte, bajo este epigrafe esta recogido la subvencion de 20

céntimos otorgada por el gobierno de Espafia en cada litro de repostaje.

[
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15.4  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2021
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 9.149.039
Indemnizaciones 110.024
Cargas sociales
Seguridad social 2.174.849
Otras cargas sociales 95.256
~ ‘ 7 ~ 11.529.167
15.5  Servicios exteriores
El detalle del deterioro y las pérdidas del inmovilizado es el siguiente:
(Euros). 12022 2021
Arrendamientos y canones 1.435.173 1.179.655
Reparaciones y conservacion 1.951.198 1.402.690
Servicios de profesionales independientes 598.079 464.478
Primas de seguro 760.218 831.170
Servicios bancarios y similares 27.076 44,453
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 23.612 13.948
Suministros 168.967 172.401
Otros servicios 4.833.554 4.997.142
~ ~ .9.797.877. . 9.105.937
15.6  Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2022 2021
Intereses de deudas con entidades de crédito 229.045 217.402
intereses por descuento de efectos en otras entidades de crédito 10.861 7.342
intereses por deudas con terceros 126 1.628
‘ ... 1240.032  226.372

15.7 Otros resultados

En el epigrafe "Otros resultados” se incluye, fundamentalmente, en el ejercicio 2022 el importe del
gasto estimado por la sancién interpuesta por la Tesoreria General de la Seguridad Social por importe
de 1.180 miles de euros. En el gjercicio 2021 se incluia, fundamentalmente, la restitucion del importe
abonado por el céntimo sanitario en ejercicio anteriores y que fue declarado contraric a derecho por el

Tribunal de Justicia de la Union Europea.

/i
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo, multigrupo y
asociadas, al Administrador Unico y el personal de alta direccién de la Sociedad (incluidos sus
familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que los mismos puedan ejercer el control
o una influencia significativa.

Elcano Partners, S.L. Socio Unico
Lodisna France Sociedad participada
Lodisna Transport & Logistics Sociedad participada

El detalle al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 de los saldos deudores y acreedores mantenidos con
partes vinculadas a la Sociedad es el siguiente:

L Co Lodisna
- . . Elcano Partners, . Transport&
‘(Euros) . oS . Lodisna France . Logistics
2022
Clientes (Nota 8.1) - 1.307.731 3.183
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 1.972.392 - -
Deudas con empresas del grupo y - - (9.228)
asociadas a corto plazo (Nota 13)
Proveedores ( Nota 13) - (2.692)
i . 1.972.392 1.305.039 (6.045)
o Elcano Partners, ; .
(Euros) . s Lodisna France
2021
Clientes (Nota 8.1) - 773.435
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 860.437 -
o . L 860,437 . 773435

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

o . Comprade
. Ventadebienes  bienesy o
- i _y prestaciones . prestacionesde’ . Ingresos
(Euros} . . deservicios: . servicios . . financiéros
2022
Lodisna France 7.168.107 (68.820) -
Elcano Partners - (100.000) 7.743
L S 7.168.107 : (168.820) . 7743
2021
Lodisna France 5.264.913 (27.805) -
Elcano Partners - (100.000) 8.159
S 5.264.913 (127.805) . 8459

16.1  Administradores y alta direccién

El personal de Alta Direccidn ha devengado durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2022
un importe 198.026 euros en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones (109.445 euros en
el ejercicio 2021). Adicionalmente, en el gasto del ejercicio se incluye un importe de 300 miles de euros
correspondientes al devengo de remuneraciones variable de caracter plurianual.
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El Administrador Unico no ha percibido remuneraciones por el ejercicio de su cargo en los ejercicios
2022 y 2021, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

No existen créditos o anticipos ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia
ni tienen contraidas obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida respecto al Administrador
Unico y del personal de Alta Direccidn de la Sociedad.

El Administrador Unico de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refieren el
articulo 229 del TRLSC no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto que pudieran
tener con el interés de la Sociedad.

17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa de gestiéon del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esté controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Administrador Unico.

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los clientes, se solicitan informes de
crédito para los clientes y transportistas para evaluar el riesgo crediticio a priori.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se excedieron los limites de crédito, y la direccion no espera que
se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de cambio

l.a Sociedad opera en el &mbito internacional. Sin embargo, no estd expuesta al riesgo de tipo de
cambio al operar en euros.

Riesgo de precio

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima (gasoil). La Sociedad cubre
el riesgo del precio de la materia prima a través de clausulas de indexacién automatica de tarifas con

los clientes principales. /}\/\/
4
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Riesqgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los flujos de efectivo de
sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones en los fipos
de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos recibidos como financiacién a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipc de interés
de los flujos de efectivo.

La Sociedad analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una
simulacién teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacién de las posiciones actuales, financiacion
alternativa y cobertura. En funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado
de una variacion determinada del tipo de interés.

Este riesgo es cada vez menor, dado el cambio del modo en que la Sociedad financia actualmente sus
activos.

17.3  Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes,
el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion mediante la disponibilidad de la cuenta de cash pooling con el grupo.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcion de los
flujos de efectivo esperados.

18. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha
incurrido en costes en materia de actuaciones medioambientales ni mantiene elementos de
inmovilizado para la minimizacion del impacto medioambiental.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no es necesario establecer provisiones
adicionales para cubrir posibles gastos o riesgos correspondientes a actuaciones medioambientales.

A

40



LODISNA, S.L.U
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

19. OTRA INFORMACION
191 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

_ Numero de personas emple
_final del ejercici

. Hombres

. Mujeres ‘~ ;‘Total;

Ejercicio 2022
Director general 1 - 1 1 -
Jefes de departamento 8 2 10 7 -
Jefes de trafico 1 1 2 2 -
Oficial Administrativo 13 19 32 28 1
Técnico de trafico i 12 8 20 18 -
Conductores 260 32 292 270 -
o 298 e 62 357 : o326 . !

Ejercicio 2021
Director general 1 - 1 1 -
Jefes de departamento 5 2 7 6 -
Jefes de trafico 1 1 2 2 -
Oficial Administrativo 10 15 25 21 1
Técnico de trafico I 10 7 17 14 -
Conductores 255 23 278 264 -
: S L o282 48 3300 2308 T

19.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados el ejercicio 2022 por los servicios de auditoria prestados por Ernst &
Young, S.L. ascienden a 14.000 euros (11.100 euros en el ejercicio 2021 por el anterior auditor).

No han prestado servicios a la Sociedad en 2022 y 2021 otras empresas que formen parte de la misma
red internacional del auditor de cuentas.
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19.3  Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre (modificada a través de la Disposicidn adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de

pago a proveedores en operaciones comerciales.

o 2022 | 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33 39
Ratio de operaciones pagadas 32 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 44 49
Euros Euros
ITotal pagos realizados 27.643.915122.629.898
[Total pagos pendientes 3.399.328 | 2.744.282
Numero de {Numero de
facturas | facturas
"Total facturas pagadas < 60 dias 6.581 n.a
% %
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de facturas 84% na
pagadas
Raqu de pagos < 60 dias sobre total de pagos 84 na
realizados

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores” y “Otros acreedores” del pasivo corriente del balance de situacion adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades nacionales en el ejercicio 2022 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010,
de 5 de julio, es de 60 dias excepto si no se hubiera acordado fecha o plazo de pago en cuyo caso
sera de 30 dias.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se

ha producido ningtin hecho o circunstancia relevante que requiera la modificacién de las cuentas
anuales o ser informado.
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Informe de Gestién

- Evolucion de la actividad

El afio 2022 ha estado marcado sobre todo por la guerra de Ucrania. Esta guerra ha venido a agravar
los problemas de suministro derivados de la pandemia que sufrimos en los afios anteriores. La guerra
ha intensificado la escasez de materias primas y la disrupcién de las cadenas de suministros globales.
Adicionalmente las sanciones han interrumpido el comercio normal de combustible disparando una
crisis energética, crisis que el sector del transporte ha sufrido de primera mano. Las ayudas recibidas
del Gobierno y el trabajo constante de Lodisna en materias de precios (que ha conseguido poder
indexar los precios en sus principales clientes suponiendo este afio la indexacion el 6.59% de la
facturacion) ha conseguido frenar el impacto negativo de la subida del carburante.

En la grafica vemos que el litro sin IVA ha llegado a estar a 1.6427 € en junio
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Otra consecuencia derivada de la falta de suministros y de la crisis energética ha sido que nos estamos
encontrando en unos afios inflacionistas, lo que ha hecho que para contenerla los bancos centrales
hayan tenido que subir los tipos de interés, comenzando el Euribor en enero del 2022 en -0.477% y
terminando en diciembre del 2022 en 3.018%.
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Un afio mas seguimos con el problema de encontrar choferes. Cada vez hay menocs choferes y las
nuevas generaciones no ven esta profesién como una opcion.

Si vemos los nimeros de la empresa en el afio 2022, Lodisna alcanz6 una cifra de ventas de 38
millones de euros, con un crecimiento del 14 % sobre los ingresos de 2021. El resultado final después
de impuestos ha sido de 1.270.122 € después de haber provisionado mas de 1,115 M € para posibles
responsabilidades que podamos tener con la Seguridad Social (lo que representa una gran mejora
sobre el resultado del 2021, que fue de 1.111.956 €).

El resultado de la empresa antes de impuesto en el 2022 ha sido de 1.608.406 frente a los 868.361 del
afio pasado, hemaos incrementado el resultado en 85%. Este afio el IS asciende a 338.284 euros, frente
al impuesto en positivo que tuvimos el afio pasado de 243.595 euros.

. . . o "'Notas . 2022 2021
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1608406 868.361
impuestos sobre beneficios 14.1 (338.284) 243.595
RESULTADO DEL EJERCICIO. = o - . 1.270.122 1.111.956

Este afioc Lodisna ha desarrollado los siguientes proyectos estratégicos para incrementar su
rentabilidad y ser mas competitiva:

- A mediados de afio se empezd ya con la actividad de almacenes. Actividad que se esta
consolidando en 2023.

- Afinales de afio, empezamos junto con la mano de Inditex, la actividad de Ultima Milla.

- Gracias al plan de ahorros se ha conseguido ahorrar 300 K€.

- En enero empezamos a trabajar con el nuevo ERP (Dynamics) consiguiendo de esta manera
tener informacién de mayor calidad y en menor tiempo necesaria para la toma de decisiones y
la estrategia de la empresa.

- Hemos segquido fortalecido los procesos y procedimientos de gestion integral de la Calidad.

- Hemos abierto una nueva filial en Marruecos, para empezar a desarrollar la actividad en 2023.

L odisha se encuentra a 31 de diciembre de 2022 en una situacién financiera saneada, con un volumen
de activo en su balance de 22,023 millones de euros, y unos fondos propios de 4,63 millones de euros.
Por otfro lado, la liquidez también es buena, con una tesoreria de 2.896.308 euros a esa misma fecha.

- Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio
Tenemos los siguientes acontecimientos:

1° Lodisha va a empezar en el segundo semestre del afio su actividad en Marruecos.
2° A partir de junio se termina la subvencién al gasoil con la que cuenta el sector del transporte.

- Evolucion previsible del Grupo en 2023
Seguimos en un escenario de incertidumbre con la guerra, el precio del carburante y los
suministros. En Lodisna seguimos trabajando para garantizar la calidad de nuestro servicio,
para continuar siendo pioneros en el sector del transporte y poder satisfacer las necesidades

del mercado y de nuestros clientes.

Es por ello por lo que, durante el afio 2023, la empresa va a seguir una estrategia de inversion
y diversificacion. Estas son algunas de las iniciativas que vamos a acometer este ano:

1.~ Incrementar la flota en 20 nuevas tractoras.
2°.- La incorporacion a mediados de afio de una tractora eléctrica
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3°- En enero nos hemos certificado GDP’s para poder operar en transporte en farma.
4° - Nos hemos instalado en Marruecos, para abarcar un mercado nuevo.
5°- VVamos a seguir invirtiendo en la formacion para fortalecer el capital humano de la empresa.

- Adquisicién de participaciones propias
El Grupo no posee participaciones propias ni de su respectiva Sociedad Dominante

Estado de informacién no financiera segin la Ley 11/2018, de 28 de diciembre

Respecto a la informacién no financiera del Grupo Elcano Partners, del que LODISNA S.L.U.
es una sociedad dependiente, considérese el Estado de informacion no financiera incluido en
elinforme de gestién consolidado de ELCANO PARTNERS, S.L. y Sociedades dependientes,
que componen el Grupo ELCANO PARTNERS, correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022, Las cuentas anuales consolidadas junto con el informe de gestion
consolidado seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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LODISNA, S.L.U.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

El Administrador Unico, acuerda formular la totalidad de los documentos que integran las Cuentas
Anuales que incluyen, Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, y Memoria del ejercicio, asi como el Informe de
Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de LODISNA, S.L.U.
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Antonio Tufion Merino

Administrador Unico
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