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ACTIVO  Nota  2021  2020 

ACTIVO NO CORRIENTE   41.009  45.530 

Inmovilizado intangible  6 14.473  16.345 

Fondo de comercio   14.360  16.212 

Otro inmovilizado intangible   113  133 

Inmovilizado material  7 7.123  7.394 

Terrenos y construcciones   2.822  2.751 

Inmovilizaciones técnicas y otro inmovilizado material   4.061  3.636 

Inmovilizado en curso y anticipos   240  1.007 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas  8 18.596  18.596 

Instrumentos de patrimonio   18.596  18.596 

Inversiones financieras a largo plazo  9 17  2.516 

Otros activos financieros   17  2.516 

Activos por impuesto diferido  18 800  679 

      

ACTIVO CORRIENTE   19.218  16.336 

Existencias  10 3.372  1.342 

Materias primas y otros aprovisionamientos   867  535 

Producto terminado   622  716 

Derechos de emisión CO2   1.883  91 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  9 y 9.3 9.446  12.095 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios  9 1.801  3.518 

Clientes, empresas del grupo y asociadas   7.015  7.938 

Deudores varios   628  636 

Personal   2  3 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  9 y 9.3 5.807  - 

Créditos a empresas   5.807  - 

Periodificaciones a corto plazo   8  - 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes   11 585  2.899 

Tesorería    585  2.899 

      

TOTAL ACTIVO   60.227  61.866 
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO  Nota  2021  2020 

PATRIMONIO NETO   18.953  22.804 

Fondos propios   18.953  22.804 

Capital  12 1.270  1.270 

Reservas  13 18.534  18.190 

Resultado del ejercicio  14 (851)  3.344 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos  15 -  - 

      

PASIVO NO CORRIENTE   18.212  21.624 

Provisiones a largo plazo   125  111 

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal  17 125  111 

Deudas a largo plazo   9 y 16.1 375  2.917 

Acreedores por arrendamiento financiero   375  417 

Otros pasivos financieros   -  2.500 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo  9 y 16.1 16.690  17.510 

Pasivos por impuesto diferido  18 1.022  1.086 

      

PASIVO CORRIENTE   23.062  17.438 

Provisiones a corto plazo  17 3.047  1.249 

Deudas a corto plazo  9 y 16.1 2.605  2.617 

Acreedores por arrendamiento financiero   79  88 

Otros pasivos financieros   2.526  2.529 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo  9 y 16.1 1.257  3.451 

Deudas con empresas del grupo y asociadas    1.257  3.451 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar   16.111  10.057 

Proveedores   9 y 16.1 4.325  3.419 

Proveedores, empresas del grupo y asociadas  9 y 16.1 1.700  133 

Acreedores   9 y 16.1 8.409  5.394 

Personal (remuneraciones pendientes de pago)  9 y 16.1 826  677 

Otras deudas con las Administraciones Públicas   851  434 

Periodificaciones a corto plazo   42  64 

      

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO   60.227  61.866 
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  Nota  2021  2020 

OPERACIONES CONTINUADAS     

Importe neto de la cifra de negocios  19 b) 60.981 48.924 

Ventas   55.466 46.343 

Prestación de servicios   5.515 2.581 

Variación de existencias de productos terminados y en curso de 
fabricación  10 (61) 22 

Aprovisionamientos   (23.301) (12.558) 

Consumo de mercaderías   (557) - 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles  19 c) (22.707) (12.558) 

Trabajos realizados por otras empresas   (36) - 

Otros ingresos de explotación   1.305 1.115 

Ingresos accesorios y otros gastos de gestión corriente   813 1.014 

Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio   492 101 

Gastos de personal  19 d) (9.619) (9.833) 

Sueldos, salarios y asimilados   (7.291) (7.448) 

Cargas sociales   (2.328) (2.385) 

Otros gastos de explotación   (25.280) (20.060) 

Servicios exteriores  19 e) (21.039) (16.711) 

Tributos  19 e) (2.216) (2.158) 

Otros gastos de gestión corriente   (2.025) (1.191) 

Amortización del inmovilizado  6 y 7 (3.662) (3.357) 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras  15 766 644 

Otros resultados de explotación   (669) (57) 

     

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN   460 4.840 

     

Ingresos financieros  21 - 488 

Gastos financieros  21 (1.037) (1.183) 

Diferencias de cambio  21 32 (72) 

     

RESULTADO FINANCIERO   (1.005) (767) 

     

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS   (545) 4.073 

Impuestos sobre beneficios  20 (306) (729) 

     

RESULTADO DEL EJERCICIO   14 (851) 3.344 
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  
 (Expresado en miles de euros)  

    
Ejercicio finalizado al  

31 de diciembre de 

  Nota  2021  2020 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias  14 (851)  3.344 

      

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto   15    

Subvenciones, donaciones y legados recibidos   766  644 

Efecto impositivo   (214)  (180) 

   552  464 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias  15    

Subvenciones, donaciones y legados recibidos   (766)  (644) 

Efecto impositivo   214  180 

   (552)  (464) 

      

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS   (851)  3.344 
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Expresado en miles de euros)  
 

   

Capital  
escriturado 

(Nota 12)  
Reservas  
(Nota 13)  

Resultado del 
ejercicio  
(Nota 14)  

Subvenciones, 
donaciones y 

legados  
(Nota 15)  Total 

Saldo, al 31.12.2019   1.270  18.132  8.958  -  28.360 

Total ingresos y gastos reconocidos   -  -  3.344  -  3.344 

Operaciones con socios o propietarios              

 Distribución de dividendos (Nota 13)    -  (8.900)  -  -  (8.900) 

Otras operaciones del patrimonio neto            

 Distribución de resultados   -  8.958  (8.958)  -  - 

Saldo, al 31.12.2020   1.270  18.190  3.344  -  22.804 

Total ingresos y gastos reconocidos   -  -  (851)  -  (851) 

Operaciones con socios o propietarios             

 Distribución de dividendos (Nota 13)   -  (3.000)  -  -  (3.000) 

Otras operaciones del patrimonio neto            

 Distribución de resultados (Nota 14)   -  3.344  (3.344)  -  - 

Saldo, al 31.12.2021   1.270  18.534  (851)  -  18.953 
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  Nota  2021  2020 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  22     

Resultado del ejercicio antes de impuestos    (545)  4.073 

Ajustes del resultado    5.718  3.618 

Cambios en el capital corriente    6.667  6.086 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación    (1.111)  (773) 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación    10.729  13.004 

       

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  22     

Pagos por inversiones  22  (7.731)  (6.676) 

Cobros por desinversiones  5  2.500  227 

       

Flujos de efectivo de las actividades de inversión    (5.231)  (6.449) 

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  22     

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio    766  644 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero    (5.568)  (1.949) 

Pagos por dividendos    (3.000)  (8.900) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación    (7.802)  (10.205) 

       

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO    -  - 

DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES    (2.304)  (3.650) 

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio  11  2.889  6.549 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio  11  585  2.899 
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1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composición del Grupo 
 
Solidus Solutions San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la Sociedad”) se constituyó en Madrid el 
12 de enero de 1998, bajo la denominación social de Comercial Inversora Ópalo, S.L. El 13 de noviembre de 1998, 
la Sociedad modificó su denominación social por la de Newark Group España 2, S.L. (Sociedad Unipersonal). El 
30 de junio de 1999 el Socio Único, Newark Group International, S.L. (Sociedad Unipersonal), aprobó el proyecto 
de fusión por absorción redactado por los órganos de administración de la sociedad absorbente, Newark Group 
España 2, S.L. (Sociedad Unipersonal), y de la sociedad absorbida Industrias San Andrés, S.L. (Sociedad 
Unipersonal). Con motivo de la fusión se modificó la denominación social de la sociedad absorbente, que pasó a 
ser la de Newark San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal).  Con fecha 20 de enero de 1999, Newark Group 
International, B.V. (con sede en Holanda y a su vez perteneciente a The Newark Group, Inc., en adelante, “TNG”, 
con sede en Estados Unidos) adquirió las sociedades que formaban parte de este Grupo cuya sociedad dominante 
es Newark Group International, S.L. El 30 de noviembre de 2012, la Sociedad pasa a formar parte del Grupo PHI, 
cuya dominante última es la sociedad PHI FUND I, F.C.R. de Régimen Simplificado, con sede en Madrid (España). 
Con fecha 5 de abril de 2013, se formalizó el cambio de denominación de Newark San Andrés, S.L., S.L.U. por el 
de Abelan San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal) así como el de la matriz Newark Group International, S.L. por 
el de Abelan Board Industrial, S.L.U. El 31 de enero de 2018, Abelan Board Industrial, S.L.U. y sus dependientes 
fueron adquiridas por la empresa Orella Investments, perteneciente al Grupo Solidus, cuya dominante última es la 
sociedad Aurelius AG con sede en Alemania. Como consecuencia de dicha adquisición se modifican las 
denominaciones sociales de la Sociedad y de su accionista único por la de Solidus San Andrés, S.L. (Sociedad 
Unipersonal) y Solidus Solutions Iberia, S.L., respectivamente. Con efectos contables desde el 1 de septiembre de 
2020 el Grupo Solidus es adquirido por el fondo de inversión Centerbridge, cuya dominante ultima es Centerbridge 
Partners LP con sede en Estados Unidos. Como consecuencia de dicha adquisición se modificó la denominación 
social de la Sociedad  por la de Solidus Solutions San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal). 
 
En el ejercicio 2020 la Sociedad se fusionó con Solidus Solutions Iberia, S.L. y con Solidus Solutions South Holding, 
S.L. sus dos dominantes directas (véase nota 5). 
 
El objeto social de Solidus Solutions San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal), que tiene su domicilio social 
establecido en la calle San Andrés, 1 de Villava (Navarra), es el siguiente: 
 
a) Adquisición, subscripción, tenencia, disfrute, administración en general, enajenación y gravamen de valores 

o participaciones representativos de los fondos propios de cualquier tipo de sociedad.  
b) Fabricación y venta de cartón en sus diferentes clases. 
c) La realización de estudios y la prestación de servicios de asesoramiento y asistencia técnica en las áreas 

de gestión y dirección empresarial.  
 
La actividad principal de la Sociedad es la fabricación de cartón en su planta de Villava (Navarra). 
 
Tal y como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y asociadas. 
Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislación 
vigente. La presentación de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas 
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situación financiera y de los resultados de 
las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La información relativa 
a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenta en la nota 8.  No obstante, la Sociedad no 
presenta cuentas anuales consolidadas porque el subgrupo está integrado en el Grupo Solidus al que pertenece, 
grupo europeo superior según lo dispuesto en el apartado 2º del artículo 43 del Código de Comercio, cuyo domicilio 
fiscal y social es Oude Pekela (Holanda). Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 serán depositadas 
en el Registro Mercantil de Groningen (Holanda). 
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2. Bases de presentación 
 
a) Imagen fiel 
 
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo 
con la legislación mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto 
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera a 31 de diciembre de 2021 y de los resultados 
de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha.  
 
Con fecha 30 de enero de 2021 se publicó el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan 
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Plan General de 
Contabilidad de Pequeñas y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; 
las Normas para la Formulación de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 
17 de septiembre; y las normas de Adaptación del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos 
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se 
publicó la Resolución de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, por la que se 
dictan normas de registro, valoración y elaboración de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por 
la entrega de bienes y la prestación de servicios.  
 
Los cambios de las normas son de aplicación a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se 
centran en los criterios de reconocimiento, valoración y desglose de ingresos por la entrega de bienes y servicios, 
instrumentos financieros, contabilidad de coberturas, valoración de las existencias de materias primas cotizadas 
por los intermediarios que comercialicen con las mismas y en la definición de valor razonable. 
 
Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido formuladas 
el 31 de marzo de 2022, serán aprobadas por el Accionista Único sin variaciones significativas. 
 
b) Comparación de la información 
 
Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de 
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto del estado de flujos de efectivo y de la memoria, 
además de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las 
cuentas anuales del ejercicio 2020, aprobadas por el Socio Único el 26 de julio de 2021. 

Efectos de la primera aplicación de la modificación del PGC 2021 

Durante el ejercicio 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables recogidas en el Real Decreto 1/2021, de 
12 de enero. En este sentido, considerando el mencionado Real Decreto, las cuentas anuales correspondientes al 
primer ejercicio que se inicie a partir del 1 de enero de 2021 se presentarán incluyendo información comparativa 
si bien no existe obligación de expresar de nuevo la información del ejercicio anterior. Únicamente se mostrará 
expresada de nuevo la información comparativa en el supuesto de que todos los criterios aprobados por el Real 
Decreto se puedan aplicar sin incurrir en un sesgo retrospectivo, sin perjuicio de las excepciones establecidas en 
las disposiciones transitorias. 

La aplicación de las normas, en general, es retroactiva, aunque con soluciones prácticas alternativas. No obstante, 
la aplicación de la contabilidad de coberturas es prospectiva, los criterios de clasificación de instrumentos 
financieros se pueden aplicar prospectivamente y los criterios de ingresos por ventas y prestación de servicios se 
pueden aplicar de forma prospectiva a los contratos iniciados a partir del 1 de enero de 2021. 

Tal y como se detalla a continuación, al no detectarse diferencias sustanciales por los cambios introducidos en la 
nueva normativa que ha entrado en vigor en el presente ejercicio 2021, no se han modificado las cifras 
comparativas del ejercicio 2020. 
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(i) Instrumentos financieros 

En relación con los instrumentos financieros, la Sociedad ha optado por la aplicación del apartado 6 de la 
Disposición transitoria segunda del citado Real Decreto 1/2021, por lo que la aplicación de los nuevos criterios se 
realiza de forma prospectiva. El valor en libros al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2020 
de los activos y pasivos financieros que siguen el criterio de coste amortizado se ha considerado su coste 
amortizado al inicio del presente ejercicio 2021. Los criterios seguidos por la Sociedad en la aplicación de la 
mencionada Disposición Transitoria no han supuesto impacto en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 
(véanse notas 3.5, 9 y 16). 

La Sociedad ha reclasificado los activos financieros a corto y largo plazo denominados “Préstamos y partidas a 
cobrar” por importe de 12.095 miles de euros y 2.516 miles de euros, respectivamente, al 1 de enero de 2021 a la 
categoría de “Activos financieros a coste amortizado” (véase nota 9.1). 

La Sociedad ha reclasificado los pasivos financieros a corto y largo plazo denominados “Débitos y partidas a pagar” 
por importe de 15.691 miles de euros y 20.427 miles de euros, respectivamente, al 1 de enero de 2021 a la 
categoría de “Pasivos financieros a coste amortizado” (véase nota 16.1). 

(ii) Ingresos por la entrega de bienes  

Durante el ejercicio 2021 ha entrado en vigor la Resolución de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad 
y Auditoría de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoración y elaboración de las cuentas anuales 
para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestación de servicios (RICAC). De acuerdo con 
el apartado 4 de la Disposición transitoria quinta del citado Real Decreto 1/2021, la Sociedad ha seguido los criterios 
en vigor hasta el 31 de diciembre de 2020 en los contratos que no estaban terminados en la fecha de primera 
aplicación, esto es, el 1 de enero de 2021. Los criterios seguidos por la Sociedad en la aplicación de la mencionada 
Disposición Transitoria no han supuesto impacto en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 (véanse notas 
3.14 y 19 b)). 
 
c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en 
relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las actuales circunstancias. 
 
Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados 
reales. A continuación se explican las estimaciones y juicios más significativos: 
 
Valoración de las participaciones en empresas del grupo y asociadas 
 
La valoración de inversiones en empresas del grupo y asociadas se determina en algunos casos, usando técnicas 
de valoración. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer hipótesis que se basan, 
principalmente, en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance y en las proyecciones de 
resultados futuros de las sociedades dependientes.  
 
La Sociedad comprueba anualmente si las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas han 
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la política contable de la Nota 3.5 Los importes 
recuperables de las unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a cálculos del valor en uso. 
Estos cálculos requieren el uso de estimaciones que se revisan, al menos, con carácter anual.  
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Deterioro del fondo de comercio 
 
La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinación del valor recuperable 
de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones. El valor recuperable 
es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza 
métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los cálculos de descuento de flujos 
de efectivo se basan en las proyecciones a cinco años de los presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos 
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimación de la Sociedad sobre la evolución futura del 
mercado. Los flujos de efectivo a partir del sexto año se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. 
Las hipótesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas 
de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la 
metodología empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor. 

 
Vidas útiles de los activos del inmovilizado material 
 
La Dirección de la Sociedad determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por amortización 
para sus elementos del inmovilizado material. Esta estimación se basa en la depreciación efectivamente sufrida 
por su funcionamiento, uso y disfrute. La Dirección incrementará / disminuirá el cargo por amortización cuando las 
vidas útiles sean inferiores / superiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizará o eliminará activos 
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido. 
 
Provisiones 
 
La naturaleza del negocio y la operativa de la Sociedad hacen que sea necesario el registro de provisiones cuyos 
saldos se determinan en base a la mejor estimación por parte de la Dirección de la Sociedad. 
 
El importe a provisionar se ha estimado en función de los importes específicos reclamados o reclamables por 
terceros.  
 
Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre que sea viable efectuar una estimación del momento 
en que resulte probable su liquidación. 
 
Impuesto sobre las ganancias 
 
El cálculo del impuesto se realiza en función de las mejores estimaciones de la Dirección según la situación de la 
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolución previsible de la misma (Nota 20). 
 
Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias 
tendrán efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinación. 
 
Las estimaciones más relevantes a realizar son las correspondientes al reconocimiento de créditos fiscales. Estas 
son analizadas por la Dirección del Grupo en base a su experiencia y conocimiento de la Sociedad, así como a las 
circunstancias actuales y previstas del mercado. En dicho análisis se recogen las perspectivas futuras del negocio 
desde un punto de vista prudente. 
 
Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado 
en función de la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que 
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los próximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales 
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los próximos ejercicios se 
registraría de forma prospectiva. 
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d) Agrupación de partidas 
 
A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en 
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose 
los análisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. 
 
e) Moneda funcional y de presentación 
 
Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicación concreta en contrario, en miles de euros, siendo el euro 
la moneda funcional y presentación de la Sociedad. 
 
f) Combinaciones de negocio 
 
La Sociedad aplicó la Disposición Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sólo las 
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2008, fecha de transición al Plan General de 
Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisición. Las combinaciones de negocios efectuadas 
con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y normas contables vigentes 
anteriormente, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transición. 
 
Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010 se reconocen aplicando el método de 
adquisición establecido en la Norma de Registro y Valoración 19ª del Plan General de Contabilidad modificada por 
el artículo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulación de las cuentas 
anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad. 
 
En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un negocio 
entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisición. 
 
La fecha de adquisición es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio adquirido. En el caso de 
fusiones y escisiones, la fecha de adquisición se produce con la aprobación de la transacción por la Junta General 
de Accionistas. No obstante, cuando la transacción se aprueba con anterioridad al cierre del ejercicio, pero la 
inscripción en el Registro Mercantil se produce con posterioridad al plazo legal para la formulación de las cuentas 
anuales, la Sociedad reconoce la transacción en las cuentas anuales del ejercicio en el que se inscribe, 
reexpresando los saldos comparativos del ejercicio anterior. 
 
El coste de la combinación de negocios se determina en la fecha de adquisición por la suma de los valores 
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto 
emitidos y cualquier contraprestación contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas 
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.  
 
El coste de la combinación de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el 
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisición se reconocen como gasto a medida que se incurren. 
 
Los costes de emisión de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de 
valoración aplicables a estas transacciones. 
 
La Sociedad reconoce en la fecha de adquisición los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor 
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones 
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, la 
Sociedad reconoce los activos por indemnización otorgados por el vendedor al mismo tiempo y siguiendo los 
mismos criterios de valoración de la partida objeto de indemnización del negocio adquirido, considerando en su 
caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitación contractual sobre el importe indemnizado. 
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Se exceptúa de la aplicación de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos que se 
clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestación definida, las 
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por impuesto diferido, los 
activos intangible surgidos de la adquisición de derechos previamente otorgados y los activos intangibles cuyo 
valor no se ha podido determinar en base a un mercado activo en aquellos casos en los que surge una diferencia 
negativa de combinación de negocios. 
 
Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoración posterior sobre la base de los acuerdos 
contractuales, condiciones económicas, políticas contables y de explotación y otras condiciones existentes en la 
fecha de adquisición, excepto los contratos de arrendamiento. 
 
El exceso existente entre el coste de la combinación de negocios y el importe neto de los activos adquiridos y 
pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.  
 
Se ha considerado como fecha de efectos contables de la transacción, el inicio del ejercicio, por lo que los ingresos 
y gastos del negocio recibido se han contabilizado desde dicha fecha. 
 
Los elementos constitutivos del negocio adquirido se han valorado aplicando los criterios generales del método de 
adquisición, reconociendo la diferencia entre el valor de la inversión de la sociedad absorbente y el valor contable 
de los elementos patrimoniales recibidos como fondo de comercio. 
 
3. Criterios contables 
 
3.1. Inmovilizado intangible 
 
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisición. Posteriormente 
se valora a su coste minorado por la correspondiente amortización acumulada y, en su caso, por las pérdidas por 
deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en función de su vida útil. 
 
a) Fondo de comercio 
 
El fondo de comercio se generó como consecuencia del proceso de fusión de la Sociedad y Solidus Solutions 
Iberia, S.L., con Solidus Solutions South Holding, S.L. en el año 2021 y del de Newark Group España 2, S.L. e 
Industrias San Andrés, S.L. en el año 1999, descritos en la Nota 1. 
 
El fondo de comercio se amortiza en un periodo de 10 años y el generado con anterioridad comenzó a amortizarse 
con fecha 1 de enero de 2016 
 
El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propósito de probar las 
pérdidas por deterioro. La asignación se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de la 
combinación de negocios en la que surgió dicho fondo de comercio.  
 
Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversión en 
ejercicios posteriores. 
 
En el ejercicio 2020, la Sociedad ha realizado la prueba de deterioro del fondo de comercio surgido en la operación 
descrita en la nota 5. La determinación del valor recuperable de una división a la que se ha asignado el fondo de 
comercio implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de 
venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para 
determinar dichos valores. Los cálculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a cinco 
años de los presupuestos aprobados por la Sociedad. 
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Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimación sobre la evolución futura del 
mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto año se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. 
Las hipótesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas 
de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la 
metodología empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor. 
 
b) Aplicaciones informáticas 
 
Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que 
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos costes se amortizan durante 
sus vidas útiles estimadas (4 años). 
 
Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto cuando se 
incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producción de programas informáticos únicos e 
identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios económicos 
superiores a los costes durante más de un año, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos 
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informáticos y un porcentaje adecuado de gastos 
generales.  
 
Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas 
útiles estimadas (que no superan los 5 años). 
 
3.2. Inmovilizado material 
 
Los elementos del inmovilizado material figuran contabilizados por su precio de adquisición o coste de producción 
menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas reconocidas.  
 
Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre 
que el periodo que medie entre el pago y la recepción del activo exceda de un año, los anticipos devengan intereses 
al tipo incremental del proveedor. 
 
Los costes de ampliación, modernización o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo 
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o 
alargamiento de su vida útil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que 
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos. Los gastos de mantenimiento recurrentes se 
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos. 
 
La amortización del inmovilizado material, con excepción de los terrenos que no se amortizan, se calcula 
sistemáticamente por el método lineal en función de su vida útil estimada, atendiendo a la depreciación 
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas útiles estimadas son: 
 
 Años de vida útil estimada 

Construcciones 20 
Instalaciones técnicas y maquinaria 4 - 6,6 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 
Equipos para proceso de información 4 
Elementos de transporte 5 

 
El valor residual y la vida útil de los activos se revisa, ajustándose si fuese necesario, en la fecha de cada balance. 
Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimación. 
 
Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma 
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4). 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por 
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las bajas y enajenaciones se 
reflejan mediante la eliminación del coste del elemento y la amortización acumulada correspondiente. 
 
En la determinación del importe del inmovilizado material se tiene en cuenta la incidencia de los costes 
relacionados con grandes reparaciones. En este sentido, el importe equivalente a estos costes se amortiza de 
forma distinta a la del resto del elemento, durante el período que medie hasta la gran reparación. La dotación se 
determina en base a estimaciones realizadas anualmente por la Sociedad.  
 
Cuando se realice la gran reparación, su coste se reconoce en el valor contable del inmovilizado como una 
sustitución, siempre y cuando se cumplan las condiciones para su reconocimiento. Asimismo, se da de baja 
cualquier importe asociado a la reparación que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado. 
 
3.3. Costes por intereses 
 
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisición o construcción de elementos del inmovilizado que 
necesiten un período de tiempo superior a un año para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta 
que se encuentran en condiciones de funcionamiento. 
 
3.4. Deterioro del valor de los activos no financieros sujetos en amortización o depreciación 
 
Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor de un elemento del inmovilizado, la 
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor 
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. 
 
Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o 
cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida 
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor 
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las 
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo 
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de 
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si 
se hubieran producido reversiones de la pérdida. 
 
No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE cuando: 

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable se asimila 
a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la baja del activo. 

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos de 
efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos últimos pudieran estar deteriorados. 

 
La Sociedad distribuye los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de comprobar el deterioro de 
valor. En la medida en que una parte de los activos comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye 
en proporción al valor en libros de cada una de las UGEs. 
 
Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo 
de comercio asignado a la misma y a continuación a los demás activos no corrientes de la UGE, prorrateando en 
función del valor contable de los mismos, con el límite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable 
menos los costes de venta, su valor de uso y cero. 
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La Sociedad evalúa en cada fecha de cierre, si existe algún indicio de que la pérdida por deterioro de valor 
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor 
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sólo se 
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable 
del activo. 
 
La reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No 
obstante, la reversión de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable 
que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro. 
 
El importe de la reversión de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no corrientes de la 
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en función del valor contable de los activos, con el límite 
por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no 
se hubiera registrado la pérdida. 
 
Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las amortizaciones de los 
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable. 

 
No obstante, lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de 
carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de 
pérdidas y ganancias 
 
3.5. Instrumentos  financieros 
 
Normas aplicables a partir del 1 de enero de 2021 (véase nota 2 b)) 
 
(i) Reconocimiento y clasificación de instrumentos financieros 
 
La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un activo 
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico del 
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.  
 
La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o 
negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o adquirente de 
aquél. 
 
A efectos de su valoración, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorías de activos y 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando aquellos 
designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor razonable 
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; 
activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los instrumentos 
de patrimonio designados como tales del resto de activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La 
Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las 
características de los flujos contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste 
amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y 
aquellos mantenidos para negociar. 
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La Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si: 
 
 Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en el 

corto plazo; 
 
 En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y 

gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias 
en el corto plazo; 

 
 Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantía financiera ni haya sido 

designado como instrumento de cobertura; o 
 
 Es una obligación que la Sociedad en una posición corta tiene de entregar activos financieros que le han sido 

prestados. 
 
La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando está admitido a negociación, si se 
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la inversión para percibir los flujos de 
efectivo derivados de la ejecución del contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en 
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente (UPPI). 
 
La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se mantiene 
en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y 
vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI. 
 
El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel que refleja la forma en la 
que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El 
modelo de negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para generar 
flujos de efectivo. 
 
No obstante, lo anterior, la Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de 
patrimonio, que no se mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, como valorados a valor razonable 
con cambios en el patrimonio neto. 

 
La Sociedad designa un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias, si al hacerlo así elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoración 
o asimetría contable que surgiría de otro modo, si la valoración de los activos o pasivos o el reconocimiento de 
los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes. 
 
La Sociedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias si al hacerlo así elimina o reduce significativamente alguna incoherencia o asimetría 
contable en la valoración o en el reconocimiento que surgiría de otro modo, si la valoración de los activos o 
pasivos o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes o un grupo de 
pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestiona, y su rendimiento se evalúa, sobre 
la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión o de gestión del riesgo documentada, y 
se proporciona internamente información relativa a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la 
dirección de la Sociedad. 
 
La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantía financiera, los 
compromisos de concesión de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos financieros 
resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas o 
que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicación continuada, como pasivos financieros a coste 
amortizado.  
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(ii) Principios de compensación 
 
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensación sólo cuando la Sociedad tiene el derecho 
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar la cantidad neta o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
 
(iii) Activos y pasivos financieros a coste amortizado 
 
Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, más o 
menos los costes de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método 
del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros de 
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a 
partir de sus condiciones contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias 
futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de 
interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el 
momento de la adquisición u origen. 
 
No obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se 
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal. 
 
(iv) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas 
 
Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de 
dependientes ejerce control, según lo previsto en el art. 42 del Código de Comercio o cuando las empresas están 
controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que actúen conjuntamente o se 
hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias.  
 
El control es el poder, para dirigir las políticas financieras y de explotación de una empresa, con el fin de obtener 
beneficios de sus actividades, considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o 
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.  
 
Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de 
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones 
de política financiera y de explotación de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control 
conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos 
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, 
los derechos de voto potenciales poseídos por la Sociedad o por otra empresa. 
 
Se reconocen inicialmente al coste que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, y 
posteriormente se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por 
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, 
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversión su valor contable antes de tener esa calificación. 
Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta 
que se dan de baja. 
 
(v) Intereses y dividendos 
 
La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al 
momento de la adquisición como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
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La Sociedad reconoce los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado utilizando el método 
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos. Si los 
dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de 
adquisición porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada o 
cualquier sociedad participada por esta última desde la adquisición, minoran el valor contable de la inversión.  
 
(vi) Bajas de activos financieros  
 
Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con 
los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y 
beneficios derivados de su titularidad. 
 
(vii) Deterioro de valor de activos financieros 
 
Un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, 
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con 
fiabilidad. 
 
La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los activos 
financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reducción o retraso en los flujos de efectivo 
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. 
 
 Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado 

 
El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia 
entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo 
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del 
activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde 
a la fecha de valoración según las condiciones contractuales. No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado 
de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor 
que pudiera recuperar. 
 
La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la 
disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la 
reversión de la pérdida tiene como límite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera 
registrado la pérdida por deterioro de valor.  
 
La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene expectativas 
razonables de recuperación total o parcialmente. 
 
La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los deudores comerciales mediante un 
análisis individualizado de los mismos. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas por 
deterioro para los saldos con Administraciones Públicas, entidades financieras y aquellos saldos garantizados 
con garantías eficaces.  
 

 Deterioro de inversiones en empresas del grupo y asociadas 

 
El cálculo del deterioro se determina como resultado de la comparación del valor contable de la inversión con su 
valor recuperable, entendido como el mayor ente el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la 
inversión y el valor razonable menos los costes de venta.  
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En este sentido, el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión se calcula en función de 
la participación de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias 
y de la enajenación final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la 
enajenación final de la inversión. 
 
No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversión, en la 
estimación del deterioro de esta clase de activos se toma en consideración el patrimonio neto de la sociedad 
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa 
española que resultan de aplicación, corregido por las plusvalías tácitas netas existentes en la fecha de la 
valoración. 
 
En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un 
aumento del valor recuperable, con el límite del valor contable que tendría la inversión si no se hubiera reconocido 
el deterioro de valor. 
 
La pérdida o reversión del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
La corrección valorativa por deterioro de valor de la inversión se limita al valor de la misma, excepto en aquellos 
casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implícitas, 
o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este último caso, se reconoce una provisión de 
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado de provisiones. 
 
(viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros 
 
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligación 
contenida en el pasivo o bien está legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo 
ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.  

 
(ix) Reclasificaciones de instrumentos financieros 
 
La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestión o cuando 
cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversión en empresas del grupo, multigrupo o 
asociada o el valor razonable de una inversión deja o vuelve a ser fiable, salvo para los instrumentos de 
patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, que no se pueden reclasificar. La 
Sociedad no reclasifica los pasivos financieros. 

 
Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de coste amortizado a valor razonable con cambios 
en la cuenta de pérdidas y ganancias, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en 
resultados. A partir de ese momento, la Sociedad no registra de forma separada los intereses del activo 
financiero. 

 
Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias a coste amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificación se considera el nuevo 
valor contable a los efectos de aplicar el método del tipo de interés efectivo y del registro de las correcciones 
valorativas por deterioro. 

 
Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de coste amortizado a valor razonable con cambios 
en el patrimonio neto, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor contable en el patrimonio neto. El 
tipo de interés efectivo y el registro de las correcciones valorativas por deterioro no se ajustan por la 
reclasificación. No obstante, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro se registra contra 
el patrimonio neto y se desglosa en las notas. 
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Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto a coste amortizado, éste se reclasifica por su valor razonable. El importe diferido en el patrimonio neto se 
ajusta del valor contable del activo. El tipo de interés efectivo y el registro de las correcciones valorativas por 
deterioro no se ajustan por la reclasificación. No obstante, la Sociedad reconoce en dicho momento una 
corrección valorativa por deterioro acumulada separada del importe bruto del activo financiero. 

 
Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el tipo de interés efectivo y las 
correcciones valorativas por deterioro se determinan en la fecha de reclasificación por el valor razonable en ese 
momento. Los instrumentos de patrimonio, no se pueden reclasificar. 

 
Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoría de valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el importe diferido en el patrimonio se 
reclasifica a resultados. A partir de ese momento, la Sociedad no registra de forma separada los intereses del 
activo financiero. 

Normas aplicables hasta el 31 de diciembre de 2020 (véase nota 2 b)) 
 
La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorías: préstamos y partidas a cobrar, inversiones en 
el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas y activos financieros disponibles para la venta. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los activos financieros. La dirección determina la 
clasificación de sus inversiones en el momento de reconocimiento inicial. 
 
(i) Activos financieros 
 
a) Préstamos y partidas a cobrar 
 
Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a 
cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance. 
 
Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transacción 
incurridos, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en función de su tipo de 
interés efectivo, entendido como el tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la 
totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por 
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año se valoran, tanto en el momento de 
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos 
no sea significativo. 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si 
existe evidencia objetiva de que no se cobrarán todos los importes que se adeudan. 
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de 
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, así como en su caso su reversión, se reconocen en la cuenta 
de pérdidas y ganancias. 

 
b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas 

 
Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de 
dependientes ejerce control, según lo previsto en el art. 42 del Código de Comercio o cuando las empresas están 
controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que actúen conjuntamente o se 
hallen bajo dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias.  
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El control es el poder, para dirigir las políticas financieras y de explotación de una empresa, con el fin de obtener 
beneficios de sus actividades, considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o 
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.  
 
Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de 
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones 
de política financiera y de explotación de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control 
conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos 
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, 
los derechos de voto potenciales poseídos por la Sociedad o por otra empresa. 
 
Se reconocen inicialmente al coste que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, y 
posteriormente se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por 
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, 
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversión su valor contable antes de tener esa calificación. 
Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta 
que se dan de baja. 
 
Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectúan las oportunas correcciones 
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor 
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. En este sentido, el valor en uso se 
calcula en función de la participación de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las 
actividades ordinarias y de la enajenación final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de 
dividendos y de la enajenación final de la inversión. No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia 
del importe recuperable, en la estimación del deterioro de estas inversiones se toma en consideración el 
patrimonio neto de la sociedad participada ajustado, en su caso, a los principios y normas contables 
generalmente aceptados en la normativa española que resultan de aplicación, corregido por las plusvalías tácitas 
existentes en la fecha de la valoración.  
 
La corrección de valor y, en su caso, su reversión se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 
en que se produce. 
 
Adicionalmente, se analiza el importe recuperable de la inversión en función del valor actual de los flujos de 
efectivo futuros derivados de la inversión, calculados mediante la estimación de su participación en los flujos de 
efectivo que se espera sean generados por la participada y/o por valoraciones basadas en múltiplos de EBITDA 
normalizados. En la definición de EBITDA, la Dirección del Grupo considera el resultado de explotación corregido 
por las amortizaciones. 

 
c) Intereses y dividendos 

 
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.  
 
Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando 
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepción. Si los dividendos distribuidos proceden 
inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisición porque se han distribuido 
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisición, minoran el valor contable 
de la inversión. 

 
d) Bajas de activos financieros 
 
Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con 
los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y 
beneficios derivados de su titularidad.  
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente 
entre su valor contable y la suma de la contraprestación recibida, neta de gastos de la transacción, incluyéndose 
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos 
reconocidos en patrimonio neto. 

 
e) Fianzas 

 
Las fianzas recibidas y entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos y activos 
financieros, respectivamente.  
 
3.6. Pasivos financieros 
 
Débitos y partidas a pagar 
 
Esta categoría incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos 
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a 
diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.   
 
Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transacción directamente 
imputables, registrándose posteriormente por su coste amortizado según el método del tipo de interés efectivo. 
Dicho interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente 
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.  
 
No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor 
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.  
 
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligación contenida 
en el pasivo o bien está legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en 
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.  
 
En el caso de producirse renegociación de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones 
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgó el 
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en más de un 
10% del valor actual descontado de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo 
ese mismo método.  
 
El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones sustanciales de 
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelación del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente 
diferentes.  
 
La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo 
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisión pagada neta de cualquier comisión 
recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento 
del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavía restan del pasivo financiero original. 
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3.7. Existencias 
 
Las existencias se valoran a su coste de adquisición o producción y son objeto de corrección valorativa cuando el 
valor neto realizable sea inferior al coste de producción. El coste de producción se determina añadiendo al precio 
de adquisición de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al 
producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables 
a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricación, elaboración o 
construcción, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilización de la 
capacidad normal de trabajo de los medios de producción. 
 
El coste de adquisición incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, 
rebaja u otras partidas similares, así como los intereses incorporados al nominal de los débitos, más los gastos 
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles 
a la adquisición y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Pública.  
 
Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir 
las condiciones que determinan su concesión como una reducción del coste de las existencias que los causaron y 
el exceso, en su caso, como una minoración de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.  
 
Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolución, salvo que no 
fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las existencias de 
acuerdo con el método FIFO.  
 
Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisición o coste de producción que les correspondió 
de acuerdo con el método FIFO, salvo que su valor neto de realización fuera menor, en cuyo caso se registran por 
dicho importe.  
 
El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en 
curso incluye los costes de diseño, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos 
generales de fabricación (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de producción). El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios 
para llevarla a cambio, así como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes 
estimados necesarios para completar su producción. La Sociedad no reconoce la corrección valorativa en aquellos 
casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas y otros 
aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de producción o superior al mismo. 
Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los 
epígrafes “Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación” y “Aprovisionamientos”, 
según el tipo de existencias. 
 
Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un año para estar en 
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisición o coste de producción.  
 
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las oportunas correcciones 
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor neto realizable es el 
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a 
cabo, así como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios 
para completar su producción. Si las circunstancias que causan la corrección de valor dejan de existir, el importe 
de la corrección es objeto de reversión y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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3.8. Derechos de emisión de gases de efecto invernadero 
 
Los derechos de emisión adjudicados a la Sociedad de acuerdo al Plan Nacional de asignación (Ley 1/2005 de 9 
de marzo) que para los períodos 2013-2020 y 2021-2025 se han armonizado en el conjunto de la Unión Europea, 
se registran como existencias, valoradas a su valor razonable (valor de mercado en el momento de su asignación) 
con abono a subvenciones, donaciones y legados (neto de su efecto fiscal) de carácter no reintegrable. 
 
El importe registrado en subvenciones, donaciones y legados se abona a resultados en función de la imputación a 
gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente. 
 
Los derechos de emisión adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de los niveles 
de emisión de gases producidos por la Sociedad, se valoran a su coste de adquisición y figuran contabilizados 
dentro del capítulo de existencias. 
 
En cualquier caso, al cierre de cada ejercicio se realiza la corrección valorativa, en caso necesario, para valorar 
los derechos de emisión restantes al menor valor entre el coste de adquisición y el valor de mercado. 
 
Los gastos generados por la emisión de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo con el uso de los 
derechos de emisión, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el proceso productivo, con 
abono a la correspondiente cuenta de provisiones a corto plazo. Esta provisión dotada a lo largo del ejercicio no 
supone una deuda de la Sociedad que suponga salida de fondos, sino que se trata de un movimiento contable que 
se cancelará en el ejercicio siguiente como se detalla en el párrafo a continuación. 
 
Los derechos de emisión registrados como existencias se cancelarán, como contrapartida de la provisión por los 
costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la Administración para cancelar 
las obligaciones contraídas. 
 
3.9. Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen en el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades de crédito 
y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. En el balance, 
los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente. 
 
3.10. Patrimonio neto 
 
El capital social está representado por participaciones.  
 
Los costes de emisión de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, 
como menores reservas. 
 
En el caso de adquisición de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestación pagada, incluido cualquier 
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelación, emisión de nuevo 
o enajenación. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe 
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacción directamente atribuible, se incluye en el patrimonio 
neto. 
 
3.11. Subvenciones recibidas 
 
Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones 
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos 
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemática y racional 
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvención. Las subvenciones no reintegrables recibidas 
de los socios se registran directamente en fondos propios.  
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A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de 
concesión de la subvención, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesión y no existen 
dudas razonables de que se cobrará.  
 
Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las 
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su 
reconocimiento.  
 
Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de inmovilizado intangible y material se imputan 
como ingresos del ejercicio en proporción a la amortización de los correspondientes activos o, en su caso, cuando 
se produzca su enajenación, corrección valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones 
no reintegrables relacionadas con gastos específicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el 
mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de 
explotación en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotación de 
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.  
 
3.12. Impuestos corrientes y diferidos 
 
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio 
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.   
 
Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No 
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran 
directamente en el patrimonio neto.  
 
Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las 
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicación en la fecha de 
cierre del ejercicio. 
 
En los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad tributa en régimen de declaración consolidada con Solidus Solutions 
San Andrés, S.L. y Solidus Solutions South Group Holding, S.L. siendo esta última la cabecera fiscal del 
mencionado Grupo. 
 
Hasta el ejercicio 2019 la Sociedad tributó bajo régimen de Consolidado fiscal junto a las sociedades Solidus 
Solutions San Andrés, S.L., Solidus Solutions Ibéria, S.L. y Solidus Solutions South Holding, S.L., siendo esta 
última la cabecera fiscal del mencionado Grupo. 
 
El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de 
declaración consolidada, se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros a considerar en caso de 
tribulación individual expuestos anteriormente, los siguientes: 

 
 Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminación de 

resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinación de la 
base imponible consolidada. 

 
 Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de 

declaración consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarán a la sociedad 
que realizó la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deducción o 
bonificación fiscal. 

 
Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal se 
reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma. 
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han sido 
compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito recíproco entre las 
sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal 
negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales 
por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su 
recuperación al grupo fiscal como sujeto pasivo. 
 
La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades 
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.  
 
El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a 
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas. 

 
(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido 
 
La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento 
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios 
y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal. 

 
(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido 
 
La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias 
fiscales futuras suficientes para su compensación o cuando la legislación fiscal contemple la posibilidad de 
conversión futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administración Pública.  
 
La Sociedad reconoce la conversión de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la 
Administración Pública, cuando es exigible según lo dispuesto en la legislación fiscal vigente. A estos efectos, se 
reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la 
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. 
 
La Sociedad reconoce la obligación de pago derivada de la prestación patrimonial como un gasto de explotación 
con abono a la deuda con la Administración Pública cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre 
Sociedades. 
 
No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacción que no es 
una combinación de negocios y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base 
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.  
 
Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras 
cuando se prevea que su recuperación futura se va a producir en un plazo superior a los diez años contados desde 
la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cuál sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de 
tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por 
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho 
a la deducción o bonificación, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas 
efectivas.  
 
La Sociedad sólo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la 
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un 
plazo no superior al establecido por la legislación fiscal aplicable, con el límite máximo de diez años, salvo prueba 
de que sea probable su recuperación en un plazo superior, cuando la legislación fiscal permita compensarlos en 
un plazo superior o no establezca límites temporales a su compensación. 
  



SOLIDUS SOLUTIONS SAN ANDRÉS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
 
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 
(Expresada en Miles de euros) 
 
 

 27

 
Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar 
los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantía suficiente, 
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversión se espere en el 
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los 
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias 
anteriores o posteriores.  
 
La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por exceder del 
plazo de recuperación de los diez años, a medida que el plazo de reversión futura no excede de los diez años 
contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantía 
suficiente. 
 
Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de 
planificación fiscal, siempre que tenga la intención de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar. 

 
(iii) Valoración de activos y pasivos por impuesto diferido 

 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicación en 
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que están 
vigentes o aprobados y pendientes de publicación y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se 
derivarán de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. 

 
(iv) Clasificación 

 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes, 
independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación  
 
3.13. Prestaciones a los empleados 
 
a) Retribuciones a empleados a corto plazo 
 
La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados 
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho 
a su percepción. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los 
permisos. La Sociedad reconoce el coste esperado de la participación en ganancias o de los planes de incentivos 
a trabajadores cuando existe una obligación presente, legal o implícita como consecuencia de sucesos pasados y 
se puede realizar una estimación fiable del valor de la obligación. 
 
b) Indemnizaciones por cese 
 
Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión de la Sociedad de 
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta renunciar 
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha 
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal 
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta 
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la 
fecha del balance se descuentan a su valor actual.  
 
3.14. Provisiones y pasivos contingentes 
 
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación 
futuras.  
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar 
la obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal 
del dinero y los riesgos específicos de la obligación. Los ajustes en la provisión con motivo de su actualización se 
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. 
 
Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo no se descuentan. 
 
Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisión sea reembolsado por un tercero, 
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea prácticamente segura su recepción. 
 
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra o no uno o más eventos futuros 
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable 
presentándose detalle de los mismos en la memoria.  
 
3.15. Reconocimiento de ingresos 
 
Normas aplicables a partir del 1 de enero de 2021 (véase nota 2 b)) 
 
La Sociedad se dedica a la fabricación y venta de cartón sólido.  
 
Las ventas se reconocen cuando se transfiere el control de los productos, que es cuando los bienes se entregan 
al cliente y éste tiene plena autonomía sobre el canal y el precio de venta y no existe ninguna obligación incumplida 
que podría afectar a la aceptación del producto por parte del mismo. La entrega se produce cuando los productos 
se han enviado al punto establecido por el cliente, el riesgo de pérdida y obsolescencia se han transmitido al mismo 
y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, las cláusulas de aceptación han expirado o 
la Sociedad tiene evidencia objetiva que todos los criterios de aceptación se han cumplido. 
 
Los productos se venden, habitualmente, con rappels por volumen basados en las ventas de los 12 meses. Los 
ingresos de estas ventas se reconocen de acuerdo con el precio establecido en el contrato, neto del descuento por 
volumen estimado. Para estimar el importe del descuento se utiliza la experiencia histórica, ajustada por las 
condiciones actuales de cada mayorista y el importe se determina por el método del valor esperado y el ingreso 
sólo se reconoce en la medida que es altamente probable que no se vaya a producir una reversión significativa del 
mismo. En este tipo de ventas no existe un componente de financiación significativo, debido a que las ventas se 
realizan con un plazo de cobro esperado de 60 días.  
 
Una vez que el producto se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a cobrar en la medida en que, en ese 
momento, surge un derecho incondicional de cobro. 
 
Normas aplicables hasta el 31 de diciembre de 2020 (véase nota 2 b)) 
 
Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir y representan los 
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la 
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Añadido.  
 
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable 
que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones específicas para 
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuación. No se considera que se pueda valorar el importe 
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La 
Sociedad basa sus estimaciones en resultados históricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de 
transacción y los términos concretos de cada acuerdo.  
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a) Venta de bienes 
 
La Sociedad fabrica y vende cartón sólido. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han entregado los 
productos al cliente y no existe ninguna obligación pendiente de cumplirse que pueda afectar a la aceptación de 
los productos. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de 
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato 
de venta, el período de aceptación ha finalizado o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido 
los criterios necesarios para la aceptación. 
 
Las ventas se reconocen en función del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen 
y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evalúan en función de las 
compras anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiación, dado que las ventas se 
realizan con un período medio de cobro de 60 días, lo que está en línea con la práctica del mercado. 
 
b) Prestación de servicios 
 
La prestación de servicios se reconoce en el ejercicio contable en que se prestan los mismos, por referencia a la 
finalización de la transacción concreta evaluada en base al servicio real proporcionado como su porcentaje del 
servicio total a proporcionar. 
 
3.16. Arrendamientos – Contabilidad del arrendatario 
 
Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en 
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos. 
 
(a) Arrendamiento operativo 
 
Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan 
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el período 
de arrendamiento. Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se 
vaya a incurrir en las mismas. 
 
(b) Arrendamiento financiero 
 
Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad 
arrendada o al valor actual de los pagos mínimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el 
cálculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implícito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de 
interés de la Sociedad para operaciones similares. 
 
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se 
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en 
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio 
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se 
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento 
financiero se deprecia durante su vida útil. 
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3.17. Saldos y transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio 
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la 
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos 
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se 
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversión neta 
cualificadas. 
 
3.18. Transacciones entre empresas del grupo 
 
Con carácter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor 
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la 
realidad económica de la operación. La valoración posterior se realiza conforme con lo previsto en las 
correspondientes normas. 
 
No obstante lo anterior, en las operaciones de fusión, escisión o aportación no dineraria de un negocio, los 
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez 
realizada la operación, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo o subgrupo. 
 
Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a 
considerar a estos efectos serán del grupo o subgrupo mayor en el que se integran los elementos patrimoniales 
cuya sociedad dominante sea española. 
 
En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor de los activos y pasivos de la 
adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes 
por cambios de valor y cualquier importe de capital y prima de emisión, en su caso, emitido por la sociedad 
absorbente, se registra en reservas. 

 
3.19. Medio ambiente 
 
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la protección y mejora del medioambiente 
se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al 
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimización del impacto medioambiental y la protección y mejora del 
medioambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado. 
 
4. Gestión del riesgo financiero 
 
4.1. Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo 
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa de gestión del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y 
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.  
 
La gestión del riesgo está controlada por el Departamento de Tesorería de la Sociedad, así como por la Dirección 
centralizada del Grupo, que identifican, evalúan y cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas 
los Administradores del Grupo. El Grupo proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como 
para áreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de 
derivados y no derivados e inversión del exceso de liquidez. 
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a) Riesgo de mercado 
 

i) Riesgo de tipo de cambio 
 
La Sociedad opera en el ámbito internacional y está expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones 
con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por transacciones comerciales en el extranjero 
que están denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional de la Sociedad. La 
Sociedad no emplea derivados para cubrir este riesgo. El impacto en la cuenta de resultados no es 
relevante. 
 
ii) Riesgo de precio 
 
La Sociedad no está expuesta al riesgo del precio de los títulos de capital debido a que las inversiones 
mantenidas por la Sociedad no corresponden a activos financieros disponibles para la venta o a valor 
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad tampoco se encuentra expuesta 
al riesgo del precio de la materia prima puesto que las oscilaciones son repercutidas en los precios de venta 
en un breve espacio de tiempo. 
 
iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable 
 
Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que 
devengan un tipo de interés fijo así como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo 
de interés variable. 

 
Los ingresos y flujos de caja de las actividades ordinarias de la Sociedad son escasamente dependientes 
de las variaciones en los tipos de interés de mercado no poseyendo activos remunerados importantes.  

 
El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito. 
Las deudas con entidades de crédito a tipos de interés variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de 
interés de los flujos de efectivo. La Sociedad no ha cubierto hasta la fecha mediante la contratación de 
derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos prestamos que se referencia a un tipo de interés variable, 
dado que la sensibilidad de la cuenta de resultados a las variaciones en los tipos de interés no son 
significativas. 

 
b) Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depósitos con bancos instituciones financieras, así 
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes. En relación con los bancos e instituciones financieras, 
únicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la 
experiencia pasada y otros factores. En los casos en que no se ha realizado una calificación independiente de los 
clientes sobre su calidad crediticia, el Departamento Financiero evalúa la misma, teniendo en cuenta la posición 
financiera del cliente, la experiencia pasada y otros factores. La Sociedad no tiene por política conceder créditos a 
largo plazo a sus clientes, salvo en casos excepcionales. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de los activos financieros es el importe en 
libros de los mismos, existiendo contratos de seguro de crédito.  
 
c) Riesgo de liquidez 
 
Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, 
la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener 
capacidad para liquidar posiciones de mercado. El Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo 
mantener la flexibilidad en la financiación mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas. 
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Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una 
excesiva concentración de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de 
endeudamiento y generación de fondos, permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio. 
 
5. Combinaciones de negocios 

 
Durante el ejercicio 2020, la Sociedad realizó una fusión inversa con las sociedades Solidus Solutions South 
Holding, S.L. y Solidus Solutions Iberia, S.L. mediante la absorción de estas dos últimas por la Sociedad. Las 
sociedades absorbidas son titulares, de forma directa e indirecta, de todas las participaciones de la Sociedad. 
 
Tanto Solidus Solutions South Holding, S.L. como Solidus Solutions Iberia, S.L. están domiciliadas en Villava 
(Navarra). Esta fusión se llevó a cabo con el objetivo principal de simplificar la estructura societaria del grupo y 
optimizar la gestion, administración y control de los recursos. 
 
El proyecto común de fusión fue preparado y suscrito por los órganos de administración de las distintas sociedades 
con fecha 30 de junio de 2020. El acuerdo de fusión ha sido aprobado por las Juntas Generales de Socios de fecha 
15 de septiembre de 2020 y ha sido válidamente inscrito en el Registro Mercantil de Pamplona en fecha 11 de 
noviembre de 2020.  

 
El resumen de los activos y pasivos de las sociedades absorbidas Solidus Solutions Iberia, S.L.U. y Solidus 
Solutions South Holding, S.L.U. transmitidos a efectos del balance de fusión a 31 de diciembre de 2019, fue el 
siguiente: 

 
 

Activo 

Miles de euros 

Solidus Solutions 
Iberia, S.L.U. 

Solidus Solutions 
South Holding, S.L.U. 

   
   
Activos por impuesto diferido (Nota 18) 59 842 

   
Total activos no corrientes 59 842 

   
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 714 
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo 53 1.623 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  85 142 

   
Total activos corrientes 138 2.479 

   
Total activo 197 3.321 

 
 Miles de euros 

Patrimonio Neto y Pasivo 
Solidus Solutions 

Iberia, S.L.U. 
Solidus Solutions 

South Holding, S.L.U. 
   
Deudas a largo plazo con empresas del grupo - 18.330 
Pasivos por impuesto diferido (Nota 18) 556 - 
   

Total pasivos  no corrientes 556 18.330 
   
Provisiones a corto plazo (Nota 17) 118 - 
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1) 1.904 

   
Total pasivos corrientes 117 1.904 
   
Total pasivo 673 20.234 
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El detalle del valor en libros de los activos netos fusionados y del fondo de comercio de fusión generado es como 
sigue: 

 Miles de euros 
  
Valor en libros de los activos netos (17.390) 
  
Fondo de comercio (Nota 6) (17.390) 
  

 
6. Inmovilizado intangible 
 
El movimiento habido en este epígrafe del balance en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 
y 2020 ha sido el siguiente: 
 
Ejercicio 2021: 

 
 Miles de euros 
 Saldo inicial  Adiciones  Bajas  Traspasos  Saldo final 
COSTE     
Fondo de comercio 18.512 - - - 18.512 
Aplicaciones informáticas 214 - 20 234 
 18.726 - - 20 18.746 
AMORTIZACION   (Nota 7)  
     
Fondo de comercio (2.300) (1.852)  (4.152) 
Aplicaciones informáticas (81) (40) - - (121) 
 (2.381) (1.892) - - (4.273) 
VALOR NETO  16.345   14.473 

 
Ejercicio 2020: 

 Miles de euros 
 Saldo inicial  Adiciones  Bajas  Traspasos  Saldo final 
COSTE     
Fondo de comercio 1.122 17.390 - - 18.512 
Aplicaciones informáticas 121 - (32) 125 214 
 1.243 17.390 (32) 125 18.726 
AMORTIZACION  (Nota 5) (Nota 7)  
     
Fondo de comercio (449) (1.851) - - (2.300) 
Aplicaciones informáticas (93) (20) 32 - (81) 
 (542) (1.871) 32 - (2.381) 
VALOR NETO  701   16.345 

 
a) Fondo de comercio 
 
Altas del ejercicio 2020 de fondo de comercio se corresponde con el originado en la fusión inversa descrita en la 
nota 5. 
 
El fondo de comercio existente por importe de 449 miles de euros (2020: 561 miles de euros) se generó por la 
fusión de la sociedad absorbente, Newark Group España 2, S.L. (Sociedad Unipersonal), y de la sociedad 
absorbida Industrias San Andrés, S.L. (Sociedad Unipersonal) descrita anteriormente en la Nota 1. 
 
La Dirección revisa anualmente las existencias de indicios de deterioro de estos activos, sin que hasta el momento 
se haya materializado ninguno de ellos. 
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La Sociedad ha utilizado el método de descuento de flujos de efectivo para determinar el valor en uso (valor 
razonable, menos costes de venta). Los cálculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones 
a 5 años de los presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y 
representan la mejor estimación sobre la evolución futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del sexto año 
se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipótesis clave para determinar el valor en uso (valor 
razonable menos costes de venta) incluyen las tasas de crecimiento de ventas y márgenes de explotación de 
periodo explícito de proyección, la tasa de crecimiento a perpetuidad, la tasa media ponderada de capital y el factor 
alpha.  Las estimaciones, incluyendo la metodología empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores 
y en la pérdida por deterioro de valor. Los flujos de efectivo más allá del período de cinco años se extrapolan 
usando tasas de crecimiento estimadas. La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo 
plazo para el negocio en que opera la UGE. 
 
La Sociedad ha utilizado las siguientes hipótesis clave: 
 

 2021 2020 
   
Tasa de descuento 10,71% 10,71% 
Tasa de crecimiento terminal 1,51% 1,51% 

 
La Sociedad ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y las expectativas de 
desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas 
en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son después de impuestos y reflejan riesgos 
específicos relacionados con el negocio de la Sociedad. 
 
b) Elementos totalmente amortizados 
 
Al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 los elementos totalmente amortizados ascendían 
a 62 miles de euros (2020: 62 miles de euros) de aplicaciones informáticas.  
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7. Inmovilizado material 
 
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente: 
 
Ejercicio 2021: 

 Miles de euros 

 Saldo inicial  Altas  Bajas  Traspasos  Saldo final 

COSTE        

Terrenos 3.018  -  -  - 3.018 

Construcciones 2.535  -  -  148 2.683 

Instalaciones técnicas y 
maquinaria 20.059  737 (742)  1.350 21.404 

Otras instalaciones, utillaje y 
mobiliario 181  - -  - 181 

Equipos para procesos de 
información 270  -  (27) 

 
32  275 

Elementos de transporte 14  -  -  -  14 

Anticipos e inmovilizaciones en 
curso 1.008  1.187  (405) 

 
(1.550)  240 

 27.085  1.924 (1.174)  (20) 27.815 

AMORTIZACIÓN ACUMULADA      (Nota 6)   

Construcciones (1.714)  (75) -  -  (1.789) 

Instalaciones técnicas y 
maquinaria (16.376)  (1.635) 742  -  (17.269) 

Otras instalaciones, utillaje y 
mobiliario (107)  (14) -  -  (121) 

Equipos para procesos de 
información (185)  (45) 26  -  (204) 

Elementos de transporte (15)  - -  -  (15) 

 (18.397)  (1.769) 768  -  (19.398) 

DETERIOROS         

Terrenos (1.090)  - -  -  (1.090) 

Maquinaria (204)  - -  -  (204) 

 (1.294)  - -  -  (1.294) 

VALOR NETO  7.394       7.123 
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Ejercicio 2020: 
 Miles de euros 

 Saldo inicial  Altas  Bajas  Traspasos  Saldo final 

COSTE        

Terrenos 3.018  -  -  - 3.018 

Construcciones 2.426  -  -  109 2.535 

Instalaciones técnicas y 
maquinaria 17.941  - (301)  2.419 20.059 

Otras instalaciones, utillaje y 
mobiliario 180  - -  1 181 

Equipos para procesos de 
información 241  -  - 

 
29  270 

Elementos de transporte 14  -  -  -  14 

Anticipos e inmovilizaciones en 
curso 1.611  2.080  - 

 
(2.683)  1.008 

 25.431  2.080 (301)  (125) 27.085 

AMORTIZACIÓN ACUMULADA      (Nota 6)   

Construcciones (1.641)  (73) -  -  (1.714) 

Instalaciones técnicas y 
maquinaria (15.293)  (1.384) 301  -  (16.376) 

Otras instalaciones, utillaje y 
mobiliario (92)  (15) -  -  (107) 

Equipos para procesos de 
información (145)  (40) -  -  (185) 

Elementos de transporte (14)  (1) -  -  (15) 

 (17.185)  (1.513) 301  -  (18.397) 

DETERIOROS         

Terrenos (1.090)  - -  -  (1.090) 

Maquinaria (204)  - -  -  (204) 

 (1.294)  - -  -  (1.294) 

VALOR NETO  6.952       7.394 

 
La mayor parte de las altas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se deben a 
adquisiciones de maquinaria de fábrica, necesarias para la propia actividad de la Sociedad.  
 
a) Bienes totalmente amortizados 
 
Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tenía elementos del 
inmovilizado material totalmente amortizados que seguían en uso, conforme al siguiente detalle: 
 
 Miles de euros 

Descripción 2021  2020 

Construcciones 1.423  1.381 

Instalaciones técnicas y maquinaria 14.049  13.360 

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 60  60 

Equipos para procesos de información 67  69 

Elementos de transporte 13  13 

 15.612  14.883 

  



SOLIDUS SOLUTIONS SAN ANDRÉS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
 
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 
(Expresada en Miles de euros) 
 
 

 37

b) Inmovilizado material afecto a garantías 
 
A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existe inmovilizado material afecto a garantías. 
 
c) Inmovilizado no afecto a la explotación 
 
Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad dispone de un terreno 
que no está sujeto a explotación cuyo valor neto contable asciende a 200 miles de euros. Dicho terreno fue 
deteriorado en 1.090 miles de euros en el ejercicio 2013.  
 
d) Bienes bajo arrendamiento operativo 
 
En su posición de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo más significativos que la Sociedad 
mantiene formalizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y que han supuesto gasto de arrendamientos en los 
ejercicios correspondientes, son los siguientes (Nota 19 e)): 
 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Almacenes 207  320 

Vehículo 141  153 

Equipos para procesos de información 1  6 

 349  479 

 
Los arrendamientos de los almacenes que mantiene la Sociedad devengan unas rentas mensuales en función del 
stock almacenado en cada momento.  
 
Las cuotas anuales a pagar durante los próximos ejercicios de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin 
tener en cuenta repercusión de gastos comunes, incrementos futuros por IPC ni actualizaciones futuras de rentas 
pactadas contractualmente, potenciales cancelaciones de los contratos en vigor, ni posibles gastos asociados a 
los arrendamientos de almacenes que varían en función del stock almacenado en cada momento, serían las 
siguientes: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Menos de un año 173  159 

Entre uno y cinco años 246  362 

 419  521 

 
e) Bienes bajo arrendamiento financiero 
 
En los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene contratados con terceros contratos de arrendamiento financiero 
de vehículos y embalajes: 

 

 Miles de euros 

 2021  2020 

Reconocido inicialmente por:    

Valor actual de los pagos mínimos 631  563 

Amortización acumulada (145)  (54) 

Valor neto contable al 31 de diciembre 486  509 
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La conciliación entre el importe de los pagos mínimos por arrendamiento y su valor actual al 31 de diciembre de 
2021 y 2020, es como sigue: 

 

 Miles de euros 

 2021  2020 

Pagos mínimos futuros 454  505 

Opción de compra (131)  (131) 

 323  374 

Gastos financieros no devengados 32  40 

Valor actual 355  414 

 
Un detalle de los pagos mínimos de los pasivos por arrendamiento financiero desglosados por plazos de 
vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Hasta un año 79  88 

Entre uno y cinco años  375  417 

 454  505 

Menos parte corriente (nota 16.1) (79)  (88) 

Total no corriente (nota 16.1) 375  417 

 
f) Seguros 
 
La Sociedad tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los bienes del 
inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
 
8. Participaciones en empresas del grupo y asociadas 
 
Las participaciones en empresas del Grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan como sigue: 
 

    Directo % 

Sociedad y domicilio  Actividad  Fracción de 
capital 

 Derechos 
de voto 

       

Grupo       

Solidus Videcart, S.A.  
Villava (Navarra) 

 Fabricación y venta de 
formatos y embalajes de 
cartón solido 

 100%  100% 

Mayensa, S.L. 

Berrobi (Guipúzcoa) 

 Fabricación de mandriles y 
tubos de cartón.  

 100%  100% 

Valtub, S.L. 

Cox (Alicante) 

 Fabricación de mandriles y 
tubos de cartón.  

 100%  100% 

Tubembal, Lda.  
Portugal 

 Fabricación y venta de 
formatos y embalajes de 
cartón solido 

 100%  100% 

       

Asociadas       

Corenso Tolosana, S.A.  
Elduayen (Guipúzcoa) 

 Fabricación de mandriles y 
tubos de cartón. 

 22,68%  22,68% 
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Durante el ejercicio 2020 la Sociedad adquirió 126.694 participaciones adicionales de Tubembal, Lda. 
representativas del 66,66% del capital social por un importe de 7.570  miles de euros, pasando a ostentar el 100% 
de la participación en esta sociedad. La parte aplazada del pago de dicha adquisición, por importe de 5.000 miles 
de euros a 31 de diciembre de 2020 cuyo vencimiento se sitúa en 2022, figuraba registrada dentro de los epígrafes 
de “Otros pasivos financieros a largo plazo” y “Otros pasivos financieros a corto plazo” por importe de 2.500 miles 
de euros en cada uno de ellos y la parte a largo plazo estaba garantizado con un depósito en una entidad financiera 
(véase Nota 9.3). A 31 de diciembre de 2021, la parte aplazada del pago de dicha adquisición, figura registrada 
dentro del epígrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” por importe de 2.500 miles de euros (véase Nota 
16).  
 
Ninguna de las empresas del Grupo o asociada en las que la Sociedad tiene participación cotiza en Bolsa. 
 
Un detalle del patrimonio neto y otra información de interés, según aparecen en las cuentas anuales individuales 
de las empresas, son como sigue: 
 
 Miles de euros 

 Patrimonio neto      Valor contable en la matriz 

Sociedad Capital  

Otras 
partidas 

(****)  

Resultado 
explota-

ción  
Resultado 
ejercicio  Coste  

Dete-
rioro  Valor neto 

2021:              

Grupo              

Solidus Videcart, S.A. (*)  2.825  12.751  (449)  (57)  6.108  -  6.108 

Mayensa, S.L (***). 113  1.223  (185)  (148)  2.385  -  2.385 

Valtub, S.L.(***) 60  695  (100)  (77)  815  -  815 

Tubembal, Lda. (**) 950  2.554  1.109  879  9.086  -  9.086 

Asociadas              

Corenso Tolosana, S.A. (**) 150  1.071  61  35  202  -  202 

             18.596 

 
 Miles de euros 

 Patrimonio neto      Valor contable en la matriz 

Sociedad Capital  

Otras 
partidas 

(****)  

Resultado 
explota-

ción  
Resultado 
ejercicio  Coste  

Dete-
rioro  Valor neto 

2020:              

Grupo              

Solidus Videcart, S.A. (*)  2.825  12.711  (300)  (125)  6.108  -  6.108 

Mayensa, S.L (***). 113  1.371  8  17  2.385  -  2.385 

Valtub, S.L.(***) 60  773  (74)  (66)  815  -  815 

Tubembal, Lda. (**)         9.086  -  9.086 

Asociadas              

Corenso Tolosana, S.A. (**) 150  972  (337)  (353)  202  -  202 

             18.596 

 (*)  Sociedad auditada por KPMG Auditores, S.L. 

(**)  Sociedades auditadas por otros auditores. 

(***)  Sociedades no auditadas 

(****) Incluyen el resultado del ejercicio. 

 
Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado correcciones valorativas por deterioro de empresas del 
grupo y asociadas. 
 
Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha recibido dividendos de ninguna de sus filiales. En el ejercicio 2020 se 
recibieron dividendos por importe de 332 miles de euros de la filial Tubembal, Lda. (véase nota 24). 
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9. Análisis de Instrumentos financieros  
 
9.1. Análisis por categorías 
 
El valor en libros de cada una de las categorías de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro 
y valoración de “Instrumentos financieros” excepto “Efectivo y otros activos líquidos equivalentes” (Nota 11) y 
“Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 8) es el siguiente: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Activos financieros a largo plazo    

- Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y partidas a cobrar 
a 31 de diciembre de 2020) (Nota 2 b) y 9.3.) 17  2.516 

 17  2.516 

Activos financieros a corto plazo    

- Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y partidas a cobrar 
a 31 de diciembre de 2020) (Nota 2 b) y 9.3.) 15.253  12.095 

 15.253  12.095 

 
 Miles de euros 

 Derivados y otros 

 2021  2020 

Pasivos financieros a largo plazo   

Pasivos financieros a coste amortizado (Débitos y partidas a pagar a 31 de 
diciembre de 2020) (Nota 2 b) y 16.1) 17.065 20.427 

 17.065 20.427 

Pasivos financieros a corto plazo   

Pasivos financieros a coste amortizado (Débitos y partidas a pagar a 31 de 
diciembre de 2020) (Nota 2 b) y 16.1) 19.122 15.691 

 19.122 15.691 

 
9.2. Análisis por vencimientos 
 
Los importes de los instrumentos financieros de activo y pasivo a largo plazo con un vencimiento determinado o 
determinable clasificados por año de vencimiento son los siguientes: 
 

 Miles de euros 

2021 2023  2024  2025  
2026 y 

ss  Total 

Activo          

Depósitos y fianzas 17  -  -  -  17 

          

 17  -  -  -  17 

          

Pasivos          

Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 16.1) 80  80  71  144  375 

Deudas con empresas del grupo 820  820  820  14.230  16.690 

          

 900  900  891  14.374  17.065 
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 Miles de euros 

2020 2022  2023  2024  
2025 y 

ss  Total 

Activo          

Depósitos y fianzas 2.516  -  -  -  2.516 

          

 2.516  -  -  -  2.516 

          

Pasivos          

Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 16.1) 80  72  74  191  417 

Otros pasivos financieros (Nota 16.1) 2.500  -  -  -  2.500 

Deudas con empresas del grupo 820  820  820  15.050  17.510 

          

 3.400  892  894  15.241  20.427 

 
9.3. Activos financieros a largo y corto plazo 

 Miles de euros 

 2021  2020 

Largo plazo:    

- Depósitos y Fianzas 16  2.516 

 16  2.516 

Corto plazo:    

- Clientes 1.925  3.642 

- Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 24 b)) 7.015  7.938 

- Deudores varios 1.200  1.208 

- Provisiones por deterioro del valor de clientes (124)  (124) 

-    Provisiones por deterioro del valor de deudores (572)  (572) 

- Personal  2  3 

- Créditos a empresas del grupo y asociadas  5.807  - 

 15.253  12.095 

 
Depósitos y fianzas a 31 de diciembre de 2020 incluía un importe de 2.500 miles de euros correspondiente a un 
depósito realizado en una entidad financiera en garantía del pago aplazado por la adquisición realizada en 2020 
de una empresa del grupo (véase Nota 8) cuyo vencimiento se sitúa en 2022. 
 
Se considera que los valores razonables de estos activos financieros se corresponden con los registrados en libros 
dado que los vencimientos de los saldos no remunerados son a corto plazo y en el caso de los créditos concedidos 
a empresas y empresas del grupo, devengan un interés de mercado. 
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigüedad inferior a seis meses no han sufrido 
ningún deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2021, habían vencido cuentas a cobrar por importe de 997 miles 
de euros (2020: 3.516 miles de euros), de los cuales 488 miles de euros corresponden a empresas del grupo (2.926 
miles de euros en 2020). Corresponden a un número de clientes independientes sobre los que no existe un historial 
reciente de morosidad. El análisis de antigüedad de estas cuentas es el siguiente: 
 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Menos de 3 meses 971  3.222 

Entre 3 y 6 meses 26  - 

Más de 6 meses -  294 

 997  3.516 

 
Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar están denominados en euros, excepto los siguientes: 
 

 Miles de euros 

 2021  2020 

Libras 702  785 

 702  785 

 
Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido movimientos en de la provisión por pérdidas por deterioro 
de valor de las cuentas a cobrar a clientes y deudores. 
 
El resto de las cuentas no han sufrido deterioro del valor. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el valor razonable de 
cada una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente excepto los importes asegurados con 
entidades terceras a través de contratos de seguro de crédito. La Sociedad tiene contratada una póliza de seguros 
de crédito y caución, con una cobertura total del 85% y 90% para los saldos de clientes nacionales e 
internacionales, respectivamente, por el total de las ventas, siendo las ventas declaradas para el año 2021 de 8 
millones de euros nacionales y 10 millones de euros internacionales, dentro de los límites de riesgo previamente 
aprobados para cada uno de los clientes. 
 
10. Existencias 
 
El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Materias primas y otros aprovisionamientos 867  535 

Productos terminados 627  746 

Provisión por deterioro de valor producto terminado  (5)  (30) 

Derechos de emisión CO2 (Nota 15) 1.883  91 

 3.372  1.342 

 
Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha revertido correcciones valorativas por deterioro de sus existencias de 
producto terminado por 25 miles de euros (5 miles de euros de dotación en el ejercicio 2020). 
 
La Sociedad tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a los que están sujetas las existencias. La 
cobertura se considera suficiente.  
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11. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Caja y Bancos 585  2.899 

 585  2.899 

 
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay efectivo con disponibilidad restringida. 
 
12. Capital y Prima de emisión 
 
a) Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social está representado por 211.315 participaciones nominativas de 
6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas con los mismos derechos y totalmente asumidas y 
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el 100% del capital social es propiedad de Solidus Solutions 
Group South Holding, S.L.U.  
 
La Sociedad tiene suscritos contratos con el Socio Único que se encuentran debidamente detallados en la Nota 25 
de la presente memoria. 
 
b) Limitaciones para la distribución de dividendos 
 
Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sólo podrán repartirse dividendos con cargo 
al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposición, si el valor del patrimonio neto, a consecuencia del 
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio 
neto no podrán ser objeto de distribución, directa ni indirecta. 
 
13. Reservas 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Legal y estatutaria:    

Reserva legal 254  254 

 254  254 

Otras reservas:    

Reservas voluntarias 13.188  12.844 

Reserva por fusión 545  545 

Reserva especial para inversiones 3.425  3.425 

Reserva para fondo de comercio 1.122  1.122 

 18.280  17.936 

 18.534  18.190 

 
Reserva legal 
 
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anónima debe destinar una cifra igual al 10% del 
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva 
legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. 
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sólo 
podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes 
para este fin. 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 dicha reserva se encuentra constituida en el límite mínimo exigido por la 
Ley.  



SOLIDUS SOLUTIONS SAN ANDRÉS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
 
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 
(Expresada en Miles de euros) 
 
 

 44

Reservas voluntarias 
 
La cuenta “Reservas voluntarias” incluye una reserva indisponible de 24 euros, como consecuencia de la 
redenominación del capital social de pesetas a euros habida en mayo de 2001. El resto son de libre disposición. 
 
Reserva de fusión 
 
No ha tenido movimiento en el ejercicio y tiene, en cuanto a su distribución, las mismas características que las 
reservas voluntarias. 
 
Reserva especial para inversiones Ley Foral 12/1993 
 
De acuerdo con la Ley Foral 12/1993 que regula la Reserva especial para inversiones, las dotaciones a esta cuenta 
podían realizarse hasta el 31 de diciembre de 1998 y debían materializarse en inversiones en activos fijos 
materiales nuevos, en el plazo comprendido entre el 1 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1995. Tras la 
dotación realizada en la distribución de resultados del ejercicio 1996, esta Reserva quedó totalmente constituida 
en un importe de 3.425 miles de euros. 
 
El importe correspondiente de la reserva especial puede aplicarse a la eliminación de resultados contables 
negativos o a la ampliación de capital social. Dicha reserva fue constituida por la sociedad absorbida Industrias 
San Andrés, S.L. (Nota 1). 
 
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el plazo de revisión por parte de las autoridades fiscales ha prescrito por lo que 
el saldo de esta reserva es de libre disposición. 
 
Reserva para fondo de comercio 
 
Conforme a la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicación del resultado de cada ejercicio deberá dotarse una 
reserva indisponible equivalente al Fondo de Comercio que figura en el activo del balance, destinándose a tal 
efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado Fondo de 
Comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearán reservas de libre disposición. 
 
Esta reserva es de libre disposición desde el 1 de enero de 2016 por el importe que exceda del valor neto contable 
del fondo de comercio que aparece en el balance. 
 
Dividendos 
 
De acuerdo con las resoluciones del Socio Único se han distribuido dividendos por importe de 3.000 miles de euros 
(8.900 miles de euros en 2020). 
 
14. Resultado del ejercicio 
 
La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2021 a presentar al Socio Único y la distribución del 
resultado de 2020 aprobada por el Socio Único el 26 de julio de 2021, es la siguiente: 
 Euros 

 2021  2020 

Base de reparto    

Pérdidas y ganancias (851.172,92)  3.344.343,92 

 (851.172,92)  3.344.343,92 

Aplicación    

Reservas voluntarias -  3.344.343,92 

Resultados negativos de ejercicios anteriores (851.172,92)  - 

 (851.172,92)  3.344.343,92 
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15. Subvenciones de capital recibidas 
 
Con fecha 9 de marzo de 2005 se aprobó la Ley 1/2005 con el objeto de transponer la Directiva 2003/87/CE del 
Parlamento Europeo y del Consejo, a fin de establecer un régimen para el comercio de derechos de emisión de 
gases de efecto invernadero, para fomentar reducciones de las emisiones de estos gases. 
 
Debido a esto, se aprobó un Plan Nacional de Asignación de derechos de emisión para los años naturales incluidos 
en el período 2013-2020, por el que se asignaron a la Sociedad un importe conjunto de 237.000 toneladas. En 
2021 se aprobó el Plan Nacional de Asignación de derechos de emisión para los años naturales incluidos en el 
período 2021-2025 por el que se asignaron a la Sociedad 23.553 toneladas por cada uno de los cinco ejercicios, 
es decir, 117.765 toneladas en total. 
 
Dichas asignaciones se realizón de forma gratuita. Estos derechos de emisión entregados gratuitamente a la 
Sociedad a través del Plan Nacional de Asignación se registran en el epígrafe del patrimonio neto “Subvenciones, 
donaciones y legados recibidos”.  
 
El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 relacionado con los derechos de emisión de las diferentes 
cuentas del balance se detalla a continuación: 
 Miles de euros 

   
Subvenciones, donaciones y  

legados recibidos   

 
Existencias 

(Nota 10)   Bruto  Efecto fiscal  Neto  
Provisiones 

(Nota 17) 

Año natural 2020:          

Asignación de acuerdo con el Plan 
Nacional 650  644  (180)  464  990 

Consumos de CO2 (976)  (644)  180  (464)  (1.249) 

Ajustes por valor derechos 38  - -  - - 

Saldo al 31 de diciembre de 2020 91  - -  -  1.249 

         

Año natural 2021:          

Asignación de acuerdo con el Plan 
Nacional 766  766  (214)  552  1.249 

Consumos de CO2 (91)  (766)  214  (552)  (3.046) 

Ajuste por valor derechos 1.117  - -  - - 

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.883  - -  -  3.046 
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16. Instrumentos financieros de Pasivo 
 
16.1. Pasivos financieros a largo y corto plazo 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Largo plazo: (Nota 9.1)    
- Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7 e)) 375  417 
- Otros pasivos financieros (Nota 8) -  2.500 
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 24 b)) 16.690  17.510 

 17.065  20.427 

Corto plazo: (Nota 9.1)    
- Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7 e)) 79  88 
- Otros pasivos financieros (Nota 8) 2.526  2.529 
- Acreedores  8.409  5.394 
- Proveedores 4.325  3.419 
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 24 b)) 1.700  133 
- Remuneraciones pendientes de pago 826  677 
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 24 b)) 1.257  3.451 

 19.122  15.691 

 36.187  36.118 

 
El valor de las remuneraciones pendientes de pago incluye en 2021 y 2020 la provisión del bonus y horas extra 
devengadas y no pagadas. 
 
El valor contable de las deudas a largo y corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del 
descuento no es significativo. El valor contable de las deudas de la Sociedad está denominado en su totalidad en 
euros. 
 
La Sociedad tiene las siguientes líneas de descuento y anticipo al 31 de diciembre: 

 
 Miles de euros 

 2021 2020 
 Dispuesto Límite Dispuesto Límite 

     
Tarjetas de crédito - 30 - 30 
Descuento comercial - 750 - 750 
Anticipo de pago a proveedores - 1.500 - 1.500 

 - 2.280 - 2.280 

 
16.2. Información sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A. 3ª “Deber de 

información” de la Ley 15-2010 de 5 de julio 
 
El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio 2020 y pendientes de pago a 
31 de diciembre de 2021 y 2020 en relación con los plazos máximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el 
siguiente: 
 Días 

 2021  2020 

Periodo medio de pago a proveedores 68  65 

Ratio de operaciones pagadas 70  68 

Ratio de operaciones pendientes de pago 53  45 
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 Miles de euros 

 2021  2020 

Total pagos realizados 52.784  37.481 

Total pagos pendientes 10.735  5.623 
 
Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquello que por su 
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que se 
incluyen los de los relativos a las partidas “Proveedores”, “Acreedores varios”, “Proveedores empresas del grupo 
y asociadas” y “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del balance. 
 
El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pago se ha calculado como el coeficiente formado en el numerador 
por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un 
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el número de días de aplazamiento excedido del 
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un 
aplazamiento superior al legal de plazo. 
 
El plazo máximo legal de pago aplicable a la Sociedad según la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se 
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones 
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 días. 
 
17. Provisiones a largo y corto plazo 
 
 Miles de euros 

 

Derechos de 
emisión CO2 

(Nota 15) Personal 

   

Al 31 de diciembre de 2019 990 48 

Cargo/(abono) a resultados 259 (55) 

Altas por fusión (Nota 5) - 118 

Al 31 de diciembre de 2020 1.249 111 

Cargo/(abono) a resultados 1.797 14 

   

Al 31 de diciembre de 2021 3.046 125 

 
18. Impuestos diferidos 
 
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Activos por impuestos diferidos:    

Diferencias temporarias 93  103 

Deducciones pendientes de aplicar 425  301 

Bases imponibles negativas 282  275 

 800  679 

Pasivos por impuestos diferidos:    

Fondo de comercio (125)  (157) 

Diferencias temporarias (897)  (929) 

 (1.022)  (1.086) 

Neto (222)  (407) 
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Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de 
compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo 
y cancelar el pasivo simultáneamente.  
 
a) Activos por impuestos diferidos 
 
El movimiento durante el ejercicio en activos por impuesto diferidos ha sido la siguiente: 
 
  Miles de euros 

  Deducciones  
Diferencias 
temporarias 

 Bases 
imponibles 
negativas  Total 

Activos por impuestos diferidos        

Saldo a 31.12.19  -  127    127 

Altas por fusión (Nota 5)  31  28  842  901 

Aplicación  (1)  (52)  (567)  (620) 

Activación  271  -  -  271 

Saldo a 31.12.20  301  103  275  679 

Aplicación  (34)  (10)  (280)  (324) 

Activación  158  -  287  445 

Saldo a 31.12.21  425  93  282  800 

 
Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dispone de deducciones pendientes de utilizar por inversiones realizadas 
en inmovilizado material, gastos de investigación y desarrollo y gastos de creación de empleo, por los siguientes 
importes y plazos: 
 
Deducciones con límite de cuota 
 

Año  Miles de euros  Último año 

2020  241  2035 

2021 (*)  155  2036 

  396   

 
(*) Estimadas 
 
Deducciones sin límite de cuota 
 

Año  Miles de euros  Último año 

2013  29  2022 

  29   

 
Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad disponía de deducciones pendientes de utilizar por inversiones realizadas 
en inmovilizado material y gastos de investigación y desarrollo, por los siguientes importes y plazos: 
 
Deducciones con límite de cuota 
 

Año  Miles de euros  Último año 

2020  301  2035 

  301   
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Deducciones sin límite de cuota 
 

Año  Miles de euros  Último año 

2009  7  2024 

2010  6  2025 

2011  6  2026 

2012  6  2027 

2013  5  2028 

2015  1  2030 

2017  34  2032 

  65   

 
Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar el 
Socio Único de la Sociedad que, conforme a la mejor estimación sobre los resultados futuros de la Sociedad, 
incluyendo determinadas actuaciones de planificación fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados. 
 
La Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de aplicación por insuficiencia de 
cuota: 

 
Año de origen 

 
2019 

 
Aplicadas 

 
2020 

 
Aplicadas 

 
2021 

Aplicables 
hasta 

       

2018  3.006 (1.000) 2.006 (1.000) 1.006 2033 

       
 3.006 (1.000) 2.006 (1.000) 1.006  

 
b) Pasivos por impuestos diferidos 
 
El movimiento durante el ejercicio en pasivos por impuesto diferidos ha sido la siguiente: 
 

  Miles de euros 

  2021  2020 

Pasivos por impuestos diferidos   

Saldo inicial 1.086 1.119 

Altas por fusión (Nota 5) - 556 

Cargo (abono) a la cuenta de pérdidas y ganancias (64) (589) 

Cargo a patrimonio neto - - 

Saldo final 1.022 1.086 

 
El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2021 y 2020 de las distintas partidas que componen los pasivos 
por impuestos diferidos son los siguientes: 

 Miles de euros 

Ejercicio 2021: Saldo inicial  Adiciones  Retiros  Saldo final 

Fondo de comercio 158 - (31)  126 

Margen existencias VID 369 337 (369)  337 

Prima de emisión 559 - -  559 

 1.086 337 (400)  1.022 
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 Miles de euros 

Ejercicio 2020: Saldo inicial  Adiciones  Retiros  Saldo final 

Fondo de comercio 189 - (31)  158 

Margen existencias VID 371 369 (371)  369 

Prima de emisión 559 - -  559 

 1.119 369 (402)  1.086 

 
19. Ingresos y gastos 
 
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera 
 
El detalle de las transacciones en moneda extranjera más significativas, fundamentalmente en libras esterlinas, 
valorados al tipo de cambio medio, son los siguientes: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Ventas 4.208  4.227 

Servicios recibidos 423  258 

 
b) Importe neto de la cifra de negocios 
 
El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a la actividad de venta de cartón.  
 
La distribución de la cifra de ventas correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 
2021 y 2020, distribuida por mercados geográficos, es la siguiente: 
 Miles de euros 

Mercado 2021  2020 

España 31.501  24.392 

Resto de países de la UE 19.228  21.702 

Otros 4.737  249 

 55.466  46.343 

 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha tenido ingresos correspondientes a 
prestación de servicios por importe de 5.514 miles de euros (2020: 2.581 miles de euros).  
 
c) Consumo de materias primas y otras materias consumibles  
 Miles de euros 

 2021  2020 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:    

- Compras 22.933  12.700 

- Variación de existencias (Nota 10) (226)  (142) 

 22.707  12.558 
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El detalle de las compras efectuada por la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020, atendiendo a su 
procedencia, es el siguiente: 
 % 

 Compras 

 2021  2020 

Nacionales 72  72 

Intracomunitarias 28  28 

 100  100 

 
d) Gastos de personal 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Sueldos, salarios y asimilados 7.291  7.448 
Seguridad Social 2.231  2.289 
Otros gastos sociales 97  152 
Otros conceptos  -  (56) 

 9.619  9.833 

 
Durante el ejercicio 2021 el gasto por indemnizaciones, incluido en el epígrafe de sueldos, salarios y asimilados, 
ha ascendido a 105 miles de euros (2020: 9 miles de euros) 
 
El número medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorías es el siguiente: 
 
 Número medio de empleados 

 2021  2020 

Empleados 29  27 
Operarios 132  137 

 161  164 

 
De la plantilla media del ejercicio 2021 y 2020, no hay ningún empleado con una discapacidad igual o superior al 
33%. 
 
Asimismo, la distribución por sexos al cierre del ejercicio de los administradores y del personal de la Sociedad es 
la siguiente: 
 

 Número de empleados 

 2021  2020 

 Hombres  Mujeres  Total  Hombres  Mujeres  Total 

Administradores 3  -  3  3  -  3 
Empleados 16  10  26  20  10  30 
Operarios 125  7  132  126  5  131 

 144  17  161  149  15  164 
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e) Otros gastos de explotación 

 Miles de euros 

 2021  2020 

Arrendamientos y cánones (Nota 7 d)) 349  479 
Reparaciones y conservación 2.389  2.223 
Servicios de profesionales independientes 1.802  797 
Transportes 4.214  4.535 
Primas de seguros 176  160 
Servicios bancarios 43  39 
Publicidad, propaganda y relaciones públicas 13  16 
Suministros 10.819  7.300 
Otros gastos servicios 1.234  1.162 

 21.039  16.711 

 
Por otro lado, bajo el epígrafe “Otros gastos de explotación – Tributos” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 
de diciembre de 2021 adjunta, la Sociedad tiene registrado un importe de 2.216 miles de euros (2020: 2.158 miles 
de euros), correspondiente a los distintos cánones de saneamiento por vertidos líquidos industriales a los que debe 
hacer frente ante los organismos públicos correspondientes. 
 

20. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal 
 

a) Impuesto sobre beneficios 
 

La conciliación entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2021 y la base imponible del impuesto sobre 
beneficios es la siguiente: 
 Miles de euros 

 Cuenta de pérdidas y ganancias 

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos  Disminuciones  Total 

Resultado del ejercicio antes de impuestos     (545) 

Diferencias permanentes 2.178  -  2.178 

Diferencias temporarias 112  (33)  79 

Ajustes grupo fiscal (márgenes VID) 116  -  116 

      

Base imponible previa     1.828 

      

Compensación de bases imponibles     (1.000) 

      

Base imponible (resultado fiscal)     828 

 

Los aumentos por diferencias permanentes se corresponden fundamentalmente con la amortización en el ejercicio 
del fondo de comercio.  
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La conciliación entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2020 y la base imponible del impuesto sobre 
beneficios fue la siguiente: 
 Miles de euros 

 Cuenta de pérdidas y ganancias 

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos  Disminuciones  Total 

Resultado del ejercicio antes de impuestos     4.073 

Diferencias permanentes 1.777  (359)  1.418 

Diferencias temporarias 112  (40)  72 

Ajustes grupo fiscal (márgenes VID)     (376) 

      

Base imponible previa     5.187 

      

Compensación de bases imponibles     (2.024) 

      

Base imponible (resultado fiscal)     3.163 

 
Las disminuciones por diferencias permanentes se corresponden con el dividendo recibido por Tubembal, Lda. Las 
disminuciones por diferencias temporarias se corresponden principalmente con la reversión de una dotación en la 
participación de Tubembal, Lda no fiscalmente deducible en ejercicios anteriores, por importe de 608 miles de 
euros.  
 
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se compone de: 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Impuesto corriente: 202  886 

Impuesto diferido: 104  (240) 

- Impuesto diferido del ejercicio  104  (240) 

Otros ajustes / regularizaciones -  83 

 306  729 

 
b) Situación fiscal 
 
Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta 
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el 
plazo de prescripción de cuatro años.  
 
Durante el ejercicio 2018, se inspeccionaron los ejercicios 2013 (meses de septiembre a diciembre), 2014, 2015 y 
2016 del IVA y los ejercicios 2013, 2014, 2015 y 2016 del Impuesto de Sociedades correspondientes al grupo fiscal 
entonces formado por Solidus Solutions San Andrés, Solidus Solutions Videcart y Solidus Solutions Iberia, sin 
encontrar incidencias significativas. 
 
Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene pendientes de inspección por las 
autoridades fiscales el ejercicio 2018 a 2021 de IVA así como los 4 últimos ejercicios del resto de los principales 
impuestos que le son aplicables, a excepción del impuesto sobre sociedades cuyos ejercicios abiertos a inspección 
se corresponden con los ejercicios 2017 a 2021. 
 
Los Administradores de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los 
mencionados impuestos, por lo que, aún en caso de que surgieran discrepancias en la interpretación normativa 
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de 
materializarse, no afectarían de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas. 
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Por otra parte y debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las 
operaciones realizadas por la Sociedad, pudieran existir pasivos fiscales de carácter contingente que no son 
susceptibles de cuantificación objetiva. Sin embargo, en opinión de los Administradores de la Sociedad, la 
posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria 
que de ellos pudiera derivarse no afectaría significativamente a las cuentas anuales adjuntas. 
 
21. Resultado financiero 
 Miles de euros 
 2021  2020 
Ingresos financieros:    
De participaciones en instrumentos de patrimonio    
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 24 a)) -  332 
    
De valores negociables y otros instrumentos financieros    
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 24 a)) -  156 
 -  488 
Gastos financieros:    
Por deudas con empresas del grupo (Nota 24 a)) (1.011)  (1.162) 
Por deudas con terceros (26)  (21) 
 (1.037)  (1.183) 
    
Diferencias de cambio 32  (72) 
 
Los ingresos financieros contabilizados por la Sociedad en el ejercicio 2020 se corresponden principalmente con 
los dividendos recibidos de las participadas (véase Nota 8).  
 
22. Estado de flujos de efectivo 
 
a) Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
 Miles de euros 
 2021  2020 
Resultado del ejercicio antes de impuestos (545)  4.073 
Ajustes del resultado:    
- Amortización del inmovilizado (Nota 6 y 7) 3.662  3.357 
- Correcciones valorativas por deterioro participaciones (Nota 10) (25)  5 
- Imputación de subvenciones (Nota 15) (766)  (644) 
- Variación de provisiones (Nota 17) (1.812)  205 
- Ingresos financieros (Nota 21) -  (488) 
- Gastos financieros (Nota 21) 1.037  1.183 
 2.096  3.618 
Cambios en el capital corriente:    
- Existencias (Nota 10) (2.005)  121 
- Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 2.649  6.192 
- Otros activos corrientes  (8)  42 
- Acreedores y otras cuentas a pagar  6.053  (284) 
- Otros pasivos corrientes (22)  15 
 6.667  6.086 
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:    
- Pagos de intereses (1.037)  (1.183) 
- Cobros de dividendos (Notas 9 y 24) -  332 
- Cobros de intereses -  156 
- Pago de impuestos (74)  (78) 
 (1.111)  (773) 
Flujos de efectivo de las actividades de explotación 7.107  13.004 
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b) Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
 Miles de euros 

 2021  2020 

Pagos por inversiones:    

- Empresas del grupo y asociadas (5.807)  (2.570) 

- Inmovilizado material (Nota 7) (1.924)  (1.591) 

- Otros activos financieros -  (2.515) 

 (7.731)  (6.676) 

Cobros por desinversiones:    

- Unidad de negocio (Nota 5) -  227 

- Otros activos financieros 2.500  - 

 2.500  227 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión (5.231)  (6.449) 

 
c) Flujos de efectivo de las actividades de financiación  

 Miles de euros 

 2021  2020 

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio    

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 15) 766  644 

 766  644 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero    

- Devolución y amortización de:    

 - Deudas con empresas del grupo (3.014)  (463) 

 - Otras deudas (Otros pasivos financieros) (2.554)  (1.486) 

 (5.568)  (1.949) 

Pagos por dividendos (Nota 13) (3.000)  (8.900) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación (7.802)  (10.205) 

 
23. Administradores y Alta Dirección 
 
a) Retribuciones a los Administradores y a la Alta Dirección 
 
Las funciones de Alta Dirección de la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 han sido ejercidas por la Alta Dirección 
del Grupo Solidus Solutions al que pertenece (véase Nota 1). La Sociedad ha registrado cargos por estos 
conceptos y por retribución a sus administradores por importe de 293 miles de euros (2020: 399 miles de euros)  
 
Durante los ejercicios 2021 y 2020 los Administradores no tienen concedidos anticipos o créditos, ni se han 
asumido obligaciones por cuenta de los mismos a título de garantía ni se han pagado primas de seguro de 
responsabilidad civil por daños ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad 
no tiene contraídas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales 
Administradores de la Sociedad.  
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b) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores 
 
En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los Administradores 
que han ocupado cargos en el Consejo de Administración han cumplido con las obligaciones previstas en el artículo 
228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos 
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el artículo 229 de 
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorización. 
 
24. Operaciones con partes vinculadas 
 
La Sociedad pertenece al Grupo de empresas cuya cabecera es Centerbridge Partners LP (véase Nota 1) 
 
a) Las transacciones al cierre con partes vinculadas: 

 
 Miles de euros 

 Ventas  

Ingresos por 
servicios 
prestados   

Ingresos 
financieros  
(Nota 21)  

Aprovisiona-
mientos  

Gastos por 
servicios 
recibidos  

 Gastos 
financieros 

(Nota 21) 

Ejercicio 2021            

Empresas del grupo:            

Solidus Solutions Videcart, S.A.U. 15.468  1.016  -  446  62  - 

Solidus Solutions Mayensa, S.L. 3.342  -  -  238  -  - 

Solidus Solutions Valtub, S.L. 3.010  -  -  -  -  - 

Tubembal, Lda. 6.530  -  -  -  -  - 

Solidus Solutions Zutphen B.V. 2.373  -  -  -  -  - 

Solidus Solutions South Group Holding, S.L. -  -  3.000  -  113  - 

Solidus Solutions Group, B.V. -  -  -  -  319  1.011 

Solidus Solutions Board B.V.   -  16  -  -  -  16 

Solidus Solutions North Group Holding, S.L. -  -  -  -  943  943 

 30.723  1.032  3.000  663  2.436  1.011 

Ejercicio 2020            

Empresas del grupo:            

Solidus Solutions Videcart, S.A.U. 12.235  1.126  -  -  67  - 

Solidus Solutions Mayensa, S.L. 2.442  -  -  211  -   

Solidus Solutions Valtub, S.L. 2.236  -  -  -  -  - 

Tubembal, Lda. 4.488  -  332 (*)  -  -   

Solidus Solutions Zutphen B.V. 5.182  -  156  -  -  - 

Solidus Solutions South Group Holding, S.L. -  3  -  -  59  - 

Solidus Solutions Group, B.V. -  -  -  -  1.429  1.162 

 26.583  1.129  488  211  1.555  1.162 

 
(*) Ingresos por dividendos (Nota 8)



SOLIDUS SOLUTIONS SAN ANDRÉS, S.L. (Sociedad Unipersonal) 
 
MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 
(Expresada en Miles de euros) 
 
 

 57

b) Saldos al cierre con empresas del Grupo 
 Miles de euros 

Ejercicio 2021: 
Cuentas a 

cobrar 
 Deudas a 

largo plazo  
Cuentas a 

pagar 
 Deudas a 

corto plazo 
Empresas del Grupo:        
Solidus Solutions Valtub, S.L.U. 785  -  -  - 
Solidus Solutions Mayensa, S.L.U. 485  -  32  - 
Solidus Solutions South Group Holding, S.L. -  -  -  102 
Solidus Solutions Group, BV -  16.690  -  820 
Tubembal, Lda. 2.207  -  -  - 
Solidus Solutions Zutphen, BV 95  -  365  - 
Solidus Solutions Videcart, S.A.U. 3.424  -  41  335 
Solidus Solutions North Group Holding, BV -  -  17  - 
Solidus Solutions Board, BV 13  -  1.245  - 
Solidus Solutions ADL 6  -  -  - 
 7.015  16.690  1.700  1.257 

 (Nota 9.3)  (Nota 16.1)  (Nota 16.1)  (Nota 16.1) 
 
Las deudas a corto plazo con empresas del grupo se corresponden principalmente con el Impuesto de Sociedades 
de los ejercicios 2021 y 2020.  
 
 Miles de euros 

Ejercicio 2020: 
Cuentas a 

cobrar 
 Deudas a 

largo plazo  
Cuentas a 

pagar 
 Deudas a 

corto plazo 
Empresas del Grupo:        
Solidus Solutions Valtub, S.L.U. 265  -  -  - 
Solidus Solutions Mayensa, S.L.U. 294  -  22  500 
Solidus Solutions South Group Holding, S.L. -  -  -  731 
Solidus Solutions Group, BV -  17.510  84  1.820 
Tubembal, Lda. 1.715  -  9  - 
Solidus Solutions Zutphen, BV 1.442  -  -  - 
Solidus Solutions Videcart, S.A.U. 4.222  -  18  400 
 7.938  17.510  133  3.451 

 (Nota 9.3)  (Nota 16.1)  (Nota 16.1)  (Nota 16.1) 
 
Las cuentas a cobrar y cuentas a pagar mantenidas con empresas del Grupo y asociadas provienen de 
operaciones comerciales. 
 
En 2021 y 2020, la Sociedad mantiene con Solidus Solutions Videcart, S.A. deudas en concepto de IVA e Impuesto 
sobre sociedades consolidado. 
 
25. Contratos con el Socio Único 
 
La naturaleza y condiciones de cada uno de los contratos celebrados con el Socio Único de la Sociedad son los 
siguientes: 
 
a) Prestación de servicios 
 
 Objeto del contrato: Prestación de servicios administrativos, financieros, comerciales, legales y de 

asesoramiento fiscal. 
 

 Duración: Anual prorrogable automáticamente por períodos anuales. 
 

 Honorarios: Se determinarán sobre los costes incurridos por el Socio Único para la prestación de los 
servicios anteriormente indicados. 
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26. Información sobre medio ambiente 
 
El detalle del valor del coste y la amortización acumulada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de las inversiones en 
sistemas, equipos e instalaciones relacionados con actividades medioambientales, es como sigue: 
 
Ejercicio 2021: 
 Miles de euros 

Naturaleza de la inversión Coste  
Amortización 
acumulada  

Valor neto 
contable 

Proyecto de reducción de ruidos 287  (195)  92 

Depuración de aguas internas 131  (131)  - 

 418  (326)  92 

 
Ejercicio 2020: 
 Miles de euros 

Naturaleza de la inversión Coste  
Amortización 
acumulada  

Valor neto 
contable 

Proyecto de reducción de ruidos 287  (186)  101 

Depuración de aguas internas 131  (131)  - 

 418  (317)  101 

 
Durante los ejercicios 2021 y 2020, la actividad de la Sociedad se ha desarrollado cumpliendo la normativa 
medioambiental vigente, así como todas aquellas prescripciones particulares aplicables. Dicha actividad no ha 
tenido reclamaciones legales o de cualquier otro tipo que pudieran implicar responsabilidades legales o 
económicas en el futuro. 
 
La Sociedad no ha recibido durante los ejercicios 2021 y 2020 subvenciones de explotación de carácter 
medioambiental. 
 
Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias relacionadas con la protección y mejora 
del medioambiente. 
 
27. Honorarios de auditoría 
 
La empresa de auditoria (KPMG Auditores, S.L) ha devengado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 
de 2021 y 2020, honorarios por servicios profesionales, según el siguiente detalle: 
 

 Miles de euros 

 2021 2020 

Por servicios de auditoria 38 39 

Por otros servicios de verificación contable 4 6 

 42 45 
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28. Avales prestados y recibidos 
 
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene avales. 
 
29. Hechos posteriores al cierre del ejercicio 
 
Durante los primeros meses de 2022, se han seguido notando los efectos de la situación de pandemia originada 
en marzo de 2020 por el COVID-19, y qué ha afectado de forma significativa a la economía global. Si bien es cierto, 
que a lo largo del año se ha ido volviendo de nuevo a una situación de cierta normalidad, cabe destacar la fuerte 
situación inflacionista que nos está tocando vivir y que ha quedado evidenciada en los últimos meses de 2021 
donde, principalmente la energía, ha marcado máximos históricos, situación que ha llevado de nuevo a muchas 
industrias a plantearse la parada de producción, en este caso, ante la inviabilidad de trasmitir dichas subidas al 
mercado.  
 
Los Gobiernos de toda la Unión Europea han tenido que trabajar en medidas para mitigar los impactos de dicha 
situación inflacionista, con acciones que van desde las ayudas directas a grandes consumidores de energía como 
a la subida de tipos de interés después de muchos años. 
 Las consecuencias derivadas del COVID-19 y la situación inflacionista vivida, han sido un impacto significativo en 
las cuentas anuales del ejercicio 2021, si bien es cierto que la Sociedad ha trabajado en la correcta dirección para 
que el impacto haya sido el menor posible. 
 
A la fecha de formulación de las cuentas anuales no es posible realizar una estimación de los impactos futuros 
derivados de estas crisis sobre la Sociedad, aunque se puede afirmar que no ha habido un impacto significativo 
en la actividad, en la demanda o en los resultados y se ha seguido trabajando con normalidad. 
 
La Sociedad está cumpliendo con los pagos de todas las deudas financieras y pagos a sus proveedores sin recurrir 
a líneas complementarias de financiación. 
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Evolución de los negocios 
 
SOLIDUS SOLUTIONS SAN ANDRES (la Sociedad) continúa trabajando al máximo de su capacidad productiva, 
con un calendario de fábrica abierta non-stop de 354 días.  
 
La Sociedad mantiene en los últimos años una estabilidad, también confirmada en este último ejercicio, a pesar de 
continuar con el impacto del COVID y del nuevo escenario inflacionista del último cuatrimestre, gracias a su buen 
posicionamiento en el Mercado Nacional y en el Mercado de la CEE. Esta posición se ha visto reforzada y 
consolidada en 2021, por el buen hacer de las Sociedades adquiridas por la sociedad en estos últimos 2 años. 
 
El resultado del ejercicio 2021 (-851 €mls) se ha empeorado respecto al del ejercicio anterior (+3.344 €mls), 
penalizado por el escenario inflacionista que hemos vivido principalmente en la segunda mitad del año. Los 
incrementos, sin precedentes, del precio de las materias primas iniciados en el último cuatrimestre del año anterior, 
han seguido con su escalada. A lo que hay que añadir los máximos históricos que han ido marcando los precios 
del Gas y la Electricidad así como de otros materiales.  
 
Además de lo anterior, también el coste de los derechos de emisión de gases CO2 y el de los vertidos tanto sólidos 
como líquidos, han sufrido fuertes aumentos, los cuales hemos podido compensar en buena medida, trabajando 
en: 

- Gran flexibilidad y eficacia al transmitir nuestros incrementos en costes a nuestros precios de venta. 

- Mejor utilización y nuevas fuentes de aprovisionamiento de materias primas. 

- Mejora continua tanto en la reducción de costes como en las formulaciones con el objetivo de ser más 
eficientes. 

- Gestión y control del gasto en mantenimiento 

- El posicionamiento en el mercado y optimización de clientes. 

- Flexibilidad y gran servicio a todos los clientes. 
 
Como datos varios de este ejercicio destacaríamos: 

- Ventas: 110.793 toneladas.  

- Cifra de Ventas notablemente superior, con un aumento del 20% (55.466 €mls en 2021; 46.343 €mls 
en 2020) debido al incremento de nuestros precios. 

- Las inversiones del ejercicio han ascendido a 1.924 €mls. 
 

El Budget aprobado para 2022 se resume en: 

- Ventas: 119.159 toneladas. 

- Cifra de negocio: 71.779 €mls 

- Las inversiones propuestas y aprobadas para este ejercicio son 2.733 €mls 
 
La propuesta para el nuevo ejercicio es continuar invirtiendo en la mejora de equipos e instalaciones y actuando en 
mejoras en seguridad, planes de contención de gastos, formación del equipo humano e implantación de la cultura de la 
mejora continua, todo ello ya iniciado desde hace varios ejercicios. 
 
Evolución previsible 
 
Como complemento a los comentarios del primer epígrafe se estima que, en cuanto a volúmenes de producción y 
ventas, el negocio mantendrá en los próximos ejercicios la tónica de este último debido al esperado mantenimiento 
de la demanda en los sectores del Papel y el Embalaje. Esta evolución no presenta grandes riesgos o 
incertidumbres, salvo los que pudieran derivarse de un cambio brusco en la economía mundial por factores 
temporales o extraordinarios. 
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Personal 
 
El año 2021 comenzó con un régimen de trabajo de 4´5 equipos que pasó el 5 de mayo a 5 equipos, régimen con el que 
finalizó el año y que continúa en 2022. 
 
Fue un año de reforzamiento de nuestro plan de contingencia frente a la crisis del coronavirus, trabajando en la 
concienciación cotidiana del personal sobre las medidas de prevención existentes. A su vez, comenzaron los talleres de 
liderazgo en seguridad con la primera línea de mando que reporta al director de planta, iniciándose así un camino que 
continúa en 2022 con los supervisores directos del personal y que concluirá con todos los operarios. 
 
Calidad / Prevención / Medio Ambiente / I+D 

 
 El Sistema de Calidad implantado continúa funcionando con normalidad y, según la auditoría de la norma ISO 

9001:2015 “se sigue manteniendo en un buen estado de implantación”. 
 

 El Sistema de Prevención está completamente integrado dentro de la organización de la empresa tal y como 
exige la legislación. Las inspecciones periódicas, investigaciones de accidentes/incidentes o notificaciones de 
riesgos son acciones que están interiorizadas por el personal de Solidus Solutions San Andrés y que se llevan 
a cabo de manera continua.  
 

 En el aspecto Medioambiental, de acuerdo con el plan aprobado por la Administración, se siguen realizando 
las inversiones necesarias correspondientes a la Autorización Ambiental Integrada. Está implantado un Sistema 
de Gestión Medioambiental Interno que asegura el cumplimiento de las Obligaciones Reglamentarias. Además, 
incorpora la certificación de producto de Cadena de Custodia Forestal basado en el referencial 
internacionalmente reconocido FSC. 
 

 En el ámbito del I+D se ha integrado el desarrollo de nuevos productos y pruebas en clientes al Sistema de 
Gestión además de apoyar activamente a la empresa del Grupo VIDECART con material y horas de personal 
en sus propios productos. 

 
Acontecimientos posteriores 
 
Durante los primeros meses de 2022, se han seguido notando los efectos de la situación de pandemia originada 
en marzo de 2020 por el COVID-19, y qué ha afectado de forma significativa a la economía global. Si bien es cierto, 
que a lo largo del año se ha ido volviendo de nuevo a una situación de cierta normalidad, cabe destacar la fuerte 
situación inflacionista que nos está tocando vivir y que ha quedado evidenciada en los últimos meses de 2021 
donde, principalmente la energía, ha marcado máximos históricos, situación que ha llevado de nuevo a muchas 
industrias a plantearse la parada de producción, en este caso, ante la inviabilidad de trasmitir dichas subidas al 
mercado.  
 
Los Gobiernos de toda la Unión Europea han tenido que trabajar en medidas para mitigar los impactos de dicha 
situación inflacionista, con acciones que van desde las ayudas directas a grandes consumidores de energía como 
a la subida de tipos de interés después de muchos años. 
 Las consecuencias derivadas del COVID-19 y la situación inflacionista vivida, han sido un impacto significativo en 
las cuentas anuales del ejercicio 2021, si bien es cierto que la Sociedad ha trabajado en la correcta dirección para 
que el impacto haya sido el menor posible. 
 
A la fecha de formulación de las cuentas anuales no es posible realizar una estimación de los impactos futuros 
derivados de estas crisis sobre la Sociedad, aunque se puede afirmar que no ha habido un impacto significativo 
en la actividad, en la demanda o en los resultados y se ha seguido trabajando con normalidad. 
 
La Sociedad está cumpliendo con los pagos de todas las deudas financieras y pagos a sus proveedores sin recurrir 
a líneas complementarias de financiación. 
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Periodo medio de pago de proveedores 

A 31 de diciembre de 2021 el periodo medio de pago a proveedores se ha situado en 68 días. La Sociedad está 
procediendo a la revisión del procedimiento de contabilización y pago de las facturas de proveedor, analizando 
aquellos saldos que exceden del límite legal. 

Instrumentos Financieros 

La Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados por importes significativos. 

Participaciones Propias 

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no poseía participaciones propias en cartera ni de su accionista único. 

Gestión del riesgo financiero 
 
Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo 
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa de gestión del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y 
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.  
 
La gestión del riesgo está controlada por el Departamento de Tesorería de la Sociedad, así como por la Dirección 
centralizada del Grupo, que identifican, evalúan y cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas 
los Administradores del Grupo. El Grupo proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como 
para áreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de 
derivados y no derivados e inversión del exceso de liquidez. 
 
b) Riesgo de mercado 
 

i) Riesgo de tipo de cambio 
 
La Sociedad opera en el ámbito internacional y está expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones 
con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente por transacciones comerciales en el extranjero 
que están denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional de la Sociedad. La 
Sociedad no emplea derivados para cubrir este riesgo. El impacto en la cuenta de resultados no es 
relevante. 
 
i) Riesgo de precio 
 
La Sociedad no está expuesta al riesgo del precio de los títulos de capital debido a que las inversiones 
mantenidas por la Sociedad no corresponden a activos financieros disponibles para la venta o a valor 
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad tampoco se encuentra expuesta 
al riesgo del precio de la materia prima puesto que las oscilaciones son repercutidas en los precios de venta 
en un breve espacio de tiempo. 
 
ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable 
 
Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que 
devengan un tipo de interés fijo así como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo 
de interés variable. 
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Los ingresos y flujos de caja de las actividades ordinarias de la Sociedad son escasamente dependientes 
de las variaciones en los tipos de interés de mercado no poseyendo activos remunerados importantes.  

 
El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito. 
Las deudas con entidades de crédito a tipos de interés variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de 
interés de los flujos de efectivo. La Sociedad no ha cubierto hasta la fecha mediante la contratación de 
derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos prestamos que se referencia a un tipo de interés variable, 
dado que la sensibilidad de la cuenta de resultados a las variaciones en los tipos de interés no son 
significativas. 

 
c) Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depósitos con bancos instituciones financieras, así 
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes. En relación con los bancos e instituciones financieras, 
únicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la 
experiencia pasada y otros factores. En los casos en que no se ha realizado una calificación independiente de los 
clientes sobre su calidad crediticia, el Departamento Financiero evalúa la misma, teniendo en cuenta la posición 
financiera del cliente, la experiencia pasada y otros factores. La Sociedad no tiene por política conceder créditos a 
largo plazo a sus clientes, salvo en casos excepcionales. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de los activos financieros es el importe en 
libros de los mismos, existiendo contratos de seguro de crédito.  
 
d) Riesgo de liquidez 
 
Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, 
la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener 
capacidad para liquidar posiciones de mercado. El Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo 
mantener la flexibilidad en la financiación mediante la disponibilidad de líneas de crédito comprometidas. 
 
Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una 
excesiva concentración de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de 
endeudamiento y generación de fondos, permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio. 
 
Durante el ejercicio 2022 se evaluará y se irá corrigiendo el impacto que esta situación económica pueda producir 
en un futuro sobre el patrimonio, la situación financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo 
correspondientes a dicho ejercicio. 
 

 

 

 
 
 




