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1°.- La compraventa de papel, carton y cartulinas de todas clases, ya sean
corrientes o plasticas. 2°.- La manipulacién e impresién de toda clase de papel
y cartén, como base para el envasado de toda clase de productos del comercio
e industria. 3°.- La compraventa de toda clase de papel y carton manipulado.
4°.- La compraventa y fabricacion de articulos empleados por la industria
grafica, como tintas, planchas, clichés, barnices y similares. 5°.- La impresion de
toda clase de papeles, cartones y polietilenos. 6°.- La compraventa, fabricacion,
manipulacién e impresion de plasticos y sus derivados, incluidos polietileno y
similares, por extrusién o inyeccién. 7°.- La importacién y exportacion de todos
los productos anteriores. 8°.- Tales operaciones podran ser realizadas por la
Sociedad, ya directamente, ya indirectamente, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en Sociedades de objeto idéntico o analogo, o
mediante otras cualesquiera formas admitidas en Derecho.

Consejo de administracion

papeleselcarmen.com papeleselcarmen.es

La sociedad de esta hoja es unipersonal, siendo su socio Unico PROYECTO
EGUZKILORE SL, con N.I.F. BO1633353

2022

Asientos de presentacion vigentes indice

www.registradores.org

Pag. 1



Registradores

DE ESPANA

No existen asientos de presentacion vigentes
Situaciones especiales indice

No existen situaciones especiales

www.registradores.org

Pag. 2



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: |o1o1o |A31074685

Forma juridica

LEL: | 01009 |

o101 [><]

SL:

Otras: | 01013 |

| Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacién social: |01020 |PAPELES EL CARMEN S.A.U.

01022 [CR ALZUZA SN, |

Provincia: | 01025 [NAVARRA |

Domicilio social:

Municipio: | 01023 |A|ZUZ& |

Codigo postal: |o1oz4|31486 | Teléfono: |o1031| |

Direccion de e-mail de contacto de la empresa | 01037 |rubiop@packagingelcarmen.com |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Gltima del grupo| 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 [Fabricacion de envases y embalajes de plastico o)
Cédigo CNAE: 02001 |2222 )
ORGANO DE ADMINISTRACION
EsErcicio_ 2022 3, EsErcicio 2021 4
Porcentaje de mujeres en el 6rgano de administracion (2): | 04211 | 0 0
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EsErcicio_ 2022 (3) EsErcicio_ 2021 (4
FIJO (5): 04001 228,00 219,00
NO FIJO (6): 04002 17,00 19,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
| 04010 | 0
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EsErRcicio 2022 (3 EsERcicio_ 2021 (4
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 156( 04121 79 155 64
NO FIJO: 04122 5| 04123 3 7 14
PRESENTACION DE CUENTAS Esercicio_ 2022 (3 Esercicio_ 2021 )
ANO MES DiA ARO MES DA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.022 1 1 2.021 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.022 12 31 2.021 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito: | 01901 |
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
|01903‘
UNIDADES Euros: 09001
Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros: 05002
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Enel Organo de Administracién, en caso de administrador unico, se indicara 0% o 100%. En caso de varios administradores solidarios 0 mancomunados o Consejo de Administracién, se indicara el
porcentaje que corresponda.
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(4) Ejercicio anterior.
(5) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien elafio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
c) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio o
jomada del afio efectivamente trabajada.
(6) Puede calcularel personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas trabajadas

n.° de personas contratadas x 52




INFORME DE GESTION DE
PAPELES EL CARMEN, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

El encarecimiento de la practica totalidad de las materias primas y
productos consumidos en nuestros procesos, iniciado a finales de 2021, y de una
magnitud y persistencia desconocidas hasta la fecha, ha sido clave.

Este hecho ha marcado la gestién del ejercicio, centrando los esfuerzos
en asegurar unos suministros escasos e intentando trasladar, aunque sea
parcialmente, este importante incremento de costes a nuestros precios de venta.

Esta situacién ha propiciado un incremento de las ventas de la Compaiiia
enun 17°2% respecto al ejercicio precedente.

CONCEPTO

EJERCICIO 2022

EJERCICIO 2021

Importe neto de cifra de negocio

52.098.996 €

44.463.192 €

Resultado del ejercicio

3.039.950 €

3.220.111 €

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La situacién econémica de la compafifa queda reflejada cuantitativamente
en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria que integran las cuentas anuales del

gjercicio que se cierra.

Las magnitudes mas significativas sobre la situacidn de la Sociedad, asi
como su evolucidn con respecto al ejercicio anterior, se exponen en el siguiente

cuadro:
CONCEPTO EJERCICIO 2022 EJERCICIO 2021
Activo total 32.899.772 € 31.673.113 €
Fondos Propios 19.738.658 € 19.918.819€
Resultado de Explotacion 4.112.405€ 4.139.406 €

3. DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRE

Adicionalmente, a los posibles riesgos e incertidumbres a los que se
enfrenta la Sociedad, que son los propios que afectan al sector de su actividad y
los inherentes al tipo de negocio y al ejercicio de la actividad empresarial,
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previsibles cambios normativos y en materia impositiva sobre determinados
productos plésticos actualmente producidos por la Sociedad, pueden generar alta
incertidumbre sobre su rentabilidad y demanda cuyas posibles consecuencias no
es posible determinar al dia de la fecha.

INDICADORES CLAVE
4.1)  De caricter financiero

Los indicadores claves financieros mds representativos del presente
ejercicio son los siguientes:

Grado de autonomfia: calculado como cociente entre los fondos propios y el
activo total es del 60°00%, presentando una ligera disminucién con respecto al
gjercicio precedente, cuyo valor fue de 62°89%

Grado de solvencia: calculado como cociente entre el activo y los pasivos
corrientes y no corrientes es del 2’50, disminuyendo con respecto al 2°71 del
ejercicio pasado.

Rentabilidad econdémica: calculado como cociente entre el resultado de
explotacion y el activo total es del 12,50 %, inferior al 13,07 % del ejercicio
pasado.

4.2)  De caracter no financiero

La distribucién de la media de empleados por categorias correspondientes
al presente ejercicio queda de la siguiente forma:

CATEGORIA NUMERO MEDIO

ALTOS DIRECTIVOS 1
RESTO PERSONAL DIRECTIVO 8
ADMINISTRATIVOS 30
COMERCIALES, VENDEDORES 30
RESTO PERSONAL CUALIFICADO 40
TRABAJADORES NO CUALIFICADOS 122
TOTAL EMPRESA 231

No existe ninguna cuestién relevante respecto al personal de la empresa.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos importantes posteriores al cierre
del ejercicio.
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EVOLUCION PREVISIBLE

Para el afio 2023 se espera un mantenimiento en la cifra de negocio,
derivado de una estimacion de descenso a lo largo del mismo de los precios de
materias primas y energia, que llevara a una reduccién y ajuste de los precios de
venta. El objetivo es que dicha diminucién sea compensada con incrementos de
volumen, preferentemente en los mercados no nacionales.

ACCIONES PROPIAS Y ACTIVIDADES EN I.+D

La Sociedad no dispone de acciones propias a 31 de diciembre de 2022 ni
ha desarrollado actividades de I+-D durante el gjercicio 2022.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el afio de referencia, se mantuvieron los seguros de crédito
comercial, asi como el contrato de factoring con entidad financiera para la
factorizacion de determinados clientes de la empresa.

PERIODO MEDIO DE PAGO A FPROVEEDORES

Tal y como se indica en la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales
del ejercicio 2022, el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales durante el ejercicio 2022 ha sido 39 dias.

INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos
financieros. La gestion del riesgo estd controlada por los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad. Los principales riesgos financieros que tienen
impacto en la Sociedad se detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2022.



PAPELES EL CARMEN, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

0} Actividad de la Sociedad

Papeles El Carmen, S.A. Sociedad Unipersonal, en adelante la Sociedad,
se constituy6 en Alzuza (Navarra) el 10 de febrero de 1978, siendo su objeto social
al 31 de diciembre de 2022:

la compraventa de papel, cartén y cartulinas de todas clases, ya sean
corrientes o plésticas,

la manipulacién e impresion de toda clase de papel y cartén, como base
para el envasado de toda clase de productos del comercio e industria,

la compraventa de toda clase de papel y cartén manipulado,

la compraventa y fabricacion de articulos empleados por la industria
grafica, como tintas, planchas, clichés, bamices y similares,

la impresién de toda clase de papeles, cartones y polietilenos,

la compraventa, fabricacién, manipulacién e impresién de plésticos y
sus derivados, incluidos polietilenos y similares, por extrusiéon o
inyeccion,

la importacién y exportacion de todos los productos anteriores.

La actividad principal de la Sociedad se ha centrado en el ejercicio 2022
en la venta de embalajes de materiales de plasticos y papel.

El domicilio social y fiscal estd ubicado en Alzuza (Navarra), Carretera

Alzuza s/n.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con
el contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas.

Tal y como se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2022, el
Accionista Unico de la Sociedad es la mercantil Proyecto Eguzkilore, S.L., por lo
que la misma tiene cardcter unipersonal. De acuerdo con el articulo 13 del texto
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refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad inscribi6 tal condici6n
en el Registro Mercantil. El Accionista Unico de la Sociedad no formula cuentas
anuales consolidadas.

Asimismo, desde septiembre de 2020 la Sociedad forma parte del grupo de
empresas denominado “Grupo Tekpolio”, el cual esta encabezado por la entidad
dominante 1ltima Tekpolio, S.L., con domicilio social en Bilbao (Bizkaia), calle
San Vicente, nimero 8. La entidad dominante tiltima tiene previsto formular las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022 en el mes de
marzo de 2023 (las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2021 fueron aprobadas el 30 de septiembre de 2022).

Los saldos deudores y acreedores y las transacciones con empresas del
Grupo, Asociadas y ofras partes vinculadas se muestran en la Nota 16 de esta
memoria.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1  Imagen fiel-

El marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad es el establecido en:

a. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus modificaciones y adaptaciones.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d.  El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y sus
modificaciones.

e.  Elresto de 1a normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales del gjercicio 2022 han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, asi como de los resultados de sus
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operaciones y de sus flujos de efectivo habidos durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacién por
el Accionista Unico. No obstante, los Administradores de la Sociedad no
esperan que se produzcan modificaciones significativas en el proceso de
ratificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron
aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad en su reunién ordinaria del
30 de junio de 2022 (Nota 3).

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se ha
seguido el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, especialmente, se han seguido las normas de registro y
valoracién descritas en la Nota 4. Los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la elaboracién de estas
cuentas anuales. Asimismo, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre-

En la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2022 se han utilizado juicios y estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Dichas estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se consideran razonables bajo las circunstancias actuales. Sibien
las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2022 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva. En el ejercicio 2022, no se han producido cambios de
estimaciones contables de caracter significativo.

No hay supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos relevantes
sobre la estimacién de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que
lleven asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que sean
significativos y que afecten al ejercicio actual o que se espere que puedan
afectar a los ejercicios futuros.
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2.4.  Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo ademés
de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2021 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio
2022.

2.5. Cambios en criterios contables-

Durante el gjercicio 2022 no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
anterior.

2.6. Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado
ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del gjercicio anterior.

2.7.  Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria
sobre las diferentes partidas de los estados financieros u ofros asuntos, la
Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del ejercicio 2022.

Distribucién de Resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2022 formulada por
los Administradores de la Sociedad y que se someterd a la aprobacion del
Accionista Unico, consiste en el traspaso del resultado del ejercicio a dividendos,
que no serd liquidado, sino que cancelard parcialmente el préstamo intragrupo
existente a favor del Accionista Unico.

Por su parte, la distribucién del resultado del ejercicio 2021, aprobada por
el Accionista Unico el 30 de junio de 2022, consisti6 en destinar integramente el
resultado del gjercicio a la distribucién de dividendos (Notas 2.1, 9 y 13).

La distribucién de resultados de los wiltimos cinco ejercicios se ha aprobado
por unanimidad.
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Normas de Registro y Valoracién

A continuacién, se resumen las normas de registro y valoracion més

significativas que se han aplicado en la preparacién de las cuentas anuales del
gjercicio 2022:

@)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora
inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, se valora a su valor de coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, calculada en funcién de su vida 1til y, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida uitil definida y, por
lo tanto, son objeto de amortizacion sistemética en el periodo durante el cual
se prevé, razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo
producen rendimientos para la Sociedad.

Segiin lo indicado anteriormente, la amortizacion de los
inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo de forma lineal el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida itil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
eventuales modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.c.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable
de los activos registrados en el inmovilizado intangible no supera el valor
recuperable de los mismos, calculado éste en base a lo explicado en el
apartado 4.c). de esta Nota.

Aplicaciones informdticas-

Se registran en esta partida los importes satisfechos por la propiedad
o por el derecho al uso de programas informéticos, tanto de los adquiridos a
terceros como de los elaborados por la propia empresa, incluidos los gastos
de desarrollo de las paginas web, siempre que esté prevista su utilizacion
durante varios ejercicios, y se presentan netos de su correspondiente
amortizacién acumulada, calculada segin el método lineal sobre un periodo



de tres afios y, en su caso, de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se
imputan directamente como gastos del ejercicio.

b) Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son valorados
inicialmente por su precio de adquisicion o su coste de produccion, y
posteriormente se valoran a su valor de coste neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las eventuales pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los bienes registrados, en su caso, como inmovilizaciones materiales
en curso contemplan el inmovilizado, basicamente maquinaria, adquirido y
que estd en proceso de instalacion y/o adecuacion, y por tanto no estd en
condiciones de funcionamiento.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes de
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien
en lamedida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad, o
alargamiento de su vida util, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciéon que no
mejoran la utilizacién ni prolongan la vida ttil de los activos, se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del gjercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Wtil
estimada, de acuerdo con los porcentajes que se muestran a continuacion:

Porcentaje
Construcciones 5%
Maquinaria 15%
Utillaje 45%
Otras instalaciones 15%
Mobiliario 15%
Equipos para procesos de informacion ~ 25-33%
Elementos de transporte 20%

En el caso de la vida util de los elementos del inmovilizado material
usados en varios turnos de trabajo, principalmente determinados elementos
de maquinaria, otras instalaciones y mobiliario, se tiene en cuenta la
amortizacién en funci6n de dichos turnos de trabajo.
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El beneficio o la pérdida que se produce en la enajenacidn o retiro de
los elementos del inmovilizado material se determinan como la diferencia
entre el importe recibido por la venta y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacién del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su
caso, como un cambio de estimacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste
en base a lo explicado en la Nota 4.c). Asimismo, los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores, se describen en la Nota 4.c).

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material-

Se produce una pérdida por deterioro de valor de un elemento del
inmovilizado intangible o material cuando su valor contable supere a su
importe recuperable. La Sociedad evaliia al menos al cierre de cada ejercicio
si existen indicios de que algiin inmovilizado intangible o material, en su
caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado, en cuyo
caso, se estiman sus importes recuperables efectuando las correcciones
valorativas que, en su caso, procedan.

Los calculos del deterioro se efectiian elemento a elemento de forma
individualizada. En caso de que no sea posible estimar el importe recuperable
de cada bien individual, la Sociedad determina el importe de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece cada elemento del
inmovilizado.

El importe recuperable de los activos es el mayor entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La determinacién del
valor en uso se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futuros esperados
que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por
deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del activo a su importe recuperable.
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Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su
reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
considerando el nuevo valor contable,

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los
activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Asimismo, la Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio, si existen
indicios de que la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios
anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido por haber dejado de existir
total o parcialmente las circunstancias que la motivaron.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se reconoce como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, aumentandose el importe en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el valor neto contable que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor en ejercicios
anteriores.

En los gjercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha registrado pérdidas
por deterioro del inmovilizado intangible y material.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren
al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad no tiene suscritos contratos de arrendamiento
financiero, por lo que todos sus arrendamientos se consideran operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el
bien, los tiene el arrendador.

Cuando la Sociedad actila como arrendataria, los gastos derivados de
los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en €l ejercicio en el que se devengan.
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Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o0 a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de
su reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance
cuando se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor o
adquirente de aquel.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos
financieros en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando
aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste
amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio designados
como tales del resto de activos financieros; y activos financieros valorados a
coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a
valor razonable con cambios en €l patrimonio neto, excepto los instrumentos
de patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos
financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos designados
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos
mantenidos para negociar.

Activos financieros

Clasificacién y valoracién-

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la
Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

Los activos financieros se incluyen en esta categoria salvo que
proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias de acuerdo
con lo dispuesto en los siguientes apartados de esta norma.



Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen
obligatoriamente en esta categoria. La Sociedad clasifica un activo
financiero como mantenido para negociar si:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto
plazo.

a) Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

b) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un
contrato de garantia financiera ni haya sido designado como
instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni deben valorarse al coste, la Sociedad puede realizar la eleccion
irrevocable en €l momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso el activo financiero se clasifica en la categoria “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Adicionalmente, se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial, de
forma irrevocable como medidos al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubieran
incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso
de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada. Los costes de fransaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos
financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable registrando
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los cambios que se
produzcan en dicho valor razonable. Las variaciones del valor razonable
incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor razonable no
se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicién por otra via.

2. Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando
est4 admitido a negociacién en un mercado organizado, si se mantiene en
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el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la inversion
para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de
principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes
a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus
flujos contractuales no implica que la Sociedad haya de mantener todos los
instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacién con la actividad de ventas futuras. La gestién que realiza la
Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus intenciones para un instrumento individual.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico
de 1a Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a
cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros y que no van a suponer la
baja de los mismos se mantienen en este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos activos financieros se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
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importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad
analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidén o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de
estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
€l momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuye por causas relacionadas con
un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con
deterioro crediticio sigue las reglas generales, sin perjuicio de que de
manera simultinea la Sociedad evaliia si dicho importe serd objeto de
recuperacién y, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por
deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo
financiero cuando no tiene expectativas razonables de recuperacion total o
parcialmente.

Asimismo, la Sociedad determina la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de los deudores comerciales mediante un anélisis
individualizado y considerando las particularidades de cada cliente. No
obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro
para los saldos con Administraciones Publicas, entidades financieras y
aquellos saldos garantizados con garantias eficaces. Adicionalmente, la
Sociedad tiene contratada una péliza de seguros de crédito para la
cobertura de determinadas ventas que al 31 de diciembre de 2022 y 2021
cubre un 90% aproximadamente de la practica totalidad de los clientes.
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La determinacién del incumplimiento de un deudor se realiza en
cada caso tras un andlisis individualizado en el que se consideran las
circunstancias concretas del mismo. De la misma manera, la Sociedad
procede a dar de baja, con cargo a la provision por deterioro
correspondiente, los saldos a cobrar en el momento en el que llega a la
conclusién de que definitivamente no va a poder recuperar dichos
importes.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes
no se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se
han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo,
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evalian comparando la exposicién de la Sociedad, antes y después de la
cesién, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser
significativa en relacién con la variacion total del valor actual de los flujos
de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero tal como las
ventas en firme de activos, las cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retenga ningin riesgo
de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable y las titulizaciones de activos financieros
en las que la empresa cedente no retenga financiaciones subordinadas ni
conceda ninglin tipo de garantia o asuma algiin otro tipo de riesgo.
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Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos
y beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no ha retenido el
control del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad
unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin
imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la Sociedad mantiene
el control del activo, continmiia reconociéndolo por el importe al que la
Sociedad estd expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo
pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina Ia
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier
ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se
reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros,
y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en los que
la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes,
siempre que de acuerdo con su realidad econdémica supongan para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u ofro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal
como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por
parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su
rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a
recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones o
participaciones sin voto.

Clasificacion y valoracion-
A efectos de su valoracion, los pasivos financieros que posee la

Sociedad se clasifican en la categoria de pasivos financieros a coste
amortizado.
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Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales (aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado), y los débitos por operaciones no comerciales (aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos financieros se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo,
cuando la obligacién se ha extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha,
cancelada o ha expirado.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la
Sociedad y la contraparte, siempre que estos tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original
y sereconoce el nuevo pasivo financiero que surja a su valor razonable. De
la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no
tienen condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original
no se da de baja del balance y cualquier coste de transaccién o comision
incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa
fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el
tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero
con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.
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A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los
contratos son sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier
comisién pagada, neta de cualquier comision recibida, difiere al menos en
un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del
contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo
de este ultimo. No obstante, la Sociedad considera igualmente factores
cualitativos para evaluar si las condiciones son sustancialmente diferentes.

Compensaciones de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto
se presenta en el balance cuando la Sociedad tiene en ese momento el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un
activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante una
transaccion ordenada entre participantes en €l mercado en la fecha de
valoracién. El valor razonable se determina sin practicar ninguna
deduccidn por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa
de enajenacion o disposicién por otros medios. No tiene en ningtin caso el
caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable de los instrumentos
financieros se calcula por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
del valor razonable.

En el valor razonable de un instrumento financiero se tiene en
cuenta, entre otros, el riesgo de crédito y, en el caso concreto de un pasivo
financiero, se considera el riesgo de incumplimiento de la Sociedad que
incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por
operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

Existencias-

Las existencias de materia prima y consumibles, repuestos y
embalajes se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o
valor neto realizable, el menor. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja
u otras partidas similares, asf como, en su caso, los intereses incorporados
al nominal de los débitos y afiadir los gastos adicionales que se producen
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hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente
atribuibles a la adquisicién de existencias.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y,
en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales de
fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de
venta menos todos los costes estimados para terminar su fabricacién y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion.

Las existencias de la Sociedad se valoran aplicando el método
FIFO.

En general, la Sociedad valora los productos en curso y productos
terminados en funcidn del coste de produccién que incluye los costes de
materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los
gastos generales de fabricacion.

No obstante lo anterior, dichas valoraciones se corrigen, en su
caso, a la baja, hasta su valor neto de realizacién. La valoracién de los
productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor neto de realizacién. Al menos al final del ejercicio, se
realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias
efectuandose las oportunas correcciones valorativas, reconociendo un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando las mismas se
encuentran sobrevaloradas respecto a su precio de adquisicién o a su coste
de produccion. Cuando las circunstancias que previamente causaron dicha
pérdida por deterioro hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma
reconociéndose un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste
y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Los principales criterios para determinar los productos obsoletos o
de lenta rotaci6n son criterios basados en la rotacién y en la experiencia de
ejercicios anteriores, entendiéndose que tal situacién se da para aquellas
referencias sin movimiento o con escaso movimiento en el ultimo ejercicio.

Las correcciones y las reversiones en el valor de las existencias se
reconocen, €n su caso, con cargo o abono, respectivamente, a los epigrafes
“Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién” y “Aprovisionamientos — Deterioro de mercaderias, materias
primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
segiin el tipo de existencias.
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h)

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluye el efectivo
en caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

Inpuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la
parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte
correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface
como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como, en su caso, las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre
beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto
diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados
de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su
valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos, seglin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente
como el diferido se reconocen en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso que se haya reconocido directamente en una partida
de patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha
partida.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una
combinacién de negocios y ademas no afecto ni a la base imponible del
impuesto ni al resultado contable.
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Por su parte, los activos por impuesto diferido, identificados como
diferencias temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que
no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos
por impuesto diferido (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales o pasivos por impuesto diferido contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se
reconocen en balance como activos © pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizaci6n o liquidacién.

En cada cierre contable, en su caso, se reconsideran los activos por
impuesto diferido registrados, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan, en su caso, los activos por impuesto
diferido no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

El Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2022 se ha
estimado segun la Ley Foral, 26/2016, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios y otros ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad se dedica a la fabricacién y venta de embalajes de
materiales de plasticos y papel. Aungue los embalajes se disefian y fabrican
exclusivamente para los clientes y no tienen usos alternativos para la
Sociedad, el ingreso se reconoce cuando se transfiere el control de las
mismas y no a lo largo del tiempo, debido a que la Sociedad no tiene un
derecho incondicional de cobro por la ejecucion realizada al cierre de cada
ejercicio. Por tanto, el ingreso por la venta se reconoce cuando se efectiia
la entrega de los pedidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso
por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

19



Reconocimiento-

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato con
un cliente cuando se produce la transferencia al cliente del control sobre
los bienes o servicios comprometidos, es decir, las obligaciones a cumplir.

Para cada obligacion a cumplir identificada, la Sociedad determina
al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.

Las obligaciones a cumplir en los contratos con clientes de la
Sociedad se cumplen en un momento determinado, reconociéndose los
ingresos derivados de su ejecucion en tal fecha. Hasta que no se produce
esta circunstancia, los costes incurridos en la produccion o fabricacion del
producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el
control de un activo, la Sociedad considera, entre otros, los siguientes
indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad del activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo
con las especificaciones contractuales.

d) La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo.

Valoracién-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de
la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en
el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asf
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, se
incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés
contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las
operaciones de entrega de bienes y prestacién de servicios que la Sociedad
debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los
impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.
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J)

K

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las
cuentas anuales diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones
actuales, ya sean legales, contractuales, implicitas o téacitas,
derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que
origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

e Contingencias: obligaciones posibles surgidas como

~consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura

" estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario y que se pueda realizar una
estimacion razonable del importe de las mismas. Su dotacion se efectta al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién con cargo al epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln la naturaleza
de la obligacion.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre las mismas en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean consideradas como remotas.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir la
obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y registrindose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando. No obstante, tratdndose de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se
lleva a cabo ningtn tipo de descuento.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacion que de lo contrario.

Indemnizaciones por despide-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se
registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y comunica la

[y

decision del despido.
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m)

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que
son utilizados de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya
finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacion de la contaminacién futura.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e
instalaciones cuyo objeto sea la eliminacion, limitacion o el control de los
posibles impactos que pudiera ocasionar €l normal desarrollo de la
actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente se consideran, en su caso,
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente que sean
distintos de los realizados para la adquisicion de elementos de
inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso,
aquellos gastos medioambientales que a la fecha de cierre son probables o
ciertos pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en
que se producirdn. En consecuencia, el importe de dichas provisiones, en
su caso, corresponde a la mejor estimacién posible que se puede realizar
en funcion de la informacién disponible a la fecha de cierre.

La evaluacion realizada indica que en todo caso la Sociedad no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

Subvenciones, donaciones y legados-

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se
contabilizan, con cardcter general, como ingresos reconocidos
directamente en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesién o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas,
y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos de
forma correlacionada con los gastos derivados de las mismas, Las
subvenciones, donaciones y legados que tienen caracter de reintegrables se
registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de
no reintegrables, no registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas, en su caso, de socios o propietarios se

registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.
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n)

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se
valoran por el valor razonable del importe concedido y las de cardcter no
monetario por el valor razonable del activo recibido, deduciendo el efecto
impositivo.

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y
legados no reintegrables se realiza atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacién, en su caso, se abonan a
resultados en el momento en que se conceden, excepto si se destinan a
financiar gastos de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos
especificos, la imputacion a resultados se realiza a medida que se devengan
los gastos financiados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se imputan a
resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se
produce su enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro.

Transacciones con partes vinculadas-

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entendera que
otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo
42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que acten conjuntamente o se halle bajo direccién tnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2022, se han
considerado como empresas del grupo aquellas que forman parte del grupo
“Grupo Tekpolio” al que pertenece la Sociedad (Notas 1y 16).

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate
de una empresa del grupo, en el sentido sefialado anteriormente, alguna o
algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona fisica
dominante, ejerza sobre tal influencia significativa. Se presumird que
existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los
derechos de voto de otra sociedad.

Por otra parte, se consideran partes vinculadas a la Sociedad,
adicionalmente a las empresas del grupo y asociadas, a las personas fisicas
que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos
de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita
ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus
familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién,
direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
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indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los
Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracién de partes vinculadas las
empresas que compartan algiin consejero o directivo con la Sociedad, salvo
cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financieras y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares
préximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.

En general, la Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a
valores de mercado.

o) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente-

Los activos y pasivos se clasifican en general como corrientes o no
corrientes en funcién de su vencimiento a partir de la fecha del balance,
considerandose como no corrientes aquellos activos y pasivos con
vencimiento posterior a los doce meses contados a partir de la fecha del
mismo.

p) Estado de flujos de efectivo-

Este estado muestra el origen (entrada) y la utilizacién (salidas) de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
equivalentes, indicando la variacién neta de dicha magnitud en el ejercicio
y clasificandola en las siguientes actividades:

Actividades de explotacion-

Son, fundamentalmente, las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
Actividades de inversion-

Son las actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y de otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion-
Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién

del patrimonio neto y de los pasivos, que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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5) Inmovilizadoe Intangible

Los movimientos habidos durante los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y de 2021 en este epigrafe de los balances adjuntos, han sido
los siguientes:

Ejercicio 2022: Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2021 Dotaciones 31.12.2022
COSTE:
Aplicaciones informéticas 1.649.057 35.338 1.684.395
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informaticas (1.589.549) (40.826) (1.630.375)
NETO:
Aplicaciones informaticas 59.508 (5.488) 54.020
Ejercicio 2021: Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2020 Dotaciones 31.12.2021
COSTE:
Aplicaciones informaticas 1.611.918 37.139 1.649.057
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informéticas (1.531.321) (58.228) (1.589.549)
NETO:
Aplicaciones informdticas 80.597 (21.089) 59.508

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los elementos del inmovilizado
intangible, aplicaciones informaticas, en estado de uso continuado, que se
encuentran totalmente amortizados ascienden a 1.574.466 euros y 1.484.157 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene compromisos
firmes de inversién significativos de inmovilizados intangibles.

©6) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2022 y 2021 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:
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Ejercicio 2022:

COSTE:
Terrenos y construcciones-
Terrenos
Construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Magquinaria
Utillaje
Otras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado en curso y anticipos

AMORTIZACION ACUMULADA:
Terrenos y construcciones-
Construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Magquinaria
Utillaje
Otras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacién
Elementos de transporte

NETO:
Terrenos y construcciones-
Terrenos
Construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Magquinaria
Utillaje
Ofras instalaciones
Mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado en curso y anticipos
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Euros
Adiciones
Saldo al [J Saldo al
31.12.2021 Dotaciones Retiros 31.12.2022
529.094 - - 529.094
4.395.810 - - 4.395.810
4.924.904 - - 4.924.904
25.681.500 205.197 (288.347) 25.598.350
926.233 7.088 - 933.321
3.777.129 129.891 (1.905) 3.905.115
223.068 8.011 - 231.079
1.257.793 32.526 - 1.290.319
374.820 99.250 (57.003) 417.067
32.240.543 481.963 (347.255) 32.375.251
67.848 54.594 122.442
37.233.295 536.557 (347.255) 37.422.597
(4.194.317) (32.476) - (4.226.793)
(23.799.343) (932.131) 288.212 (24.443.262)
(915.053) (8.520) - (923.573)
(3.593.393) (89.652) 1.905 (3.681.140)
(196.846) (10.224) - (207.070)
(1.244.011) (25.354) - (1.269.365)
(308.478) (22.885) 57.002 (274.361)
(30.057.124) (1.088.766) 347.119 (30.798.771)
(34.251.441) (1.121.242) 347.119 (35.025.564)
529.094 - - 529.094
201.493 (32.476) - 169.017
730.587 (32.476) - 698.111
1.882.157 (726.934) (135) 1.155.088
11.180 (1.432) - 9.748
183.736 40.239 - 223.975
26222 (2.213) - 24.009
13.782 7.172 - 20.954
66.342 76.365 ) 142.706
2.183419 (606.803) (136) 1.576.480
67.848 54.594 - 122.442
2.981.854 (584.685) (136) 2.397.033




Ejercicio 2021: Euros

Adiciones
Saldo al 0 Saldo al
31.12.2020 Dotaciones Retiros Traspasos 31.12.2021
COSTE:
Terrenos y construcciones- .
Terrenos 529.094 - - - 529.094
Construcciones 4.395.810 - - - 4.395.810
4.924.904 - - - 4.924.904
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Maquinaria 24.705.909 559.424 (13.446) 429613 25.681.500
Utillaje 919.128 7.105 - - 926.233
Otras instalaciones 3.662.545 111.553 - 3.031 3.777.129
Mobiliario 206.000 17.068 - - 223.068
Equipos para procesos de informacién 1.253.006 19.884 (27.558) 12.461 1257793
Elementos de transporte 374.820 - - - 374820
31.121.408 715,034 (41.004) 445.105 32.240.543
Tnmovilizado en curso y anficipos 1.195 511.758 - (445.105) 67.848
36.047.507 1.226.792 (41.004) - 37.233.295
AMORTIZACION ACUMULADA:
Terrenos y construcciones-
Construcciones (4.157.400) (36.917) - - (4.194317)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Maquinaria (22.938.607) (874.182) 13 446 - (23.799.343)
Utillaje (906.585) (8.468) - . (915.053)
Otras instalaciones (3.507.044) (86.349) - - (3.593.393)
Mobiliario (188.769) (8.077) - - (196.846)
Equipos para procesos de informacion (1.224.156) (19.855) - - (1.244.011)
Elementos de transporte (321.084) (14.952) 27558 - (308.478)
{29.086.245) (1.011.883) 41.004 - (30.057.124)
(33.243.645) (1.048.800) 41.004 - (34.251.441)
NETO:
Terrenos y construcciones-
Terrenos 529.094 - - - 529.094
Construcciones 238410 36.917) - - 201.493
767.504 (36.917) - - 730.587
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material-
Magquinaria 1.767.302 (314.758) - 429.613 1.882.157
Utillaje 12.543 (1.363) - - 11.180
Otras instalaciones 155.501 25204 - 3.031 183.736
Mobiliario 17.231 8991 - - 26222
Equipos para procesos de informacién 28.850 29 (27.558) 12,461 13.782
Elementos de transporte 53.736 (14.952) 27.558 - 66.342
2.035.163 (296.849) - 445,105 2183419
Inmovilizado en curso y anticipos 1.195 511.758 - (445.105) 67.848
2.803.862 177.992 - - 2.981.854

Las principales altas del ejercicio 2022 se corresponden con mejoras
introducidas en la maquinaria de la Sociedad, instalaciones de calefaccién y la
compra de un camion (en el ejercicio 2021, las principales altas se correspondieron
con la compra de maquinaria para las actividades de soldadura y corte). Por otro
lado, las principales bajas del ejercicio 2022 se corresponden con maquinaria
filmadora, carretillas y un camion, y han arrojado un resultado positivo de 20.030
euros, recogido en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado - Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y
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ganancias adjunta (en ¢l ejercicio 2021, no se produjeron bajas significativas de
inmovilizado material, ascendiendo el resultado generado por las mismas a 2.298
euros).

El epigrafe “Terrenos y Construcciones” recoge las naves y pabellones
propiedad de la Sociedad donde ésta desarrolla parte de su actividad.
Adicionalmente, la Sociedad desarrolla parte de su actividad en naves y pabellones
que no son de su propiedad, sino que se encuentran arrendadas mediante contratos
de arrendamiento operativo (Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los elementos del inmovilizado
material, en estado de uso continuado, que se encuentran totalmente amortizados
ascienden a 32.686.070 euros y 31.389.341 euros, de los cuales 3.787.056 euros y
3.696.070 euros corresponden a construcciones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia compromisos
firmes de inversion significativos en inmovilizados materiales.

Al 31 de diciembre de 2022, el importe pendiente de pago por
adquisiciones de inmovilizado material realizadas en dicho ejercicio ascendia a
65.833 euros (76.288 euros al 31 de diciembre de 2021), y se encuentra registrado
en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” del balance
adjunto (Nota 15).

La Sociedad sigue el criterio de contratar pdlizas de seguros para cubrir
adecuadamente sus elementos de inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 dichas polizas de seguros cubrian suficientemente el valor de su
inmovilizado material.

Los bienes de inmovilizado material se encuentran libres de cargas o
gravamenes. Por otro lado, tal y como se describe en la Nota 14, en ejercicios
anteriores la Sociedad ha recibido subvenciones destinadas a la adquisicion del
inmovilizado material.

Arrendamientos

La Sociedad tiene formalizados contratos de arrendamiento operativo de
distintas naves y pabellones para el desarrollo de su actividad, con vencimiento el
31 de agosto de 2026, por lo que los Administradores de la Sociedad estiman que
podrén recuperarse las inversiones realizadas en las instalaciones de dichas naves
y pabellones a través de la dotacién para amortizacién de cada ejercicio.

El importe devengado en el ejercicio 2022 en concepto de arrendamientos
ha ascendido a 206.116 euros (195.001 euros en el ejercicio 2021) y se encuentra
registrado, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién -
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad tiene contratadas con
los arrendadores de las naves y pabellones citados anteriormente las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas (a valor nominal), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Hasta un afio 209.821 195.001
Entre uno y cinco afios 559.523 715.003
769.344 910.004

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizados, al 31 de diciembre de
2022, distintos contratos de renting de vehiculos, carretillas y un almacén vertical
automatizado, cuya duracién oscila entre los 4 afios y los 6 afios y medio. El
importe devengado en el gjercicio 2022 por dichos arrendamientos ha ascendido a
un total de 203.042 euros (126.507 euros en el ejercicio 2021), y se encuentra
registrado, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion -
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Actives Financieros

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la clasificacion de los activos
financieros por categorias y clases, sin considerar el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Nota 11), asi como el valor en libros de los mismos se detalla
a continuacién:

31.12.2022:
Euros
Largo plazo Corto plazo
Instrumentos de Créditos, Créditos,
Categorias patrimonio derivados y otros  derivados y otros Total
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 481 - - 481
Activos financieros a coste amortizado - 6.494.355 11.210.479 17.704.834
481 6.494.355 11.210.479 17.705.315
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31.12.2021:

Euros
Corto plazo
Instrumentos de Créditos, Créditos,
Categorias patrimonio derivados y otros  derivados y otros Total

Activos a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias - - 5.813

Activos financieros a coste amortizado 8.006.022 9.061.209 17.067.231

8.006.022 9.061.209 17.073.044

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor en libros de
los activos financieros detallados en los cuadros anteriores constituye una

aproximacion aceptable de su valor razonable.

Actives financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta

de pérdidas y ganancias-

El importe de la variacién en el valor razonable durante los ejercicios 2022
y 2021 y la acumulada desde la designacion de los activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Ejercicio 2022:

Otros-
Instrumentos de patrimonio

Ejercicio 2021:

Otros-
Instrumentos de patrimonio

Euros
Variacién
del Variacién
ejercicio acumulada
1.735 -
1.735 -
Euros
Variacién
del Variacion
ejercicio acumulada
2.144 (24.667)
2.144 (24.667)

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito-

El movimiento de los ejercicios 2022 y 2021 de las cuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito para

cada clase de activos financieros, es como sigue:
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Euros

Créditos,
derivados y otros
—Coriente
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (711.547)
Correccidn valorativa por deterioro (40.066)
Reversion del deterioro 25.363
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (726.250)
Correccion valorativa por deterioro (37.415)
Reversion del deterioro 31.584
Traspasos y otras variaciones (610)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (732.691)

Asimismo, durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha registrado en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion - Pérdidas, deterioro y variacién de
provisiones por operaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, 19 euros

por saldos pendientes de cobro considerados incobrables (1.446 euros en el
gjercicio 2021).

Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros-

Las principales pérdidas y ganancias netas por categorias de activos
financieros durante los ejercicios 2022 y 2021, son como sigue:

Euros
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Activos a Activos financieros Activos a Activos financieros
valor razonable con cambios a coste valor razonable con cambios a coste
en pérdidas y ganancias amortizado en pérdidas y ganancias amortizado

Ingresos financieros - - - -
Variacién en el valor

razonable 1.735 - 2.144 -
Pérdidas netas por deterioro de

valor - (5.850) - (16.149)
Ganancias (Pérdidas)

petas en pérdidas y

ganancias 1.735 (5.850) 2.144 (16.149)

(&) Inversiones en Empresas del Grupo v Asociadas a Largo Plazo

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2022 y
2021 en las cuentas incluidas en estos epigrafes de los balances adjuntos, han sido
los siguientes:
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Ejercicio 2022: Euros

Saldo al Adicién / Dividendos Saldo al
31,12.2021 Deterioro (Nota 13) 31.12.2022
Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo-
Créditos a empresas 8.006.022 1.708.444 (3.220.111) 6.494.355
8.006.022 1.708.444 (3.220.111) 6.494.355
Ejercicio 2021: Euros
Saldo al Adicién / Dividendos Saldo al
31.12.2020 Deterioro (Nota 13) 31.12.2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo-
Créditos a empresas 8.214.920 1.890.418 (2.099.316) 8.006.022
8.214.920 1.890.418 (2.099.316) 8.006.022

10

En el epigrafe “Inversiones financieras en empresa del grupo y asociadas
a largo plazo — Créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2022 y 2020, la
Sociedad tiene registrado el saldo pendiente de cobro de un préstamo con Proyecto
Eguzkilore, S.L., Accionista Unico de la Sociedad (Notas 1 y 13). Este préstamo
tiene vencimiento en el afio 2031, con renovaciones ticitas por periodos de dos
afios y devenga un tipo de interés anual del 1,5%.

Los intereses devengados, durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, por la financiaci6n otorgada al Accionista Unico ascendieron a
110.141 euros (130.698 euros, en el ejercicio 2021), y figuran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos
financieros — De empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Existencias

Los movimientos habidos en los costes de cumplimiento de contratos con
clientes durante los ejercicios 2022 y 2021, han sido como sigue:
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Ejercicio 2022:

Comerciales-
Mercaderias
Deterioro de valor

Materias primas y otros aprovisionamientos-
Materias primas
Deterioro de valor

Productos en curso-
Productos en curso
Deterioro de valor

Productos terminados-
Productos terminados
Deterioro de valor

Ejercicio 2021:

Comerciales-
Mercaderias
Deterioro de valor

Materias primas y otros aprovisionamientos-
Materias primas
Deterioro de valor

Productos en curso-
Productos en curso
Deterioro de valor

Productos terminados-
Productos terminados
Deterioro de valor

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2021 Variacion 31.12.2022
1.220.366 409.906 1.630.272
(121.690) 31.011 (90.679)
1.098.676 440.917 1.539.593
4.033.757 1.681.235 5.714.992
(45.464) (13.559) (59.023)
3.988.293 1.667.676 5.655.969
958.794 (188.758) 770.036
(10.396) 3.199 (7.197)
948.398 (185.559) 762.839
3.413.980 91.113 3.505.093
(94.034) 40.194 (53.840)
3.319.946 131.307 3.451.253
9.355.313 2.054.341  11.409.654
Euros
Saldo al Saido al
31.12.2020  Variacion = 31.12.2021
862.332 358.034 1.220.366
(84.241) (37.449)  (121.690)
778.091 320.585 1.098.676
2.468.538 1.565.219 4.033.757
(72.946) 27.482 (45.464)
2.395.592 1.592.701 3.988.293
673.212 285.582 958.794
(9.422) 974) (10.396)
663.790 284.608 948.398
2.524.918 889.062 3.413.980
(181.746) 87.712 (94.034)
2.343.172 976.774 3.319.946
6.180.645 3.174.668 9.355.313

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen limitaciones en la
disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas ni ninguna

otra razén anéloga.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros
de las existencias constituye una aproximacion aceptable de su valor razonable.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los

riesgos a los que estdn sujetas las existencias. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle del epigrafe efectivo y otros
activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Caja 10.597 4489
Banco c¢/c en euros 1.028.516 2.198.905

1.039.113 2.203.394

Los saldos de las cuentas a la vista en bancos son de libre disposicién y
dichas cuentas estan contratadas a tipos de interés de mercado.

Informacion Sobre la Naturaleza y Nivel de
Riesgo de los Instrumentos Financieros

La gestion de los riesgos de la Sociedad esté centralizada en la Direccién
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan variar debido a los cambios en los
tipos de interés (riesgo de tipo de interés), el tipo de cambio u otros riesgos de

precio y oferta.

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros
riesgos de precio.
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Riesgo de precio-

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia
prima cotizada. Asimismo, tampoco posee inversiones con cotizacién de importe
significativo.

Riesgo de tipo de cambio-

No existe riesgo de tipo de cambio porque la Sociedad realiza la totalidad
de sus operaciones en euros.

Riesgo de tipo de interés-

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en los futuros flujos de efectivo o en el valor razonable de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La
exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés es muy poco
significativa debido, principalmente, a que la financiacién ajena recibida estd
contratada, en su préctica totalidad, a tipo de interés fijo. Dicha financiacién se
detalla en las Nota 15 de esta memoria.

La Sociedad no ha contratado instrumentos financieros derivados para
gestionar el riesgo de tipo de interés.

b) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para
desinvertir en un instrumento financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en
costes adicionales significativos, o al riesgo asociado a no disponer de liquidez en
el momento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de
liquidez de la Sociedad (que comprende las disponibilidades de crédito y el
efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos de efectivo esperados.
Ademas, la Sociedad dispone de un fondo de maniobra positivo y tiene capacidad
de endeudamiento adicional (Nota 15).

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos
de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que
muestra su balance.

c) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y créditos a empresas del
grupo y asociadas, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo

de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible, principalmente, a sus
deudas comerciales y a los créditos a empresas del grupo y asociadas. Los importes
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Ejercicio 2022:

se reflejan en el balance netos de deterioros, estimado por la Direccién de la
Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién
del entorno econdmico actual. La Sociedad evalda la calidad crediticia de los
clientes, teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites individuales de crédito se establecen en funcién de las
calificaciones internas y siguiendo los procedimientos establecidos por la
Direccién al respecto. Regularmente se hace un seguimiento de la utilizacién de
los limites de crédito. Adicionalmente la Sociedad tiene contratada una pdliza de
seguros de crédito para la cobertura de determinadas ventas a crédito que, al 31 de
diciembre de 2022, cubre el 90% de las ventas de la practica totalidad de los
clientes.

En la Nota 4.¢) de esta memoria, se han indicado los criterios para
determinar las correcciones valorativas por deterioro de los activos financieros.
Asimismo, en dicha nota se indica el criterio de la Sociedad para considerar que
una cuenta a cobrar se encuentra impagada.

A continuacién, se detalla la exposicion de la Sociedad a los activos en
mora o deteriorados, clasificados por antigiiedad desde la fecha de vencimiento de
los respectivos activos financieros, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros

Menosde Entre 31 dias Entre 91 dias  Entre 181 dias  Més de

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar-

Terceros

Ejercicio 2021:

30 dias y 90 dias y 180 dias y 365 dias 1 afio * Total
1.637.896 642.452 81.132 2.873 732.916 3.097.270
1.637.896 642.452 81.132 2.873 732.916 3.097.270
1.637.896 642.452 81.132 2.873 732.916 3.097.270

Euros

Menos de  Entre 31 dias  Entre 91 dias  Entre 181 dias Mais de

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

Terceros

30 dias y 90 dias y 180 dias y 365 dias 1 afio * Total
2.147.178 146.403 1.659 4.425 726.474 3.026.139
2.147.178 146.403 1.659 4.425 726.474 3.026.139
2.147.178 146.403 1.659 4.425 726,474 3.026.139

*Saldos provisionados en su totalidad al 31 de diciembre de 2022 y al 31
de diciembre de 2021 (Nota 8) y que figuran dentro del epigrafe Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar- Clientes por ventas y prestaciones de
servicios del balance adjunto, con un valor neto contable de cero euros al cierre de
cada uno de los dos ejercicios referenciados.
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Fondos Propios

Los movimientos del epigrafe “Fondos propios™ de los ejercicios 2022 y
2021 de los balances adjuntos se muestran en los estados de cambios en el
patrimonio neto adjuntos.

Capital escriturado-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social estaba constituido por
125.000 acciones de 14,5 euros de valor nomir}al cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por el Accionistas Unico, Proyecto Eguzkilore, S.L.

(Nota 1).

Reserva legal-

De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 la “Reserva legal” se encuentra dotada en su totalidad
de acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital soctal, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas — Otras reservas-

La composicion de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2022
y 2021 adjuntos, se muestran a continuacién:

Euros
31.12.2022 31.12.2021

Otras reservas-
Reservas voluntarias 10.785.823 10.785.823
Reserva especial para inversiones Ley Foral 24/1996 3.737.885 3.737.885
14.523.708  14.523.708

Reservas voluntarias-

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
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Reserva especial para inversiones Ley Foral 24/1996-

Segiin lo contemplado en la Ley Foral 24/1996, las sociedades podian
destinar la parte de libre disposicién del beneficio contable obtenido en cada
ejercicio a la constitucion de esta reserva especial en una cantidad minima de
500.000 euros. Esta reserva debia materializarse en inversiones en activos fijos
nuevos en el plazo de dos afios a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos
beneficios se dotd la misma. Una vez transcurridos 3 afios desde la finalizacion del
plazo de materializacion, el correspondiente importe de la reserva especial podra
destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacion de
capital social o al traspaso a reservas voluntarias y reserva legal.

El detalle de las dotaciones a dicha reserva y la materializacion de las
mismas han sido:

Euros

Reserva Inversiones

Afio descripcién dotada realizadas
1992-1993 764.368 764.368
1993-1994 404.697 404.697
1994-1995 731.966 731.966
1995-1996 607.935 607.935
1996-1997 628919 628.919
2007-2008 1.350.000 1.350.218
Total 4.487.885 4.488.103

Distribucion de dividendos-

Tal y como se menciona en la Nota 3, con fecha 30 de junio de 2022, el
Accionista Unico aprobé la distribucién del resultado del ejercicio 2021, por
importe de 3.220.111 euros, integramente a dividendos, y cuya forma de pago fue
la cancelacién parcial del crédito que la Sociedad tenia a dicha fecha con su
Accionista Unico (Notas 8 y 9).

Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del balance
recoge las ayudas recibidas, en su prictica totalidad del Gobierno de Navarra y del
Instituto para la Diversificacion y Ahorro de Energia, en forma de subvenciones de
capital para financiar adquisiciones de inmovilizado, principalmente maquinaria.
Los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios anuales terminados al 31
de diciembre de 2022 y 2021, se muestran a continuacion:
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Ejercicio 2022:

Euros

Subvenciones
traspasadas al

resultado del Efecto
31/12/2021 ejercicio impositivo 31/12/2022
52.306 (53.785) 15.060 13.581
Ejercicio 2021: Euros
Subvenciones
traspasadas al
resultado del Efecto
31/12/2020 ejercicio impositivo 31/12/2021
101.006 (67.639) 18.939 52.306

La Sociedad ha cumplido con la totalidad de las condiciones indicadas en
la normativa reguladora para la obtencién de las ayudas recibidas.

as)

Pasivos Financieros

Categorias de pasivos financieros-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la clasificacion de los pasivos
financieros por categorias y clases, asi como el valor en libros de los mismos, se

detalla a continuacion:

31.12.2022: Euros
Derivados y Otros
Acreedores
Deudas con Otros comerciales
entidades de pasivos y ofras cuentas
Categorias crédito financieros a pagar Total
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste-
Largo plazo 2.599.809 - - 2.599.809
Corto plazo 1.384.693 65.833 7.179.115 8.629.641
3.984.502 65.833 7.179.115 11.229.450
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31.12.2021: Euros
Derivados y Otros
Acreedores
Deudas con Otros comerciales
entidades de pasivos y otras cuentas
Categorias crédito financieros a pagar Total
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste-
Largo plazo 2.673.995 - - 2.673.995
Corto plazo 1.153.370 76.288 6.110.524 7.340.182
3.827.365 76.288 6.110.524 10.014.177

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor en libros de
los pasivos financieros detallados en los cuadros anteriores constituye una
aproximacion aceptable de su valor razonable.

Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros-

Las principales pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias
de pasivos financieros, durante el ejercicio 2022, han ascendido a 74.186 euros
(69.839 euros, durante el gjercicio 2021), aproximadamente, en concepto de gastos
financieros por aplicacion del método del coste amortizado.

Clasificacion por vencimientos-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la clasificacion por vencimientos de
los pasivos financieros, con vencimiento determinado o determinable, es como

sigue:

31.12.2022:

Deudas-
Dendas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros (Nota 6)

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar-
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

==

Euros
Corriente No corriente
2028 Total no

2023 2024 2025 2026 2027 y siguientes corriente Total
1.384.693 864.912 703.026 414.702 349271 267.898 2.599.809 3.984.502
65.833 - - - - - - 65.833
1.450.526 864.912 703.026 414.702 349271 267.898  2.599.809 4.,050.335
5.301.588 - - - - - - 5.301.588
61.105 - - - - - - 61.105
1385415 - - - - - - 1385415
431.007 - - - - - - 431,007
7.179.115 - - - - - - 7179115
8.629.641 864.912 703.026 414.702 349.271 267.898  2.599.809  11.229450
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31.12.2021:

Deudas-
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros (Nota 6)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Euros
Corriente No corriente
2027 Total no
2022 2023 2024 2025 2026 y siguientes cormente Total
1.153.370 862.324 724.092 560.791 271.038 255.750 2.673.995 3.827.365
76.288 - - - - - - 76.288
1.229.658 862.324 724.092 560.791 271038 255750  2.673.995 3.903.653
3.507.805 - - - - - - 3.507.805
42350 - - - - - - 42.350
1.622.988 - - - - - - 1.622.988
937.381 - - - - - - 937.381
6.110.524 - - - - - - 6.110.524
7.340.182 862.324 724.092 560.791 271.038 255750 2673995  10.014.177

Adicionalmente a la financiacién

con entidades de crédito expuesta
anteriormente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia una poéliza
descuento de efectos, con un limite de 2.000.000 de euros no dispuesta en ambas
fechas, y una pdliza de factoring sin recurso con un limite méximo de 2.500.000
euros, cuyo saldo anticipado, al 31 de diciembre de 2022, asciende a 2.484.000
euros (2.374.000 euros, al 31 de diciembre de 2021).

(16)  Saldos y Operaciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Toda la financiacién con entidades de crédito se encuentra contratada a
tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los saldos deudores y

acreedores con empresas del grupo, asociadas y otras entidades vinculadas, es el

siguiente:

Empresas del grupo-
Proyecto Eguzkilore, S.L. (Nota 13)
Trontec Internet y Sistemas sobre GNU, Linux S.L.U.

Euros

Deudor/(Acreedor)

Créditos a empresas del grupo y

Proveedores, empresas del grupo y

asociadas a largo plazo (Nota 9) asociadas
2022 2021 2022 2021
6.494.355 8.006.022 43.197) (42.350)
- - (17.908) -
6.494.355 8.006.022 (61.105) (42.350)




Operaciones con partes vinculadas-

El detalle de las principales transacciones realizadas durante los ejercicios
2022 y 2021 por la Sociedad con empresas del grupo, asociadas y otras entidades
vinculadas es como sigue:

Euros Euros
(Ingresos) / Gastos
2022 2021
Servicios Ingresos Servicios Ingresos
Exteriores Financieros Exteriores Financieros
Empresas del grupo-
Proyecto Eguzkilore (Nota 13) 214.200 (110.141) 210.000 (130.698)
Trontec Internet y Sistemas sobre GNU, Linux S.L.U. - - 14.800 -
214.200 (110.141) 224.800 (130.698)
Empresas vinculadas-
Charvic, S.L. 47.053 - 46.637 -
Bilaw Abogados y Asesores Tributarios, S.L. 12.350 - 12.000 -
59.403 - 58.637 -
273.603 (110.141) 283.437 (130.698)

El importe incluido en epigrafe "Servicios Exteriores" del ejercicio 2022
recoge, por importe de 214.200 euros (210.000 euros en el gjercicio 2021), los
servicios prestados por el Accionista Unico de la Sociedad (Nota 13), en concepto
de servicios de apoyo que permiten completar capacidad de gestién de la Sociedad
y el desarrollo de sus actividades. Dichos servicios se encuentran formalizados en
un contrato de prestacion de servicios de septiembre de 2020 con una duracion de
diez afios, prorrogable por periodos de un afio. Segin dicho contrato, la retribucién
acordada por para dichos servicios se ajustara en funci6n del indice de precios al
consumo en cada uno de los afios de duracién del contrato, siempre y cuando dicha
variacién sea positiva. En todo caso, el importe de la actualizacién de la retribucion
nunca podra superar el 2% del importe de la retribucién vigente en el momento de
la actualizacion de la misma.

Retribuciones y ofras prestaciones a los Administradores
y ala Alta Direccién-

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los Administradores de la Sociedad no
han percibido retribucion alguna por parte de la misma. Por ofra parte, las
retribuciones devengadas, durante el ejercicio 2022, por la Alta Direccién de la
Sociedad han ascendido a un total de 169.394 euros por todos los conceptos
(166.149 en el ejercicio 2021). Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, la
Sociedad ha satisfecho las primas de seguros de vida y las primas del seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en €l ejercicio
del cargo de los Administradores y del personal de la Alta Direccidn, ascendiendo
la cuantia de las primas a un total de 2.881 euros (2.667 euros durante el ejercicio
2021).
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, los Administradores la la Alta
Direccion de la Sociedad no han percibido indemnizaciones por cese o pagos
basados en instrumentos de patrimonio, ni tienen o han tenido concedidos anticipos
ni créditos, y no se han asumido obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de
garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones con respecto a los Administradores y al personal de Alta Direccién de la

Sociedad.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto

de interés por parte de los Administradores-

Al cierre de los gjercicios 2022 y 2021, los Administradores de 1a Sociedad
no han comunicado situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos, segiin se define en la Ley de Sociedades de Capital,

pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Situacién Fiscal
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos con las Administraciones
Publicas presentan los siguientes conceptos:
Euros
31.12.2022 31.12.2021
Deudor (Acreedor) (Acreedor)
No corriente-
Pasivos por diferencias temporarias imponibl - (5.281) (20.341)
- (5.281) (20.341)
Corriente-
Pasivos por impuesto corriente-
Hacienda Publica, deudor (acreedor) por impuesto
de sociedades - (814.446) (775.891)
Otros créditos (deudas) con las Administraciones
Publicas-
Hacienda Publica, por IVA - (723.120) (523.387)
Administraciones Piblicas deudoras
por subvenciones 64.478 - -
Hacienda piblica, acreedora por retenciones
practicadas - (173.729) (161.385)
Organismos de la Seguridad Social
Social acreedores - (201.507) (206.807)
64478 (1.098.356) (891.579)
64478 (1.912.802) (1.667.470)
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Impuesto sobre beneficios-

Los beneficios de la Sociedad, determinados conforme a la legislacién
fiscal, estan sujetos a un tipo de gravamen sobre la base imponible del 28%.

Las conciliaciones entre el importe neto de los ingresos y gastos de los
ejercicios 2022 y 2021 con las bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades de

dichos ejercicios se muestran a continuacion:
31.12.2022:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Aumentos por diferencias temporarias con origen
en gjercicios anteriores-

Subvenciones
Aumento (Disminucion) neto por diferencias permanentes
Base imponible (Resultado fiscal)

31.12.2021:

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

Impuesto sobre sociedades

Aumentos por diferencias temporarias con origen
en ejercicios anteriores-

Subvenciones
Aumento neto por diferencias permanentes
Base imponible (Resultado fiscal)

Las conciliaciones entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades y el total
de ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios 2022 y 2021 se muestran a

continuacion:

Ejercicio 2022:

Total ingresos y gastos reconocidos antes de impuestos
Cuota

Efecto diferencias permanentes

Deducciones utilizadas generadas en €l ejercicio
Impuesto sobre beneficios

Euros
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al
y ganancias patrimonio neto Total
3.039.950 (38.725) 3.001.225
1.109.342 (15.060) 1.094.282
- 53.785 53.785
(24.994) - (24.994)
4.124.298 - 4.124.298
Euros
Cuenta de Ingresos y gastos
pérdidas imputados al
y ganancias patrimonio neto Total
3.220.111 (48.700) 3171411
982.298 (18.939) 963.359
- 67.639 67.639
37.875 - 37.875
4240.284 - 4.240.284
Euros
Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
ganancias Neto Total
4.149.292 (53.785) 4.095.507
(1.161.801) 15.060 (1.146.741)
6.998 - 6.998
45.461 - 45.461
15.060 (1.094.287)




Ejercicio 2021: Euros

Cuenta de

pérdidas y Patrimonio

ganancias Neto Total
Total ingresos y gastos reconocidos antes de impuestos 4.202.409 (67.639) 4.134.770
Cuota (1.176.675) 18.939 (1.157.736)
Efecto diferencias permanentes (10.605) - (10.605)
Otros 521 - -
Deducciones utilizadas generadas en ¢l gjercicio 204.461 - 204.461
Impuesto sobre beneficios (982.298) 18.939 {963.880)

El detalle de los célculos efectuados en relacion con el saldo de la cuenta
“Hacienda Publica Acreedora, por Impuesto sobre Sociedades™ al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.2022 31.12.2021

Base imponible (resultado fiscal) 4.124.298 4.240.284
Cuota (1.154.803) (1.187.280)
Deducciones y bonificaciones

aplicadas 45.461 204.461
Cuota liquida (1.109.342) (982.819)
Retenciones y pagos a cuenta 294.896 206.928

Impuesto sobre sociedades
a cobrar (pagar) (814.446) (775.891)

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios que se imputa al
resultado de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 se
presenta a continuacién:

Euros
2022 2021

Gasto por Impuesto sobre Beneficios del
ejercicio corriente-
Por operaciones continuadas (1.109.342) (982.298)
(1.109.342) (982.298)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicién del saldo del epigrafe
“Pasivos por impuesto diferido” de los balances adjuntos, asi como los
movimientos producidos durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
se muestran a continuacion:
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Euros

Pasivos por impuesto diferido-
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (39.280) 18.939 (20.341)  15.060

(18)

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.2020 Retiro 31.12.2021 Retiro 31.12.2022
(5.281)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no dispone de bases
imponibles negativas pendientes de compensar ni de deducciones pendientes de
aplicacion.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales
que le son aplicables para los ultimos cuatro ejercicios. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

Ingresos y Gastos

A continuacién, se desglosa el contenido de algunos epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 adjuntas:

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios
2022 y 2021, correspondiente en su préctica totalidad a las actividades ordinarias
de la Sociedad (venta de embalajes de materiales de plésticos y papel), por
mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Mercados Geograficos 2022 2021
Espafia 48.846.855  40.945.162
Resto de la Unién Europea 1.740.192 2,091.184
Resto del mundo 1.511.949 1.426.846

52.098.996  44.463.192
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Aprovisionamientos-

Este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2022 y 2021 adjuntas recoge los siguientes conceptos:

Euros
2022 2021
Consumo de mercaderias-
Compras de mercaderias 7.224.677 5.588.096
Variaci6n de existencias (Nota 10) (409.906) (358.034)

6.814.771 5.230.062

Consumo de materias primas y otras
materias consumibles-

Compras de materias primas 24.038.905  20.700.860
Compras de otros aprovisionamientos 277.313 175.501
Variaci6n de existencias (Nota 10) (1.681.235)  (1.565.219)

22.634.983  19.311.142

Deterioro de mercaderias, materias primas y
otros aprovisionamientos (Nota 10) (17.452) 9.967
29432302  24.551.171

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad, durante los ejercicios
2022 y 2021, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Nacionales 20.310.565  17.444.310
Intracomunitarias 10.963.207 8.481.050
Importaciones 267.123 539.097

31.540.895  26.464.457

Cargas Sociales-

El detalle del epigrafe “Gastos de personal - Cargas Sociales” de los
ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Cargas Sociales-
Seguridad social a cargo de la
empresa 2.365.680 2.234.701

2.365.680 2.234.701

Subvenciones, donaciones y legados-

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion — Subvenciones de explotacién
incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
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adjunta recoge el importe de las subvenciones de explotacion devengadas en el
ejercicio concedidas a la Sociedad por el Gobiemo de Navarra vinculadas,
principalmente, a la financiacion del sobrecoste energético.

Otra Informacién

Plantilla-

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2022
y 2021, distribuido por categorias, es el siguiente:

N° de personas

Categoria 2022 2021
Direccion 9 9
Administracion 30 32
Comercial 30 30
Técnicos 40 39
Produccion 122 116

231 226

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad ha tenido empleadas
a cuatro personas con una discapacidad mayor o igual al 33%, dos de ellas con
categoria de producci6n, una de administracion y un técnico.

La distribucién por sexo y categoria del personal y de los Administradores

(o, en su caso, de las personas fisicas representantes de los mismos) de la Sociedad,
al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

N° de personas

31.12.2022 31.12.2021
Categoria Hombres = Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros 5 - 5 5 - 5
Alta Direccion 1 - 1 1 - 1
Personal técnico y mandos
intermedios 7 1 8 7 1 8
Personal administrativo 9 21 30 9 23 32
Comerciales, vendedores
y similares 28 2 30 28 2 30
Resto de personal cualificado 35 5 40 34 5 39
Personal obrero 73 49 122 70 46 116
158 78 236 154 77 231
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Honorarios de auditoria-

Los honorarios relativos a los servicios de la auditoria de las cuentas
anuales para el ejercicio 2022 prestados por el auditor de la Sociedad han ascendido
a 18.500 euros (16.585 euros para el ejercicio 2021), no habiéndose percibido por
parte del auditor, ni por sociedades o personas vinculadas al mismo, cantidad
adicional alguna por este concepto u otros servicios profesionales.

Informacion sobre Medio Ambiente

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha realizado
inversiones significativas en el 4rea de medio ambiente.

Por otro lado, la Sociedad dispone de elementos de inmovilizado material
totalmente amortizados cuyo coste ascendi® a 386 miles de euros,
aproximadamente, para la mejora y proteccion del medio ambiente.
Adicionalmente, la Sociedad ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental
por importe de 57 miles de euros, durante el ejercicio 2022 (41 miles de euros,
durante el ejercicio 2021).

La Sociedad considera que, por su actividad, no existe la necesidad de
dotar provisién alguna en relacion con actuaciones medioambientales, ni considera
que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién del medio
ambiente.

Informacidn sobre Derechos de Emision de Gases de Efecto Invernadero-

La Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, no ha dispuesto de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

‘Informaci6n sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores.

Disposicién Adicional Tercera. “Deber de Informacién® de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC), sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, se detalla a continuacion la informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021:
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Dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 39 41
Ratio de Ias operaciones pagadas 40 42
Ratio de las operaciones pendientes de pago 38 31
Euros
2022 2021
Total pagos realizados 43.781.773  31.160.938
Total pagos pendientes 6.507.730 4.275.103

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, a continuacion, se detalla la informacion relativa al
volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méaximo

" establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el

nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores,
correspondiente al ejercicio 2022:

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al méaximo

legal
% sobre el % sobre el n°
‘total de total de
Euros Numero pagos facturas
23.443.909 3.920 54% 61%

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022
seglin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias, debido a los pactos
alcanzados con sus proveedores.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tinica de la citada
Resolucién del ICAC, en las cuentas anuales del ejercicio 2022 no se presenta
informacion comparativa correspondiente a las facturas pagadas a proveedores en un
periodo inferior al maximo legal, calificindose las cuentas anuales como iniciales a
estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Hechos Posteriores al Cierre

No se ha producido ningtin hecho relevante con posterioridad al cierre del
gjercicio 2022 que sea susceptible de informarse en las presentes cuentas anuales
distinto de lo comentado en las notas anteriores.

50



PAPELES EL CARMEN, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Los miembros del Consejo de Administracion de PAPELES EL CARMEN, S.A. SOCIEDAD
UNIPERSONAL formulan las cuentas anuales del ejercicio 2022 en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo
37 del Cédigo de Comercio, formando un bloque de 56 hojas (incluida esta hoja de firmas).

El Presidente del Consejo rubrica, a efectos de identificacion, cada una de las hojas que comprenden
las cuentas anuales del ejercicio 2022.

En Alzuza, a 31 de marzo de 2023

Mo T>
ﬁmepresentada

por D. Manuel Delclaux Lezama-Leguizamén

Presidente
O@r ISy
D. Guillermo Delclaux Lezama-Legnizamén Charvic, S.L. representada
Vocal por D. Victor Artola Castellanos
Vocal
:4 Q Q
CJQ;QQO.'\A@ \S x}\Q.G\N. n
Gedembach Industrial, S.L. Sociedl Unipersonal ¥/D. Gabriel del Toro Astobiza
representada por D. Guillermo Videgain de la Puente Vocal

Vocal y Secretario
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de PAPELES EL CARMEN, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales PAPELES EL. CARMEN, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
(Ia Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mds significativos considerados en la auditorfa que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. * Avda. de Baja Navarra, 1 - 1° dcha - 31002 PAMPLONA
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. - Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc, Biz., Tomo 42085, Sec 8, Hoja 34713, Folio 112, Incs 12 C.I.F. B-95221271
INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) CON EL N° $1520. INSCRITA EN EL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En ¢l Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en la pagina 3 siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520
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Inscritolen el conel N°21.844
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o 1a elusion del
control interno.

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

o Concluimos sobre si es adecnada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de Ja entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL H

SOCIEDAD: lPAPELES EL CARMEN S.A.U.

| NIF: |A31074685 |
DOMICILIO SOCIAL: |CR ALZUZA SIN, |

MUNICIPIO: |Alzuza PROVINCIA: NAVARRA | EJERCICIO: |2022

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

MANUEL DELCLAUX LEZAMA-LEGUIZAMON
GUILLERMO VIDEGAIN DE LA PUENTE

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:
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Guillermo Videgain de [a Puente, en su calidad de Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion de PAPELES EL
CARMEN, SA, Unipersonal, sociedad inscrita en el Registro
Mercantil de Navarra al tomo 377, folio 125, hoja 7213, con CIF A-
31074685.

CERTIFICA

Que en el libro de actas de la Sociedad consta la correspondiente a
la siguiente Junta General:

Lugar y fecha celebraciéon Junta: celebrada el 30 de Junio de 2023
en Alzuza, Carretera Alzuza S/N.

Socio Asistente: Proyecto Eguzkilore, SL.

Caracter de la Junta: Decisiones del Socio Unico al amparo del
articulo 15 de la Ley de Sociedades de Capital.

Puntos aceptados como orden del dia: todos los que se transcriben
a continuacién. Forma de adopcién de los acuerdos: decisiones del
Socio Unico al término de la reunion.

Transcripcion literal de los acuerdos adoptados:

1° Aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2022, cerrado
a 31 de diciembre de 2022.

2° Aplicacion del resultado en los siguientes términos:

Base de reparto Euros
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Beneficios) 3.039.949,59
Total 3.039.949,59
Aplicacién
A Dividendos 3.039.949,59
Total 3.039.949,59

(5 Qaxme Wik ™
Zg

1°  Que las cuentas anuales se presentan telematicamente.

lgualmente Certifica

2° Que las cuentas anuales que se presentan a depdsito
coinciden con las auditadas.
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4°)

5°)

Se acompanan a [a presente certificacion los siguientes
documentos:

¢ Un ejemplar del informe de los auditores de
cuentas, debidamente firmado por estos.

¢ Un ejemplar del informe de gestion.

Que las cuentas anuales y el informe de gestién han sido
formulados el 31 de Marzo de 2023, habiendo sido firmados
por todos los miembros del 6rgano de administracién vigentes
en dicha fecha.

Que la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias durante dicho ejercicio, y que la Sociedad no tenia
acciones en autocartera ni al principio ni al final de dicho
ejercicio.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, de conformidad con
lo previsto en el articulo 109 del Reglamento del Registro Mercantil,
expido la presente certificacién, en Alzuza, a 6 de Julio del 2023.

Zﬁf (55200mo Otdage

V° B° del Presidente El Secretario

Manuel Delclaux Lezama-Leguizamén Guillermo Videgain de la Puente
en su calidad de representante persona fisica de TEKPOLIO, SL

Pagina 2 de 2



BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

UNIDAD (1):
Euros:
Miles:

Millones:

09001

09002

09003

ACTIVO

NOTAS DE

LA MEMORIA| EJERCICIO 2022 (2) | EJERCICIO _2021 (3)

A) ACTIVONOCORRIENTE.....................c.coviinnn...

l. Inmovilizado intangible . . .. ....... ... ... .. .. ... ...

1. Desarrollo. . ...
Concesiones . .......... ..
Patentes, licencias, marcasy similares ... ......................

Fondodecomercio ........... ... ... ... . .. ... ... ...,

2

3

4

5. Aplicaciones informaticas. . .......... ... ... ...
6. Investigacion . ............ ... ...
7. Propiedadintelectual .............. ... .. ... L.
8. Ofroinmovilizado intangible . . .. ....... .. ... .. ... L.
IIl. Inmovilizado material. .. ................ ... ... .. ... .......
1. Temenosyconstrucciones . ....................c. i
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . ...............
3. Inmovilizado en curso y anticipos .. ............... .
Ill. Inversiones inmobiliarias ..................................
T, TeImenos . . ...
2. ConstrucCiones . .............. ..t
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. . .
1. Instrumentos de patrimonio .............. ... . ... ... ... ... ...
Créditosaempresas .................c. it
Valores representativosdedeuda . ............................
Derivados. .. ...
Otros activos financieros .. ............ ... ... ... .

Otras inVersiones . . ...t

< o o & w N

Inversiones financieras alargoplazo. .. ....................

-

Instrumentos de patrimonio . ... ...... ... ...
Créditosaterceros. ........... ... ... .. .. . i
Valores representativosdedeuda . ............................
Derivados. .. ... ...

Otros activos financieros .. ............ .. .. ... . ... ..

o o A~ W N

Otrasinversiones . . . ... i
VI. Activos por impuesto diferido ..............................

VII. Deudores comerciales nocorrientes . .......................

11000 8.945.889,00

11.0563.197,00

11100 54.020,00

59.508,00

11110

11120

11130

11140

11150 54.020,00

59.508,00

11160

11180

11170

11200 2.397.033,00

2.981.854,00

11210 698.111,00

730.587,00

11220 1.576.480,00

2.183.419,00

11230 122.442,00

67.848,00

11300

11310

11320

11400 6.494.355,00

8.006.022,00

11410

11420 6.494.355,00

8.006.022,00

11430

11440

11450

11460

5.813,00

5.813,00

11520

11530

11540

11550

11560

11600

11700

(1) Margue la casilla correspondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

B) ACTIVOCORRIENTE . ... ... ... ..
I. Activos no corrientes mantenidos paralavenfa.. .. ... ... ..

Il. Existencias ... ... ... .. ... .. .. ... . .....iiiiiiiiiio...
1. Comerciales. .. ... .. ... . ... ...l
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . . ... ... ... ... ...._..
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo. . . . .. ...
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corfo plazo. . . . .. ...
3. Productosencurso ....... ... ... ... ... .iiiiiiiiioaao..
a) De ciclo largo de producccion. . . .. ... ... ... ... .. oo,
b) Deciclocorfode produccion. . .. ... ... . ... ... ... .. i....
4. Productosterminados . ... ... .. ... ... ... ...l
a) De ciclo largo de producccion. . . ... ... .. ... .. .. .. ... ...
b) Deciclocorfode produccion. ... ..... ... ... .. ... ... ...
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ... .............
6. Anticiposa proveedores. . . ... ... ... ... ...
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar. .. _...........
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . . . .
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plaza . . . . ..
2. Clientes empresas del grupoy asociadas . .. ....................
3. Deudoresvarnos. ... ...... ... ... ...l
4. Personal.. .. ... ... .o
5. Activos porimpuesto corriente. . .. ... . ... ... L.
6. Ofros créditos con las Administraciones Publicas ... ..............
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. .. ......._ ... ..
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .
1. Instrumentosde patrimonio .. ... .. ... ... .. ... .. ... .. ...

2. Créditosa empresas . .. .. ... ...t

L:?amo?ai EJERCICIO_ 2022 (1) | EJERCICIO _ 2021 ()
12000 23.953.883,00 20.619.916,00
12100
12200 11.409.654,00 9.355.313,00
12210 1.539.593,00 1.098.676,00
12220 5.655.969,00 3.988.293,00
12221
12222 5.655.969,00 3.988.293,00
12230 762.839,00 948.398,00
12231
12232 762.839,00 948.398,00
12240 3.451.253,00 3.319.946,00
12241
12242 3.451.253,00 3.319.946,00
12250
12260
12300 11.274.957,00 9.061.209,00
12310 11.189.842,00 9.037.989,00
12311
12312 11.189.842 00 9.037.989,00
12320
12330 20.637,00 23.220,00
12340
12350
12360 64.478,00
12370
12400
12410
12420
12430
12440
12450
12460

(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hericio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

ACTIVO

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2022 (1)

EJERCICIO __ 2021 (2

V. Inversiones financieras acortoplazo .. ... .........._......
1. Instrumentosde patrimonio . . ... _...._ ... . ... ... ... ...
2. Créditosa empresas . ... ... ...t
3. \Valoresrepresentativosdedeuda . ............. .. ... .......
4. Derivados. ... ... ...
5. Otrosactivosfinancieros . ... ... .. .. ... .. ... ... ...
6. Otrasinversiones. ... ......... .. ... ittt
VI. Periodificacionesacortoplazo .. ..... .. .. ... .............

Vil.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . . . ... ..........
1. TeSOreria . .. ..o
2. Otros activos liquidos equivalentes . . . __ ... ... ... .. .. .. ... ...

TOTALACTIVO (A +B) ... ..ot

12500

12510

12520

12530

12540

12550

12560

12600

230.159,00

12700

1.039.113,00

2.203.394,00

12710

1.039.113,00

2.203.394,00

12720

10000

32.899.772,00

31.673.113,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIE: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2022 (1)

EJERCICIO _ 2021 (2)

A) PATRIMONIONETO ............ i
A-1) Fondospropios . ........... ... ... ... . . ..,
I Capital ........ ... .
1. Capitalescriturado . ......... ... .. .. .
2. (Capitalnoexigido) .. ...... ... ...
II. Primadeemision ............... ... ... ... ... . .. ..
lll. Reservas ................ ... . i
1. Legaly estatutarias

2.  Ofrasreservas

3. Reservaderevalorizacion .................. ... ...l
4. Reservade capitalizacion .. ............. ... ... L
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores .. .......................
1. Remanente........ ... ... . ... ...

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) ..................
VI. Otras aportaciones de socios

VIl. Resultado del ejercicio

VIIl. (Dividendoacuenta) .................... ... ... ... .. ......
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto . . ....................
A-2) Ajustes por cambiosdevalor ............... ... ... .. .. ....
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonioneto. . ........... .. ... ..
I} Operacionesdecobertura . ................................

venta . ...

A-3) Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos. . .............
B) PASIVONOCORRIENTE ................... ...
I Provisionesalargoplazo .................................
1.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2. Actuaciones medioambientales

3.  Provisiones porreestructuracion . ........... ... ... ... ...
4. Otrasprovisiones . ............... i
Il. Deudasalargoplazo .................. .. ... .. ... ... .. ...,

1. Obligaciones y otros valores negociables

20000

19.752.239,00

19.971.125,00

21000

19.738.658,00

19.918.819,00

21100

1.812.500,00

1.812.500,00

21110

1.812.500,00

1.812.500,00

21120

21200

21300

14.886.208,00

14.886.208,00

21310

362.500,00

362.500,00

21320

14.523.708,00

14.523.708,00

21330

21350

21400

21500

21510

21520

21600

21700

3.039.950,00

3.220.111,00

21800

21900

22000

22100

22200

lll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

22300

22400

22500

23000

13.581,00

52.306,00

31000

2.605.090,00

2.694.336,00

31100

31110

31120

31130

31140

31200

2.599.809,00

2.673.995,00

31210

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

A31074685

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lx(n)n-[sﬁolfm EJERCICIO 2022 (1) | EJERCICIO 2021 (2)

2. Deudasconentidadesdecrédito. ... ... ... ... ... ... ..... 31220 2.599.809,00 2.673.995,00
3.  Acreedores por arrendamiento financiero . .. ... .. ... ... ... 31230
4. Derivados. .............. .. 31240
5. Ofrospasivosfinancieros . ... ........... .. ... ... 31250
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . 31300
IV. Pasivos por impuesto diferida . . ... ...................... 31400 5.281,00 20.341,00
V. Periodificacionesalargoplazo ... ......_ ... ... ...... ... 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrientes . . ... ....._....._... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo............ 31700
C) PASIVO CORRIENTE . . ... .o\ 32000 10.542.443,00 9.007.652,00
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa.. ... ... . ... ... ...l 32100
Il. Provisiones acortoplazo.. .. ... . .. ... .. ........._.. 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero . | 32210
2. Otras pProviSiones . . . ... .. .. ... 32220
ll. Deudasacortoplaze . .................................. 32300 1.450.526,00 1.229.658,00
1.  Obligaciones y ofros valores negociables . . .. ...._ ... ... ...... 32310
2. Deudas con entidades de crédito. . . . .......... ... ... ... .. ... 32320 1.384.693,00 1.153.370,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. .. .. ... . .. ... ... 32330
4. Derivados. .. ........ ... 32340
5. Ofros pasivos financieros . ... . ....... ... ... ... . .oio.a.. 32350 65.833,00 76.288,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . .......... 32500 9.091.917,00 7.777.994,00
1. Proveedores. . ... . ... .. ... 32510 5.301.588,00 3.507.805,00
a) Proveedoresalargoplazo. ... ... ... .. ... ... ... ... ...... 32511
b) Proveedoresacorfoplazo.... .. ... .. ... ... .. ... ... ... 32512 5.301.588,00 3.507.805,00
2. Proveedores, empresas del grupoyasociadas . . . ............... 32520 61.105,00 42.350,00
3. Acreedores varios. . . .. .. . ... ... ... 32530 1.385.415,00 1.622.988,00
4.  Personal (remuneraciones pendientesdepago)................. 32540 431.007,00 937.381,00
5. Pasivos porimpuesto comiente . . ... ... .. ... ... . .. .. lL.. 32550 814.446,00 775.891,00
6.  Ofras deudas con las Administraciones Publicas. . . .............. 32560 1.098.356,00 891.579,00
7. Anticiposdeclientes. . .. ... ... ... .. ... ... ... 32570
V1. Periodificacionesacortoplazo. ... ....................... 32600
VII. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C).................. 30000 32.899.772,00 31.673.113,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD

NIF
PAPELES EL CARMEN S A.U. A31074685
DOMICILIO SOCIAL

CR ALZUZA SIN,

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
Alzuza NAVARRA 2022

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion unica de esta hoja A1)

X

Saldo al cierre del ejercicio precedente: ... ...

0 Acciones/parficipaciones

0. % del capital social

Saldo al cierre del ejercicio: S Acciones/parficipaciones 0. % del capital social
° . . : Precio
Fecha Ca11oe;10 Fjé:r_\a ?: acuerdlo N. ?ﬂe acciones Nominal Cgp!lal s:;c_:lal ° g:llgo despuigs
1) junta general o participaciones orcentaje contraprestacion operacion
Nota: Caso de ser io, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1
(1)AO: Adquisicion originaria de o participaciones propias o de la i 135y sigui dela Ley de Soci de Capital).
AD: isici ivativa directa; AL isicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enaij on de iridas en i6n de los tres pri requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Enajenacion de ° iones de libre adquisicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacion de acciones ex articulo 146 dela Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amorti

6n de acciones o

ione de libre isicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acci

mediante

dela propia entidad (articulo 150 delaLey de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151 y sigui delaley de i de Capital)




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER EJERCICIO 2022 (1) | EJERCICIO _ 2021 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifrade negocios .. ..... ... ... .. ...... 40100 52.098.996,00 44.463.192,00
@) VeNES. . oo 40110 52.098.996,00 44.463.192,00
b) Prestacionesdeservicios. . ... ... ... ... .. ... ... .i..o.. 40120
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . . ... .. .. 40130
2 bcadion, o otencias de productos teminadosy en curso @ | sz 54.252,00 1261.382,00
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ..... .. .. __. 40300
4. Aprovisionamientos . ... ............. ... ... ... ... ... ... 40400 -29.432.302,00 -24.551.171,00
a) Consumodemercaderias ....................cciiiiiiaannan. 40410 -6.814.771,00 -5.230.062,00
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles. . . .. ... 40420 -22.634.983,00 -19.311.142,00
c) Trabajos realizados porotrasempresas ....................... 40430
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440 17.452,00 -9.967,00
5. Otros ingresosdeexplotacion .. ........ ... ... ... ........ 40500 90.639,00 8.941,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comriente . . .. .. .. ... ... .. 40510 20.941,00 4.590,00
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 69.698,00 4.351,00
6. Gastosdepersonal ... ... 40600 -10.766.114,00 -10.612.652,00
a) Sueldos, salariosy asimilados . . .. ........................... 40610 -8.400.434,00 -8.377.951,00
b) Cargassociales .. . ... ... ... 40620 -2.365.680,00 -2.234.701,00
€} Provisiones. . ... ... ... 40630
7. Otros gastosdeexplotacion............................... 40700 -6.736.962,00 -5.358.617,00
a) Serviciosexteriores . ............... ... 40710 -6.687.389,00 -5.293.331,00
b)  TADUDS. - - oo 40720 -43.723,00 -49.137,00
O Comaraiis o B B e .. 40730 -5.850,00 ~16.149,00
d) Ofros gastosde gestioncorriente. . . .. .. .. ... ... ... ... . ..._. 40740
e) Gastos por emision de gases de efecto inveradero . .. ......... .. 40750
8. Amortizacion del inmovilizado ... ... ... 40800 -1.162.068,00 -1.107.028,00
P on e subvenciones de inmovilizado o ManciereY . | aosm 53.785,00 67.639,00
10. Excesosde provisiones . ... .. ........... ... iiiiiaaaaan 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. .. .. 41100 20.030,00 2.298,00
a) Deterioroypérdidas........ ... ... ... ... ... . ... ..., 4110
b) Resultados porenajenacionesyotras. .. ...................... 41120 20.030,00 2.298,00
©) oociedades nolding o e < lonaciones delinmoviizado de s . Lanao
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. ... ...._ .. 41200
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

)

Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER

13. Ofrosresultados. ........... ... ... . ... ... .. ... ........

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+ 11+ 12+ 13)

14. Ingresos financieros

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio

a 1) Enempresas del grupo y asociadas

a2) Enterceros .......... ... ...

b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros

b 1) De empresas del grupo y asociadas

b2) Deterceros ....... ...

c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero

15. Gastos financieros . . .......... . ... ...

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas

b)  Por deudas con terceros

c) Por actualizacion de provisiones
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

a) Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

b)  Transferencia de ajustes de valor razonable con cambios en el
patrimonio neto

17. Diferenciasdecambio .............. ... .. ... ... .. ... ...

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . .. ... ...

a) Deterioros y pérdidas

b)  Resultados por enajenaciones y otras

19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ...............
a) Incorporacion al activo de gastos financieros ....................
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
c) Restodeingresosygastos ........... ... ... ... ... ...
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)..............

20.
A4)

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3+20) ...t

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto deimpuestos . . . .......... .. ... ... ...

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .....................

LI’-\\‘?II.II-EI:ASO?RIIEA EJERCICIO _ 2022 (1) | EJERCICIO __ 2021 (2)
41300 -1.082,00 -34.578,00
49100 4.110.670,00 4.139.406,00
41400 111.073,00 130.698,00
41410
41411
41412
41420 111.073,00 130.698,00
41421 110.141,00 130.698,00
41422 932,00
41430
41500 -74.186,00 -69.839,00
41510
41520 -74.186,00 -69.839,00
41530
41600 1.735,00 2.144,00
41610 1.735,00 2.144,00
41620
41700
41800
41810
41820
42100
42110
42120
42130
49200 38.622,00 63.003,00
49300 4.149.292,00 4.202.409,00
41900 -1.109.342,00 -982.298,00
49400 3.039.950,00 3.220.111,00
42000
49500 3.039.950,00 3.220.111,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIE: A31074685 |

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2022 (1)

EJERcicio 2021 ()

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

I Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonioneto . ........ ... .. ...

2. Ofrosingresos/gastos .. ........ ...t

Il. Por coberturas de flujosdeefectivo .........................
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos .. .............
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa .. ... ... ... . ... ... ...

VI. Diferenciasdeconversion .................................

VIl. Efectoimpositivo ........... ... ... ... ... ... ...

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto (I + Il + Il + IV +V+VI+VII)

TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracion de instrumentos financieros .. ................
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonioneto . ... ... ... . ...
2. Ofrosingresos/gastos ............ ... ... . . i
IX. Por coberturas de flujosde efectivo .. .......................
X. Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos . . .............
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa ... ... ... ... .. ...
XIl. Diferenciasdeconversion ....................... ... .......
XIll. Efecto impositivo .. ........ .. ... ...
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIH+IX+ X+ XXX ..o

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

3.039.950,00

3.220.111,00

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50070

59200

50080

50081

50082

50100

-563.785,00

-67.639,00

50110

50120

50130

15.060,00

18.939,00

59300

-38.725,00

-48.700,00

59400

3.001.225,00

3.171.411,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A31074685 |

DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........ 51 1.812.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
020 (1)yanteriores .. ..........._ ........... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (1)
yanteriores . . .. ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 2) e e e 514 1.812.500,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos ........ ...... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ....._...... 516
1. Aumentosdecapital .. ... .. . .. ... ... . ... ...... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........ ... ... ........ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos . . .. ... .. ............ 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(etas). ... .. 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéon de negocios. .. .. ................. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .. .. ... ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otrasvariaciones ... ...................oooiiaann 532
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2021 (2) ........ 51 1.812.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
72 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2021 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (3) ____________________________________ 514 1.812.500,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... .... . .. .. ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ....... .. ............. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .. ... ............ 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). .. ... ..ol 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. .. ... .............. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ....._.... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 525 1.812.500,00

(1) Ejercicio N-2.

(2) FEjercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las

P i adi iCk de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

VIENE DE LAPAGINAPN2.1

NIF: A31074685 |
DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........ 51 14.886.208,00
1. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
020 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2020 (1)
yanteriores . . ... ... ... ... ... 513
B) 812\6.5)10 Aél)JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 14.886.208,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ... ...... 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... ... . ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. ... ...... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . .. ... i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. .. ........_ ....... 522
7. Ofras operaciones con socios o propiefarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .. ... _.... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otrasvariaciones ... ...................oooiiaann 532
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2021 (2) ........ 51 14.886.208,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
72 3 512
Il. Ajustes por ermrores del ejercicio 2021 (2)........ 513
D) Sé\(l).gzo A(.él)lSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 14.886.208,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... .. .. ... .. .... 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ......... .. .. ....... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. ... ... ... .. ...._. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . .. ... ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. .................. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 525 14.886.208,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) FEjercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp i adi iCk de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.3



VIENE DE LAPAGINAPN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A31074685 |
DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........ 51 2.099.317,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
&020 (1)yanteriores . . ......_...._ ... ......... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (1)
yanteriores . . .. ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 () e 514 2.099.317,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 3.220.111,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ....._ ...... 516 -2.099.317,00
1. Aumentosdecapital .. ... ... .. ... ... .. ... .. ..., 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ...... ... ... ........ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . . ... . ... ........... 520 -2.099.317,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). .. ... i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... .................. 522 <
o
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ... ...... 523 é
P4
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... .. _.... 524 (ED
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531 2
w
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 2
E
=z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (2) ........ 51 3.220.111,00 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
73 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (3) ____________________________________ 514 3.220.111 ,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 3.039.950,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -3.220.111,00
1. Aumentosdecapital ... ... .... ... .. ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .. ... ............ 520 -3.220.111,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). .. ... ...l 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... ... .............. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... ....... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 525 3.039.950,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) FEjercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A31074685 |
DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 L 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........ 51 101.006,00
1. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
020 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2020 (1)
yanteriores . . ... ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (2)en oo 514 101.006,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -48.700,00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ... ...... 516
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... ... .. ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. ... ...... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . .. ... i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. .. ........_ ....... 522 w
o
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 523 §
z
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .. ... _.... 524 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531 2
w
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 2
E
=z
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2021 (2) ........ 51 52.306,00 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
72 3 512
Il. Ajustes por ermrores del ejercicio 2021 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (B e 514 52.306,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -38.725,00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... .. .. .... 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ......... .. ... ....... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. ....... ... .. ...._. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . .. ... ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. ... .............. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 525 13.581,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) FEjercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN2.5

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
PAPELES EL CARMEN S.A.U.

A31074685 |

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL

13

A)
L

n.
B)

E

~

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........
Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2020 (1)yanteriores . ... ... .. ...............
Ajustes por errores del ejercicio _2020 (1)
yanteriores . . ... ... .. ... ... ...iiiiio...
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2021 (2)- e

Total ingresos y gastos reconocidos ..............

. Operaciones con socios o propietarios . ...........
. Aumentosdecapital ... ... ... .. .. .. ... . ... .....

. (-)Reduccionesdecapital . ......_ .. .. ... ... ....
. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).

. () Distribucién de dividendos. . . .. ....... ... .. .....
. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas). .. ... i

. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios. ... ..................

. Ofras operaciones con socios o propietarios . .........
. Oftras variaciones del patrimonioneto. . . .. ... .. ...
. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ......

. Ofras variaciones ............... ... ... cuouioan

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (2) ........
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2

. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (2)........

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (3) -

Total ingresos y gastos reconocidos . .............

. Operaciones con socios o propietarios . ...... ..._.
. Aumentosdecapital ....... .. ... ... . . .. . ...

. (-)Reduccionesdecapital . ...... .. ... ..........
. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).

. (-) Distribucién de dividendos. . . .. _....... ... .....
. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas). .. ... ...l

. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. ... ..................

. Ofras operaciones con socios o propietarios . .........
. Oftras variaciones del patrimonioneto. . . .. .. ......
. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ......

. Ofrasvaniaciones . .............. ... coioioaan..

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (3) ........

51

18.899.031,00

512

513

514

18.899.031,00

515

3.171.411,00

516

-2.099.317,00

517

518

519

520

-2.099.317,00

521

522

523

524

531

532

51

19.971.125,00

512

513

514

19.971.125,00

515

3.001.225,00

516

-3.220.111,00

517

518

519

520

-3.220.111,00

521

522

523

524

531

532

525

19.752.239,00

1)
@)

@

Ejercicio N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las

de cmean dictint.

de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

| NOTAS |

EJERCICIO _ 2022 (1) | EJERCICIO _ 2021 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos .. .. .. _ .. ... .. ._. 61100 4.149.292,00 4.202.409,00
2. Ajustesdelresultado. . ...... . ... . .. ... ... .. ..., 61200 1.038.029,00 913.988,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . - . ... 61201 1.162.068,00 1.107.028,00
b) Correcciones valorativas pordeterioro (+/=) ..................... 61202 -11.602,00 -60.622,00
c) Variacionde provisiones (+/=) .. .. .. .. .. ... .. iiii... 61203
d) Imputacién de subvenciones (=) ................. ..., 61204 -53.785,00 -67.639,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) .. .... .. 61205 -20.030,00 -2.298,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~). | 61206
g) Ingresos financieros (=) . . ...........iiiiiiii i 61207 -111.073,00 -130.698,00
h) Gastos fiNANCIEIOS (+) - - - o\ 61208 74.186,00 69.839,00
i) Diferencias de cambio (+/=). ... ... ... ... .. 61209
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ... 61210 -1.735,00 -2.144,00
k) Ofrosingresosygastos (—/+). .. .. ... ... ... ... ... 61211 522,00
3. Cambios enelcapitalcomiente . .. .. ... ... .. ... ... ..... 61300 -3.211.278,00 -374.189,00
@) EXISENCIas (#/-). . . ..ot 61301 -2.036.889,00 -3.097.897,00
b) Deudores y ofras cuentas paracobrar (+/-) .. ... ... ... ...... 61302 -2.219.598,00 208.414,00
c) Ofrosactivos corrientes (+/=). . . . ... ... .. 61303 -230.159,00
d) Acreedoresy otras cuentasparapagar(+/). .. .................. 61304 1.275.368,00 2.515.294,00
e) Otros pasivoscomientes (+/=) . ... ... ... ... ... ..iiiiiii.. 61305
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. ... ... ... ... .. ...._. 61306

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . . .. .. 61400 -1.144.973,00 -900.550,00
a) Pagosdeintereses(—)......... ... 61401 -74.186,00 -69.839,00
b) Cobrosdedividendos (+)........ . ... ... .. .. ... ... ... 61402
c) Cobrosdeintereses (+)........ .. ... i 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). . ............. 61404 -1.070.787,00 -830.711,00
e) Oftrospagos (cobros) (—/+). . .. ... ... ... 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 +3 +4) | 61500 831.070,00 3.841.658,00

(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

EJERCICIO _ 2022 (1)

EJERCICIO _ 2021 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagosporinversiones (). ... ... ... .. ... ... ... ...
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .............. .. .. ... ... ...
b) Inmovilizado intangible. . .. .. ... . ... ... .. ... ...
c) Inmovilizado material . .. ... ... .. .. ... L.
d) Inversionesinmobiliarias .. ... ....... ... ... ... .. i L.
e) Otrosactivosfinancieros .. .........._ ... . .. ... ..o
f) Activos no corrientes mantenidos paraventa . .. ... ... ... .._......
g) Unidaddenegocio. .. ... ...... ... .. ... .l
h) Ofrosactivos .. ... ... ... . e
7. Cobros pordesinversiones (+). . ...._ ... ... .. ... .......
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ...... ... ... .. .. ... ... ...
b) Inmovilizado intangible. . ... ... .. ... .. .. .. .. .. ... ...
c) Inmovilizado material . .. ... ... . ... ... ... ... L. L.,
d) Inversionesinmobiliarias .. ... ... ... _ ... . . ... ... ... ...,
e) Ofrosactivosfinancieros ........ ... ... ... ... .. . ... ...
f) Activos no corrientes mantenidos paraventa . ... ...._ ... ... ...
g) UnidaddenegocCio. .. ......... ... it
h) Ofrosactivos ... ... .. ... ...

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)........

62100

-2.179.721,00

-3.017.380,00

62101

-1.597.371,00

-1.759.721,00

62102

-35.338,00

-37.139,00

62103

-547.012,00

-1.220.520,00

62104

62105

62106

62107

62108

62200

27.233,00

2.208,00

62201

62202

62203

20.166,00

2.298,00

62204

62205

7.067,00

62206

62207

62208

62300

-2.152.488,00

-3.015.082,00

(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

NIF: A31074685

DENOMINACION SOCIAL:

PAPELES EL CARMEN S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

| NOTAS |EJERCICIO 2022 (1) | EJERCICIO _ 2021 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ... ... ...._. 63100
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) .. .................._. 63101
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) .. ....... ... ...... 63102
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (). ............. 63103
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) ... .......... 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . .............. 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. .. . .. ... 63200 157.137,00 297.311,00
@) EMISION . oo 63201 1.000.000,00 1.400.000,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) . . . .............. 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+) .. ... .................. 63203 1.000.000,00 1.400.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).............. 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . . ... ... ........ .. 63205
5 Ofrasdeudas (+) . .......... .. i 63206
b) Devoluciény amortizaciénde . ....... ... ... .. ............. 63207 -842.863,00 -1.102.689,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (—) . . . .............. 63208
2. Deudas con entidades de crédito (-). .. ... ................. 63209 -842.863,00 -1.102.689,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) . . ............ 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) .. ................. 63211
5 Ofrasdeudas (=) . ......... e et 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio . . . .. ... ...l 63300
@) DIVIBENOS (=) . ..o oot 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) . ........... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) . | 63400 157.137,00 297.311,00
D) Efectode las variacionps de los tiposdecambio _....... ...... 64000
=) EQUIVALENTES (5 +8+124D) oo 65000 1.164.261,00 1.123.887,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio .. ... ...... ... .. ... 65100 2.203.394,00 1.079.507,00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ... ... ................. 65200 1.039.113,00 2.203.394,00

(1) Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF
PAPELES EL CARMEN S.A.U. A31074685
DOMICILIO SOCIAL

CR ALZUZA SIN,

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
Alzuza NAVARRA 2022

Contenido Obligatorio

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Indicadores de Sostenibilidad {contenido voluntario)

Métrica Valor Importe ©
Emisiones Alcance 1 ") TnCO2
Emisiones Alcance 2 TnCO2
Emisiones Alcance 3 © TnCO2
Consumo de energia dentro de la organizacion @ Kwh
Consumo de agua ® m?

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

(1) Emisiones directas de la empresa. Métrica: Toneladas equivalentes de CO,.
(2) Emisiones indirectas consecuencia del consumo energético de la empresa (por ejemplo, por el consumo de electricidad). Métrica: Toneladas equivalentes de CO .
(3) Resto de emisiones indirectas (emisiones indirectas de proveedores y de clientes en la cadena de valor). Métrica: Toneladas equivalentes de CO ;.

Los indicadores de emisiones se recogen en la Ley 11/2018, asi como en el estandar ESRS E1.6 de sostenibilidad del EFRAG, que se aprobaran mediante acto delegado por la C.E. en desarrolio de la
Directiva de Sostenibilidad Corporativa (CSRD).

Para su cumplimentacion se recomienda el uso de calculadoras de emisiones, en concreto:

https:/iwww.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/mitigacion-politicas-y-medidas/calculadoras.aspx (para emisiones alcance 1y 2).

(4) Indicador requerido para las empresas y grupos sujetos a la Ley 11/2018, asi como el estandar ESRS E1.5 de sostenibilidad del EFRAG que se aprobara mediante acto delegado porla C.E. en
desarrollo de la Directiva de Sostenibilidad Corporativa (CSRD). Métrica: Kilovatios hora

(5) Indicador requerido para las empresas y grupos sujetos a la Ley 11/2018, asi como el estandar ESRS E3.4 de sostenibilidad del EFRAG que se aprobara mediante acto delegado porla C.E. en
desarrollo de la Directiva de Sostenibilidad Corporativa (CSRD). Métrica: metros cubicos

(6) Consigne el importe monetario en EUROS del consumo correspondiente.




Esta informacion se expide con referencia a los datos incorporados al archivo informatico del Registro Mercantil y tiene un valor
meramente informativo. En caso de discordancia prevalece el contenido de asientos registrales sobre el indice llevado por
procedimientos informaticos. La Certificacién expedida por el Registrador Mercantil sera el Unico medio para acreditar
fehacientemente el contenido de los asientos y demas documentos archivados o depositados en el Registro (Articulo 77 del

Reglamento del Registro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del documento. Para mas informacién, puede

consultar el resto de informacién de protecciéon de datos.

Finalidad del tratamiento: Prestacién del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificaciones asociadas y en su caso
facturacion del mismo, asi como dar cumplimiento a la legislacion en materia de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo

que puede incluir la elaboracion de perfiles.

Base juridica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el cumplimiento de una mision realizada en interés
publico o en el ejercicio de poderes publicos conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales correspondientes,

asi como para la ejecucion del servicio solicitado.

Derechos: La legislacion hipotecaria y mercantil establecen un régimen especial respecto al ejercicio de determinados derechos, por
lo que se atendera a lo dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estara a lo que determine la legislacion de
proteccion de datos, como se indica en el detalle de la informacién adicional. En todo caso, el ejercicio de los derechos reconocidos

por la legislacién de proteccion de datos a los titulares de los mismos se ajustara a las exigencias del procedimiento registral.

Categorias de datos: Identificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacién adicional de proteccién de datos.

Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos puede proceder: del propio interesado, presentante, representante legal,

Gestoria/Asesoria.

Resto de informacion de proteccion de datos: Disponible en https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-servicios-

registrales en funcion del tipo de servicio registral solicitado.



https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-servicios-registrales
https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-servicios-registrales

