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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de BERTAKO, S.L. (Sociedad unipersonal):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de BERTAKO, S.L. (Sociedad unipersonal) (la Sociedad), que
comprenden el balance a 30 de abril de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la
opinidn con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30
de abril de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn con salvedades

La memoria adjunta no incluye la informacién relativa al personal de Alta Direccidn en relacién a sus
remuneraciones requerida por la normativa vigente, en particular por el punto 23.6 del modelo sobre
el contenido de la memoria incluido en la tercera parte del Plan General de Contabilidad.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n® 87.690-1, inscripcion 12, Madrid 9 de marzo de 1989.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Ademds de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion  La partida mas significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad de la misma. La cifra de
negocios proviene fundamentalmente a comercializacién de envases y embalajes, de
todo tipo de papel y todo tipo de cartén y otros materiales. El adecuado control de las
transacciones de venta es fundamental para garantizar que estas transacciones se
registran integramente y en el periodo que corresponde.

Los aspectos mencionados anteriormente nos han llevado a considerar esta drea
como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta En relacion a esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre

otros:

Otras cuestiones

Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de
ingresos de la Sociedad, incluyendo la evaluacion del disefio e
implementacién de los controles relevantes.

La realizacién de procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la
evolucién de los ingresos por cliente y producto, la correlacidon de las ventas
con cuentas a cobrar y los cobros investigando los cambios mds relevantes.

Comprobacidén de la correccién de los ingresos reconocidos para una muestra
de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de albaranes,
facturas y comprobantes de cobro.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra
de transacciones de venta préximas al cierre del ejercicio de cara a concluir si
las mismas se reconocieron contablemente en el periodo correcto.

La obtencidn de confirmacién de saldos pendientes de cobro de clientes o, en
su defecto, realizacidn de procedimientos sustantivos alternativos para una
muestra seleccionada aleatoriamente.

Con fecha 22 de diciembre de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2022 en el que expresaron una
opinidn con salvedades.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio anual terminado el
30 de abril de 2023, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 30 de abril de 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicjones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

ERNST & L S.L.
- (Inscrita en/el Regjstro Oficial de Auditores
\’\UDITOR:-S de Cuentds con

©S0530)
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

Carlos Gil l\iarqués
2023 Nuam. 16/23/01288 Scrito en €l Registro Oficial de Auditores
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR de Cuentas con el N° 18.962)

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
a la normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional

27 de julio de 2023 ceeereerererereeseeeees
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BERTAKO, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2023 Y 2022 (Notas 1,2 y 4)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria terminado el terminado el
30.04.2023 30.04.2022 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 16.1 25.367.799 21.963.779
Ventas 25.367.799 21.963.779
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 8 287.231 {216.464)
Aprovisionamientos- (16.093.817) {13.304.796)
Consumo de mercaderias {32.511) 16.200
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 16.2y 8 (15.196.876) (12.161.745)
Trabajos realizados por otras empresas (863.667) {1.153.576)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 8 (764) {5.675)
Otros ingresos de explotacion- 41.645 2.386
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 41.645 2.386
Gastos de personal- Nota 16.3 (4.488.129) {4.907.035)
Sueldos, salarios y asimilados (3.373.262) (3.772.351)
Cargas sociales (1.114.867) (1.134.684)
Otros gastos de explotacidn- {2.942.419) (2.424.638)
Servicios exteriores Nota 16.4 (2.864.614) (2.551.493)
Tributos (93.888) (46.485)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 4.4 16.083 173.340
Amortizacién del inmovilizado Notas 4.2y 5 {547.781) {756.326)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 10 5.929 12,951
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. 2.090 -
Gastos e ingresos excepcionales (2.122) 2.184
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.630.428 372.041
Ingresos financieros- 54.971 7.726
De valores negociables y otros instrumentos financieros 54.971 7.726
Gastos financieros- (77.194) {9.449)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
De terceros (77.194) (9.449)
Diferencias de cambio 2 58
RESULTADO FINANCIERO (22.222) {1.665)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.608.206 370.376
Impuestos sobre beneficios Nota 15.4 (415.044) (74.360)
RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO 1.193.162 296.016

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023.




"€Z0T 3P [HGE 3P OF |2 OPRUILLIS) 01212J(8 [e 3jusIpuodso.u00 038U OluOWIed |9 UB SOIGIED 3P OPRIS3 (9P 1Ues3a1Ul D1ed UBLIO) BIUN[PE BLICWSL B] UD SEILIISSP 6T € T SEION SeT

'SOAIRIRALIOD S0]0843 B JIUBWIRAISHIXD OPRIUDSDLd (4)

v88'EYS'TT CEV'TL 9T°E6T'T 09/4°80T°8 S55°0L6 SL6°66T°T €707 30 11Y8YV 34 0€ 13 CAVNIWYIAL OIDIDY3r3 13Q 1YNId OaIVs
4 - - v - - SOJUBIIAOW $0J30

- - (910°962) 910'962 - - OpeYNS3I [2P UQIINGLISI]
STL88T'T (Le¥y) 29T'E6T'T - - - SOPI0U0JDJ soIses A sosasdul fejo)
GST°GSE°01 698°SL 910°96¢ oL TisL S65°0L6 SLE6'66T°T (x} 2207 3@ N¥AVY 30 0€ 13 OAVYNIAYIL OID1DY3FI 134 TYNI4 0d1VS
() - - (€) - - opuspIAIp oFed

- - (€68'178) £€68°1¢8 - - opeynsas jop ugdNGLISIg
£0€'98¢C (60£°6) 910'962 - - - Sopid0ou0dal sojsed A sosaidul [e1of
158°890°01 85768 £€68°1¢8 058°066°9 9597046 SL6°66T'T (+) T20Z 30 MYV 30 0€ 13 OAVYNIAYIL ODIDYIFI T30 TYDINI 0A1VS

{el0L sopeds| A onIdfe sealasay uoisiwe renden
SauoIzeUOp {ap opeynsay ap ewing
‘sauouangng
W AZ T SVION]

€20¢ A €202 30 1149V 30 0€ 13 OQVYNHAYIL OID13Y3r3 130 013N OINOWILYd 13 NI SOIgINIV) 3d 1V10L 0avisy (4

'SOAIIRIRAWI0D $O1I3J3 B BIUBLUBAISN|OXD OPRIUISBI (4)

LO€E98C SCL88T'T (11+11+1) SOAIDONOD3Y SOLSYD A SOSTYONI TVLOL
(60£°6) (£evv) 0T e1oN {11} SYIDNYNVYD A SYQIGYId 30 VANIND V1V SYIINIYIISNVHL TVIOL
e 67T 8'GT BION oAIISOdUN 010943 -
(156°CT) (626°S) SOPIGI2a.1 SOPeSa) A SBUODLUOP ‘SAUOPUIAGHS -
sepueued A sepipsad ap BIUBND ) B SBIDUdIBSURL L
- - 0T el0N (1) 013N OINOWIYLYd 13 N3 JINFNVLIIUIA SOAVLNAIANI SOLSYD A SOSIUONI TVLOL
- - oanisodw) 0319943 -
- - SOpigidal sopeds| A S9UCIDBRUOP ‘SOUOUBAGNS -
-033u ojuowisled |e SjudLIEIdDAIP sopeIndul soises A sosaudu)
910°96¢ Z9T'E6T'T (1) SYIDNVNVD A SYQIQ¥3d 30 VANIND V1 3G 0AVLINSIY
(+) zzOTVO"0E €20T°v0°0¢€
{2 opeuiwua) |9 opeuwiay eLowRwW
opIaly [IRTRIET £ ] e} ap se1oN

(v A7 "T SV1ON] SOQIDONODIYH SOLSYD A SOSIUONI 30 SOAVIST (V

¢Z0C A £20C 34 Ti¥gV 30 0€ 13 OQVNIWYIL 013124313 130 O1IN OINOINIYLVd 13 N3 SOIGINVY) 3d OAVis3

(TYNOS¥3IdINN aVa3Id0s) *1's ‘OMv.Ly3g




BERTAKO, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL
30 DE ABRIL DE 2023 Y 2022

Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria terminado el terminado el
30.04.2023 30.04.2022 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION U] 3.689.236 858.839
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.608.206 370.376
Ajustes al resultado- 655.741 544.982
Amortizacion del inmovilizado Nota 5 547,781 756.326
Correcciones valorativas por deterioro de existencias Notas 7y 8 (108.023) (24.516)
Variacién de provisiones Nota 12 201.781 {175.600)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 (2.090) -
Imputacion de subvenciones Nota 10 (5.929) {12.951)
Gastos financieros Nota 11 77.194 9.449
Ingresos financieros Nota 11 {54.971) (7.726)
Diferencias de cambio (2) -

Cambios en el capital corriente- 1.601.763 (54.796)
Existencias Nota 8 17.078 95.445
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 296.796 {96.266)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.287.889 5.395
Pasivos corrientes y no corrientes - (59.370)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- {176.474) {1.723)
Pagos y cobros de intereses {22.223) (1.723)
Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios {154.251) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (m (4.186.742) 4.366.784
Pagos por inversiones- (4.189.632) (288.749)
Empresas del grupo y asociadas. (2.468.030) -

inmovilizado material Nota 5 (1.721.603) (288.749)
Cobros por desinversiones 2.890 4.655.533

Empresas del grupo y asociadas Nota 11 - 4.655.533

Inmovilizado material 2.890 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (iH1) 344,501 {5.058.587)

Pagos por dividendos Nota 9 - -
Dividendos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 344.501 (5.058.587)
Emisién de deudas con entidades de crédito a corto plazo 409.214 -
Devolucién y amortizacién de deudas del grupo - (4.855.509)
Devolucién y amortizacidn de deuda con entidades de crédito (64.713) {203.078)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+1+11) {153.006) 167.036

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 307.849 140.813

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 154.843 307.849

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 30 de
abril de 2023.




BERTAKO, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el

30 de abril de 2023




Actividad de la empresa

Bertako, S.L. (Sociedad Unipersonal), en adelante, la Sociedad, se constituyd como sociedad limitada
el 12 de enero de 1998 bajo la denominacidn social de Comercial Inversora Turquesa, S.L., y el 13 de
noviembre de 1998 modificd su denominacion social por la de Newark Group Espafia 3, S.L. (Sociedad
Unipersonal).

El 9 de junio de 1999 se inscribid en el Registro Mercantil de Navarra la fusion por absorcion de Newark
Group Espafia 3, S.L. (Sociedad Unipersonal) como sociedad absorbente, y de las sociedades
absorbidas Bertako, S.A. e Inversiones Videcote, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con motivo de la fusidn
se modificé la denominacién social de la sociedad absorbente, que paso a ser Bertako, S.L. (Sociedad
Unipersonal), siendo inscrita en el Registro Mercantil de Pamplona con fecha 16 de septiembre de
1999.

El objeto social de la Sociedad, coincidente con su actividad es la fabricacion y comercializacion de
envases y embalajes, de todo tipo de papel y de todo tipo de cartén y otros materiales. Sus principales
instalaciones estan ubicadas en Huarte-Pamplona (Navarra), asi como su domicilio social y fiscal.

El 31 de mayo de 2012, la Sociedad pasd a formar parte del grupo DS Smith, cuya dominante ultima
es DS Smith PLC., constituida en Inglaterra, que cotiza en Bolsa.

[La Sociedad esta integrada en el Grupo de empresas controladas por DS Smith Packaging Holding,
S.L. (Sociedad Unipersonal), con domicilio social en Madrid (Espafia), siendo la dominante ultima del
Grupo DS Smith PLC, con sede en Reino Unido. DS Smith Packaging Holding, S.L.U. formula cuentas
anuales consolidadas siguiendo las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Union Europea (NIIF-UE) y las deposita en el Registro Mercantil de Madrid.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas presentes cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por los Reales Decretos 1514/2007, el cual ha sido
modificado por los Reales Decretos 602/2016 y 1/2021 de 12 de enero, asi como la adopcion de
la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por
al que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y prestacién de servicios.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion
y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo habidos

durante el correspondiente ejercicio.




Estas cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023, que han sido formuladas por
los administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por el Socio Unico, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 30 de abril de 2022 fueron aprobadas por el Socio Unico el 12 de enero de 2023.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es faciimente determinable
mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas
anuales en el proximo ejercicio, han sido las siguientes:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales.
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros.

- El célculo de las provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2023, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos
gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

El administrador tnico de la Sociedad y la Direccion del Grupo a la que la Sociedad pertenece
mantienen una supervision de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

2.5 Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio terminado el 30 de abril de 2022 se
presenta a efectos comparativos con la informacion del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023.

La aplicacion de los criterios contables en el ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 ha sido
uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo
principios contables diferentes que pudieran originar discrepancias a la interpretacion de las cifras
comparativas de ambos periodos.




2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Correccitn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio terminado el

30 de abril de 2022.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio formulada por los administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion del Socio Unico, es la siguiente:

Ejercicio terminado el 30
de abril de 2023

A reservas voluntarias 1.193.162

Total 1.193.162

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion
o coste de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Gtil.

Al 30 de abril de 2023 y de 2022 la Sociedad cuenta con inmovilizado intangible totalmente
amortizado.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por

deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de

los mismos.




La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos
bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de vida
(til estimada
Construcciones 20
Instalaciones técnicas _ 7-20
Maquinaria, otras instalaciones, mobiliario y material de oficina 6-15
Utillaje y equipos para procesos de informacion 5
Otro inmovilizado 3

Deterioro de valor de activos materiales

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor de un elemento del
inmovilizado, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible
existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos de inmovilizado, asi como su reversion,
cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se reconoceran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe
en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como un ingreso.

Los administradores de la Sociedad estiman que no existen indicios de deterioro al cierre de los
ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 en el valor de su inmovilizado material.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se

clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad carece de arrendamientos financieros, al cierre de los ejercicios terminados el 30 de
abril de 2023 y 2022.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo en los que la Sociedad actia
como arrendataria se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara

como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 _Activos financieros

Los activos financiercs que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

iiy Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de
transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método de
tipo de interés efectivo.

Al clerre del ejercicio la Sociedad, siempre que existan indicios de pérdida de valor, realiza un test
de deterioro para los activos financieros que no estén registrados a valor razonable. Siempre que
existan indicios de pérdida de valor se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
valor recuperable resultante del test de deterioro del activo financiero es inferior a su vaior en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones
de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningun
riesgo de crédito ni de interés.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
gue se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos y el “factoring con recurso”. No existian contratos de dicha naturaleza al 30
de abril de 2023 y 2022.

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias de valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y GUnicamente se presentan por
su importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos
y, ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.
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4.5 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable,
el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.
Para los diferentes elementos que componen las existencias, el coste se calcula de acuerdo con

los siguientes criterios:

- Mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos, repuestos y materiales
consumibles: a su coste de compra en base al precio de las ultimas compras, que no difiere
significativamente del célculo en base FIFO.

- Productos terminados y semiterminados: al coste promedio de fabricacion, que incluye el
coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y la parte aplicable de costes directos
e indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacion. El coste de estas
existencias se reduce a su valor neto de realizacion, cuando éste es menor que el coste de

adguisicion.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacion y los costes que serén asumibles en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano
de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su

precio de adquisicidn (o su coste de produccion).

|as existencias de lento movimiento, obsoletas o defectuosas se valoran a su valor estimado de
realizacion, dotando para ello las correspondientes provisiones (Nota 8).

4.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se producen.
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4.7 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad forma parte desde el 1 de mayo de 2014 de un grupo de consolidacion fiscal en la que
DS Smtih Packaging Holding, S.L.U. tiene la condicion de Sociedad dominante, aplicandose las
siguientes normas: las diferencias temporarias que surgen en la determinacion de la base imponible
consolidada por operaciones realizadas entre sociedades que forman el Grupo fiscal, en tanto no
estén realizadas frente a terceros, se registran por la sociedad que tuviera contabilizado dicho
resultado; las diferencias permanentes y temporarias que surgen en la determinacion de la base
imponible consolidada por la eliminacion de resultados de operaciones realizadas entre sociedades
que conforman el Grupo fiscal o por la eliminacién de dividendos repartidos entre ellas, se tratan
como una diferencia permanente o temporal por la sociedad que tuviera contabilizado dicho
resultado: por la parte del resultado fiscal negativo y las bonificaciones y deducciones compensadas
por el conjunto de las sociedades que forman el Grupo fiscal, se registra un crédito o débito entre
la sociedad a que corresponde y las sociedades que lo compensan y/o aplican. En consecuencia,
las presentes cuentas anuales han sido formuladas teniendo en cuenta que dichas sociedades
tributaran en Régimen de Declaracion Consolidada.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles .negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras, dentro del plazo
establecido en la normativa contable, contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por
los servicios prestados cuando dicho derecho no es incondicional (por gjemplo, servicios prestados
o bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar).
Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe "“Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar- Clientes por ventas y prestaciones de servicios”. Los activos contractuales se
convierten en exigibles a medida que se realiza la facturacion al cliente.

El importe de los pasivos contractuales recoge los anticipos recibidos de clientes que se presentan
en el balance en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Anticipos de clientes”
cuando su cancelacion se prevea en el corto plazo, o formando parte del saldo del epigrafe
“Periodificaciones a largo plazo” en caso contrario.

En la medida en que la Sociedad no involucra ningtn tercero en la prestacion del servicio y es Unica
responsable de la prestacion del mismo, el administrador Gnico considera que acttia como principal.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, salvo que sea considerada como remota su probabilidad asociada de

ocurrencia.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre gue no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
fa Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta
para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion
de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.11 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando la Sociedad tiene una
obligacion actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita ©
tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga
una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minerar el importe de la provision, siempre gue no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacién o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto
cuando la salida de recursos sea remota.
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4.12 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion
se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente
del tipo de subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.13 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.14 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde ia fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los
activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023
y 2022, asi como la informacion més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Saldo a Adiciones Bajas Saldo a
30.04.22 30.04.23
Coste:
Terrenos y construcciones 6.553.015 - - 6.553.015
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.932.918 151.518 15.084.436
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.985.957 26.350 (21.000) 2.991.307
Inmovilizado en curso y anticipos - 1.729.051 - 1.729.051
Total coste 24.471.890 1.906.919 (21.000) 26.357.809
Amortizacién acumulada:
Construcciones (2.817.321) (54.788) (2.872.109)
Instalaciones técnicas y maquinaria (10.895.949) (417.937) (11.313.886)
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario (2.464.637) (75.056) 20.200| (2.519.493)
Total amortizacién acumulada
{16.177.907) {547.781) 20.200| (16.705.488)

Total Neto

8.293.982

9.652.321
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Ejercicio 2022

Euros

Saldo a Adiciones Bajas Saldo a

30.04.21 30.04.22
Coste:
Terrenos y
construcciones 6.517.868 35.147 - 6.553.015
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.736.518 196.400 - 14.932.918
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.850.548 153.018 (17.609) 2.985.957
Total coste 24.104.934 384.565 (17.609) 24.471.890
Amortizacion
acumulada:
Construcciones (2.763.613) (51.068) - (2.817.321)
Instalaciones técnicas y maquinaria (10.259.434) (636.515) - (10.895.949)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (2.413.503) (68.743) 17.609 | (2.464.637)
Total amortizacién acumulada

{15.439.190) {756.326) 17.609 | (16.177.907)

Total Neto 8.663.108 8.283.982

Las principales adiciones del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 se corresponden con una nueva
troqueladora e impresora que permitiré incrementar la capacidad y eficiencia en el proceso productivo.
Asimismo, durante el ejercicio se han dado de baja utillaje por un valor bruto total de 21 miles de euros.

Al 30 de abril de 2023, existen activos en uso totalmente amortizados por importe de 14.680 miles de
euros (14.458 miles de euros a 30 de abril de 2022), segln el siguiente detalle:

Miles de euros
Descripcidon 30.04.2023 | 30.04.2022
Construcciones 2.408 2.408
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.882 9.738
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario 2.390 2.312
Total 14.680 14.458

Al 30 de abril de 2023 la Sociedad dispone de compromisos en firme de inversion por importe de 5.995
miles de euros (0 miles de euros al 30 de abril de 2022).

Asimismo, el saldo de la cuenta por pagar a proveedores de inmovilizado al 30 de abril de 2023
asciende a 295 miles de euros, aproximadamente, registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros
a corto plazo” del pasivo corriente del balance. A 30 de abril de 2022 la misma ascendia a 109 miles
de euros, los cuales han sido totalmente satisfechos durante el presente ejercicio.

La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que

estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio terminado el
30 de abril de 2023 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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Durante los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 no se han reconocido ni revertido
correcciones valorativas por deterioro de inmovilizado material.

Arrendamientos

Arrendamiento Operativo

Al 30 de abril de 2023 y 2022 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, con motivo de maquinaria y vehiculos, de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,
ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

30.04.2023 | 30.04.2022

Menos de un ano 34 33
Entre uno y cinco afios 54 51
Total 88 84

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

30.04.2023 | 30.04.2022

Elementos de transporte y maquinaria 53 46
Total 53 48
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Activos financieros

La composicién de los activos financieros es la siguiente:

Créditos, derivados Total
y otros
30.04.2023 | 30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado 7.166.477 4.979.153 7.166.477 4.979.153
Total 7.166.477 4.979.153 7.166.477 4.979.153
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Créditos, derivados Total
y otros
30.04.2023 | 30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022
Activos financieros a corto plazo
Inversiones de empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 4.662.212 2.194.182 4.662.212 2.194.182
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.504.265 2.784 971 2.504.265 2.784.971
Total 7.166.477 4.979.153 7.166.477 4.979.153

Inversiones de empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Las inversiones en empresas del Grupo a corto plazo ascienden a 4.662 miles de euros en el gjercicio
terminado el 30 de abril de 2023 (2.194 miles de euros al 30 de abril de 2022). Se trata de un credito
por Cash-Pooling que la Sociedad mantiene con DS Smith Plc. y que se encuentra remunerado

mediante tipos de interés de mercado.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

LLa composicion de este epigrafe al 30 de abril es la siguiente:

30.04.2023 | 30.04.2022

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.046.953 2.133.502
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 455.852 651.469
Personal 1.460 -
Total 2.504.265 2.784.971

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

30.04.2023 | 30.04.2022
Saldos Inicial 405.063 578.403
Dotaciones netas (16.083) (173.340)
Saldo final 388.980 405.063
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Respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas consiste en registrar con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion - Pérdidas,
deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias el importe del deterioro estimado en las cuentas comerciales que estan en situacion
irregular por pago atrasado, suspension de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mediante el
analisis individual de la cobrabilidad de las mismas, y teniendo en cuenta, en su caso, las garantias
obtenidas de estos terceros y/o las derivadas de pélizas de seguro de crédito, minorando el importe
de la cuenta “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance. Al 30 de abril de 2023 la
Sociedad mantiene una provision en cobertura de este concepto por importe de 389 miles de euros,
tras revertir 16 miles de euros con cargo al epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (405 miles de euros al 30 de
abril de 2022).

8. Existencias

El detalle del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022
es el siguiente (en euros):

30.04.2023 | 30.04.2022

Materias primas y otros aprovisionamientos 670.207 881.812

Productos en curso 406.009 461.290

Productos terminados 1.393.236 1.143.428
Provision por obsolescencia de materias primas (16.532) (15.768)
Provision por obsolescencia de producto en curso (28.437) (41.244)
Provision por obsolescencia de producto terminado (146.102) (225.999)
Total 2.278.381 2.203.519

Al 30 de abril de 2023, la Sociedad mantiene registrada una provisién de deterioro de 191 miles de
euros como consecuencia de un analisis exhaustivo de las referencias de lenta rotacion u obsoletas
llevado a cabo al final de cada ejercicio (283 miles de euros al 30 de abril de 2022). El movimiento de
dicho deterioro se muestra a continuacién (en euros):

Deterioro de existencias Saldo Inicial | Dotacion Aplicacién | Saldo Final
Deterioro de materias primas (15.768) (764) - (16.532)
Deterioro de producto en curso (41.244) - 12.807 (28.437)
Deterioro de producto terminado (225.999) - 79.897 (146.102)
Total deterioro de existencias (283.011) (764) 92.704 (191.071)

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de sus existencias. Al cierre del ejercicio terminado el 30 de abril de
2023 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

9. Fondos propios

9.1 Capital suscrito

Al 30 de abril de 2023 el capital social de la Sociedad asciende a 1.200 miles de euros,
aproximadamente, representado por 199.663 participaciones sociales de 6,01 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por DS
Smith Packaging Holding, S.L., por lo que la Sociedad tiene caracter unipersonal.
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9.2 Prima de asuncion
Esta reserva es de libre disposicion.

9.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 30 de
abril de 2023 y 2022 esta reserva se encuentra completamente constituida.

9.4 Otras reservas

El detalle de “Otras reservas” al 30 de abril de 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

30.04.2023 | 30.04.2022

Reserva voluntaria 1.118 822
Reserva especial para inversiones LF 12/1993 3.738 3.738
Reserva especial para inversiones LF 24/1996 3.013 3.013
Total 7.869 7.573

Reserva voluntaria — Dividendos distribuidos

Durante el ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 no se han repartido dividendos. Durante el
ejercicio terminado el 30 de abril de 2022, no se repartieron dividendos.

Las reservas voluntarias no tienen restricciones de uso.

Reserva especial para inversiones Ley Foral 12/1993

La Reserva especial para inversiones Ley Foral 12/1993 fue dotada con la finalidad de obtener ios
beneficios derivados del capitulo Il de la Ley Foral 12/1993, de 15 de noviembre, y puede aplicarse
a compensar pérdidas 0 a ampliacién de capital.

Reserva especial para inversiones Ley Foral 24/1996

La Sociedad se acogio a los beneficios derivados de la Ley Foral 24/1996 del Impuesto sobre
Sociedades, que regula la Reserva especial de inversiones que permite la reduccion de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en un porcentaje de la dotacion a dicha reserva.

~ Elimporte de la Reserva de debera materializar en inversiones en bienes de inmovilizado, con
los criterios que contempla la referida Ley, antes de dos afios contados a partir de la fecha de
cierre del ejercicio en que se dotd la misma.

— Mantener los bienes invertidos en funcionamiento durante cinco afios como minimo, o durante
la vida util, si fuera menor, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento o cesién a terceros para

Su uso.

— Los recursos propios de la Sociedad deberan aumentar respecto de los del ejercicio anterior, al
menos en la cantidad dotada a la reserva y mantenerse durante los cinco afios siguientes a su

total materializacion.
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Al 31 de diciembre de 2007, ya habrian transcurrido cinco ejercicios desde la finalizacion del plazo
de materializacion en activos fijos, por lo que el importe correspondiente de esta reserva podra
aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos o a la ampliacion de capital social.

10. Subvenciones de capital

i1.

La informacion sobre las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte
del Patrimonio neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, todo ello neto de impuestos, es la siguiente (en euros):

Saldo a Saldo a Saldo a

Entidad concesionaria 30.04.21 | Traspasoa Efecto 30.04.22 | Traspaso a Efecto 30.04.23
resultados | impositivo resultados | impositivo

Gobierno de Navarra 85.578 (12.951) 3.242 75.869 (5.929) 1.492| 71432

Total 85.578 (12.951) 3.242 75.869 (5.929) 1.492| 71.432

Las subvenciones de capital fueron concedidas principalmente por el Gobierno de Navarra y estan
asociadas a inversiones en activos fijos. A cierre de los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y
2022 la Sociedad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion y el disfrute
de las subvenciones detalladas anteriormente.

Pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros es la siguiente (en euros):

Deudas con entidades Derivados Total
de crédito y otros
30.04.2023 130.04.2022 | 30.04.2023|30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 409.214 64.713] 6.409.755, 4.673.993| 6.818.969 64.713
Total 409.214 64.713| 6.409.755; 4.673.993 6.818.969] 4.738.706
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Deudas con entidades Derivados Total
de crédito y otros
30.04.2023{30.04.2022]30.04.2023|30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 409.214 64.713 - - 409.214 64.713
Otros pasivos financieros - - 294.807 109.491 294.807 109.491
Deudas con empresas del grupo y - - 384.420 154.115 384.420 154.115
asociadas
Acreedores comerciales y otras cuentas - -l 5.730.528| 4.410.387| 5.730.528, 4.410.387
a pagar
Total 409.214 64.713| 6.409.755, 4.673.993| 6.818.969| 4.738.706
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11.1 Deudas con entidades de crédifo

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

30.04.2023 | 30.04.2022
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas por operaciones de factoring 409.214 64.713
Total 409.214 64.713

Al 30 de abril de 2023 el importe de los derechos de cobro cedidos a través de contratos de factoring
sin recurso con BNP Paribas Factor, S.A. ascendia a 3.819 miles de euros (3.164 miles de euros al 30
de abril de 2022) y se encuentran descontados del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” del balance. El limite total del contrato de factoring con dicha entidad de credito es de 5.000
miles de euros.

Como consecuencia de la operativa transaccional llevada a cabo con BNP Paribas Factor, S.A., al 30
de abril de 2023 la Sociedad habia recibido directamente pagos de clientes por importe 409 miles de
euros (65 miles de euros en el 30 de abril de 2022) relativos a facturas factorizadas y que con
posterioridad al cierre del ejercicio han sido liquidadas con la entidad de crédito, este importe pendiente
se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del balance.

11.2 Derivades y otros

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

30.04.2023 | 30.04.2022

Proveedores de inmovilizado 294.807 109.491

Deudas con empresas del grupo y asociadas 384.420 154115

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 5.730.528 4.410.387
Total 6.409.755 4.673.993

Deudas con empresas del grupo v asociadas

Se trata del importe a pagar a la sociedad cabecera del grupo DS Smith Packaging Holding S.L.U.
debido a la tributacion bajo el Régimen especial de Consolidacion Fiscal

y
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12.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

30.04.2023 | 30.04.2022
Proveedores 4.098.200 2.871.261
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 834.923 675.641
14)
Acreedores varios 67.971 62.083
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 617.434 801.402
Anticipo de clientes 112.000 -

Total 5.730.528 4.410.387

Provisiones

El detalle de provisiones al cierre del ejercicio es el siguiente:

(Euros) A largo plazo A corto plazo Total
Ejercicio 30.04.2023
Provisiones por retribuciones al personal 130.222 - 130.222
Provisiones por contratos onerosos y comerciales - 404.480 404.480
130.222 404.480 534.702
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
Aplicaciones

(Euros) Saldo inicial Dotaciones y traspasos (¥} Saldo final
Ejercicio 30.04.2023
Provisién por retribuciones a largo plazo al
personal 157.924 - (27.702) 130.222
Provisiones por contratos onerosos y
comerciales 174.997 450.251 (220.768) 404.480

332.921 450.251 (248.470) 534.702

(*) Traspasado al epigrafe Remuneraciones pendientes de pago

12.1 Retribuciones al personal

Hasta el 31 de diciembre de 2018, los trabajadores de la Sociedad estaban acogidos al Pacto de
Empresa 2011-2014 de Bertako, S.L. (Sociedad Unipersonal), presentado y aprobado ante las
instituciones legales y laborales pertinentes, que fue prorrogado para los afios 2015 y 2016.

En virtud de este Pacto, la Sociedad tenia la potestad de ofertar a los trabajadores que alcanzaran los
61 afios durante la vigencia del mismo, la jubilacion parcial anticipada. Dicha jubilacion suponia para
el trabajador cumplir con un 25% de la jornada laboral con permiso retribuido y vinculada a un contrato
de relevo (un 33% a partir del ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2019). Esta opcion era
voluntaria para la Sociedad y la decision de ofertar o no este beneficio al trabajador se realizaba en
funcion de las necesidades técnicas, productivas o de formacion de la empresa. Al 30 de abril de 2023
hay 10 trabajadores acogidos a esta modalidad. En los epigrafes “Obligaciones por prestaciones a
largo plazo al personal” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Personal” del balance al
30 de abril de 2023 se ha registrado una provision por importes de 130 miles de euros y 137 miles de
euros (158 miles de euros y 172 miles de euros al 30 de abril de 2022), aproximada y respectivamente.
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13.

Por otro lado, la Sociedad reconoce un pasivo y un gasto en concepto de bonus a los directivos. Al 30
de abril de 2023 la provision registrada por este concepto en el epigrafe "Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar — Personal” del balance asciende a 77 miles de euros (78 miles de euros al 30

de abril de 2022).

12.2 Contratos onerosos

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 adjuntas presentan una provision
por contratos onerosos en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance por importe de 206 miles
de euros (95 miles de euros el 30 de abril de 2022). Adicionalmente, en este mismo epigrafe se
presenta unas provisiones de caracter comercial por importe de 198 miles de euros (80 miles de euros

el 30 de abril de 2022).

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 61 54
Ratio de operaciones pagadas 69 57
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 57
Miles de euros
Total pagos realizados 20.111 18.738
Total pagos pendientes 4.827 3.125
Nimero de facturas
Total facturas pagadas 2.715 n.a.
%
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de o n.a.
41,8%
facturas pagadas
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de pagos o n.a.
‘ 39,1%
realizados

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores” y “Otros acreedores” del pasivo corriente del balance de situacion consolidado

adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades nacionales en el ejercicio 2022 seguln la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010,
de 5 de julio, es de 60 dias excepto si no se hubiera acordado fecha o plazo de pago en cuyo caso

sera de 30 dias.
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14. Operaciones y saldos con empresas del Grupo

|.os saldos deudores y acreedores mantenidos por la Sociedad con empresas del grupo y asociadas

al 30 de abril de 2023 y 2022 son los siguientes (en euros):

Saldos al 30 de abril de 2023-

Inversiones en
empresas del
Cuentas a | Grupo a corto Cuentas a Deudas a
cobrar plazo pagar corto plazo
Sociedades del Grupo y vinculadas-
DS Smith Packaging Consumer, S.A.S. - - (2.965) -
DS Smith Andorra, S.A.U. - - (102.012) -
DS Smith Packaging Madrid, S.L. - - - -
DS Smith Packaging Netherlands B.V. 437.285 - (181.885) -
DS Smith Packaging Cartogal, S.A.U. - - - -
Europac Recicla, S.A. 17.416 - - -
DS Smith Packaging France, S.A.S. - - (20.583) -
DS Smith Packaging Holding, S.L. - - (63.590) (384.420)
DS Smith, Plc. - 4.662.212 (458.787) -
DS Smith Spain S.A 1.151 - (5.101) -
Nova DS Smith Embalagem S.A - - - -
455,852 4.662.212 {834.923) (384.420)

Las inversiones en empresas del Grupo a corto plazo ascienden a 4.662 miles de euros en el gjercicio
terminado el 30 de abril de 2023. Se trata de un crédito por Cash-Pooling que la Sociedad mantiene

con DS Smith Plc. y que se encuentra remunerado mediante tipos de interés de mercado.

Saldos al 30 de abril de 2022-

Inversiones en
empresas del
Cuentas a | Grupo a corto Cuentas a Deudas a
cobrar plazo pagar corto plazo
Sociedades del Grupo y vinculadas-
DS Smith Packaging Consumer, S.A.S. - - (3.438) -
DS Smith Andorra, S.A.U. - - (86.917) -
DS Smith Packaging Madrid, S.L. - - (18.619) -
DS Smith Packaging Netherlands B.V. 522.574 - (460.436) -
DS Smith Packaging Cartogal, S.A.U. - - (183) -
Europac Recicla, S.A. 116.408 - - -
DS Smith Packaging France, S.A.S. - - (9.576) -
DS Smith Packaging Holding, S.L. - - (83.590) (154.115)
DS Smith, Plc. - 2.194.182 (10.218) -
DS Smith Spain S.A 12.487 - - -
Nova DS Smith Embalagem S.A - - (2.664) -
651.469 2.194.182 (675.641) (154.115)

Las inversiones en empresas del Grupo a corto plazo ascendian a 2.194 miles de euros en el ejercicio
terminado el 30 de abril de 2022. Se trata de un crédito por Cash-Pooling que la Sociedad mantiene

con DS Smith Plc. y que se encuentra remunerado mediante tipos de interés de mercado.
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Las transacciones realizadas por la Sociedad con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022, han sido las siguientes (en euros):

Transacciones del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023~

Ventas Otros gastos de
Aprovisionamientos explotacién

Sociedades del Grupo y vinculadas-
DS Smith Packaging Consumer, S.A.S. - (58.029) (35.580)
DS Smith Packaging France, S.A.S. - - (71.000)
DS Smith Andorra, S.A.U. - (428.808) -
DS Smith Packaging Madrid, S.L. - (4.231) -
DS Smith Spain, S.A. 26.325 (8.098) -
DS Smith Packaging Marketing, N.V. - - -
DS Smith Packaging Cartogal, S.A.U. 261 - -
DS Smith Packaging Portugal, S A. - - -
DS Smith Packaging Netherlands BV 2.324.947 (4.613.842) -
DS Smith, Ple. - 215.373 (536.324)
DS Smith Packaging Galicia, S.A. 535 - -
DS Smith Recycling Spain, S.A. 332.194 - -
DS Smith Packaging Dicesa, S.A. - - (5.101)
Nova DS Smith Embalagem S.A - (47.431) -

2.684.262 {4.945.006) (648.004)

Transacciones del ejercicio terminado el 30 de abril de 2022-

Ventas Ofros gastos de
Aprovisionamientos explotacién
Sociedades del Grupo y vinculadas-
DS Smith Packaging Consumer, S.A.S. - (41.897) (36.536)
DS Smith Packaging France, S.A.S. - - (60.000)
DS Smith Andorra, S.A.U. 2.319 (266.061) -
DS Smith Packaging Madrid, S.L. - (18.162) -
DS Smith Spain, S.A. 17.986 (17.130) -
DS Smith Packaging Marketing, N.V. - - 1.457
DS Smith Packaging Cartogal, S.A.U. 89.352 - -
DS Smith Packaging Portugal, S.A. - (6.722) -
DS Smith Packaging Netherlands BV 2.178.646 (4.311.951) -
DS Smith, Plc. - - (261.048)
DS Smith Packaging Galicia, S.A. 60.325 - -
Europac Recicla, S.A. 542.058 - -
Nova DS Smith Embalagem S.A - (2.664) -
2.891.586 {4.664.587) (356.127)

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo DS Smith. En este sentido, las
cuentas a cobrar y a pagar a sociedades clasificadas en el cuadro anterior como del grupo estan
originadas, fundamentalmente, por transacciones comerciales mantenidas con las mismas, en
condiciones normales de mercado.

En el ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 la Sociedad ha registrado 54.971 euros de ingresos
financieros correspondiéndose a los intereses devengados por el depdsito registrado bajo el epigrafe
“Inversiones de empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (7.726 euros en el ejercicio terminado
el 30 de abril de 2022). Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado gastos
financieros con empresas del grupo {.
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15,

Las principales transacciones que se llevan a cabo con empresas del Grupo son la compra de materias
primas, centralizada en Holanda, y la recepcién de servicios de marketing e informatica, entre otros.

Todas las operaciones y transacciones con empresas del Grupo, son realizadas bajo terminos y

condiciones normales de mercado, asi como el interés aplicable especificamente a las operaciones de
financiacién son basados en tipos de mercado.

Situacion fiscal

15.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con Administraciones Plblicas es |a siguiente (en euros):

30.04.2023 | 30.04.2022

Saldos acreedores -

Hacienda Publica acreedora por |.V.A. 220.490 244.153
Hacienda Publica acreedora por .R.P.F. 96.173 90.168
Organismos de la Seguridad Social 91747 97 340
Acreedores

Total 408.410 440.661

15.2 Conciliacitn resultado contable y base imponible fiscal

Tal y como se indica en la Nota 4.7, la Sociedad, desde el gjercicio terminado al 30 de abril de
2015, tributa bajo el Régimen especial de Consolidacion Fiscal, reguiado en el capitulo Vi del
Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprueba el Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, como sociedad integrada en el grupo fiscal cuya cabecera
es DS Smith Packaging Holding S.L.U. (Notas 1y 9).

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente (en euros):

Ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 Aumentos Disminuciones Total
Concepto

Resultado contable antes de impuestos (Beneficio) - - 1.608.206
Diferencias permanentes 54.761 - 54.761
Diferencias temporarias-

Diferencia por amortizacion fiscal de inmovilizado material - (30.009) (30.009)
Provision de existencias (Nota 8) - (91.941) (91.941)
Base imponible fiscal 1.541.017
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Durante el ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2023, las diferencias permanentes se
corresponden principalmente con provisiones para impuestos, las cuales se consideraran no
deducibles en el momento de baja 0 achatarre de las mismas.

Ejercicio terminado el 30 de abril de 2022 Aumentos Disminuciones Total
Concepto
Resultado contable antes de impuestos {Beneficio) - - 370.376
Diferencias temporarias-
Diferencia por amortizacion fiscal de inmovilizado material - (30.009) (30.009)
Provisién de existencias (Nota 8) 283.011 - 283.011
Base imponible fiscal 623.378

15.3 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

La Sociedad al 30 de abril de 2023 mantiene registrados 24 miles de euros de impuesto diferido
en el patrimonio neto en concepto de subvenciones (25 miles de euros a 30 de abril de 2022).

15.4 Conciliacién entre resultado contable y gasto (ingreso) por impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente (en euros):

30.04.2023 | 30.04.2022
Resultado contable antes de impuestos 1.608.206 370.376
Cuota al 25% 402.052 92.594
Impacto diferencias permanentes 13.690 -
Otros ajustes impositivos 102 (16.505)
Deducciones (800) (1.729)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y 415.044 74.360
ganancias

15.5 Desglose del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Iimpuesto sobre Sociedades es el siguiente (en euros):

30.04.2023 | 30.04.2022
Impuesto corriente 384.556 137.611
Impuesto diferido 30.488 (63.251)
Total gasto (ingreso) por impuesto 415.044 74.360
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15.6 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle y el movimiento del saldo de esta cuenta en los ejercicios terminados el 30 de abril de

2023y 2022 es el siguiente (en euros):

30.04.2021 | Aplicaciones | Adicciones | 30.04.2022 | Aplicaciones |30.04.2023

Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias deducibles 45.014 (7.502) 70.753 108.265 (30.488) 77.777
Total Activos por impuesto diferido 45.014 (7.502) 70.753 108.265 (30.488) 77.777

Las diferencias temporarias corresponden a amortizaciones no deducibles en ejercicios

anteriores.

15.7 Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido adjuntos registrados en el balance se corresponden con el
importe que los administradores de la Sociedad, de acuerdo con su mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, consideran probable que sean recuperados en los proximos
diez ejercicios. No existen activos por impuesto diferido no registrados.

15.8 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y
2022 es el siguiente (en euros):

30.04.2021 Bajas 30.04.2022 Bajas 30.04.2023
Pasivos por impuesto diferido-
Diferencias temporarias por subvenciones 28 567 (3.242) 25325 (1.490) 23 835
Total Pasivos por impuesto diferido 28.567 (3.242) 25.325 (1.490) 23.835
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15.9 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 la Sociedad tiene abiertas a inspeccion todas las
declaraciones de impuestos y Seguridad Social presentadas en los Ultimos cinco ejercicios.
Ademés, el derecho de la Administracion para comprobar las bases o cuotas compensadas 0
pendientes de compensacion o de deducciones aplicadas o pendientes de aplicacion prescribiran
a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo reglamentario
establecido para presentar la declaracion correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que
se gener6 el derecho a compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones. Los
administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las presentes cuentas anuales, por lo que no se ha creado provision alguna
en las presentes cuentas anuales.

Asimismo, en opinién de los administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, el sistema
para la determinacion de los precios de transferencia esta adecuadamente disefiado y soportado
con el objeto de cumplir con la normativa fiscal aplicable. Se estima que no existen riesgos
significativos por este concepto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro
de la Sociedad.

16. Ingresos y gastos

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados
el 30 de abril de 2023 y 2022, distribuida por categorias de actividades y por mercados geogréficos,
es la siguiente:

%

Actividades 30.04.2023 30.04.2022
Envases 98% 99%
Subproductos y residuos 2% 1%

Total 100% 100%
%

Mercados geograficos 30.04.2023 30.04.2022
Mercado nacional 82% 84%
Mercado exportacién 18% 16%

Total 100% 100%

Las ventas relacionadas con empresas del Grupo y vinculadas se detallan en la Nota 14.
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16.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Aprovisionamientos - Consumo de materias primas y otras materias
consumibles” de los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 presenta la siguiente

composicion {en euros):

30.04.2023 30.04.2022
Consumo de materias primas y otras materias consumibles-
Compras 14.985.271 12.312.955
Variacion de existencias (Nota 8) 211.605 (151.210)
Total 15.196.876 12.161.745

Las compras relacionadas con empresas del Grupo y vinculadas se detallan en la Nota 14.

El detalle de las compras realizadas por la Sociedad durante los ejercicios terminados el 30 de
abril del 2023 y de 2022, atendiendo a su procedencia ha sido (en euros):

Nacionales Intracomunitarias Total
30.04.2023 | 30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022 | 30.04.2023 | 30.04.2022
Compras 14.437.541| 11.692.394 547.730 620.561| 14.985.271| 12.312.955

16.3 Gastos de personal

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios terminados el 30 de abril 2023 y 2022 es el
siguiente (en euros):

Concepto 30.04.2023 30.04.2022
Sueldos, salarios y asimilados 3.373.262 3.772.351
Cargas sociales 1.114.867 1.134.684
Total 4.488.129 4.907.035

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios terminados el 30 de abril 2023 y
2022, por categorias ha sido el siguiente:

Categoria Profesional 30.04.2023 30.04.2022
Direccion 6 6
Administracion 1 1
Comercial 8 9
Produccién 12 1M
Mano de obra directa 83 73

Total 110 100
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Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios terminados el 30 de abril 2023 y
2022, detallada por categorias, es la siguiente:

30.04.2023 30.04.2022
Categoria Profesional Mujeres | Hombres | Total Mujeres | Hombres | Total

Direccion 1 5 6 1 5 6
Administracién - 1 1 - 1 1
Comercial 5 3 8 6 3 9
Produccion 4 8 12 5 6 11
Mano de obra directa 4 74 78 5 68 73

Total 14 91 105 17 83 100

Al 30 de abril de 2023, hay 4 empleados con discapacidad mayor o igual al 33% (4 empleados a
30 de abril de 2022).

16.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios terminados el 30 de abril 2023 y 2022 es el
siguiente (en euros):

Concepto 30.04.2023 30.04.2022

Arrendamientos y canones 53.291 46.419
Reparaciones y conservacion 551.579 449103
Servicios de profesionales independientes 954.206 790.455
Transportes 665.963 701.988
Primas de seguros 27.267 4828
Servicios bancarios y similares 22.935 18.727
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 4,997 4.073
Suministros 440.396 398.012
Otros servicios 143.980 137.888

Total 2.864.614 2.551 .493
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i7.

Informacion administradores

18.

Retribuciones a los administradores

Durante los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022, los administradores mancomunados
(dos hombres) no han percibido retribucién alguna de la Sociedad en su condicién de Administrador.

Al 30 de abril de 2023 y 2022 los administradores no mantienen con la Sociedad saidos por anticipos o
créditos concedidos. Asimismo, la Sociedad no tiene ni tenfa confraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a los administradores ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

Los administradores de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto de participacion
en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el gjercicio,
ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

La Sociedad no ha satisfecho ninguna cantidad en relacion con primas de seguro de responsabilidad
civil de sus administradores, dado que el seguro ha sido contratado a nivel regional por el grupo DS

Smith.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
administradores

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023 los administradores mancomunados de Bertako,
S.L. {(Sociedad Unipersonal) no han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos, segin se define en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

18.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta distribuida entre el Departamento central
de Tescreria del grupo DS Smith y el propio Departamento Financiero de la Sociedad, teniendo
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este contexto, el
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera en
el marco de las politicas aprobadas por el Grupo. A continuacién, se detallan los posibles riesgos a
los que esta expuesta la Sociedad:

a) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan variar debido a los cambios en los tipos de interés, el tipo de
cambio u otros riesgos de precio y oferta.

Riesgo de tipo de cambio-

Este riesgo es consecuencia de las operaciones internacionales de la Sociedad en el curso
ordinario de su negocio.

Dado que, salvo en operaciones puntuales, la Sociedad no opera fuera de la zona euro, no esta
expuesta de manera significativa al riesgo de tipo de cambio.
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Riesgo de precio-

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de oscilaciones en los precios de la materia prima.
La reduccidn de la exposicion a dichas oscilaciones se realiza a través de la gestion centralizada
de compras en Paises Bajos por parte del departamento de compras del Grupo, que se encarga
de gestionar toda la informacion del Grupo por medio de informes mensuales de consumo de
los diferentes materiales y, en consecuencia, permite negociar y firmar contratos globales para
todo el Grupo en coordinacién con cada una de las sociedades del Grupo. De esta forma se
consigue asegurar la entrega de materiales en funcion de las necesidades de la Sociedad,
disminuyendo la exposicion a los problemas de posible escasez de recursos y/o reducciones en
la oferta mundial de las principales materias primas.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable-

Las variaciones en los tipos de interés medifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés
es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados.

El endeudamiento y los excesos de tesoreria son gestionados de forma centralizada por la
direccion del Grupo. En este sentido la Sociedad posee créditos con varias sociedades del
Grupo, las cuales devengan un tipo de interés de mercado (Nota 7).

En cuanto a los pasivos, la financiacién ajena de la Sociedad se realiza, en caso de necesidad,
a través de cuentas de crédito bancarias, emitidas a tipo de interés variable referenciadas al
Euribor. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 no existe deuda
financiera dispuesta con entidades de crédito.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja, efectivo y equivalentes,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. La
Sociedad tiene contratados seguros de crédito para mitigar este riesgo.

c) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades para desinvertir en un instrumento
financiero con la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo
asociado a no disponer de liquidez en el momento en el que se tiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

Bertako, S.L. (Sociedad Unipersonal) mantiene fijados controles a medio plazo y mensuales para

la mejora constante del capital circulante, la rebaja de los dias de cobro, inventario, control y
seguimiento de las inversiones, la mejora de los dias de pago vy la mejora del flujo de caja.

18.2 Informacidén cuantitativa
a) Riesgo de crédito:

Aproximadamente el 98% de las cuentas a cobrar con terceros se encuentran garantizadas
mediante seguros de crédito u otras garantias al 30 de abril de 2023 y 2022.
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b) Riesgo de tipo de interés:
No existe deuda financiera con entidades de crédito al 30 de abril de 2023 y 2022.
¢) Riesgo de tipo de cambio:
No existen saldos en moneda extranjera en el balance al 30 de abril de 2023 y 2022,
d) Riesgo de precio:
Al 30 de abril de 2023 y 2022 la Sociedad no dispone de instrumentos de cobertura frente a la

fluctuacion del precio de las principales materias primas, si bien los administradores consideran
que la exposicion al riesgo de dicha variacion no es significativa.

19. Otra informacién

Honorarios de auditoria-

Durante los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 (por el anterior auditor de la Sociedad)
los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 26 y 24 miles de euros,
respectivamente. Adicionalmente, durante los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 no
se han prestado servicios distintos al de auditoria, o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestion.

Informacién sobre medio ambiente-

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propésito principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad no ha realizado en los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022 inversiones
relacionadas con el medioambiente ni gastos de naturaleza medioambiental.

La Sociedad no ha recibido durante los ejercicios terminados el 30 de abril de 2023 y 2022
subvenciones ni ingresos relacionados con el medioambiente.

Al 30 de abril de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene ni tenia registrada provision alguna por posibles

riesgos medioambientales dado que los administradores estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Hechos posteriores-

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de abril de 2023, hasta la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han puesto de manifiesto hechos posteriores significativos
adicionales a los desglosados a lo largo de la memoria.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO MAYO 2022/ABRIL 2023.

EVALUACION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.

Bertako SL consolida fiscalmente con el grupo de empresa de DS Smith en Espafia, siendo la cabecera DS Smith
Packaging Holding SL, que es el socio Unico de Bertako en este ejercicio fiscal que va del 1 de mayo del 2.022 al
30 de abril del 2.023.

Cifra de ventas historica con un importe total 25.368 k€, lo que representa un crecimiento respecto al afio anterior
del 15%, y también por encima del presupuesto en un 22%.

Reduccion significativa en la entrada de pedidos por importe de 22.454 k€, con un decremento del 12% con
respecto al afio anterior. Esta reduccion es consecuencia de la contraccion de la demanda global en los mercados
tras el boom experimentado el afio pasado. No obstante, por encima de los valores presupuestados en tomo al
8%.

La cartera de pedidos pendientes de fabricacion a 30 de abril es de 3.899 k€. Esta cifra supone un decremento
del 48% con respecto al afio anterior, lo cual ha permitido la estabilizacion de los niveles de cartera asi como una
mejora en los tiempos de entrega a los clientes. A excepcion del primer cuatrimestre cuyas cifras fueron superiores
alos 5 M£, el resto del afio fiscal los valores se situaron en torno a los 3-4 M€.

Afio marcado por los continuos incrementos de los precios de venta consecuencia de la situacién macroeconomica
de incrementos en los precios de las materias primas y otros costes. Es por ello que con respecto al afio anterior,
se observa un incremento del precio medio en torno a 16 % pasando de 793 a 921.

En volumen, cerramos el ejercicio con unas ventas de 27.144 k metros cuadrados frente a los 26.962 k del afio
anterior anicamente 1% adicional. Con respecto al budget, incremento del 11% con 24.502 k metros cuadrados

presupuestados.

Por sectores, destacan las ventas a clientes enfocados al sector industrial y estancamiento en detergente, con
malas perspectivas a futuro. Por familias, el contraencolado alcanza el 73% de la facturacién con un mix de
productos en el que el compacto ha tenido un mayor peso relativo que con respecto al afio anterior. La ventas no
nacionales representan el 18% de las ventas, siendo Francia el principal pais destinatario con el 14%.

Acabamos el afio con una plantilla de 105 puestos de trabajo, 10 de ellos con contrato de jubilacion parcial, muy
similar al afio anterior y con buena parte del afio fiscal trabajando a cuarto turno. Continua en vigor hasta diciembre
del 2.024 el pacto de empresa firmado con el Comité de Empresa para los afios naturales del 2.021 al 2.024.

El resultado operativo antes de impuestos es de 1.608 k€, lo que supone un incremento muy significativo con
respecto al afio anterior, que fue de 370 k€. Esto es debido al repercutir en su totalidad el incremento de los precios
de las materias primas, otros materiales, energia y transporte a los precios de venta.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

El grupo DS SMITH se posiciona claramente como un suministrador de confianza en el mercado de envases y
embalajes. Su apoyo nos permite el acceso a clientes importantes ante una competencia muy agresiva.

Adicionalmente y debido a la edad de nuestras maquinas, recientemente el Grupo ha realizado una clara apuesta
por nuestra planta tras la reciente aprobacién de una nueva linea de impresora y troqueladora con una inversion
en torno a los 8,1 M€, que previsiblemente estara en marcha a finales del proximo afio fiscal 2023-2024.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

Los datos macroeconémicos nacionales e internacionales muestran unas cifras preocupantes y el sector de
envases no es ajena a ello.

El mantenimiento de los precios de ventas tras las bajadas de precios en materias primas anunciadas por algunos
proveedores es necesario para mantener la rentabilidad, y es una de las medidas que en estos momentos estamos

intentando retener en la medida posible.
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La empresa no opera con instrumentos financieros.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO

PROVEEDORES.

DE PAGO A

Presentamos la informacion sobre el calculo del plazo medio de pago a los proveedores de acuerdo con la Ley

31/2014, de 3 de diciembre:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 61 54
Ratio de operaciones pagadas 69 57
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 57
Miles de euros
Total pagos realizados 20.111 18.738
Total pagos pendientes 4.827 3.125
Nimero de facturas
Total facturas pagadas 2.715 n.a.
%
Ratioc de pagos < 60 dias sobre total de o n.a.
41,8%
facturas pagadas
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de pagos o n.a.
: 39,1%
realizados

ACCIONES PROPIAS.

La empresa no ha adquirido ni mantiene en cartera acciones propias.

ACTIVIDADES DE 1+D.

No se han producido gastos relacionados con actividades de 1+D en este ejercicio.

La sociedad cumple con toda la legislacion vigente en temas medioambientales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 30 DE ABRIL DE 2023

En cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, con fecha 30 de junio de 2023, los
Administradores Mancomunados de Bertako, S.L. (Sociedad Unipersonal), formulan las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion del ejercicio terminado el 30 de abril de 2023, los cuales vienen constituidos por los

documentos anexos que preceden a este escrito.
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Txomin Echarri Sucunza

Ignacio Monfort Guasch
Admi ’ strador Mancomunado de Administrador Mancomunado de
Bertako, S.L.U. Bertako, S.L.U.
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