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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista tinico de Rockwool Peninsular, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Rockwool Peninsular, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a

31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 3.2 de la memoria adjunta, la amortizacion del inmovilizado material
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los diferentes
elementos. Dentro del epigrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” se incluyen principalmente
instalaciones técnicas y maquinaria cuyo coste y amortizaciéon acumulada a 31 de diciembre de 2021
ascienden a 70,9 y 68,8 millones de euros respectivamente (70,9 y 68,0 millones de euros a 31 de
diciembre de 2020), y cuyo gasto por amortizacién en el ejercicio 2021 ha ascendido a 0,8 millones
de euros (0,4 millones de euros en el ejercicio 2020). La vida util de estos elementos se establecio en
5 afios. Con el paso del tiempo se ha puesto de manifiesto que la vida Gtil real de dichos elementos
resulta superior a la inicialmente estimada y mantenida hasta la fecha, por lo que los epigrafes de
inmovilizado material y patrimonio neto deberian ser incrementados si se considerara la vida util real
de los citados elementos. La ausencia de un estudio técnico especifico que establezca la vida util
impide cuantificar el impacto de este hecho sobre el valor neto del inmovilizado material y el
patrimonio neto a 31 de diciembre de 2021 y 2020 y sobre la amortizacién de los ejercicios 2021 y
2020 por los bienes anteriormente mencionados. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas
anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 incluia una salvedad por este concepto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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Rockwool Peninsular, S.A.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo

exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Modo en el que se han tratado en la
auditoria

Reconocimiento de ingresos

La partida mas significativa de la cuenta de
resultados de la Sociedad es su importe neto de
la cifra de negocios (nota 18 de la memoria
adjunta).

Esta partida es un indicador clave de la actividad
de la Sociedad.

El importe neto de la cifra de negocios incluye
multitud de transacciones y corresponde,
principalmente, a ventas de productos y
materiales que tienen la fibra mineral como
materia prima principal (nota 1 de la memoria
adjunta).

Con fecha 1 de enero de 2021 es de aplicacion el
RD 1/2021 y la Resolucién de Ingresos descrita
en la nota 2.2 de la memoria adjunta. Tal y como
se describe en la mencionada nota, la
implementacion de estos cambios en las politicas
contables de la Sociedad no ha tenido impactos
significativos en las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2021.

La comprobacién de que las ventas se registran
de manera adecuada atendiendo a las
condiciones de las mismas, es un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los siguientes:

» Entendimiento del ciclo de ingresos y de
determinados controles vinculados al mismo.

» Comprobacién de la eficacia operativa de
determinados controles identificados en el
ciclo de ingresos de la Sociedad.

» Entendimiento y evaluacién del analisis
realizado por la direccion de la Sociedad en
relacion con la aplicacion del RD 1/2021 y la
Resolucion de Ingresos.

« Seleccion y comprobacion, en su caso, de
los asientos contabilizados en la cifra de
negocios que hemos considerado que
pudieran dar lugar a partidas inusuales o
irregulares.

* Realizacion de pruebas en detalle sobre las
operaciones de venta verificando, para una
muestra, el adecuado registro de las
transacciones mediante documentacion
soporte de terceros.

» Obtencion de las confirmaciones para una
muestra de facturas que componen los saldos
de clientes.
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Rockwool Peninsular, S.A.

+ Obtencioén de las confirmaciones de los
saldos registrados a cierre para los clientes
empresas del grupo y asociadas.

» Comprobacion de que las ventas se han
reconocido en el periodo correcto en funcién
de las condiciones establecidas para una
muestra de transacciones.

Como resultado de nuestras pruebas no
tenemos observaciones relevantes sobre este
aspecto.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente
erréneas, ¢ la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadoes en funcidn de las circunstancias, y nec con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimaos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
caoncluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para
continuar comeo emprésa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estruciura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la infermacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y &l momento de realizacion de la auditoria planificadaos y los hallazgos significativos de fa
auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditeria.

Entre los riesgos significativos gue han sido cbjetc de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1. {50242)
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ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 10.441 8.077
Inmovilizado intangible 5 32 50
Aplicaciones informaticas 32 50
Inmovilizado material 6 10.160 7.838
Terrenos y construcciones 1.998 2.068
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.902 3.698
Inmovilizado en curso y anticipos 5.260 2.072
Inversiones financieras a largo plazo 7-8 108 30
Créditos a terceros 108 30
Activos por impuesto diferido 17 141 159
ACTIVO CORRIENTE 43.402 39.166
Existencias 9 8.005 6.187
Comerciales 506 349
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.108 4.017
Productos en curso 48 59
Productos terminados 1.266 1.760
Anticipos a proveedores 77 2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7-8 21.255 11.833
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.355 8.938
Clientes, empresas del grupo y asociadas 25 4.900 2.878
Otros créditos con las Administraciones Publicas 17
Periodificaciones a corto plazo 23 15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7-10 14.119 21.131
Tesoreria 14.119 21.131
TOTAL ACTIVO 53.843 47.243




ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2021 2020
PATRIMONIO NETO 26.698 25.465
Fondos propios 26.510 25.108
Capital 11 13.000 13.000
Capital escriturado 13.000 13.000
Reservas 12 3.148 3.148
Reserva legal 2.600 2.600
Otras reservas 548 548
Resultado del ejercicio 13 10.362 8.960
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 188 357
PASIVO NO CORRIENTE 150 285
Deudas a largo plazo 7-16 77 146
Otros pasivos financieros 77 146
Pasivos por impuesto diferido 17 73 139
PASIVO CORRIENTE 26.995 21.493
Provisiones a corto plazo 15 2141 1.395
Deudas a corto plazo 7-16 391 559
Otros pasivos financieros 391 559
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-25 1.447 844
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7-16 23.016 18.695
Proveedores 14.220 11.856
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 25 4.023 3.614
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 752 650
Pasivos por impuesto corriente 19 3.101 1.798
Otras deudas con las Administraciones Publicas 920 777
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 53.843 47.243




ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en Miles de euros)

Nota 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18 99.856 84.727
Ventas 87.708 75.110
Prestaciones de servicios 12.148 9.617
;;al::iac(ggir:’) :e existencias de productos terminados y en curso de i (505) (185)
Aprovisionamientos 18 (36.377) (29.496)
Consumo de mercaderias (9.422) (7.465)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (26.938) (22.063)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 17) 32
Otros ingresos de explotacién - (10)
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - (10)
Gastos de personal 18 (12.978) (13.198)
Sueldos, salarios y asimilados (10.268) (10.338)
Cargas sociales (2.710) (2.860)
Otros gastos de explotacion (36.284) (29.461)
Servicios exteriores (34.095) (27.885)
Tributos (142) (143)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones 2 (135)
comerciales 8
Otros gastos de gestion corriente 15 (2.049) (1.298)
Amortizacién del inmovilizado 5-6 (1.085) (1.767)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 1.939 1.485
Deterioro y resultados por enajenacién del inmovilizado 1 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 14.567 12.095
Ingresos financieros 3 95
Gastos financieros (150) (90)
Diferencias de cambio (10) (5)
RESULTADO FINANCIERO 20 (157) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.410 12.095
Impuestos sobre beneficios 19 (4.048) (3.135)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 10.362 8.960




ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 10.362 8.960
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 1.704 1.351
Efecto impositivo 17 (477) (378)
1.227 973
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (1.939) (1.485)
Efecto impositivo 17 543 415
(1.396) (1.070)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10.193 8.863
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ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre de

Nota 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.410 12.095
Ajustes del resultado 1.723 2.071
Cambios en el capital corriente (8.288) 1.962
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.874) (4.438)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 21 4.971 11.690
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (2.902) (2.599)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.902) (2.599)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (121) (190)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
financieros de patrimonio (8.960) (11.785)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 22 (9.081) (11.975)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (7.012) (2.884)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 21.131 24.015
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 14.119 21.131



ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en Miles de euros)

1. Informacion general

Rockwool Peninsular, S.A. (Sociedad Unipersonal), fue constituida en Pamplona el 21 de diciembre de
1998. Su domicilio actual y sus instalaciones fabriles se encuentran en el Poligono Industrial de
Caparroso (Navarra). Durante el ejercicio 2000 se produjo la cesién global de activos y pasivos de la
sociedad Rockwool Ibérica, S.A., comenzando a desarrollar desde entonces la actividad comercial que
hasta aquella fecha venia ejerciendo la citada sociedad. En las cuentas anuales del ejercicio 2000 se
muestra la informacion correspondiente a esta operacion.

Su objeto social consiste en la fabricacién y venta de productos y materiales que tienen la fibra mineral
como materia prima principal, en Espafia o en el extranjero, y la prestacion de servicios relativos al
citado objeto social o que puedan facilitar su desarrolio o realizacion, pudiendo igualmente desarrollar
las actividades integrantes de su objeto social de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto social idéntico o similar.

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza Rockwool International A/S (grupo
Rockwool) con domicilio social en Hovedgaden (Dinamarca). Las cuentas anuales consolidadas del
grupo Rockwool se depositan en el Registro Mercantil de Copenhague (Dinamarca).

2. Bases de presentacion
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste
mediante Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 y Real Decreto 1/2021 de 12 de enero y sus
normas de desarrollo, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacién por el accionista unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el accionista tnico el 21 de junio
de 2021.

2.2. Comparacion de la informacion
De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio

neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior.
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ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.
Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de reconocimiento, valoracion y
desglose de ingresos e instrumentos financieros. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el
pasado 13 de febrero de 2021, se public6 en el Boletin Oficial del Estado la resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracion y
elaboracién de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestacion de servicios (en adelante “Resolucion de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la
Sociedad, ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transicién el
1 de enero de 2021, y las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos
comparativos en las cuentas anuales del ejercicio 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos
criterios, sin perjuicio de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos
financieros a la nueva presentacion en aplicacion de la Disposicion Transitoria 22 apartado 6 e).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:
a) Instrumentos financieros.
b) Ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio 2020
y los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de nuestra gestion o nuestro modelo
de negocio para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo
de los mismos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categoria las anteriores carteras
de "Préstamos y partidas a cobrar’ e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la
medida en la que se mantienen con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activos financiero dan lugar, en
fechas especificas, a flujos de efectivos que son Unicamente cobros de principal € intereses
sobre el importe del principal pendiente. Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos
por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales.

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto
aquellos que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Por tanto, incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre
los que se encuentran los préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun, incluso aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los
“Débitos y partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no comerciales.

8
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Clasificacion y valoracién

En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la
aplicacion de la DT 22 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo reclasificando las
partidas del ejercicio 2020 para mostrar los saldos del dicho ejercicio ajustados a los nuevos criterios
de presentacion. Por lo que la Sociedad ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos financieros
de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha aplicado las
nuevas categorias, solo a efectos de presentacion, para el ejercicio comparativo finalizado el 31 de
diciembre de 2020. Estos cambios no han tenido impacto en la Sociedad.

Importe en euros

Categorias del RD 1514/2007 Préstamos y partidas a cobrar | Préstamos y partidas a pagar
Categorias del RD 1/2021 AF a coste amortizado PF a coste amortizado
Saldo inicial 1 enero 2021 = RD 1/2021 11.846 17.669

b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacién al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega de
bienes y la prestacion de servicios, y la ultima modificacion del PGC y sus disposiciones
complementarias a través del RD 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y
prestacién de servicios”, asi como en la informacién a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
control de un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que
espere tener el derecho la entidad — asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye
al actual concepto de riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

identificar los contratos con clientes;

identificar las obligaciones a cumplir;

determinar el precio o la contraprestacion de la transaccion del contrato;

asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacién
comprometida.

El principal cambio que supone a la practica actual es la fijacion de requisitos para determinar cuando
se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar si el ingreso debe reconocerse en un
solo momento o a lo largo del tiempo, en funcion del porcentaje de realizacion de la actividad.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evalGan continuamente y se basan en la experiencia historica y

SRIIN
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otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las actuales
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualarén a los correspondientes
resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Vidas utiles de la fabrica y los equipos

La direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. La
direccién incrementara el cargo por amortizacion cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas
estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que
se hayan abandonado o vendido.

Provisiones

La naturaleza del negocio y la operativa de la sociedad hacen que sea necesario el registro de
provisiones cuyos saldos se determinan en base a la mejor estimacion por parte de la Direccion de la
Sociedad.

El importe a provisionar se ha estimado en funcién de los importes especificos reclamados o
reclamables por terceros.

Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre que sea viable efectuar una estimacion del
momento en que resulte probable su liquidacion.

Impuesto sobre las ganancias

El calculo del impuesto se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la Direccion segin la
situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucién previsible de la misma (Nota
19).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

a) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

b) Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacion concreta en contrario, en miles de euros.
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3. Criterios contables

3.1. Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (que no superan los 4 afos).

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida 0til, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas
son:

%

Edificios 5%
Instalaciones técnicas y maquinaria 20%
Otras instalaciones 20%
Mobiliario y enseres 18%
Equipos informaticos 25%
Elementos de transporte y otro inmovilizado 20%

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como
el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separade (unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Activos financieros a coste
Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la gjecucion del contrato.
La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicion en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce

que se han transferido los riesgos y beneficios.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por detericro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de
la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

3.6. Existencias

a) Materias primas, otros aprovisionamientos, existencias comerciales y producto terminado

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarén las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias
que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y
se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el método de valoracién PMP. El coste de los productos terminados y de los
productos en curso incluye, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion).
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los
productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

b) Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Los derechos de emision de gases de efecto invernadero adquiridos, tanto los destinados a cancelar
obligaciones como los que se mantengan con el proposito de ser vendidos se muestran clasificados en
las existencias cuando previamente se incluian en el inmovilizado intangible como activos no
amortizables.

La partida «Materias primas y otros aprovisionamientos» del epigrafe del activo del balance se ha
desglosado para recoger separadamente las que se estime consumir antes y después de un afio. Asi,
para el ejercicio 2021 se han incluido la totalidad de los derechos de emision de gases de efecto
invernadero por valor de 2.629 miles de euros (2020: 1.530 miles de euros) en dicha partida (ver Nota
9).

Los derechos de emision de gases de efecto invernadero, bien transferidos a la empresa dentro del
Plan Nacional de asignacién, bien adquiridos por la empresa, se valoran al precio de adquisicién o al
coste de produccion. En el caso de derechos de emision adquiridos a titulo gratuito, se considera como
precio de adquisicion el valor venal de los mismos en el momento de la adquisicion.

Los derechos de emision no son objeto de amortizacion. Se dotan las provisiones necesarias con el fin
de atribuirles el inferior valor de mercado que les corresponda en su caso al cierre de cada ejercicio,
siempre que su valor contable no sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir
todos los costes y gastos. Dichas provisiones se anulan en la medida en que desaparezcan las causas
que motivaron su dotacion.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, se devengan en la medida que se

vayan emitiendo dichos gases, y se registran en gastos de explotacién dotando la correspondiente
provision para riesgos y gastos dado que dicho gasto en la fecha de cierre del ejercicio es indeterminado
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en cuanto a su importe exacto. Esta provisién se mantiene hasta el momento en que se cancele la
obligacién mediante la entrega de los correspondientes derechos de emision.

El importe de los citados gastos y la correlativa provision se determina considerando que la obligacion
sera cancelada:

. En primer lugar mediante los derechos de emision transferidos a la empresa a través de un Plan
Nacional de asignacion. El gasto correspondiente a esta obligacién se cuantificara en funcion del
valor contable de los derechos de emision transferidos a través del Plan Nacional de asignacion

. Los restantes derechos de emision que figuren en el balance de la empresa, se valoraran de
acuerdo con el método del precio medio.

. En el caso de que la emision de gases conlleve la necesidad de adquirir derechos de emision,
se debera considerar adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de derechos,
cuantificado de acuerdo con la mejor estimacion posible del importe necesario para adquirir el
déficit de derechos.

Las subvenciones de caracter no reintegrable asociadas a derechos de emision se contabilizan como
“Subvenciones, donaciones y legados”, y se imputan como ingresos conforme se imputen a resultados
los gastos derivados de las emisiones de gases relacionadas con los derechos de emision
subvencionados. Las depreciaciones que puedan afectar a los derechos de emision produciran la
imputacién a resultados de la subvencién correspondiente en proporcion a las mismas.

3.7. Patrimonio neto
El capital social esté representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion
y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las

subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.
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Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material
e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacién de
los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.9. Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,

se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), 0 porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda
con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés
mayor, no pagar y agregar los intereses en un unico pago “pullet” de principal e intereses al final de la
vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda pueden llevarse
a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de todo o
parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (‘modificacion de
deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor, la

Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:
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- El valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de baja
del balance;

- El nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
_ Los costes de la transaccion se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- También se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor
razonable del nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el anlisis, la Sociedad llega a la conclusion de que ambas deudas no tienen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento
contable es el siguiente:

- El pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el balance);

- Las comisiones pagadas en la operacion de reestructuracion se llevan como un ajuste al valor
contable de la deuda;

- Se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando
el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisién pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de
efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de
este ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como: un
cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la re-expresion del pasivo a una
divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre
otros casos.

3.10. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar O

recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademéas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

3.11. Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a entidades
aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos actuariales
periédicos. La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas.

. Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligaciéon de pagos adicionales.
Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible. La aportacion de
la Sociedad por este concepto es de 200 euros por empleado.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.
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3.12. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por
un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente
segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o
més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se
considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada
acuerdo.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte
de los ingresos.
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Los cambios producidos no han afectado de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan las normas de registro, valoracion
y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestacion de servicios.

3.14. Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

3.15. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

3.16. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negocio
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima
de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.
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3.17. Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

4, Gestion del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion General y la
Direccién Financiera habiendo sido aprobadas por el Comité de Supervision de la Sociedad. En base
a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen que la Sociedad no puede realizar
operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en
el extranjero. La direccién ha establecido una politica de gestion del riesgo de tipo de
cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional si bien estas transacciones no
son significativas.

ii) Riesgo de Precio

La Sociedad no est4 expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no
mantiene inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como
disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta de manera significativa al riesgo del
precio por materias primas cotizadas.
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iii)  Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de
cambios en los tipos de interés se debe, principalmente, a los préstamos y créditos
recibidos a largo plazo a tipos de interés variable. La Sociedad no tiene pasivos financieros
significativos que devenguen intereses por lo que no adopta medidas concretas para paliar
el riesgo de tipo de interés.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depésitos con bancos e instituciones financieras, asi
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

En relacién con los bancos e instituciones financieras, unicamente se aceptan entidades a las que se
ha calificado de forma independiente con entidades de solvencia. Si a los clientes se les ha calificado
de forma independiente, entonces se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, si no hay una
calificacion independiente, el control de crédito evalda la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito
se establecen en funcidn de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites fijados por
la Direccién. Regularmente se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de crédito.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no puede disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias. Para ello realizan un seguimiento mensual de las disponibilidades de efectivo.

4.2. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado
del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

43. Efectos de la pandemia COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su expansion global a un gran
ntmero de paises motivé que el brote virico fuera calificado como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Como consecuencia de dicha situacion, los
gobiernos de todo el mundo adoptaron medidas para tratar de paliar los efectos de esta crisis sanitaria.
Entre otras medidas se adoptaron confinamientos de la poblacién que tuvieron efectos de parada de
actividad a finales de marzo de 2020 y principios de abril. En el caso concreto de la Sociedad, si bien
se produjo una disminucién de la cifra de negocios, la Sociedad mantuvo un nivel adecuado de
rentabilidad. No se produjo en el gjercicio anterior ningin impacto relevante en lo que respecta al riesgo
de liquidez.
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En el ejercicio 2021, la actividad de la sociedad no se ha visto particularmente afectada por el COVID-
19, habiéndose producido una recuperacion del nivel de actividad respecto al ejercicio anterior.
Teniendo en consideracién la evolucién del ejercicio 2021, no se esperan impactos relevantes para el

2022 por esta crisis sanitaria.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Ejercicio 2021
Coste

Saldo inicial
Traspasos
Saldo final

Amortizacién Acumulada
Saldo inicial

Dotaciones

Saldo final

Neto
Inicial
Final

Ejercicio 2020
Coste

Saldo inicial
Traspasos
Saldo final

Amortizaciéon Acumulada
Saldo inicial

Dotaciones

Saldo final

Neto
Inicial
Final

Miles de euros

Aplicaciones informaticas

1.457

1.457

(1.407)
(18)

(1.425)

50

32

Miles de euros

Aplicaciones informéticas

1.396
61

1.457

(1.389)
(18)

(1.407) _

7

50

No ha habido adquisiciones de inmovilizado intangible a empresas del grupo ni en 2021 ni en 2020.

La totalidad de los inmovilizados intangibles se encuentran en territorio espafiol.
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El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Aplicaciones informaticas 1.389 1.386
1.389 1.386

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen compromisos firmes de compra de nuevos elementos de
inmovilizado intangible.

6. Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Miles de euros

Construc- Otras instalaciones, utillaje y Inmovilizado

Terrenos ciones mobiliario en curso Total
Ejercicio 2021
Coste
Saldo inicial 1.110 28.563 75.172 2.072 106.917
Altas - - - 3.389 3.389
Bajas - - (31) - (31)
Traspasados - 38 163 (201) -
Saldo final 1.110 28.601 75.304 5.260 110.275
Amortizacién
Acumulada
Saldo inicial - (27.605) (71.474) - (99.079)
Dotaciones - (108) (959) - (1.067)
Bajas - - 31 - 31
Saldo final - (27.713) (72.402) - (100.115)
Neto
Inicial 1.110 958 3.698 2.072 7.838
Final 1.110 888 2,902 5.260 10.160

El importe de 5.260 miles de euros relativos al inmovilizado en curso corresponde principalmente a los
proyectos de “New spinner Technology CARMEN”, por la modificacién en la linea de produccién para
la mejora de sus productos y al proyecto “Tahu”, por la modificacién en la linea de produccion
relacionada con el embalaje para la mejora de la compresion del empaquetado.
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Miles de euros

Construc- Otras instalaciones, utillaje y inmovilizado

Terrenos ciones mobiliario en curso Total
Ejercicio 2020
Coste
Saldo inicial 1.110 28.350 72.756 1.279 103.495
Altas - 13 33 3.437 3.483
Traspasados - 200 2.383 (2.644) (61)
Saldo final 1.110 28.563 75.172 2.072 106.917
Amortizacion
Acumulada
Saldo inicial - (26.558) (70.772) - (97.330)
Dotaciones - (1.047) (702) - (1.749)
Saldo final - (27.605) (71.474) - (99.079)
Neto
Inicial 1.110 1.792 1.984 1.279 6.165
Final 1.110 958 3.698 2.072 7.838

El 31 de diciembre de 2021 existen compromisos firmes de compra de nuevos elementos de
inmovilizado material por importe de 6.316 miles de euros (2020: 3.853 miles de euros).

a) Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del grupo y asociadas a cierre de los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2021y 2020 se resumen a continuacion:

Miles de euros
Instalaciones técnicas

2021 2020
Coste 13.231 10.776
Amortizacién acumulada (8.745) (8.637)
Valor contable 4.486 2.139

b) Bienes totalmente amortizados

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Edificios 26.477 - 26.025
Instalaciones 67.439 67.143
Maquinaria, utillaje y otras instalaciones 1.370 1.401
Otro inmovilizado material 1.478 1.461
96.764 96.030
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c) Bienes bajo arrendamiento operativo

La Sociedad viene usando en renting varios vehiculos turismos y mantiene sus oficinas comerciales de
Barcelona en régimen de alquiler.

Como consecuencia de los contratos en vigor, a mas de un afio, los compromisos de pago futuros a 31

de diciembre de 2021 son aproximadamente de 585 miles de euros por el renting de los vehiculos y de
258 miles de euros por el alquiler de las oficinas (2020: 917 y 398 miles de euros, respectivamente).

d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

7. Analisis de instrumentos financieros
7.1. Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Miles de euros
Créditos, derivados y otros

2021 2020

Activos financieros a largo plazo:
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8) 108 30
108 30

Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8) 21.255 11.816
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 10) 14.119 21.131
35.374 32.947
35.482 32.977

Miles de euros
Derivados y otros

2021 2020

Pasivos financieros a largo plazo:
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 77 146
77 146

Pasivos financieros a corto plazo:
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 20.833 17.523
20.833 17.523
20.910 17.669

28

>



ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

7.2. Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Miles de euros

Activos financieros

2022 2023 Aos posteriores Total
Créditos a terceros - 108 108
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 21.255 - 21.255
21.255 108 21.363
Miles de euros
Pasivos financieros
Aios
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
Otros pasivos financieros 1.838 42 26 9 - - 1.915
o o) 10995 : : : - . 1ese
20.833 42 26 9 - - 20.910

El vencimiento de los pasivos financieros se proporciona segun su valor de reembolso mas intereses,

si fuere el caso, en cada periodo.

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro dada su naturaleza y la experiencia histérica de cobro se considera de alta

calidad crediticia y sin riesgo de deterioro alguno.

8. Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste amortizado a largo plazo:

- Créditos a terceros

Activos financieros a coste amortizado a corto plazo:

- Clientes
- Clientes, empresas del grupo (Nota 25)

Miles de euros

2021 2020
108 30
108 30
16.355 8.938
4.900 2.878
21.255 11.816

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar no difieren significativamente de sus valores
contables ya que la mayoria tiene su vencimiento, principalmente, a corto plazo.
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidos con antigiiedad inferior a tres meses no han
sufrido ningtin deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2021, habian vencido cuentas a cobrar por un
importe de 584 miles de euros (2020: 660 miles de euros), si bien la provision por deterioro de valor de
las cuentas a cobrar por operaciones comerciales asciende a 209 miles de euros (2020: 217 miles de
euros). Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes sobre lo que no existe un
historial reciente de morosidad. El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Menos de tres meses 371 433
Entre 3 y 6 meses 12 18
Mas de 6 meses 201 209
584 660

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es
el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 217 1.454
Dotacién del ejercicio 14 123
Cancelacién (22) (1.360)
Saldo final 209 217

En el ejercicio 2021 la sociedad ha registrado unas pérdidas por créditos incobrables por importe de 6
miles de euros (2020: 13 miles de euros).

El resto de las cuentas incluidas en “Activos financieros a coste amortizado” no han sufrido deterioro
del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de Ias categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.
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9. Existencias

Miles de euros

2021 2020
Comerciales 506 349
Materias primas y otros aprovisionamientos: 6.108 4.017
- Materias primas y otros aprovisionamientos 3.479 2.487
- Derechos de emision de gases de efecto invernadero
(corto plazo) 2.629 1.530

Productos en curso 48 59
Productos terminados 1.266 1.760
Anticipos a proveedores 77 2

8.005 6.187

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial (1.726) (1.699)
Correcciones valorativas:
- Producto terminado y en curso de fabricacién 45 (59)
- Mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (17) 32
Saldo final (1.698) (1.726)
a)  Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

2021 2020
Caja y bancos 14.119 21.131
14.119 21.131

Las cuentas corrientes devengan tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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11. Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital de la Sociedad esta compuesto por 1.300.000 acciones
nominativas de 10 euros de valor nominal cada una. Las acciones estan totalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el ejercicio 2014, la sociedad Rockwool International A/S adquiri6 la totalidad de las acciones
dela Sociedad, a Rockwool LAT, S.A.S. de manera que a 31 de diciembre de 2020 y 2021 el Accionista
Unico de la Sociedad es Rockwool International A/S.

De acuerdo con el art. 13 de la Ley 1/2010, de Sociedades de Capital, la Sociedad esta inscrita en el
Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

12. Reservas

Miles de euros

2021 2020
Legali y estatutarias:
- Reserva legal 2.600 2.600
2.600 2.600
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 548 548
548 548
3.148 3.148

Reserva legal

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la reserva legal esta constituida en su totalidad.
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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13. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 a
presentar al Accionista Unico, asi como la distribucion de 2020, es la siguiente:

Miles de euros

2020

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 10.362 8.960

10.362 8.960
Aplicacién
Dividendos 10.362 8.960

10.362 8.960
14. Subvenciones de capital recibidas
El movimiento de las subvenciones de capital ha sido el siguiente:

Miles de euros
Derechos de
emision de
Subvenciones gases de
no efecto
reintegrables  invernadero Total

Saldo al 31.12.19 330 124 454
Adiciones - 1.351 1.351
Efecto impositivo de las adiciones - (378) (378)
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias (187) (1.298) (1.485)
Efecto impositivo de las transferencias 51 364 415
Saldo al 31.12.20 194 163 357
Adiciones - 1.704 1.704
Efecto impositivo de las adiciones - (477) (477)
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias (3) (1.936) (1.939)
Efecto impositivo de las transferencias 1 542 543
Saldo al 31.12.21 192 (4) 188

Las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” han sido concedidas por diferente Organismos

Publicos y estan relacionadas con inversiones en activos fijos.
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15. Provisiones y contingencias

El detalle de provisiones a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

A corto plazo Total
Ejercicio 2021
Derechos de emision 2.049 2.049
Otras provisiones a corto plazo 92 92
2141 214
Ejercicio 2020
Derechos de emision 1.298 1.298
Otras provisiones a corto plazo 97 97
1.395 1.395

Los movimientos habidos en este epigrafe son los siguientes:

Miles de euros

Saldo Saldo
inicial Dotaciones  Aplicacion final
Ejercicio 2021
Derechos de emision (b) 1.298 2.049 (1.298) 2.049
Otras provisiones a corto plazo 97 7 (12) 92
1.395 2.056 (1.310) 2141
Ejercicio 2020
Ofras provisiones a largo plazo (a)
Derechos de emision (b) 982 1.298 (982) 1.298
Otras provisiones a corto plazo 85 12 - 97
1.067 1.310 (982) 1.395

Tanto en el ejercicio 2021 como en 2020, en el balance se refleja una provision por litigios por importe
de 85 mil euros.

a) Planes basados en acciones

La Sociedad concede a determinados empleados seleccionados opciones sobre acciones en unos
casos y acciones en otros casos, de la sociedad matriz Rockwool International A/S. El precio de ejercicio
de las opciones concedidas es fijo segun se indica en la tabla adjunta. Las opciones estan
condicionadas a que el empleado complete un determinado periodo de servicio. Las opciones son
ejercitables una vez transcurrido dicho periodo desde la fecha de concesion. Las opciones tienen un
plazo contractual de dos o fres afios. La forma habitual de liquidacion es con Tesoreria.

Durante el ejercicio 2020 se terminaron de ejecutar los planes basados en acciones concedidas en
ejercicios anteriores.

Durante los ejercicios 2020 y 2021 no se han concedido opciones sobre acciones ni acciones por o
que no existe provision alguna por dichos conceptos a cierre de ejercicio.
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b) Derechos de emision
La cantidad de derechos asignada gratuitamente para el ejercicio 2021 segun el Plan General de
asignacion es de 51.004 derechos (2020: 40.884 derechos). La valoracion de cada derecho ha sido de

33,43 euros (2020: 24,40 euros), correspondiente al valor de mercado de dichos derechos en la fecha
de concesion.

El consumo estimado de derechos en 2021 asciende a un total de 62.102 derechos. Por su parte, en
2020 el consumo real de derechos ha ascendido a 53.410 derechos.

16. Pasivos financieros a coste amortizado

Miles de euros

2021 2020

Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo:
- Otros pasivos financieros 77 146
77 146

Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Otros pasivos financieros 391 559
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.447 844
- Proveedores 14.220 11.856
- Proveedores empresas del grupo (Nota 25) 4.023 3.614
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 752 650
20.833 17.523
20.910 17.669

El valor contable de las deudas a largo y corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el
efecto del descuento no es significativo. EI valor contable de las deudas de la Sociedad esta
denominado en su totalidad en Miles de euros.

Informacion _sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A. 32 “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado
en base a la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 29 de enero de 2016,
donde se desarrolla la metodologia para su célculo, la informacion relativa al ejercicio 2021 es la
siguiente:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 56 64
Ratio de operaciones pagadas 61 70
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 39
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Miles de euros

2021 2020
Total pagos realizados 77.841 67.266
Total pagos pendientes 18.242 15.468

17. Impuestos diferidos
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 141 159
141 159
Pasivos por impuestos diferidos:
- Subvenciones no reintegrables 73 139
73 139

El movimiento durante el gjercicio en activos y pasivos por impuesto diferidos ha sido la siguiente:

Miles de euros

Diferencia de

imputacién
de

Activos por impuestos diferidos subvenciones Provisiones Total
2021:
Saldo inicial 64 95 159
Altas - 30 30
Bajas - (48) (48)
Saldo final 64 77 141
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Activos por impuestos diferidos

2020:

Saldo inicial
Altas

Bajas

Saldo final

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial
Altas (Nota 14)
Bajas (Nota 14)
Saldo final

18. Ingresos y gastos

Miles de euros

Diferencia de

imputacién
de
subvenciones Provisiones Total
116 79 195
- 29 29
(52) (13) (65)
64 95 159

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Miles de euros

Subvenciones

2021 2020
(139) (176)
(477) (378)

543 415
(73) (139)

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Délares americanos
Libras esterlinas
Coronas danesas
Coronas suecas

Miles de euros

El detalle de los saldos a pagar en moneda extranjera es el siguiente:

Dolares americanos
Libras esterlinas
Coronas danesas
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Compras

2021 2020
44 55
118 44
213 231
4 3

Miles de euros
Proveedores

2021 2020
12 6
23 14
7 186
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b) Importe neto de la cifra de negocios

Desagregacioén por categorias

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el
momento en el que se reconoce el ingreso, es la siguiente:

Miles de euros

Desagregacién por actividades 2021 2020

Ventas 87.708 75.110
Prestacion de servicios 12.148 9.617
Total 99.856 84.727

Miles de euros

Desagregacién por mercados geograficos 2021 2020

Espafa 54.532 46.761
Unién Europea 44.802 37.435
Resto del Mundo 522 531
Total 99.856 84.727

Miles de euros

Desagregacién por tipo de transferencia de control 2021 2020
Bienes y servicios transferidos en un momento dado 99.856 84.727
Total 99.856 84.727

La unica categoria de actividad que desarrolla la Sociedad es la fabricacion y venta de productos y
materiales desarrollados a partir de fibra mineral.
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c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

Consumo de mercaderias:
Compras:

- Compras nacionales

- Adquisiciones intracomunitarias
Variacién de existencias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras:

- Compras nacionales

- Adquisiciones intracomunitarias
- Importaciones

Variacion de existencias

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos

d) Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales:

- Seguridad Social

- Otras cargas sociales

Miles de euros

2021 2020
(538) (613)
(9.036) (6.735)
152 (117)
(9.422) (7.465)
(23.509) (19.013)
(4.408) (3.566)
(35) (28)
1.014 544
(26.938) (22.063)
(17) 32
(36.377) (29.496)

Miles de euros

2021 2020
(10.268) (10.338)
(2.316) (2.762)
(394) (98)
(12.978) (13.198)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 298 miles de euros (2020: 393

miles de euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Direccién
Mandos intermedios
Técnicos
Operarios
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N.° Personas

2021 2020
5 5
28 30
74 80
110 108
217 223
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De la plantilla media anterior el nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33%
es de 4 personas pertenecientes a las categorias de recepcionistas, guarda, auxiliar administrativo y
jefe de equipo de mantenimiento.

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N° Personas

2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccion 4 1 5 4 1 5
Mandos intermedios 19 9 28 20 10 30
Técnicos 44 30 74 48 32 80
Operarios 99 11 110 97 11 108
166 51 217 169 54 223

19. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios es la siguiente:

Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias

Disminu-
Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos ciones Total
Resultado antes de impuestos 14.410
Diferencias permanentes 49 49
Diferencias temporarias 108 (172) (64)
Base imponible (resultado fiscal) 14.395

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

2021 2020
Impuesto corriente 4.030 3.362
Impuesto diferido 18 36
Deducciones - (263)
4.048 3.135

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre la base
imponible. En el ejercicio 2021 no se han aplicado deducciones a la cuota integra (2020: 263 miles de
euros). Las retenciones e ingresos a cuenta ascendieron a 929 miles de euros (2020: 1.301 miles de
euros). El importe a pagar a la Administracién tributaria asciende a 3.101 miles de euros (2020: 1.798
miles de euros a pagar).
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A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no cuenta con bases imponibles negativas ni con deducciones
pendientes de aplicacion.

b) Situacién fiscal

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2021 la
Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 ultimos gjercicios de los
principales impuestos que le son aplicables. El Accionista Unico de la Sociedad considera que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Por otra parte y debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, pudieran existir pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion del Accionista
Unico de la Sociedad, la posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota v,
en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales adjuntas.

20. Resultado financiero

Miles de euros

2021 2020
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
- De terceros 3 95
3 95

Gastos financieros:
Por deudas con terceros (150) (90)

(150) (90)
Diferencias de cambio (10) (5)
Resultado financiero (157) -
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21. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:

- Amortizacion del inmovilizado

- Correcciones valorativas por deterioro

- Variacién de existencias

- Imputacién de subvenciones

- Ingresos financieros

- Gastos financieros

- Diferencias de cambio

- Otros gastos

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar

- Otros activos corrientes

- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Ofros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
- Pagos de intereses

- Cobros de intereses

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Oftros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
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iles de euros

2021 2020
14.410 12.095
1.085 1.767
(30) 163
746 328
(1.939) (1.485)
(3) (95)

150 90
10 5
1.704 1.298
1.723 2.071
(1.790) (655)
(9.430) 5.197
(8) 43
3.018 (2.676)
(78) 53
(8.288) 1.962
(150) (90)
3 95
(2.727) (4.443)
(2.874) (4.438)
4.971 11.690

Miles de euros

2021 2020
(2.902) (2.599)
(2.902) (2.599)
(2.902) (2.599)
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22. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Miles de euros

2021 2020

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

- Devolucion y amortizacion de:
- Ofras deudas (121) (190)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas - -

(121) (190)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio:

- Dividendos (8.960) (11.785)
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

(8.960) (11.785)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9.081) (11.975)

23. Compromisos
a) Avales

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene concedidos avales frente a terceros recibidos de
entidades financieras.

El Accionista Unico de la Sociedad estima que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, no resultarian significativos.

b) Contingencias

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los
que se prevé que surjan pasivos significativos.

24. Organo de Administracién y alta direccion

a) Retribucion a los Administradores

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores no han percibido remuneracion alguna.
Los Administradores Solidarios de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en concepto de

participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones
durante el gjercicio.

b) Anticipos y créditos a los Administradores

No existen otras ventajas concedidas a los Administradores de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no
ha concedido anticipos, planes de pensiones, avales, préstamos o créditos a los Administradores.
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c) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccién

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2021 al personal de Alta Direccion, asciende a 544 miles
de euros (2020: 565 miles de euros).

No hay obligaciones contraidas en materia de seguros de vida con respecto al personal de alta
direccion, ni la Sociedad ha concedido préstamos al personal de alta direccion. Existen obligaciones en
materia de pensiones con el personal de Alta Direccion de la Sociedad (Nota 3.11).

Asimismo, durante el gjercicio 2021 la Sociedad no ha satisfecho ningun importe en concepto de primas
por seguro de responsabilidad civil a los administradores, ni alta direccion.

d) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el gjercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Organo de Administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que
haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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25. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2021y

2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza

Rockwool International A/S (Dinamarca)
Rockwool France, S.A.S. (Francia)
Rockwool A/S (Dinamarca)

Deutsche Rockwool Mineralwoll GmBH (Alemania)
Rockwool Adriatic doo (Croacia)
Rockwool! B.V (Holanda)

Rockwool ltalia Spa (ltalia)

Rockwool Limited (Reino Unido)
Rockwool Polska Sp. z.0.0 (Polonia)

P.W. Fast (Polonia)

ROCKWOOL Middle East FZE (Dubai)
ROCKWOOL Belgium NV (Bélgica)

SC Rockwool Romania SRL (Rumania)
Rockwool Bulgaria EooD (Bulgaria)
Rockwool A/S (Republica Checa)
ROCKWOOL Operations GmbH & Co. KG
Rockwool Malaysia Sdn Bhd

Rockwool Hungary KFT

Rockwool Handelsgesellschaft m.b.H. (Austria)
Breda Confectie B.V. (Holanda)
ROCKWOOL LLC. (Rusia)

Roxul USA (Estados Unidos)

25.1. Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Accionista Unico
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Miles de euros

2021 2020
Clientes empresas del grupo 4.900 2.878
Proveedores empresas del grupo (4.023) (3.614)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (1.447) (844)

Los saldos a cobrar provienen de operaciones comerciales y se mantienen fundamentalmente con las
sociedades Rockwool France, S.A.S y Rockwool B.V. por importe de 3.744 y 289 miles de euros,
respectivamente (2020: 2.260 y 212 miles de euros).

Los saldos a pagar provienen de compras de materiales y otros, y se mantienen fundamentalmente con

Rockwool France, S.A.S y Rockwool International A/S por importes de 1.247 y 2.082 miles de euros,
respectivamente (2020: 1.342 y 1.947 miles de euros).
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A 31 de diciembre de 2021 existen deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
correspondientes al saldo pendiente por adquisiciones de inmovilizado el cual asciende a 1.447 mil
euros.

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes.

Miles de euros

Otras empresas

Sociedad dominante del grupo
del grupo y directa Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ventas - - 38.424 30.050 38.424 30.050
Servicios prestados 966 782 1.165 1.055 2131 1.837
Compras - - (10.205) (7.120)  (10.205) (7.120)
Servicios recibidos (11.269) (9.287) (971) (1.000)  (12.240) (10.288)
Dividendos pagados (8.960) (11.785) - (8.960) (11.785)

Las principales transacciones con empresas del grupo son las siguientes:

Miles de euros

Rockwool Rockwool

France, S.A.S. International A/S

2021 2020 2021 2020
Ventas 32.837 27.073 - -
Compras 4.958 3.910 - -
Servicios prestados 541 466 966 782
Servicios recibidos 794 960 11.269 9.287
Dividendos repartidos - 8.960 11.785

Tanto los servicios prestados como los recibidos arriba mencionados se encuentran mayoritariamente
recogidos en contratos, cuyos términos y condiciones se han determinado teniendo en cuenta los
precios de mercado.

26. Informacién sobre medio ambiente

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la proteccion y
mejora del medio ambiente, que se encuentran registrados en la partida de "Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material", al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Coste 7.341 7.300
Amortizacién (6.901) (6.724)
440 576
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Los gastos incurridos en el ejercicio 2021 cuya finalidad ha sido la proteccion y mejora del medio
ambiente han sido de caracter ordinario y han supuesto 328 miles de euros (2020: 283 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 22 miles de euros (2020: 22 miles de euros).

En los ejercicios 2021 y 2020 no se han prestado otros servicios distintos de auditoria.

28. Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre de las cuentas anuales hasta la fecha de formulacion de las mismas, se ha
producido un conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Este conflicto esta provocando, entre otros efectos,
un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la
activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general
y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactara en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo
caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores Solidarios de la Sociedad no esperan
que esta situacion pueda generar impactos relevantes en la sociedad, incumplimiento de obligaciones
contractuales relevantes, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.

A pesar de que este hecho posterior no tiene impacto en las cifras del ejercicio 2021, cabe esperar que
afecte a las del proximo gjercicio.

No existen otros hechos posteriores aparte del ya indicado.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Los Administradores Solidarios de la Sociedad ROCKWOOL PENINSULAR, S.A. “Sociedad
Unipersonal “, sefialan en el presente informe la actividad de la Sociedad.

1. Actividad de la Sociedad
Fabricacién y venta de productos de lana de roca en Espafa y paises de la Unidn Europea.

La cifra de negocios ha aumentado con respecto al afio anterior, una vez superado el impacto negativo
de la COVID-19.

2. Actividad Comercial

Rockwool Peninsular, S.A.U. obtuvo durante el afio 2021 una cifra de negocios de 99.856 Miles de
Euros, lo cual representa un aumento de un 18% comparando con el ejercicio anterior.

La evolucién de nuestras ventas de soluciones acusticas, térmicas y de proteccion contra el fuego ha
sido positiva con respecto al afio anterior en el mercado nacional. Las principales oportunidades de
crecimiento han estado vincuiadas a la obra nueva.

Por un lado, ha crecido la actividad en nueva edificacion residencial, y en concreto en nuestro caso, el
crecimiento se ha concentrado en las aplicaciones de fachada, que ademas se han visto beneficiadas
por las exigencias del nuevo Cadigo Técnico de la Edificacion.

El otro sector de fuerte crecimiento en Espafa ha sido el de la edificacion logistica, fuertemente
vinculada a la alimentacion y al desarrolio del comercio electrénico. El giro del mercado hacia el uso de

la cubierta como soporte para instalaciones fotovoltaicas ha favorecido la utilizacion de materiales no
combustibles como la lana de roca.

GESTION DEL RIESGO

- Financiero: No hay préstamos relevantes

- Activos: la empresa tiene asegurados el valor de sus activos materiales, al igual que las posibles
responsabilidades civiles derivadas de la utilizacién de sus productos.

- Crédito: la empresa tiene aseguradas sus ventas a clientes y cuenta con un sistema de gestion
del riesgo crediticio otorgado a cada cliente.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores del afio 2021 ha sido de 56 dias.

Dicho periodo esta en linea con lo establecido en la normativa.

3. Actividades Investigacion y Desarrollo

Durante este afio 2021, no ha tenido lugar el desarrollo en particular de ningiin proyecto de I+D.



4. Adquisicién de acciones propias

Relativo a adquisicién de acciones propias, no ha tenido lugar ninguna adquisicion y/o enajenacion de
dichas acciones propias.

5. Entorno

En general la industria de la construccion experimenté un alto crecimiento en 2021, impulsada
sustancialmente por el control de la pandemia, la recuperacion econémica financiera de los gobiemos
y un incremento de las acciones climaticas.

Especialmente en Europa , los edificios energéticamente eficientes generan un mayor reconocimiento
por su papel en la reduccion de la emisiones de gases de efecto invernadero.

Esta rapida recuperacion también ha traido desafios como dificultades de suministros y una elevada
inflacion (principalmente en energias) en los Ultimos meses del afio y que continGa en los primeros
meses del 2022.

Los fondos europeos han de servir también de impulso al sector de la construccion cuyo enfoque sera
en rehabilitacion de edificios y eficiencia energética, si bien los efectos en el mercado espafiol se veran
como pronto en la segunda mitad de 2022.

6. Organizacion
La plantilla media a 31 de diciembre 2021 era de 217 personas.
7. Capital Social

El capital Social es de 13.000 Miles de Euros (trece millones). El socio unico es: Rockwool
Internacional con sede en Dinamarca.

8. Perspectivas para el afio 2022

En el momento de redactar estas lineas nos encontramos en pleno desarrollo del conflicto bélico en
Ucrania, que ha afiadido un componente alto de incertidumbre a cualquier prevision.

Las perspectivas de crecimiento se centraran en todavia relevante inversion en obra nueva residencial,
en la continuidad en la inversion logistica para e-commerce, y en la rehabilitacion de edificios y
eficiencia energética.

En el tercer trimestres de 2020 entré en vigor una nueva actualizaciéon del Documento Bésico de Ahorro
de energia DB-HE del Codigo Técnico de la Edificacion para adaptarlo a la directiva europea
2010/31/UE. Afectara a todos los proyectos que soliciten licencia con posterioridad a su publicacion, lo
que supondra importantes cambios en el desarrollo de los proyectos de arquitectura en todos los
ambitos (residencial, terciario, obra nueva y rehabilitacion) que debera mejorar las competencias de los
arquitectos en el Desarrollo Sostenible de Proyectos de Construccion y Rehabilitacion de Edificios de
Consumo de Energia Casi Nulo (EECN/NZEB). Debido a la aplicacién para proyectos visados tras
finalizar el periodo transitorio, los efectos reales en el mercado empezaran a verse regularmente en
2022.
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El mercado seguird demandando productos mas limpios en obra, mas sostenibles y con mayores
prestaciones. Se buscara productos medioambientalmente responsables, y la circularidad ird cobrando
importancia. Las exigencias en circularidad y reciclaje aumentaran cuando entre en vigor la nueva Ley
de Residuos.

El aislamiento de los edificios es necesario para conseguir los ambiciosos objetivos de reducciones de
CO2 a los que se enfrenta todos los paises industrializados.

9. Hechos posteriores
Desde la fecha de cierre de las cuentas anuales hasta la fecha de formulacién de las mismas, se ha

producido un conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. A pesar de que este hecho posterior no tiene
impacto en las cifras del ejercicio 2021, cabe esperar que afecte a las del proximo ejercicio.

Los Administradores Solidarios someteran las cuentas anuales a la Asamblea general Ordinaria del
Accionista Gnico. Las normas de presentacion obligadas por el establecimiento de cuentas son
conformes segun la reglamentacién en vigor.

Caparroso, 30 de marzo del 2022

Rockwool Peninsular, S.A. (Sociedad Unipersonal)



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Los Administradores Solidarios de la sogiedad Rockwool Peninsular, S.A. {(Sociedad Unipersanal) en
fecha 30 de marzo de 2022, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en e! articulo 253 de la
Ley de Sociedades de Capital y de' articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
anuales y el Informe de gestion del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, ios cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrita.

FIRMANTES FIRMA

Rafael Rodrigusz

Administrador Solidario

Gilles Maria

Administrador Solidario




