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VaLco MELTOMN

VALCO MELTON, S.L.U
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ACTINGD MNotas 311212022 311212021
A)ACTIWVO NO CORRIENTE B.257.765,01 7.548.627 54
I Inmovilizado intangible L] 40.282 88 56.587.71
&, Apleacionas nfarmatczas 30.026.48 389.980.87
&. Otro inmewllizedo intangiole 10.256.42 16.6045,74
il Inmnovilizade materfal & 1.561.864,04 1.568.435,81
1. Tarrenos ¥ consbruccicnas T47.B51,45 ‘142,504,853
2. Inzsialacianes tEonisas ¥ otro inmasilizacdo malenal BE2.582,59 B25. 0% X8
3, Inmoxilizado an cwso ¥ anlicipos 1.420,00 -
IV, Inversiones ¢n emp, grupo y aso<iadas a largo plazo 8.600.615,29 5.688.601,22
1. Instrurmeatlos e palrimonio a.g # D63 740 36 4, 281.270,40
2. Cridiios a gmprasas B-201 1.611.674,93 1.567.330,82
W Inversiones financieras a largo plaze 8 35,002,580 35,002.80
& Oriros acives fnancisms 3500280 35.002,80
By ACTIVO CORRIENTE 31.236.055,32 | 2B.899.015,66
IL Existencias 12 9.966.343,05 7.873.514,58
1. Cormerciales 1.245. 781,81 1.013.557.08
2. Materas primas ¥ otros aprovislonamientos E 50T, 865,42 £.807.39€6,52
G. Anticipos a provesdores 212688512 52 561,00
ill. Deudares comearciales y otras cuentas a cobrar | 842364353 7160802 51
1. Cliantee por verias y prestacionss se servicos £ 193,667 10 4. BRZ.076.95
2. Clizntes, empresas del grups y aacciadas 8-201 3.906.481.23 2437 1B BE
3. Deuderas vanos f.890,37 3T 345 82
fi. Qtmg criditos con las Admiristrecicnas Pdblkcas 142 321 589 58 253 TE1.08
V. Inversiones en empresas del grupo v asociadas a CIP E-201 120.891, 45 -
2. Cradilng & ampresas 120 581,45 -
V. Inversiones financieras a corto plazo ] - 100,00
3. Obmos aclivas firancigros - 100,00
Vl. Periodificaciones a corto plazo 294,314,55 218.044 4T
Vil. Efectivo y otros activoes liguidos equivalentes B 11.430.862,74 | 13.645.554, 10
1. Tagarerla 11430 852,74 13,846 584,10
TOTAL ACTIVOD 30403 820,33 | 36.447.6843,20

dortts dout

Las notas de ka mamaria adjurca farman pare ntegrante del balancs de siuaciin a 31 de diciembre de 2022 y 2021,




QBLs>

VALCO MELTDMN

VALCO MELTON, S.L.U

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

PATRIMONIO NETO Y PASIVD NM2/2022 J1Marzo2i
A PATRIMONIO NETO 23.616.545,23 | 21.045.443,98
A-1) Fondos Propios 1 23,567,223,65 | 20.893.816.70
I, Capital 176.000,00 176.000.00
i. Capts! sscrilurado 17@3.000,00 1rE000,00
Ill. Reservas 20.817.816,70 | 1B.624.575.07
1, Legal y esttularias B5.538,05 5552805
2 Ofras rezanas 20782277 65 8.560.028,02
Vil Resultado del ejerclcio 3 2.573.406,95 2.193.241,63
A-3) Subvenciones, donaciones ¥ legados recibitdos 18 48,321,868 51.627,28
B} PASIVD HO CORRIENTE 6.3TE132,43 | T I6T.04233
I. Provisiones a largo plazo 16 41,094,308 .
4, Cires praviziones 41 094,38 -
Il. Deudas a largo plazo 2 4.510.243,95 6.708.7T9Z85
2. Deudas eon entidades ca créditn 1.580.071,86 2421 08477
1 Agresdores por arrendamiento inanckérs B QhA a5 2081027
6. Diros pasivos financenes 322318324 326602781
iil. Deudas con empresas del grupo y asociedas a LIP 8 -201 1.507.613,44 143817220
IV. Pasivos por impuesto diferido 14.1 - 18 19.180,66 20007728
C) PASIVO CORRIENTE 9.409.142,57 | B8.235.156.88
Il. Pravisiones a corto plazo L] 231.248,53 199.248,53
I, Deudas a cono plazo 8 1.204.028,71 998.634,78
2. Drudas can entidades dé crédito B85, 090,52 B10.568,00
3. Screadares por arrendamienio financam 13.621.42 13.615.50
& Otros pasivas finandarcs 3T 114487 17445099
V. Acroedores comerciales y otras cuentas a pagar ] B.DB3.B87,33 7.037.273,58
1. Provaadonas 3748 224 84 433987207
7 Provesdorss, BMpresas de grapo ¥ ssociadas g§-20.1 72424158 B48 B75.37
3. Acresdaores varios 113182148 953,962 02
4. Personal (remunerasonss perdientes de paga) 124,677,353 q07.388.B3
&. Pasivos por impussto comienta 14 766142 55 283.718,05
B Otras deudas con |4 Asministracionss Pubdicas 14.2 T2 38327 128.552.84
T.Anlldpos de dlanies 1,366,378 04 1.257.291.00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIND 39.453.820,33 | 16.447.643,20

W =

Las notas ¢ s memona adjuiga farman parle niegrente dal balance de sibuecibn a 31 de dicsembre de 2022 y 2021
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VALCO MELTON, S.L.U
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANAMCIAS DEL EJERCICIO 2022 ¥ 201
PERDIDAS ¥ GANANCIAS Motas | 21122022 212202
A OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importa nete de [a cliva do negecios 161 | J4.205.567,38 | 28,938,304 .61
&) Wertas 34 1706 99 20 BAg EA0 96
b} Prestaciones de sereicios 116,705,539 118.374.45
3, Trabajos reakzados por la emprasa para su activo 5 B8.023,57 B.700,00
4. Aprovisicnamlentos 152 | -21.492.12%60 | -18.281.8958.23
a) Gansume de mercaderias -4 054,923 22 =4 BE2 357 18
b} Cansuma de raderias prtas y alfds malénss consumiblas -16.423.8%3,14 =13.261.751 .05
c} Trabajos meelizados por ciras smpresss -T. 567,24 =37, 143,78
oy Dedariorn de marcadariss, makerise prmas v olag apepviionamigniog 12 -BE. Q00 0{ -120.131.324
£, Ctros Ingresos de explotacian 1.8465. 664 47 1,462, 3049 4
&} Ingresns accesanios y oiros de gaslidn comiernte 1.538.475. 668 1,394,725 37
by Subventiones de eeplotaciin incorporadas al resullads del eprcicio 11,238, 81 Br.434 47
6. Gaslos de parsonal -6.7T34.080,38 | -6 11588778
a) Sumidos, salanos vy asimilados B 374,384,280 <4 B4 85T A8
b} Capgas sociales 158.2 1 418724 10 «1.2081.330 42
7. Ctros gostos de explotacion -3. 708 484 656 =5 167.948.21
A Fericon exiericies -3 472.660 04 -3.150.031.96
b} Tribuins -4.614,65 -352388
) Péardidas, cetenom v vaniaoadn de proy. for oparacones comercalkes -3 000,00 -4 59227
B, Amertizacidn del inmovilizade 6-B 671417 287,185,532
. Imputacidn de subvencionas de inmov. no financiero y ofras 18 303,22 5,675,064
11.Deterioro ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizada - 132232
k] Resallade por enagenacianss v abas 1.322.32
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 3.678.049090 | 2LEB6T. 28666
14, Ingresos financieros 25.911,73 18,954 04
t] De walores negociables y ctros instrumeaics firancencs 25811, 72 16.064 04
b ) Da erpresss del grupo ¢ ssocadas 2001 20.333,57 15031 85
B2h Do frpmae B.578, 58 LE- Rl
15, Gastos financieros -§1.244,23 -T1.765,03
a) Pordeudas con empreass el grugo § asocadas 201 -19.557 65 10,313,568
0 Far deudas oo W\rcarts -51.686.58 -61 451,44
17. Diferenclas de cambio -39.437,88 -23.888,68
18. Deterioro y rido. por enajenaciones de instrumentas financieros 51,864, 37 85.982,10
aj Dintariomas v pérdidas 16 81064 37 a2 10
A2) RESULTADO FINANGIERD -146.634,76 1125243
A3 RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 3625408 14 2. 568 _5TE,DA
20. Impuestos sobre beneficios 14.1 «B48,588 18 TS 3G 46
A4} RTDO DEL EJERG. PROCEDENTE DE OPERAG, CONTINUADAS 2.573.406,95 2193.241,63
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A5} REEULTADD DEL EJERCICIO 3 &873.406,86 | 2193.241563

e ot

Ls@ rolas de s mamana ad s fdman pats insgranin do i cuenta de pérdides ¥ ganancios 2 3% dp doembre oo 2052 ¢ 2031,
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VaLco MELTON

VALCO MELTON, 5.L.U

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 ¥ 2021

} ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDCS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADD

EL 31 DE DICIEMSRE DE 2022 ¥ 2021

Nofas Iy 22 1M A2
A) Reaulado da 13 Cuenta de perdioas y ganancias 2573406 86 | 2183.241,63
Ingresos y gastos imputados directamants al patrimanio neto
Ill, Subvenciones, donaciones ¥ legadoy recibidas 18 - 81,340,240
Wil Efecto Impositivo 18 . -22, 786,44
I Ingresos y gastos imputados directamente al patrimanio neta - 58.693,74 |

Transferencias a la cugnta de pérdidas y ganancias
1. Bubvenclones, donaclones y lagados recibidns 1 «1.202,22 <5, 876, B4
XJll. Efocto impositive 18 898,82 1708, 18
G} Total trans =2, 406,60 -5, 966,48

OTAL DE I 2E71101,35 | 2244.868,51

B) ESTADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

Subvenciones
Capital Resultado daf | donacionas ¥
Cocttarado | Reterres sjsrcicio legados BOL
recibidos

Al SALLD, FINAL DEL AND 2020 17600000 | 17.518.835 82 1.105.793,39 = | 18.800.575,07

|, Ajustes por cambics de critang 2020 y anderioras - - - -
Il._Alustes par arrones 2000 v anterioras =) . - - |

Bl SALCD AJUSTADD, INICIC DEL AND 303 176.000.00 | 17.510.865.68 | 1.105.709,3% =| 18.800.575.07

I, Tolal iIngresos y Dasios fecontoidos - - £1593.241.63 51627 28 2.244 BSE 91

Il. Operacicnes oon S0CkE Y propatanios - - - - -

1. Ofras variacones d2i palimonio nets - 1105 78,38 | -1.105.709,308 -

2. CMras vanapanes -1 _1.903.709 26 | -1.108. 708 39 - -

] SALDO, FINAL DEL ANG 20621 17E.000,00 | 18,624 67507 T 183.241,63 61527 28 | 21,0458 443 88

I, Ajustes por cambics de critero 2021 - - - - -

Il Ajustas par arrcras 2029 - = r - =

D! SALDO .A.JLISTADDI INICIO DEL AN 222 176,004, 00 '1E.EE-I...I:T|"EID]’ 21 E':i-Ed"IIEII &1 .E!?IEE 21 046 443 BE

I, Tetal ingresos ¥ gasics reconocdos - =| 2.573.40688 -2 306,80 | 2571 101.38

Il Operaclones con soclas ¥ progietanes - - - - -

il Citras vanaciones gal patrirmanio nata = 298E.241,63 | -1193.241.63 -

2. 2iras vaeCioas - | 2783 247, 63 | -2 793 247 B - -

E|] SALDO, FINAL DEL ANG E 17E.000.00 | Z0.B1T.816, 70 LET3.40E 95 49.321,6% | £3.616.54533

oot Joln

Las natas de la memoia agjunta forman pate inlegranie del estade de cambins am &l petimanic rato 8 3 de diclemibne de 2022 y 2021
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VaLCO MELTON

VALCO MELTON, 5.L.U

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2022 ¥ 2021

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Motas | 3111272022 311212021
&) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultade del ejercicio antes da impuestos 3,628,408 14 2.588.5T8,08
2, Ajustes al resultado EEE. 393,70 3849 DB 3T
{+) | 2 Amorizaciéndel inmoviizads 00 0 5-8 31571417 297,185 53
[#+/=} | B) ['.:l;u_rr_en:mﬂea valorativas por deleriaro y provisiones. 108.760.99 0a. 445 55
[+4=] c} Variacian ge provisionss Fi094348 -G0. 288 14
(=] d) Impulamﬂ-n I:lE mrmlenl:lunee. -11.449.13 8,675, 6
{+/=1 | ef Resultado por bafaz vy enaferadones del inmaovilizado . 1,322 3%
=] gl Ingresos financieros <25.911.73 1895404
{+] fi) Gasios financienss B1.244 23 71,785, 03
{+/-) | TDiferencias de cambso 16931, 79 1258630
3, Camblos en @l caplial corrienta -3, 885.738,34 1,403,449 45
{+7=] a) Exislencisas -2. 188 B2B 47 -B5E.807 43
{+4-) [ b} Deudedas y otras cuerdas a cobrar 227811110 B25.580 63
[+/-) | ¢ Giras aciives corenies == -TH. 270,08 -160,527.94
{+/-) | @) Acreedores y otras cuentas & pagar BE7.471.31 1 1.400.183.28
4. Odros flujos de efective de las actividades de explotacion -535.683,71 -131.037 50
(=) &) Pagos de Infereses -(1.638,58 -71.785,03
[+ o) ! Cobros de mEn'exea - 557856 15275,
{+/-) | dj Cobrosipagos por impuesto sobre beneficios 483 57589 | 27454825
& Flujgs de efectivo de las actividades de explotacion -435.622,21 | 4030007541
B) FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6._Fagos por invarsiones -1.151.142,68 -1%6. 750,52
(=) a} Empresas del grupe y asocisdos -B36.305,11 -1.935 48
Fy b} inmoviizade inlangible B -11.684,15 16,168, 52
(-} ) Inmovilizado material =1 A01.173,42 -1 78,665 ,51
| (-} e} Obras aclives financiams - -100,C00
7. Cobros por desinversiones 150.100,00 325881
(+) !:l EI"HLI"HE!E el Qoupa y ascciadas 150,000,00 1,835,449
(+) [ e Inmoviizato malerial 0 L - 1.522,32
{+} | &) Clros aclivos financieros 100.00 .
8. Flujos de efective delas actividades de Inversién -1.001.042.68 -183,482 11
¢} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACICHN
9. Cobros y pages por instrumantos de patrimednio 81,380,20 |
{+} | e Bubvenciones, donaciones y legados recibidos 18 - &1,380,20
10. Cobros y pagos por instrumanios de pasivo financiers -TT5.026.47 | 1.571.8%0.21
:E:l_Er'nitiﬁn 2.087.745,27 4. 544,353 88
(+] 2. Deudas son enlidades de cridio fr207, 72| 2.015.188,15
i+ 3 UE!I-II.'JM- oM EMarasas de grupn y Asociadas 2424 020,55 Z2.2B0.218. 54
(+] 4 E'b‘l! deudas 156,617 00 2BE.554 B0
b D Devolucion y amartizacion de -3.372. 771,74 | -2.072.480.78
=) 2 Deudas con enfidades decrédidn — e = -A10.568,01 805517 &7
(=) 3, Deudas can 'E:l'nEII'EIE-Elﬁ da qrupo ¥ asociadas o2 37413698 | <1.BTR.070.07
L= 4, Ciras deudas 188,065 77 -1BE.682,04
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst. de patrimanio i = =
12. Flujos da efectivo da |as actividades de financiacian SI75.0M647 | 1.853.270,41
Dy EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CANMBIO - =
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -E1 5.6581,36 5489854, 71
Efectivo 0 equicalanie & cormienzo del ejercico 13.646,.554.10 B 152.695.39
Efectivo o equisalenie al final daf ejercicn 1143085274 13845554, 10

et oo

Las notas oe | rmamonia adjurla forman parle inktegrants del estada de Aujos do efeciiva a 31 de diclembre de 2022 v 201
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VaLoo MELTON VaLco MeLTon, S.L.U.

Memoria del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

1, ACTVIDAD DE LA EMPRESA

La ampresa se conslituyd el 2 de marzo de 1590 v flene como objeto sodal el disefio, produccicn,
comercializacidn y venfa de maguinaria, fundamantalmeante de equipds aplicadores de adhesvo, ask
cama dtiles ¥ accesorios Industriales.

Tiene su domicillo sociad en Orkolen (Navara), Poligeno Industrial Comarea |, calle G nave 34 y su CIF
es B3120:2009,

La Socledad, pertenece & " Valco Cincirmall Group™ dasde [unio de 2006, cuya sociedad dominante es
Valco Cincinnali ine, domiciliada an Cincinnati (Estados Unidos).

Lz Socieded mantieng paricipecicnes mayoritanas en & capital de oiras emprasas (Mola B.G), ¥ como
sociedad dominante de dicho grupo de empresas formula apane sus cuentas anuales consolicadas, gue
52 someten iguaimenie a auditoria ndepandianta v 3a dapositan en &l Regislre Marcantil da Mavana,

Las cuentas anuales consolidadas presentan & 31 de diciembre de 2022 un velumen total de sctivos ¥
Una citta de negocios consoiidados de 32.184.F miles de eurcs y 39.5134 mies de eurcs,
respectivemente, ¥ un resultedo del ejencicic elribuide a la sociedad dominante ¥y un petrimanic nei
consolidado de 2 9408 miles de auros y 22 958 5 miles de eurcs, respecivamenta. 4 31 de dicembre de
2021 presentaban un volumen ictal de activos vy una cifra de negocios consclldades de 35,462 8 miles de
guras y 34, 167,7 miles de euros, respactivamente, y un resuftado del sjercicio atribuido a 'a sociedad
dominanie ¥ un patimonic neto consolidads de 2.226.4 milks de eurcs v 202036 miles de euros,
respactivamenta.

La moneds funcional con la que cpera ta empresa as €l eurp. Excepto donde expresamenie se indigue
oira cosa, ko8 datos v cuadros de asta memoria 52 presentan en miles de auros,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1, IMAGEN FIEL

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas por el Consejo de Administracicn a pertir ge
los regisiros coniables de |8 Sociedad 3 31 de diciembre de 2022 y an sllzz =8 han aplcade los
principios contabies vy critarios da vaioracidon recogidos en &l Real Decrato 1514/2007, por gl gue s
aprueba el Plan General de Contabilidad, y sus modificeciones pesteriores, asi como &l resic de
disposiciones legales vigenies en materia contable, v muesiran a magen fiel del patrimonio, da la
situacicn financiera v de los resultados de la Sociedad, ssl como fa veracidad de los fujos incorporados
en el estado de flujos de efective. No existen razones excepcicnales por las que, para mostrar la imagen
figl no se hayan aplicado disposiciones legales en mataria contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion per el Socio Unico, estiméndose gue serén
aprobadas sin moddficackdn alguna,

2.2 ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACHIN ¥ ESTINACION DE LA INCERTIDLWERE

La Sociedad ha eleborado sus estados financieros bejo el pancipico de empresa en funcionamienta sin
que exista ningan tipo de riasgo impotanta que pueda supaner cambios significatives en el valor de los

activos o pasivas en el gjercicio sigulents.
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VALCO MELTON VarLco MeLTon, S.L.U.

Memoria del ejercicio anual finalizade el 31 de diciembre de 2022

En las cuentgs anusles adjuntas se han ufilizado ocasonalmenta aestimacianes realizadas por la
Direccidn de ls Sociedad para cuantficar algunos de los aclivos, pasivos, ingrescs, gsslaos y
eompramisss qua figuran registradas en lia.

Es positle gue, & pesar de gue estas estimaciones se realizaron en funcidn de B mejor infermaciin
disponible & la fecha de formulacién de estas cuentas anusles sobre las hechos analizados, se
preduzcan econtecimientas en el futuro gue obiguen a moddficarias (2l alza o & |a baja) en proximos
ejercicios, ¥ que s haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambia da estimacién en
las carrespondientas cuentas de pérdidas y gananeias futuras.

Si bien, la evolucidn futura de fa ecenemia mundial presenta un horizante Incierta debldo al conflicta
bibco exiziente enire Rusia v Ucrania ¥ U alcance intermacoral, 25l como por gl incremeanto an ios
precios de las materias primas, el sector enengético, el trifico maritima y aéneo v |a alteracion en las
cadenas de suministro al nival de actividad de la sociedad en el ejercicio 2022 no se ha visto afectada
significativamanta por ests situacidn meicrando incluso sus oifras con respecto a fas del ejercicio
anlerior.

2.3 COMPARACION DE LA INFORMACION

Las cifras del ejercicio 2022 son comparatives con las del afio anterior, no habiéndosa produsida
reclasificaciones ni cambios con raspects a las que figurakan en |as cuentas anuales de! gercicio
anterior

24 AGRUPACION DE PARTIDAS

Las cuantas anuales no ienen ninguna partda que haya sido objelo de agrupacion.

25  ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

Ko se preséntan elemenios patrimoniales registredos en dos o mas partidas de los estados financieros.

2.8, CAMBICS EN CRITERIOS CONTABLES

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracidn de estas cuanias anuales son uniformes
con oz utiizados en & ejercicio anterior

27 CORRECCION DE ERROARES

Les cuentas anuales del eercicio 2022 no incluyen ajustas reallzadas como consecuancia de ermores
deteclados en ef ejercicio orginados en ejercicios anteronas:

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesia de aplicacidn del resultado por parte de los administradores ea la siguiente, en suros:

Dueo foits



(¥ M)

vaLoo MELTOMN VaLco MeLTon, S.L.U.

Memoria del gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

Blaza do reparta Impario
[ Resutado del sjercicia 2 573.406.55
TOTAL L573.406,95
Aplicacidn

A resarva especisl pera inversiares (LF2SR2016) EOL DR, G
| A resservas voluntanas 1.973.408, 95
TOTAL 1.573.406.95

El socio Unico aprobé la distribucion del resultade del ejercicio 2021 segln & siguiente detalie,

Ha=ze de reparis Importe |
Fezultadn del ejarcicia 2.193.241 63|
TOTAL 2.493.241,63]
Aplicacion 3 Importe |
0 rasena aspecial para nversiores (LF282018) 200, 000,00
A raservas walumarias 1083241 53
TOTAL 2,193.241 83|

Durante kos ejerciclos 2022 v 2021 no s han repartido dividendos a cuenta.

Mo existen restrizciones a la distribucion de divicendos, excepto las mencionadas en |2 nota 11 da asta
MEMaria,

4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORAGION

4.1, INMOWILIZADD INTANGIELE

El inmovilizado intangible s& valora inicialmante por su cosle, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccian,

Después del reconacimients inicial, el Inmovilzade intanghle se valora por =u coste, menos I8
amortizacidn acumulada y, en su caeso, el importe scumulado de las correcciones por deteriaro
registradas.

Los inmovilizades intangibles son activos de vida Util definida y. por ko tanto, son ohjeto de amertizacicn
siglamatica en el perodo durarte &l cual 8 preve, razonablemente. gue los beneficios economicos
inharentes al activa produzcan rendimantos para la empresa.

Cuando la vida 0fil de estos activos no pusde estimarse de manere fisble se amortizan en un plezo de
diez &fos.

En todo caso, al menos anualmente, 32 ansliza s existen indicios de deteriorn de valor pers, 20 5u caso,
comprabar suU aventusl deteriara,

La Sociedad reconoce contablemante cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registracdo de estos sctivos con argen en su delerors, utilizéndese como contrapartda el epigrafe

deitr Joito
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"Pérdidas netas por detericre” de |3 cuenta de pérdidas v ganandias. Los criterics para &l reconccimisnio
de |as pardidas por ceterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por
deteriord ragistradas én ejarcicios antariares son simiares a los aplicados para les activas materiales y
se gxplican posteriormenke.

En &l inmovilizade intangible, |z Sociedad regetra la adquisicdn de aplicacionas mformaticas, v de
distinies manifestaciones de |a propiedsd indusirial, valoradas por su precio de adguisicidn o coste de
produccidn, La amodtizaciin del inmovilizado intangible se efectia en funcién de la vida Gtil de cada
elermnants, alendiends a su naturaleza. Las aplicacienas informalicas se amortizan en un plazo maxima
de 5 afics,

Los gastos de investigacidn y desarrollp, cuyo coste se encuenira adecuadamente indwiduzlizade por
proyectos, sa activan sismpre que s& no existen dudas del &xip téonico y de su rentabilidad econdmico-
comercial ¥ 52 amortizan en un pericde de 5 afos. En case de que varlen las crounstancias favarsbles
del provecio gue permitiercn capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resuitados en el
ejercicio en gue cambian dichas condicianas

4.2, INMOWLIZADD MATERIAL

Se valora 2 su precic de adquisicién o a su cosle de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cuslguier descuento o rebaja en el precio, todes fos gastos adicionales y
direclamante relaconados qua se praduzcan hasta =2u puesta en funcionamianto, como los gastos de
explanasitn v derribo, transporte, segurcs, Instalacidn, montaie y otros similares. La Sociedad incluye en
el coste del inmovilizado material que necesita un perfodo de tampo superior a un ano para estar en
condiciones de uso, explotacién o vents, los gastos financieros relacionades con l@ financiacion
especifice o genenca. directamente atribuible a la adguisizicn, consinucclan o produscidn,

La Sociedad no tiene compramisos de desmantelamiento, retira o rehabditacion pera sus bisnes de
activa. Por elio no se han contabilizado en [os activos valores para |a cobertura de tales obligacicnes da
futura.

Loz Administradores la Socleded consideran que el valor contable de los actives no supera el valer
racuperabis de log mismos.

Se registra |a pérdida por delerioro del valor de un elemento del inmovilizade material cuanda sU valor
neio contable supers a su importa recuparable, enfandiends éste coma al mayar importe entre su valar
razonable menos los costes de venia y su valor en uso.

Loz gasios realizados durants el ejercicle con motivo de las obras v irabios efaciuades por la Sociedad,
se cangaran en |28 cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o majora que dan
lugar & un auments de |a capacidad productiva o a un alargamierto de la vida Ot ce oz blenes, son
incarporados al activo como mayor valor del misma, Las cusntas del inmovilizada material en curso, se
cargan por el imporie de dichos gasios, con gbono a k& parida de Ingresos que recoge los trabajos
realizacos por [a Socledad para si misma

Los costes relacionados con grandes reparaciones de oz elementos del inmovilizado materiz =2
reconacen como sustitucidn en el momento an gue s2 incurmen y e amortizan durante &l periodo que
medie hasta la siguients reparacién, dando de baja cuakyuler importe asociado a B reparacidn qua
oudiera permaneces an el valor cantable del citado inmavilizado.

Petr ol
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La amortizacion de los elemantas dal mmovilizado material se realiza, desde e momenta 2n &l gua estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal duranta su vida Gtil estimada estimanda un
valor residual nua, en funcidn de los siguientes afos de vids Ol

. Afjaa %

Duscripaion vk Gl antl
Construcsiones 20,0 E.0%
stalacionas donicas ET 15,0%
Mlaguirana BT 18,0%
Utillaje BT 15.0%
Ofras insialaciones [ 15,0%
Mokilians BT 15,0%
Equipos procesos de informackin 4.0 25.0%
Efamerios de iransports B0 20,0%
2%ra inmovilizeds &0 18.7%

4.3, ARRENDAMENTOS

La calificacion de un arrendamiento como operativo o finranciero depende de ks circunstancizs de ¢ada
una da las partes del contrata, por lo que puecen ser callficados de ferma diferente por arrendador y
armandataria.

La sociedad clasifica como arrencdarmdentc fingncierc  tode arrendamientc siempre gue de sus
condiciones deduce se han transferico al amendataro sustanciaimenis los resgos v beneficios
inherent=s a la propiedad del active objeto del contrate. Las presuncionas de la transferancea de riesgos
y beneficios establecida en el plan general contable son asumidas por la empresa,

Los demas arrendamientos se dasifican como amendamientos oparativos. En estos, la propiedad oai
bien amendado y sustancialmente todos 108 riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en
el arrendadaor,

Cuando |a Seciedad achia como arrendatsrio, los gastos cef amendaméento se cargan lineatmente a fa
cuenta de pérdidas y ganancas en funcién de los acuerdos y de [a vida del contratc. No ene ningdn
compromiso por el gus acltie como armendados

4.4, (NSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad lene regisirades en el capitule de instrdmentos financieros, aguellos centrates que dan
lugar @ un gctwo finarciere en una empresa vy, simuliznaamente, a un pasivo financiere o a um
instrumento de patrimenio en otra empresa, de conformmidad con 2l fondo economico del scuerdo
contractual, Se considaran, por tants, instrumentos fnancienns, los sigulentas

*  ACTIVOS FINANCIERDS

o Efectivio v otres actives liquidas equivalentes;

o Gréditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varics;

o Créditos 2 terceros: tales como ks préstamos y creditos fnanceros concedidos, Incluldos los
surgidos de la venia de activos no comientes;

o Walores representatives de deuds de oires empresss adquiridos: tales como |25 cbligacipnes,

banos y pagarés;
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o Instrumentos de patrimonic de obres empresas adquirideos: acciones, parficipaciones en
ingfituciones de inversidn colectva v ofros Instrumentes de patrimanics

= Darivados con valoraciin favorable para la empresa: entre elles, futuros, opcicnes, permutas

financieras y compraventa de monada axtranjera 2 plazo, ¥

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipes v crédites al

personal, fianzas ¥ depdsiios constiuldes, dividendos @ cobrar v desembeolsos exgidos sobre

instrumenics de patrimonio propio,

o

s PASWOS FINANCIERDS

Dabitos por operaciones comerciales: proveedaores y acreedares varios,

Deudas con antidades da crédito;

Chligasiones y otros vaiores negockables emifidos: izles como bonos y pagares,

Derivados con valoracion desfavarable para la empresa; antre alins, fulurcs, opclones, permutas
financieras v compraventa de monada extranjera 2 plazo;

Deudas con caractersticas especiales, ¥

a Ofros pasivos financieros! deudas con terceros, tales como los présiemos v creditas financieros
recibidos de personss o empresas gue no sean entidades da cradito incluldos log surgidos en la
compra da aclivos no comentes, fianzas y depdsitos recibidos y cesemboisos exigidas por
terceros sobre participacionas.

o TN = R O

i

+ [NSTRUMENTCS DE PATRIMONIO PROPIO

a  Todos log instrumentos financieros gue 28 Incluven dentro de fos fondos propios, tales como las
acciones ordinariss emitidas.

44,14, Valoraciow DE ACTIVOE FINANCIEROS

A ot efectas de su valoracidn, Ia clasificacién de los acthvos financieros no se corresponde con |2 de su
presentacidn v se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Actives finencierss a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Actives financiercs a valor rezonable con cambios an al patrimenio nata.

Activos financierss a coste amartizade.

Activos financiercs a costs.

oo o

a. Actives financieros a valer razo

En esta categoria se incluyen obligatoriamenta les activos financieros mantenidos para negociar, Se
considera que i sociedsd posee un actvo financiers para negociar cuando,

1. Se origina o adguiera con el proposite ce venderlo en e coro plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuds, cualguiers que sea su plazo de vencimiento, o instrumenics de patimenia,
colizados, gus s adquisren para vendarlos an &l corto plazo),

2. Forma paria en el momento de su recanocimiento inicial de una cartera de instrumantos financiaros
Wentificados y gestionados conjuntamente de e gue existen evidenclas de ecluaciones recienies para

obterer ganancias en el coro plazo, o
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1. Es un Instrumento financiera derivado, siampre gque no sea un contrato de garantia financiara ni haya
sido designado como nstrumento de cobertura

Para los instrumenios de pafrimonio que no & mantengan para negodiar, ni deban valorarse 3l costs, a
sociedad puede realizar fa sleccidn imevecable en el momento de su reconocimiento inicisl de pressntar
ios cambias posteriores en &l valor razenable directamante en &l patrimonio neto.

En todo caso, la scciedad puede, en &l momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiers
de forma Irrevocable coma medido al vakor razonable con cambios en la cuenta de péardidas y ganancias,
¥ que en casc coniraro se hublera incluide en otra calegoria. sl haclendolo slimina o reduce
significativaments una incoherencia de valorazién o asimelria contable que surgiria en otro caso de |3
valoracion de los aclivas o pasivos sobre bases diferantes.

Loe sctivos financieros incluigos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salve evidencia en conirario, es el précic de la transaccidn, que equivale al velor razonable de (3
contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les son directamente airibulbles ss
reconacen en e cuenia de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio,

Después dal reconccimiento inicial ta empresa valora los activos financleros comprendidos en aesta
catagoria a valor razonable con cambios an la cuanta de pdedidas y ganancias.

b. Activos financieros a valor razongble con cambios en al pafrimenio feio,

Un activa Minanciers se Incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del astive
financiero dan lugar. en fechas especificadas, 8 flyos ce efectivo que son (nicamente cobros de
principal e intareses sobre al imporia del principal pendiente, ¥ no se mantiene para negaciar ni proceds
clasificaro en la categordla de “Aclivos financieros a coste amartizada”. Tamblén se incluyen en esta
categeria las inversiones en Instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitade |a opeidn iravocable
regulada an el aparado de Activos financieros a valar razorable con cambios en |a cuenta de perdidas y
Janancias

Los activos financieros inclukdes an esta catagoria se valoran inicialmente por su valor razanable, guee,
saho evidencla an confrario, es el precio de |a transaccion, que eguivale al valor razonshle de s
contraprestacidn entregada, mas los costes de ransaccion que les son directamente atribuibles.

Forma parta de la valoracion inicial @l importe de los derechos preferentes de suscripoidn y similares que,
2N sU cEs0 se hubkessn adqulrido.

Posteriormenie, los astivos financierce Incluides an esta categoria s& valoran par U valor razonable, sin
deducir loe costes de transaccidn en que se pudiera incurrir @n su enajenacidn. Los cambios qua se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patimonio neto, hasta que el activa
financiera cause baja dal balance o se deteriore, mamaento an que &l importe asl reconocido, se imputa a
la cuenta da pérdidas v ganancias

Mo cbatante, las comeccionas valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias gue rasulten
por difarencias de cambio en actives financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con @
narma relativa a esta ditima, sa registran an la cuenta de péedidas y ganancias,

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias al importe de los intereses, calculados segln
gl métede dal fipe de interés efective, ¥ de los dividendos devengados.

Lertr forti
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Cuando debe asignarse valor a estos aclivos por baja del balanca u otre motio, se aplica el metodo ded
valor medio ponderado por grupos homaogenads.

Al mencs al ciare dal elercicie, se efectian las comecciones valorativas necasarias slempre que exisle
avidencia cbjetiva de que el valor de un active financlars, o grupa de activos financieros incluidos an asta
categoria con similares caracterisiicas de riesgo valoradas colectvamante, se ha delerorado como
resultads da uno o mas eventos que han sourddo después de su reconocimiznta inleial. y que ocasionan:

g} En &l caso de los instrumentos de deuda adquiridos. una reduccion o retraso en los flujos de efectiva
astimados futuros, que pueden veni motvades por 8 insolvencia del daudor, o

b} En &l caso de inversicnes en instrumentos de patrimonio, 1a falta de recuperabilidad del valor en fibros
del activa, evidenciada, por ejemplo, par un descenso prelongado o significative en su valor razonable.

En todo caso, s& presume que &l instrumento sa ha detaricrado ante una calda de un afic y madio o da
un cuarenta por céento en Su cotizacién, sin que se heya producido la recuperacidn de su valor, sin
peruicin de gue pudiers ser necesara reconacer ura pérdida por deteriore anies de que haya
transcurtids dicho plazo o cescendido ka cotizacion en el mencionads porcantaje

La correscidn velorativa por deterioro del valor de astos actives financieros ea la diferencia entre 5u costa
o coste amortizado menos, en su caso, cualguler comeccion valorativa por detefioro previamenie
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y @l valor razonable en el momento en que s2 efectia
la valoracicn

Las pérdidas acumulades reconocidas an el patimonle neto por disminusicn del valor razonable,
siampra gue axista una avidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se réconocen an |a cuanta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios antarioras raviarts con abono a fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstants,
&n el caso de que s@ Incremente el valor razonable coraspondisnta 8 un Nstruments de patrimania, la
comreccidn valorativa reconocida en ejerciclos anteriores no revierte con sbono & |a cuents de pérdidas ¥
ganancias y se registra el incremento de valor razorable directamants cantra el patrimaonio neto

5. Activos financiares a coste amorfzade.

Un activo financiero se incluye an esta categoria, incluse cuando esté admitido a negociacian en un
mercado organizado, cuando la sockedad mantiene |a inverasion con el objetive da percibir log flujes de
efectivo derivados de la sjecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del actvo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son (nicaments cobros de principal @ intereses

gobre el impora del principal pandients.

Los flujes de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal s interés sobrs al importe del
principa! pendiente son inherentes a un acuarde que tiene |3 naturaleza de préstame ordinario o comun,
sin perjulein de que la operacién se acuarde & un tipo de interés cero o por dabajo de mercada.

Can cardcter general se incluyen en esta categoria los crédilos por opersgicnes comerclales v fos

créditos por operacionas no comarciates:
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a) Credilos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieras gue &8 ofginan en |a vanta de
hienes y la prestacidn de servicios par operaciones de rafico de la empresa con cobro aplazado. ¥

b} Cradites por operaclones no comerciaies: son aquelios actives financieros que, no siendo
insfrumentes de patrimonic ni derivados, no tenen origén comercial y cuyos cobros son de cuantia
daterminada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédite concedidos por ia

gmprasa

Los activos financleras clasificades en esta categoria se valoran inicialmente per su valor razonable, que,
saka gvidencia en confrario, s el precic de la fransaccitn, que eguivele al valor razonshle de la
contraprestacion entregada, mas los costes de fransaccidn gue les son directamanta atribulblas.

Mo ohstanie, los créditos por cperscionss comarciales con vencimiendo no superior a un afie y gus no
tisnen un tipo de interés contractual explicito, asl coma los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre Instrumenios de palrimonie, cuyo imporie se espara recibir en el corlo
piazo, se valoran por su valor nominal cusndo el efecta da no actualizar los flujos de efeciivo no &s
significativa

Paosteriormanie, los activos financieros incledos en esta calegoria se valoran por su coste amortizado.

Los Intereses devengados se contabilizan en | cuents de pérdidas y ganancias, aplicande ¢l método del
tipo de interéa efectivo. No obatante, los cradilos con vancimiento ne superior a un afo que, de acuerdo
con o dispueste sn el apartade anteror, se valoran incislmenie por su valor nominal, contindan
valorandose por dicho importe, salvo gua se hubieran deterarada.

Cuanda o5 flujos de efective contracteales de un active finenciera se modifican debide a las dificultades
financieras del emisor, |a socieded analiza si proceda contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Al menos al ciere del ejercicio, se efectian las comecciones valorstivas necasaras siempra que exista
svidancia objetva de que al valor de un active financiere, o de un grupe de aclivos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriarado como resultado de uno o
mas eventos qua han ocurrido despuds de sy recongcimignto inicial ¢ que ccasionan wna reduccidn o
retrasa en los fiujos de efectivo estimados fuluros, que pueden venlr melivados par fa insolvancia dal
daudar

La pérdida por detericro del valor de estos activos financhercs os la diferencia entre su valor 2n libros y el
valor actual da kos flujos de efectivo futiros, incluidos, &n su casa, los procadentes de |3 gjecucian de as
gararfizs reales y personales, que se estima vam a generar, descontsdos ab fipo de interés efective
calzuiada en el momento de su reconocimisnto inicial. Para los activas financlerss a tipo da intarés
variable, s& emplea el fipo de interés efective que corresponda @ la fecha de cleme de las cuentas
anuales de acuerdo con k@s condiciones contractusles. En el calculo de las pardidas por deterioro da un
grupo de actives financieros la sociedad puede utiizar modelos basados an formulas o métodos
asladisticos.

Las cormeccicnes de valor por detarioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evenlo pesterior, se reconocen como un gasto o un
ingraso, respeciivamente, en 13 cuenta de pardidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene coma
limite &l valor en lbros del acfivo gue esté reconccido en la fecha de reversidn si no se hubiese

registrada en el deteriara de valor.
Jq‘ﬁ jy—aﬁ/ 3
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Mo obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de afective futuras se puede utiizar el valor de
mercado del instruments, slempre que éste sea ko suficientemenis fiable como para consideranc
rapresantativo del valor gue pudiers recuparar |a amprasa.

El reconaciments de intereses en oz activos finencieres con delariore crediticio sigue las regiss
generales, sin parjuicio de gus de manera simultdnea la socledad evalle si dicho importe sera objsta de
recuperacibn ¥, en su cass, s& contabilles la corespondiente pérdida por detenond.

d, Actives financiercs a coste

Sa incluyan en esta categoria, entre oiros, [@s inversiones en el patrimanio de empresas del grupo,
multigrupo v asociadas, instrumenics de patimonio @ sctives hibrides cuye valor razonable no pusda
estimarse con fiabilidad.

Se valoran iniclalmente por su coste que egquivale al valor razanable de la coniraprestacidn entregada
incluidos los costes de transaccion.

Al menos-al cierre del ejercicio, | sociedad procede & evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversicnes. Las cormeccianes valoratives por deterioro ¥ en su caso la reversion, sa llevan come gasto o
ingreso, respecivaments, en la cusanta de pérdidas y ganancias,

La correccion por detariorno se aplica siempre que exste evidencia objetive de gue el walor en libros de
una inversin no serd recuperable. Se entiende por valor recuparaeble, el mayor importe entre su valor
razoneble mencs loa costes de venta y &l valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la
inversitn, calkculados blen mediante la esfimacién de los que se espera recibir como congscuancia del
reparic de dividendos reslizados por la empresa participada y de |2 enajenacién o baja en cuentss de la
inversion misma, bien mediante la eslimacidn de su participacién en los lujos de efectivo que se espara
gue sean generados por la empresa padicipada. Salve major evidancia dal impona recuperable. se toma
en consideracién el patimanio reto da |3 sociedad paricipade corregido por las plusvalias tactas
existentes en |a fecha de |a valoracion.

Estos actives financieros e dan de baja contable cuando los derechos a recibic flujos de efectva
relacipnados con los mismos han vencido o se han transferido v fa sociedad ha traspasado
sustancialimants log fesgos y benaficios dervedos de su titularidad

4.4.2. VALORACION DE PASIVOS FINANCIERCS

A los efectos de su veloracion, la casificacidn de los actives financieros no se comespande can la da su
prasentacidn v s incluyen en alguna de las siguientes categorias:

a Pasivos financiaros a coste amadizado.
b, Pasivas financieros a vakr razonable con cambios en la cuenta de péndidas v gananciss.
f._Pasivos a coste amorlizadg.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerclales y débifos por cparacioneas no comarciales.

Eslas deudas se reconocen inicialmente a su vakor razenable ajustedo por los costes de transaccién
directamente impulables, registrandose postercrmente por su Coste amortizado sagin &l maétoda del tpo

Seorts o0 2
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de interés efective. Dicha interés efectivo es el tipo de actualizacidn que Iguala el vakor en lbros dal
instrumenta con la corriente esperada de pagos futuros previstos haste el vencimienio del pasivo,

Mo cbstante, los débitos por operaciones comerciales con vancimianio no supenor a un afic y gue na
tienen un tpo de interds contraciual se valoran, tanto en &l momenta inical como pastariarmanta, por su
valor nominal cuando el efects de no actualizar los fiujoz de sfectivo no es significativo

Incluyen los pasivos financiercs emitidos con la intencidn de readquiriios en el cono plazo y joa
instrumentos derivados que no han sido designades come instrumenios de coberiwa. Estos pasives so
reconocen y valoran con los mismos criterios qua los actives financieros a valor razonable con cambios
en la cuania de pérdidas v ganancias,

443 VaLORACION DE INSTRUMENTOS DE PATRIMOND PROPID

Los instrumentos de patrimonio propio se definen come aquellos negodics juridicos que evidencian o
reflejan una paricipacidn residual en los activos de la empresa que los emile, ung vez deducidos todos
SUS PAshos.

Los pasivas financieros v og instrumentos de palrimenio se clasifican confarme al contenido de los
gcuerdos contractuales pactados ¥ feniendo an cuanta al fondo econdmsca,

Cugiguier tipo de fransaccion realizada con sus propéos instrumentos de palrimonio, se registra en el
patrimonio nefo como una variacidn de jos fondos propios; incluyendo cualguier gasto originado por
£slas cperaciones un regisiro como mensres reservas, Unicamente sa registra en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias os gastos de una transacoion de patrimonio propio de @@ que se haya desistido.

4.4.4. BAJADE ACTIVOS ¥ PASIVDS FINANCIERDS

Loz actvos financiercs 28 dan de baja contable cuando los derechos & recibir flujos de efectivo
refacionades con [os mismos han vencido o se han transferide y la Sociedad ha traspasado
sustancialimente los rigggos vy beneficios dervados de su titularidad,

Los pasivos financieros g dan de baja cuando &2 axtinguen |a& obligacicnes qua |os han Janarado.

4.5, ExISTENCIAS

Be valoran al precio de adquisicion o coste de produccidn, El precia de adquisicidn es gl impore
facturado por el proweedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nomingl de los
débitos mas los gastos adicionales para que |as existencias se encuentran ubicados para su venta:
transpories, eranceles, seguris ¥ ofros alribuibles a la adguisicién, En cuanta &l coste de produccion, las
existenclas =8 valoran afiadiends al coste de adquisicidn de lag maleras primas v olras materias
consumibles, los costes direclamente imputables al products ¥ |a parte que razonablemente cofresponde
loe costes indiractamants iImputables & |08 producios.

La Scciedad uliliza el coste medio ponderado para Iz asignasién de valor a kas existencias,
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Los impuestos indirectos que gravan as existencias sblo se Incorporan al precio de adguisizidn o coste
de produccidn cuanda no son recuparables directamante da la Hacienda Pdblica

En cuanto a las existencias qua necesitan un pericdo superior al afio para estar en condicones de ser
vendidas, no se Ingorporan log gastos financieros en los términos previstos en &8 nomma sobre
inmevilizado materal, porque no son significatives ni relevantes

Los anticipos a proveedorea a cuenta de suministros futuros da existencias se valoran por su costs.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lente movimiento se reduce & su posible
valor de resbzecidn. Cuando el walor nelo realizable de las existencas es inferice @ sU precio da
adquisicién o a su oosie de produccidn, se efeciian las oportunas corfeccones valoralivas
reconcciéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la comrescldn del valor de las exietencias, el importe de la correccion as
obieto de réversién reconocéndolo como un ingresa &n |a cuenta de pérdidas y ganancias,

Mo existen exstencias valoradas por una cantidad fija,
4.6, TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJIERA

Las operaciones realizadas en monsda extranjera se registran en la moneda luncional de e Socledad a
los tipos de cambio vigentes an ¢ momento de |a iransaccion, Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre &l lipo de cambilo coniabilizado y ef que se encuentra en vigor @ o fecha de cobro 0 de
pago se registran como resuitados financieros en la cuenta de resuitados. Le Sociedad no ha cambiado
en &l ajercicio la moneda funcional que es al euro.

Asimismo, al clerre de cada ejercicks, se realiza 8l tpo de cambio de ciarre Ya conversion de los saldos a
cobrar o pagar ¢on origen en moneds extranjara. Las diferencias de valeragidn producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.7, IMPLESTOS S0ORE BENEFICIOS

El gasto por impuesto corriente se determing mediante |a suma dal gasto por impuesic comentie v el
impuests diferide, E! gasto par impuesto corriente de determina aplicando el lipo de gravaman vigente a
la ganancia fiscal. y minoando el resuitado asl obtenido en el importe de las bonificaciones y
oeducciones generales y aplicadas &n el ejercicia.

Los activos y pasives por impuestos diferidos proceden de las diferancias tamporarias definidas como los
impartes que & prevén pagaderos o recuperables en & fuluro y que derivan de |a diferencia entre el
valor en libros de los activos y pesivos v su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando & (8
diferencia ismporara o tipe de gravamen al gue e sspera recuperarios o iguidarios

Los gctivos por impuestos diferidos surpen, igualmente, como consecuencia de les bases impanibles
pegalvas pendientes de compensar v de ios craditos por deduccionas fiscales generadas y no aplicadas:

Se reconoce &l corespondienta pasivo por impuestos diferides para todas |35 diferencias tempararias
imponibies, salvo gque @ diferencia temporaria se derive del reconocimienta inicial de un fondo de
comescio o del reconocimients [nicial {zalvo en una combinacidn de negocics) de ofros activas y pasivos
&N una operacion que, en el momento de su realizecién, no afecte nial resuliado fiscal ni contable:

Loro Joi
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias femporanas deducibles,
solo se reconocen an &l caso de que 28 considers probable que la Sociedad va a tenar an el futuro
suficientes ganancias fiscaes contra las que pader hacerlos efactivos y no procedan del reconocimianto
inicial (salvo en una combinacidn de negocios) de otros activos v pasivos en una oparacion qua no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El raste de los actvos por impuestos diferidos (bases
impanibées negativas v deducciones pendientes de compensar) solemente se reconocen en al caso de
gue sa considere probable gue |8 Sociedad vaya a tener an el fuluro suficientes gamancias fiscales
contra las que poder hacarios efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, s ravisan los impuesios diferidos registrados (fanic activos como
pasivos) con objato de comprober que se mantienan vigentes, alactudndose las oportunas comeccionses
a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados,

El gasto o al ingre=o por impuesto diferido se cormasponda con el reconacimianta  fa cancelacidn de los
pasivos ¥ activos por impuasic diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento & imputacian a la
cusnta de pérdidas v panancias del ingreso directamente imputado al patrimanio nets gue pueda resultar
de la contabilizacién de aguellas daducciones y ofras ventajas fiscales gue tengan la nalursleza
economica de subvencién,

4.4. INGRESOS ¥ GASTOS

Los ingresos y gasios e imputan en funcidn del eriteria del devenge con independencia del momenio &n
gue se produce la corrente monetaria o inanciera dervada de ellos,

Mo obstantea. |a Sociadad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre de!
gjercizio, en tanto que les riesges v las pérdidas previsibles, aun siendo eveniusles, g2 contabilizan tan
pronts son conocidos,

Los ingresos por fa venta da blenas o servicios se reconocen por el valor razonabls da la contrapartida
recibida o a recibir deriveda de los mismos. Los descuentos por prente pago. per velumen u otre tipo de
descuentos, asl como kog intareses incorporados gl nomingl de [os créditos, se registran como una
minoracidn de los mismos, Mo obstante, la Sociedad incluye los Intereses incorporados @ los credilos
comercialas con vencimiento no superior & un afio gue no tienen un tipo de interés confractual, cuando e
efacto de no actualizar los fiujos de efective no es significativo.

Los dessusnios concadidos 2 cllentes se reconocen en el momento &n que 25 probable que & van a
cumplir a8 condiciones que determinan su concesitn como una reduccion de los ingresos por ventas,

Los anticipas a cuenta de vantas fuluras figuran valorados por el valor recibido.

Los ingresos por prestacidn de servicios se reconocen cuando el resultado de |a transaccién puede ser
eslimado con fiabildad, consikderande para allo &l porcantzje de realzacian del servickd en |a facha da
cierre del ejercicio

4.8, PROWVSIONES ¥ CONTINGENCIAS

Las chligaciones exisientas a la fecha del balance de siluacién surgidas como consecuencia de SUCEs0S

pasados de los que pueden dervarse parjuicios patimoniales para la Sociedad cuye importe ¥ momento
de cancalacidn ean indetarminados se registran en el balance de situacién comao provisionas por el valor

MM
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actual del Imporie mas probable que se estima que ia Sociedad tendsa qua desambelsar para cancelar la
obligasidn.

La compensacién a recibir de un tercerc en @l momento de liguidar la obligacidn no supone una
minoracién del importe de la deuds, sin peruicio del reconocimiento en el activo de ks Sociedad del
sorrespondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de gue dichs reembolso sera
percibido, registrandose dicho active por un Imporle no superior de 12 obligacion registrada
contablemente.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles cuya matenalizacion esta condicionada a que oCuma
g no, Ung o mas sucessz futuros independientes da |a voluntad de |z Socieded. Los pasivos
contingentes, asi coma las provisiones cuyo imports no puede estimarsa de forma fiable, no se
recanacan en las cuentas snuales, sino qua se Informa sobra los mismos en las notas de la memoria.

4.90. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALERLA MEDIDAMBIENTAL

Los Administradores confirman gque la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, m
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacion con
al patrimonio, la sitvacién financiera y los resultados del mismo,

4.91. CRITEROS EMPLEADOS PARA EL REGISTRO ¥ VALORACION DE LOS SASTOS DE PERSCONAL

Los gasios de personal incluyen todos kos haberes y |28 obligaciones de orden social obligatoras o
voluntarias devengadas an cada momento, reconoclendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones
o haberes yarables ¥ sus gasios asociados.

Excepto en al caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus senvicos

Ante & ausencia de cualquier necesidad previsible de ferminacion anormal del empleo y dado gue na
reciben indemnizaciones agquellos emgleadss que se jubilan o cesan voluntanamente an suUs SEMvicos,
los pagos por indemnizeciones, cuando surgen, e cargan a gastos en el momento en que 88 toma la
dacisdn de efaciuar al despida.

4,12, SUBVENCIONES, DONACIONES Y LESADOS

Las subwvenciones de capital no reintegrables 52 wvaloran por el imoore conceddo, reconociendoss
iniciaimente como ingresos directamente imputados al palrimonio neto ¥ se Imputan & resultados en
proporcion a la depreciacién experimentaca duranie el pesfode por los aclivos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se impularan al resuitado dal
BjErCicio an gue se produzca la enajenacidn o bala en inventaric de los mismos,

Mientras tienen el cardcter de subvenciones reintegrables se contabllizan come deudas 8 lErge plazo
transformables en subvencionas

Cuanda las subvencianes ge concadan para financiar gastos especificos s& imputaran come ingresos en
&l ejercicio en que se devenguen los gasios que estan financiando.

Lot oo
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4,13 CRITERIOS EMPLEADOE EN TRANSACCIONES ENTRE PARTES WNCLILADAS

Las cperaciones entre empresas del misme grupo, con independencia cel grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con i@s normas generales. Los slementos objeto de las transacciones que &
realicen se contabilizardn en el momento inicial par su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza
de acuerdo con lo pravisto en las normas particulares para las cuentas qua comrmasponda

Esta norma de valoracidn afecta a las pares vinculadas que sa explician en la Norma da registro y
valoracion 13* del Plan General de Contabifided. En este santida:

o Se entendera gque una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una

relacion de coatrol, direcla o indirects, andloga a @ prevista en el arficulo 42 del Codigo da

Comercic, o cuando [as empresas estén controladas por cualquisr medio por uma o varias

personas juridicas que actien conjuntamente o &@ hallen bajo direccion Onica por atusfdos o

ciausulas sstatutaras,

Se entenderd gue una empress a5 asociada cuando, sin que se trate de una emprasa del Qripo

an & sentdo sefiziade, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre ess empresa

asociada una influencia significativa, tal comae se desarrolia detenidamente en la ctada Norma de
registra v valoracidn 13* del Plan General de Coniabilidad,

o Una parte se considera vinculada a oira cuando una de ellas gjerce o tiene Iz posibilidad de
ejarcer diracta o indirectamente o en virtud de pacios o acuerdos entre accionistas o paricipes, e
controd sobre oftra o una Influencia significativa en |3 toma de decisiones financieras y de
explotacién de la ofra, tal como se detala detenidaments en la Norma da registro y valoracion 15
de Plan General de Contabilidad.

L]

4.14. CLASIRICACION DE SALDOS ENTRE CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE

En el balance de situacién adjunto, los saldos con vencimiento inferior @ un afo desde |2 fecha de
balance se clasifican como cormientes, los de vencimiento suparor 8 consideran no comentes.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido an este capitulc del balance de situacion adjunto duranie los ejercicios 2022 y
2021 a5 of siguiente;

Inddal. denices ¥
Temenos : Iy, an Gl
Esercicio 2022 oy | e nmay. s Total
rabeial
COSTE i
[ EHALLES CIAL BRUTL, EJEACICID 2022 BL7 7| 4.488.3 +f 500G D
[#) Eniradas - Hoh 8 14 az
[<) Ealidas, bals o reducciones . . -
HAL OO FIKAL BERUTD, EIERCICID 2022 BI7T 4.488 5 1.4 5307
AREIM N AL
AN AR AN AL LAA, AL | L 6.2 A3z A . L4575
[+ Dotacidn & s amortizocidn dal e mico 3022 248 3539 ‘ 28T T
[« Cisminucicres oor solideas, bjas reducacnes o HASsiasmME » - ' -
AMORTIZACION ACUMULADS EALDD FINAL EJESCICID 2022 S| -3. 825 E ] QTE
[SALD0 INGIAL NETO EJEAGIGID: 2022 T4z,5| [EK) E 1566 4
[ BALDO FINAL METO EJERCICIO 2023 747,49 BEZ A 1.4] 14014
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Irigtal, 1Schices ¥
Tedrenos y lwmoy. BN GUrEQ
Ejercica 2121 constrpcsiones. | TIDINMOV. | s i
CONTE RENEL|
Bl I CIAL BRUTD, EJERCICID 202 BET.T 4.638.3 14,1 FETEE]
[+ Eniradas - 5THE ' TTHE
<1 Ealidas, bajes o recGucsines - -38.7 + <387
|- ¢ =) Traspasce &/ de owas patidss - 14,1 -14,1 .
BALDS FikaL BRUTO, BJERCRED 203 7.7 4.488,3 £ A08 5
AMORTIZAECION ACTLRUILADS

ANCORTIZACHN ACUMULADA, EALDD INIGIAL LJEEEEIE EIJE'I =Hl.3 -3, WAL -32135
[#) [etasin & s arenrfachn dal elarcicic 2024 ; 2837
[-] (Esmnuoiores por saldm, bajas reduconres & this s agrT
ARIRTIZACION ASUMULADSE, EALDC FIMNAL EJERCIZID 2021 B
SALO0 INKZIAL I‘Eiﬁ!miﬂﬁ E!'I 'I&!l 'I.E_.E_E'IE_
S&.00 FINAL NETO E..I'EREH:E 2021 - 1560 4

Las altas de los ejercicios 2022 v 2021 incluyen BB miles de euros y 8,7 miles de euros, respectivaments,
cormespondientes a frabajos realizados por la Sociedad para su propic mmavilizado matarsal

Las subvenciones recibidas para la financiacidn de diverscs proyectos de inversian relacionados con al
inmovilizado material, 25/ come por |2 creacion de amples originada an estos provectos, se explican en

Iz nota 18 de esta mamaria.

El inmavilizado matenal totalmente amortizedo a 31 de diclembre de 2022 y 2021 tiene el siguienie

detalle, an miles de Euros:

Comcepto 2022 2021
Magunaria 3223 256,65
Utiiaje B34 6 50,4
Dires inslalacianes 1.268,3 1.235.2
Mahiiano 158, 7 181.7
Eguipos para proc. de irfoemacdicn 3485.1 J69.8
Elemernios de transporie 1282 1389,2
TOTAL 28252 27962

Al clerre del ejercicio los siguentes bianes de inmovilizado s8 encuenfran afectos a la Reserva Especial
para Invarsicnes (LF 24/56 y LF 23/16) mencionada en la nota 11, Fondos Propios.

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Concepbo 1 Amart. Amart,
Caoste murm;;hd.p Coste acumulada
Canstrucclanas ER O 11,2 56,0 8.1
Maguinaria 468 2 244.5 a78.2 158.5
Utillaje 18,7 3931 5101 a8
Crras irsfalacioness 14658 10721 14538 14785
Mokiians 391.E|| 8576 g 1182
Equipos procesos de informaciin 4286 Jza.v 4B 277.3|
Oiro inmoviizado 6.5 1.4 4.5 0.4
TOITAL 31408 2H08.3 51697 2.353.4

La politica de |a Sociedad as formalizar pdlizas de seguros para cubrir les posibées nesgos a8 que estan
sujetos los diversos elementos de su inmavilizado material, La administiacion revisa anualments, o
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cuando alguna drcunstancia o hace necesario, lag coberturas y los riesgos cubiertas v s& acuerdan los
impones gue razonablements s& deben cubrir para el afio siguisnte.

6. INMOVILIZADD INTANGIBLE

E| datalle de movimienios habido en este capitulo del balance de situacidn adjunio, duranie los ejercicios
2022 ¢ 2021 8= el siguiente:

e Gastos d¢ | Fropeced | Aplicachnes
Autcicio 1022 desamolia | induitrial | infarmidicas il
CORTE
BALDD IHIAL, CJEACIGIG a2e E10,6] LEN| 5474 11127
#] Snkadas E . 11.7 11,7
i-] Sailas, bajas areducdioned : T - B
SALTO FINAL, EJERGICND HaE 510,8) 7 5541 1.724,3
AMCARTIZACIDN &
BALDO IMCAL, EJERr0 s 05 T T
i+] Doaciin 2 la amorizscdn 2 g 2022 s £, =218
(-} Diminusiongs por baja), reducsiones c imsoascs - - -
SALDD FIHAL, EJERCICHD 2022 510,64 444 A
[ SALDO MIGIAL NETO EJERCICIO B1E1 - 8.8] 4,0}
L HETO EJERCICID 2022 10,3 35,0
: Smmtoe do Propiedsd | Aplicacionos e
mreaip it desarrodio indusirisl | irfermdticas "’:ﬂw“ Eunl
"EOSTE
BALOO IMIGIAL, i ] e 34,7 EEERA| 0.0 1098, 5
{+} Entiaize J . 1h2 7 162
L) Sakdas, Dajs o reduccianes - 20,0 208 -
SALDD FINAL, EJERCICID 2021 aans 5a, T 54T 4 & gy
ENVOR TIZACIGN ACUMULADA,

[EALEC HICIAL. EJERCICHE 20zt 5508 N AT8.3 KX ]
145 Dolncidn & b Ampmzacdn dal dhamioio e <4 -39,1 334
[=] Disminuciorss sor bajas, refucsiana 4 IrRspains : . T -

EALOD FINAL, EIEACICIO 7024 5104 -38,1 8075 . -1
SALLCG (RFCIAL 4 g : 1.0 83,0] 0.0 73,9
EALDO FINAL METO EJERCICID 2021 - 16,8 40,0 | i'ﬁ|

El inmovilizade materal iotslmente amorizade a 31 de diciembre de los ejercicios 2022 y 2021 bane al

siguisnte detalle, en miles de Euros:

Concapto 202F i Fh
Desarralo 510,56 510 8|
Prapiedad Indussnal T T
Aplicacicnes Inform aticas £55 3 440, T
TOTAL 1.011,6] 9338

La socieded no ha realizado corracciones valorativas de o blenes de inmovilizado intangible,

7. ARRENDAMIENTOS ¥ OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad tiene cedido el uso de diversos aclivos bajo confratos de amendamiento operativo sienda (a

informacidn mas significativa la siguiente:
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Arrerdamisntas aperalives signiicatives; Elarcicio Ejorzicio
Inlermasibn del arrendataria {miles do gunes aprox.] 2T 024
Imperte do dos pagos fuluns mifmsd por Srendamienas oRErETas no Cancaetias. oa Iog [usas:
' Enine ung y Cnoo &'s 18944 358
Pagos MENMOE D07 8NEdaTISL0 Fecnooicos OTd gasns del perioon 1844 182.4

El acuerde ¢e amendamiento mas significatvo cofesponde al contralo de arrencamientc de nave
industrigl y terreno anejo en la parcala D-34 Poligono Industrial Comarca | sita en Orcoyen {Navarra),
donde la Socedad desarrolla su actividad. Las condiciones mas significativas del confrato son.

s Yencimiento: en diciembre de 2023 conforma a fa Gtima modificacian llevada a cabo en enem de
2019,

=  Renta: la repta anual actual ez de 194 miles de auros, gue =& abDonars en doce mensualidaces
Iguabas,

* El arrendatario debe suscribir pdliza de seguio multimiesgo y responsabilidad ool

=  Fianza depositada de 33 mikes de eurgs,

Adicionaimente, |8 Scciedad tiens suschios diversos contratas alqulier y de renting ge equipos de oficing
¥ vehiculos cuyo gasto en el ejercicio 2022 ha ascendido a un importe aproximado de 127 .4 milas de
BUras § cuyas pagos fuluros no cancelables ascienden a 47.8 miles de euros, En el gjercicio 2021, el
gasio el ejercicio ascendid a8 un importe aproximado de 1214 miles de euros y los pagos fuluros no
cancelables a 81,8 miles de auros,

B, ACTWDS FINANCIERDS
8.1, CATESORAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de los actives financieres a corfo y lergo plaza incluldos en el balance de sliuacion,
salvo inversionas en el patrimanio de empragas del grupo, multigrupo y &3ociadas (MNota 8.6), conforme a
las categorias senaladas en la norma de registro y valoracicn, as el que sa muestra a conlinuacian.

B8.1.1. AcCTIVOE FINANCIEROS A LARGO PLAZD

CLASES CLASES
Elerciclo 2022 Ejercicio 2021
Categorias Créditos. Cridilos
Darivadas TaTAL Darivadas TOTAL
. Otros Ciros

fictives financiens a coshe amafizada 1,646.5 1.646,8 16323 16323
- Credites 8 empreses dal grupa ¥

aspoiadas (Nola 20.1) 16718 15873 15874

- Qiros actves finanderas 50 a0 36,0

TOTAL 1.64E6,5% 1.632.3 1.632,3

Los Créditos &8 empresas del grupo ¥ asociadas correspanden a la financkacidn con vencimiento & largo
plaza concedides a 1as empresas del Grupo segun se detalla en la Neta 20,1

La partida Ofros actives financieros al cierre de los ejersiclos 2022 y 2021 correspondean a fianzas

entregadas con vencimiente alargo plazo
L@ M 23
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8.1.2, Achvos FINANCIERDS A4 CORTD PLAZD

CLASES CLASES
Ejercicia 2022 Eferclclo 2021
Categorias Créditos . Eroditos
Brrvadnos TOTAL Derivados TOTAL
Odras Cfros
Aclvos financiares a coste amaertzado CFFER R 8.907.0 B.8a7,0
- Créditos B empresas cdel gnaoo y
asociadas [Nota 20.1) 1805 1202 2
- Deudoras comeeciales v olras cuenlas a
COnEr 91021 949021 58070 6.507.0
- Obras ackvos iranderos - 2 & | i
Efeciivg ¥ 0lros Bcives Iqucos 1 .dﬁl}.i 11,430 13,8468 138488
TITAL 20.653.8 0,653, 20563, 206637
El detalle de la Deudores comarcialas y olras cuentas & cobrar €5 el siguienta:
Ejarcloio Ejeroicio
i 2022 2071
Clianbas por vardae ¥ praat.de aervicits £.183,7 d. 362, 1
Cliantas. emp. grpo ¥ Beociades (Mots 261} o085 Z4ET B
Deideras verios 1.5 373
TOTAL 5024 6.507,0
8z RECLARIFICACIONES

Mo se han producido reciasificacionas entra las distintas catégorias de activos financierns
8.3. CLASWFICACION POR VENCIMIENTOS

Las clasificaciones por venciméento de los activos financleros de |a Socsedad, de los impories que
vancen &n cada uno de los sigulenies atos al cieme de los ejercicios 2022 y 2021, se detallan a

cantinuackn;
Vanaimients on sfioe
Ejnrdicio anad o 2B i
2053 124 TG 2024 frad ST
[PreBralanes emp. grups y asosadan 123,0 BEd,5 1,247 4
Crsclioy & smpesass (Fois 2010 13,8 Ak, B 12T A
invarsioses inanciars - ana - - .
Cras aodvas firanohens - a5 : - ' -
Dmudicres pam, y olres Guinies @ oo bare 54024 : 5 2 E, &
CEertes po! wenas y preside senicion ERCE B ~
Chasias, aivg. prupd y asoe (Mola 2.1} R - - - - =
Daudons waris 18 ; -] ;
TOTAL 9.227,8/ 36 fitd, 41 - 12474
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Vanoimiento an afios e~
Ejercicia 2031 For il
2033 M2 2L 2038 Frri ] “nm- i
Invemianea amp. gruso § aecciadas - - - = ] - 1.034.8
Crbdiies & empresas (Mot 209} . . . L] - 1.004.5
lenraiones Masncioras A .2 Ll - - -
Diras actives nanciencs A 2| L - £ -
Dlewsdl o @@, ¥ oires cupnbs o cobmr 6,827, 0 :: + - 3
CHenimy por smtlas § prast da iz os 43334
Cianiag, mnp, jrogo y eeoc (Mo 20.1) R4ETE
Dieudoras varios L . s = v R,
TOTAL [ | 7 ] B 2% o 1.0384,

B.4. ACTIVOS CEMDOS ¥ ACEFTADDS EN GARANTIA

La Sociedad no posas actvos financieros entreagades como garantia, ni mantiena actives financiercs de
tercergs en garantla.

8.5, CORRECCIONES POR DETERIORO DEL VALOR ORIGINADAS FOR EL RIESGC DE CREDITO

El analisis de! movimienta de kas cuentas cormectores por clase de actv representalivas de las pérdidas
por deterions originadas por el riesgo de crédite, an los elerclcios 2022 v 2021, ez al siguients;

Cridilca,
: derlvadas y
Clags da aclive otres (1]
Corio plaes
Pardida par delenors al Rido del gjerdcio 20217 g0
1+} Corecxidn wvaloralha pos deleriorn 104
{-} Raversién oal deloriorg r -17.4
Férdide par daleran: al final del elercico 2021 E28.0
{+] Comecoidn valorativa por dejsncrn P
-] Ravarsitn dal detencen -
Fardide por deiemans al final del sjercico 2032 fuirid i ]

{1} Inciuye comuosiones por detanorn AgUTedas or o Mesgs o
creite an ips Deuderes comariaies ¥ olms cuanfas a cabar®

8.6. EMPRESAS DEL GRUPD, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS
La Infarmacidn sobre empresas del grupo, por razdn de estar vinculadas por una relacidn da control,

direcia o indirecta, analoga a la prevista en el arliculo 42 del Cédigo de Comercio, se detalla en los
sigulentes cuadros:
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'I'l &1
Eriiasd Demicdia Ertinldaed Parbepacsdes | Parici paooen
; drmcn 2ET | dercia 3000
Wil Franca BaA T"'-""mnﬁ- H-‘-""""'_E—m‘ U= S A R L T 100 1054
i Jedn BEin. Vs, Frano
AR L 7 Ciesh Prawwuy Drms Croead, USA Vil S i AT B Ny OTRDD OO 100%
Wakss Ciasnnal) Ld Hortorrasnd 32 Shropehin LK Fabrizactn  warin aziascncn sshain y recerbak Vo 109%
P — e D‘::':'" W I Venis apirminoss schmshen § racamtine SO0 100
‘Walon Mation Mailna Banay Un Wpracacs Man Caadin S 55 Wages - ;
: Limshact Sichat - Waris apiicadnm . s § recETEE e [0 YO0
Wa'oa Mlon Friand sp. 750 Bresdined |Pabona) VTl ApCDaDM S TR § ORI E o s
Padicipet veans B1L 10 Mows Waalo Pregd, :
ke Blakon O Bra 5 Angaitis Chica ) VTR RIS SR p (ERTIE S
Faam da Micohu, mt 868 Logar e Legos Froducnotm 7 comer T =hcw
Lumil |0 LOW, Magra Parupa MONADAZA0N ¥ oo ac T

En el gercicn 2022 dos sociedadas 38 hen incorparada al grups una en Repdbica Checa y alra en
FPortugal. En marzo de 2022 se constituyd la socledad en Repabiica Checa bajo [a denominacidn Valco
Melton CZ, sr.0. con un capital sozal de 200 miles de coronas checas y en diciembre de 2022 se
adquirit el 50% de las participaciones socizles da [a sociedad domiciliada an Portugal, Lumit./C.Lda., por
un imporie de T miles de eurcs de los cuales gl 0% fue pegedo en &l momenie de farmalizacien de la
compraveania v al 20% restante quedd pendients de pago hasta que transcumiera un afio de la misma
Este importe pendiante de page gue escande 8 140 miles de eures figura en la partida de "Ofros pasivos
Mnancieros” a corto plazo (Nota 9.1).

El valer an Fbros y la informacion del palrimonio neto de tas citadas sociedades de acuerdd con 168
ultimos estados financieros formuladaos es la siguisnte, en mikes de euras

{7} GUANAR ANUERS Fu0ilB s pof MEMersan BEEmiens CHANEnRsT Amountais

artts gt

Ejcroicio 2022 VHar en liGros Patrimonio nein
Plusvabias
et Walar Cuirraeiifn Muls a1 Capital y m‘h Patrimsanis | bchas s
adgusisan valar | FEteEryag sjureicio e [P facha
valoracién
Melion France, SARL 1E -:E'.Ir ES 1383 A58 EE -
Mishon U5 ] -0 - - -
Wk Cing, Lid (%) & 00 0 - 4.020.:0 2T75T3 3T A 3082 AL
Walkoo Gincinnah Sri i ] 7334 4528 e 480,8 :
Wako Maten Making LG 23 - 3 281 &3 724 -
Waleo Meton Pond sp. 2 0.0 23 - FER 1103 1270 =73
Wakss Malen C2 o.na a 8,3 ; o 8,7 =T 3
Lumi i, LOA 700, i 700 17.4 4,5 524 BT3E
TOTAL s.000,0] A1 5] 4,388 4.
(1) Cumras anealps Audtadns g WoRhasoml Partngs Chariead Aosouniants
Ejurticsn 2011 Walor on libvcs. Fairmonic netn
. Prusvakas
i valor | Comesion | hatoen | Caplily | ISR | patamonio | tachas en
pdguisisdn Wil Ioros TEAETYES - miste {PH]) fecha
! b valeracifn
Mo Francs, BARL 1.2 - 11, iy e Ti5.2 -
et LIS B - B . . - .
Waio Cing. Lid {7 &0 > & G0,0 28253 5,4 iwua 7,088,§
Wies Srcrral S0 ZEa : 33,0 485,3 425 4529
Waleo Widian Makicg, LS a3 - 33 -22.8 86,1 455 -
Wilca Mielion Poland sp. z oo z:s,-lJ ; 734 BB 174,5 1127 <
[ TOTAL 4.29,7) -8l 4.290.8]|




QLY

vaLco MELTOMN

VaLco MeLTon, S.L.U.

Memoria del gjerciclo anual finalizade el 31 de diclembre de 2022

Las citadas socisdades no colizan an beolsa, v no se han racibido dividendas duranie |os ejercicios 2022

y 2021,

Las corracciones por detencro en al valor de las paricipaciones en emprasas del grupo han tendo el

sigulente movirmiento:

Baldo Sl Salda

Errticias PPy et Dotackan Revartidn Lo gt Dotaglin Reversaidn 1122032
Falion EFrancs, SaRL - - =2k =25
Malion LIE b - o | - - -8
Valkoo Mekon Making, L3 S | 3L - .
Waken Makon Poland 58, 2 oo 2 235 b = u
Wakoo Mebon GZ. ara - . : -8.2 - -2.2
[ TaTAL 15 E & 0,8 . A1E

En el resto de las participaciones se estima que su valor neto an libros no @s superier & su valor
recuparable. £l valor recuperable se ha estimado sobre técnicas de valoracion de flujos libres de caja
descontados, con loe planes da negocio del préxime quinguenia, con unas hipdtesis realistas en basa a
la evolucion de los datos histdricos v de la situacion econtimica del pals da la empresa participada, como

la di los petenciales clientes transfrontarzos

8. PASIVOS FINANCIERDS

.1

Las instrumentos financieros del pasive del balance de la sociedad a largd y corto plazo, en los ejercicios

CATEGORIAS OE PASIVDS FINANCIEROS

2022 y 2021, clasificados por categorias son los sigulentes:

Largg plazo;
CLABES CLASES
Ejor:icio 2022 Tcho 20H
Categanas Daudas cop Daudas con
antidades de t"iw“““ Y voral  |entidades de| PENAAERY] cory
eredits % pradin i
[P aaivas NanDBIcE & cOME aMEnEadn 1.580.1 4,737 B 6.217, 2 a0 R 1] T
TOTAL 7.580,1 %7 EITE FEFE| 47350]  7.947,00
Corto plazo
CLASES CLASES
Efarzicio 2023 icin 2021
Cathgarias Doudas can Coudan can
antidates do “L"{Tﬂ“ N voraL |entidades de| TETRAOEY)  omy
cridits crddiin
[P iaivak nanaEsice o coma AMenaadn HER 1 7450, &,349 .4 10,8 £ E04.0 715 8
TOTAL HEG1 7450, ) BEOLE]  7.675,

Las ‘Deudas con entidades de cradito” al cierre del ejercicio corresponden principalmente 2 los

siguientes prestamos con garantia personal:

Dot Joutts
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Coacs Dy Mgt . iy miveio
i corcedide | Largoniaza | Conn plars | Lame plams | Cone plats
Praslans tanceio 0000 EIET 1430 4550 42 B B
Présiano tancario £,000,0 M E 2008 CH =1} A5
PrasiEn Mansaro 10000 L L k] G531 ALY Eod
Préslana tancario 1,000,0 Ti4,8 LR LI R 1¥,8 e
{Hes - . 17.2 - 1£0 L
TOTAL 1.530,1 BS54 2.a22,0| 18,8
El dataBla del apartado de "Derivades v ofros™ a large v corlo plazo-as & slgulante:
022 FIVETT
ECRcHpit Largo plazo Carte plaro Largo plazo Eorto plazn

Acragdares por armendaminnka indiciena T0 1381 2048 13,8

Direa pasheas finencianas 3,273.2 Exh 3.266.0 1741

Deodas ampresas grupe ¥ osoe, (Nols 20.1) 1.607.6 - 14342 -

Acieadores S, v Alras clenlas A pagar : T_14535] 5 GE1T.0

TOTAL 47378 748003 4 TE5.0 4.004, 5

La partida “Otrog pasivos financieros” recoge principelmante el préstamo constluido con partes
vincutadas (ver nota 20.1) por el pago aplazado en la adquisicion de las parficipaciones de \Valco
Cincinnatf Lid realizada en diciembre de 2006, Tiene fijado su vencimienta an junic de 2042, y devanga
intereses & un fipa equivalente al aplicada a |a sociedad por las entidades financieras. El saldo pendiente
de pago al clerre del ejercicio 2022 asciende a 2.200 miles de euras con vencimiento a largo plazo y 120
miles de euros a carto plazo, El saldo al cierre del efercicio 2021 ascendla a 2,320 miles de euras con
vancimienio a largo plaze v 120 miles de euras 2 cortp plazo

La mencionada partida incluye fambién préstamos recibides del Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Induetrial (COTI} asl como por el Ministerio de Ciencia & Innovacién para Ia financiacidn da proyectos de
I+D, segin el siguients delalle

i3
Imparin Tipo da Larga Corto
Qonoepio Eacfcis Win. Cargncla ibesd il pliza Tedal
s s
GOl - 0t 20130716 oEL 3 k) -] 080TH = L) 2L 3
COTI - B0 20150828 Ll e -] DAETH Ba7 8.5 ELE]
GOTI - 50 20190305 2 ] RED hasrm 2033 0,000, 0% w.r 685
RS s boodced T LR h o hasa 2024 IJ_.‘:I:IJH 4125 - 412
[ TOTAL 16340 . 153,5] [EEF) 1,1 HIE
Imparts
Impers Irmpariu Tipedn Large Corkn
Concisso cabrada ne Ve Canncis Tatai
carcailids coteado P In'h_ril plams plans
GO« 104 2080 8 M3 K33 5.5 o4 «| DEITH 24.8 25 5 ad
COT =I5 20150406 b | 228 855 I = D619 S5E 3 285 1272
COT] - 104 20 0dday e il e | 874 20y hasta 2123 0,C00%s 26Eh - 258.5
RTC 0180070377 429,1 2rz.A .| 2 hasis 2024 | 0000 2643 - | 6.3
TOTAL 1083 0 EL5D B4.5] 0.5

Los préstamos estén registrados al cierre de log ejercicios 2022 y 2021 por su valor actual, manos a

parte no reembolesbla.

28
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Los importes no reembolsables se impulan a resultados en la medida en que van ejecutindose los
proyectos, habidndaze reconocido 26 2 miles de aurns en la cuenta de resuliedas del gjercicio 2021, En

el ajereicio 2022 no se han reconodido ingresos por sie concepto

En el gjercicio 2022 |a sociedad ha cobrado la parte correspondiznte a [a tercera anuslidad del proyecto
RTC2019-007057-7 por importe da 158.5 miles de auros En &l gjercicio 2021 |a sociedad cabra la parna
corespondients al segunde hito del proyecto IDI 20190307 por importe de 154, 7 miles de surcs. asi
eomo la sagunda anualidad del provecto RTC 2018-007057-7 por importe de 166,4 miles de ewros.

Por Gltima, la partida da ‘Otros pasivos financeros” incluye al préstamo recibide por un tercero por
importe de 300 miles de eurns, a un tipo da irterds de mercado, con amortzacian tota a su vencimento
en 2024 asi eomo 140 miles de euros correspondientes al 20% pago aplazada en la adquisicion de 1a
filial poriuguesa Lumit 10, Lda. (MNota 8.6).

Por ofra parte, el detale del apartado de “Acreedores comerciales y otras cuantas a pagar’ es el

giguiente:
Ej@reicia Ejeralcio
CEnsecks 2022 2024
Proveedores D.TeSE A238,7|
Frov.emp, grpe y asecladas (Mota 20 1) 24,2 48,7
Bnrapdores varkss 11318 854 0
Farspnal 1247 1074
Aplicipas de clentas 1.369.4 1.357.3
TOTAL ACREEDORES COM. Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 7.145,3 661740

8.2 ClLASIEICACIEN POR VENCENTOSR

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los impories que
vencen en cada uno de los siguientes afics al clerre de los ejercicips 2022 y 2021, se detallan en al
sigulente cuadng,;

i1 afos O
Ejarticio 2022 : 2028
: P 2024 3028 2026 war _’Im-.r;.
Doidias Q. QoD § S0, (Moda 20.7) - - - - 1.547.6
asudse 19043 13706 E013 d21.4 2ARR & -
Diazdar &5 aniEdelan ebis 8531 THZC 3811 1934 2137
Acmedame por amendamisnla SnRscem =% T = . -
Cams pasivos financis:oa 3. 5218 20 A 2:052.7
Acreadarin GoiM. ¥ SF0s Sk B g 74463 - - - -
Pioramnd orid 17852 ] =
Frav.. EME gripao v aseciodas (Mo 20.1) THE . =
FrTEBIGIE YEDE 11418 - =
Peranral 13,7 H 3
ArI.I-LIEE do chenles %4 + + - - -
TOTAL 53454 1.3205 8018 adid FRTTH] 1,678
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TRt Veagiminns #h aficd
Hjarcicic 2021 o 082 024 205% 2038 ..;L.IJ’.H“ TOTAL
Delaas Brp, Qoo § Bee. (igss 20.1) . : E 1.436,2 [EETE]
Baucdax qas § 1.0ek8 Q7 5363 20 ETATA
Deudar con aftidedas cobdia gme LR g1 RHEE zarT 32124
Aoreedores por amandamisnly fnsscsm e 158 ¥ - - =4
Cheom pasmoe Snascieme 174 k& 1B1 2148 J43:= Fahl i | A4a0E
Acrpdoren oMLy OlME PUCVRE @ pagar L8178 - - BEITE
Proaaadiii 1XRT - . ke L
Prov., Bmp. grapo v saociee (Mot 20,1} Gan T - S4BT
Arrancioned dAE 564 0 - Bl 0
Pevasnal L 167 4
Arfigipes g cenies 1.367.% - = A 13573
TOTAL ?‘.l‘l-le 10468 Eﬂi'.?l 536,32 E.ﬁ!ﬂ 147838
8.3, OTRA INFORMACION

Diirante el eiercicio no 52 han producido impagos del princigal o intereses de ningdn prastamo

Los limites y disponibllidad de las palizas y lineas de descuento al clarre da los sjercicios 2022 y 2021

s0n los siguientas:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2021
Entidades ds crédita Limnile ; Lirmdba :
g dida Dizpuesto | Disponible SaRetaice Dispuesto | Disponible
Tefal lingas de descusnia ¥ avales 2150 - 9150 1000 - 100,0
Todal phhiras ca redin EB0.0 - 550,10 5500 - B20.0
TOTAL 4.465.0| < 1.465,0 £80,0| £50,2
10. INEORMACION SOBRE LA NATURALEZA ¥ EL NIVEL DE RIESGO PFROCEDENTE DE

INSTEUMENTOS FINANCIERDS
10.1.  INFORMACION CUALITATIVA

a8 RIESGO O MERCADOD

Riesgo de tipo de cambio

La Seciedad opara en el amblito intermacional v, por tanto, esta expuesta a riesgo da tipe de cambio por
operaciones con divisas, especialmanta al détar, El fiesgo de tipo de cambio surge principaimente de

transacciones conerciaks fuluras.

En Iz nota 13 de la prasente memoria se detalla |a exposician al riesgo de tipo de cambio. Dichas tablas
reflejan & valor coniable de los instrumentos financieros o clases de instrumenics financiercs de [a
Sociedad denominados en moneda extranjera.

Fotts it

a0
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b RIESGO DE CREDITD
La Sociedad no tiena concentraciones significatives de resgo de crédito. Tiena peliticas vy

procedimientss para asegurar gue las ventas de productos se efectlen a clientes com un historial de
cridito adécuadeo, Las venias a clientes problematicos se cobran per anticipads,

Los créditos comarciales y na comerciales con empresas def Grupo cuentan con el respaldc financiero
de la matriz del grupa.

¢ RIESGO OF LIDUDEE

La Sociedad lleva & cabo una gestdn prudente del riesgo de liquidaz, fundada an &l mantenimento de
suficienta efectivo, la disponibilidad de financiacion por un importe sufiziente de facilidades de cradito
comprometidas y la capacidad suficients para liguidar posiciones de mercado, La Sociedad tiene coma
objetive mantener la flexibiidad en la financiacion mediarte la disponibilided de lineas de credito
cantratadas,

10.2. INFORMACION CUANTITATIVA

Diada 18 gastion del resgo dé crédito descrito, no 32 espera que este sea significativamenie supernor al

ocbservado en el pasado, que para el caso del riesgo de crédite se coantifica inferior al 0.2% de las
venias ardinarias a chantes no grupo 0 asociadas,

El riesgo de crédito comarcial no se encuenira asociade a ningdn otro Instrumento financigro gue
comparta tales caractaristicas.

1, FONDOS PROPIOS
11.1. CARITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 176.000 acciones da 1 eurc cada una, totalments suscritas y
desembolsadas, de la misma clase v serie.

La empresa se ancuentra integramente parlicipada por Valco Cincinnall inc. {Mota 1)
11.2. RESERVAS

El detalie de reservas al cierre de fos ejercicios 2022 v 2027 as el siguente:

g Ejerclcio Efercicio
Denominackon 2073 2071
Reserve revalorizacian (LF 23488 16,1 181
Feaarva bgal 55,5 SE. 51
Aeserves Yoluntanas 1m.a1na 1837171
RAaservs Espacial inversicnesd LF 2495 ¥ LF 26/16) 33959 3i88.0
Diras nesbryas a8 41 .Ei
TOTAL 2NE1TAH 1H--BH.H!

Dot et



[(7 )

VaLCO MELTON VaLco MeLTon, S.L.U.
Mamoria del siercicio anual finalizado el 21 de diciembre de 2022

11.2.1, BEsemva LEGAL

Conforme a la legislacidn vigente, las sociedades mercantiies han de datar un 1056 del beneficio del afio
para crear une resenva legal, hasts que &sta alcance al mencs un 20% del capial desembalsada. Esta
resarva, miertras no supere el limite indicado, sdlo puade utllizarse para compensar perdidas en el caso
de gue no existan otras resarvas disponibles pare este fin, y para aumeantar al capital an |a parte gue
exceda del 10% del capital ya aumentads, Al cierre ded ejercicio la Sociedad tiens dotada la resarva legal
par wn imports suparor al 20% del capital social desembolsado.

11,2.2, RESERVA DE REVALORZACION LF 23708 DE ACTUALIZACION DE VALORES

Esta reserva as, sn ganeral, indisponible hasta gue ses comprobads o sceplada por la Adminisirasicn an
el plazo de fres aflos, pudiendo entonces destinarse a eliminar resultados contables negativos o ampliar
el capital social. Para dotar reservas de libre disposicidn deberén transcurrir diez afios y, ademas, los
alemantas afectos deberdn estar totalmente amortizados o dados de baja

11.2.3. RESERVA ESPECIAL PARA INVERSIONES (L. F, 24/71806 v L.F. 26/207E)

Esta reserva sa dotd con cargo a los benesficios de s ejercicios 1088 a 2016 por importe de 2.285 miles
de suros, conforme a la Ley Foral 24/1996 del Impuesto sobre Sociedades, y con cargo a log benaficios
de los gjercicios 2017 a 2021 por importe de 1.100 miles de euros, conforme 8 Ley Foral 26/2016 del
Impuesta sobre Sociedades, Con arreglo 8 |as citadas LF 24/1986 y LF 26/2016, Ia base del Impuesto
gobre Scciedades puede ser reducida en un 45% del Importe destinado a esfa reserva especial para
invarsiones, La base del Impuesio de Saciedades puede ser reducida hasta un limite del 40%

El imparte de las dotacienas a la Resarva Especial para Inversiones deban alcanzar la cantidad minima
anual de 50 miles de eurcs desde el gjercicio 2013, 80 miles de suros an al ajercicio 2012 v 150 miles de
euros en elarcicios anteriores, deblende |3 enfidad incrementar los recursos propios respecio de |og del
gjercicio anterior en la otada dotacion ¢ mantenarles durante &l plaze de tras afos siguienies a su total
materialzackkn, salvo qua sa produzca una disminucidn derivada de la exstencia de pérdidas contables,

Ung vez franscurridos fres ahcs desdes |3 finalizackin dal plazo de materalizacidn, e importes de |a
Reserva podra aplicarse a la eliminacidn de resultados contables negatives, a la ampliacidn de capHal
socig ¥ & reservas volurtanas vy resernva legal

El imgorte destinade a |z cilada Reserva debe malerializarse en activos fijos nueves en al plazo de dos
afios, a contar desde la facha de cierre dal gjarckeio con cuyos beneficios se dotd la misma.

Las dotaciones efectuadas a la Resena Especial para Inversiones y su materalizacin as |2 slgulente,

Qe fotis
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Al Ejarciein 1022 Ejereicia 2021
. 3 : : Heserva Resara Reserea
[LF 2400 ¥ LF 26M18] Cicaneisn m g Dolmcian it finh s
Emrcicia THE8 150,3 150,3 160,3 1503 .
Emrciclo 1988 1773 177,58 177 A 17T S
ERrciia 2000 2 Z 263.2 20X 2 ZH3 ¥
C=rcicia goot 2538 2938 2830 =13 [ -]
Ejercinln 2004 18503 1603 1603 150.3
Epmrcicia 2008 41800 150,10 180 158.0
Emngicio 2008 150 150,10 1500 1800
Epngcio 2010 aca 200.0 . 2000 F00.0 a
Ejarccio 2012 1500 150,0 15048 1500 -
Eproicio 2043 1600 130,0 18040 1600 -
Ejsrcicio 2014 Ao 20,0 1309 1500
Emragie 2015 1603 160,0 1600 160,0
Ejoroicio 2046 2008 2000 264 8 2000
TOTAL RE| LF 24J0€ 22080 2.295,0 2.205,0 2.295.0
Ej=rocio 2017 1500 180,10 1804 180.0
Emrgicio 3048 1600 350, 0 250.0 3500
Epsrcicio 2079 2000 200,10 = 200 0 2000 -
Elerocic 2020 i) 00,0 - 2000 1842 45,8
Ejargicio 2027 2000 200,10 = = % -
TQTAL REI LF 2RM& 1.1 HI._! 1,100,0 = a0d, Hﬁﬂ A5, R
TOTAL %3880 3.335,0 - 3.486,0 tasd A8 B

Er la Mota & Inmovilizado Material, 52 incluye el desglose de los bienas afectos a estas reservas, Las
difarencize con el importe reflejade en esa nota corespanden 8 bienes que se han dado de baja, una
vaz transcurrido el plazo legal obligatorio de su mantenimiento establecido en |a Ley Foral,

12 EXISTENCIAS

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguients:

E|arcieio Ejarcicio
Extstanclas. 2022 2021
Produsto lesminado y cormerciaies 39185 Z 8371
Matarias prirmps y obias aErovisloaamierios 55830 X 897 &)
Frodusins 8n clren T 8531
Subproductos, residuos y matariales mcuperadas HaB 1332
Anticipas a provesdores HET 526
TOTAL ﬂ.ﬂﬂﬁ:d T.873,5
La minrmacién de las coreocongs valorativas de exstancias es el siguignta:
Ejercicio Ejercicio
B_ntm'lum de valor do pxistencias 2022 2071
Irmnarie &l ink=a dal sjacico i B16,1
Dotacién detanan HE.0 1201
Fevarsihon detanarg - b
IMPORTE AL FINAL DEL EJERCICID B3Z2 736,2,

Las corraccionas valorativas por deternoro de fas existencias contabilizedas en los gercicios 2022 y 2021
han sido motivadas por su obsolescencia en cuanto a condiciones técnicas del producta y transcurrir cel
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tiempe, ¥ no son sustanciaimente diferentes de las contempladas en la vida técnica esperada de los
productos;

Mo existan limitaciones en la disponiblidad de lae existencias ni figuran en ef activo por cantidad fia.

La Sociedad lene contratadas polizas de seguros gue garentizan razonablemente a recuperabilidad del
valor neio contable de las existencias

13. MONEDA EXTRANJERA

El importe global en euros de los elemenios de actvo y pasivo denominados en moneda extranjera,
Incluyendo un desglose de aciives y pasivos mas significativas clasificadas por monedas, se detalla en el

siguiente cuadro:

Aty 3 pRsivas d4nDOVNEdDa AN mensds Ao

artrenjera TOTAL —I—-——r-—lm 750 Gar ]_%

] AL e MO CORFHIENTE 14,7 T 3 y . :

| TeEDrE R T Y awscanlas 3 e i 157 5 - 187 -
] - 17
B o
T DEsictas petarc ey UWES (e Rk B 3300 N

! Em:mnﬂmgg:ﬂu;gum; &

aj PRsIVO i s
A FsCHgmIDRE. CAPOFCA BRI | O L S IE 0 gt ] -

Los importes comespondientas & compras, venias y servicios recibidos y prestados en moneda
exfranjera son:

Coefi (7S, YoM Y S4nicios neibidos v preecadas j Tionsda
an ménied i gl TOFaL o
Comerm [EE-T BEETTE] "~ R T
Vil TASTH| LesED L1:] x
Sarvides s damnk B B:3 gt ] g 64
Berwbal 18 presiadgs ] e ] 5T .

14, SITUACION FISCAL

14.7. [MPUESTOS SOBRE BENERCIOS

La congiliacicn entre &l rasultade contable ¥ el resultado fiscal se detalla & continuacicn:

Ejersiain 2022 Guenta de pérdidas ¥ ganancio impatacioe al patrimni neto
Impesta dulaorciia | Importede ejercicic
Salde of ingrescs y gasins del gencicio 25T -2 3
- Disming- Efecin
Bumerfon. AT Efsets nabs AUmantos clonos nefo
Impuesio sotee sossecndas m - 6 . | -3
DCiferancias parmanznis 124.8 - 1248 v . -
Difenencias temporanas:

G GriGETT B0 BY SETICID . - = .

S AFiA BN e WSO . - &3 =, =2
Base inpoenible [risulads fiszaly 1.654,0
Reduiczion bas imsonile dolaseie RE LF 2808 -2-‘¢-J}i
Base liukishiz 3.304.0

A - =
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Ingretas y gaklos directamende
Ejeraicio 2001 N DT M. anunﬂnnu%%h nizha
Irmporie dd efereitie mporte d
Bl do ngrasas el e 1 21832 514
z 2 = Au Bieming- Digminu- Elocin
mentos | iomes | Efectsness | AUTHMEE | pigaas mabo
Impupsn scbre cedades ﬁi} . 1153 Hﬂr S&T 0.1
Difenanciag parmssanies 14 -Al % s ] . = =
Dierencias lEmpGranaé
ran onges e Bl aEvesio - - - &7 A1.4 .7
£ DA & BleTsions anfenoms - : - - - -
Base impanible {res i co Neealy 15400
Reduccion hass mganiile dolacidn REILF 2816 30,0
_ﬂiﬂ-llqmnu 1.463,0

Las diferencias permanentes de la prevision del Impuesto de sociedades del ejarcicio 2022 corresponden
a gastos conlables (aumentos) y a la dotacion de provisiones (aumentos) no deducibles fiscalmente. Las
diferencias permanentes del Impuesto de sociedades del ejercicio 2021 correspondian a gastos
contables (aumentos) y a la reversidn de provisionas (disminuciones) no deducibles fiscalmente.

L& socieded fiene previsto acogerse an |a ligudacion del iImpuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 &
la reduccion an 13 base Imponible por ia dotacidn 2 la Reserva Especial para Inversiones (L.F.26/2016),
Con arregio @ esta Ley, |a base imponible del Impuesto sobre Sociedades puede reducirse en el 45% del
imponta que del beneficio contable se destine a una resarva espacial para inversiones. Esta reduccion
puade alcanzar hasta un 40% de |a citada base imponible. La dotacién prevista ascende a 800 miles de
aurcs siendo la reguccidn aplicada de 270 miles de surps.

Asimismo, en la liguidacidn del impuesio del glerclcio 2021, le Sociedad se acogid a la reguccidn por
dotacidn & la citeda Reserve Especial para Inversiones (L.F. 23/2016), por impore de 200 miles de
euros, ko que supusc una reduccidn de 90 miles de euros.

Los requisitos exigidos para |a aplicacion de esie incentvo Se mencicnan en |a nota 11.2.3 de esta
memoria.

El desglose del gasto / Ingreso por impueslo sobre beneficios en los ejercicios 2022 y 2021

2. Variacian do sto gifendo
al Del astive i
\cio 2023 1. Impuesia B 3, TOTAL
L cottents Grédita i)
DiF 18 mpa ik Otros Oif temipo
rarias 'ml A créditcs rarias
ImpuRcion a perdidas y ganancias H'I,I:Il - . . - 56,0
* A opemciones continuads RS0 950
" A epamcianes Inlarumpdec = = - - = %
ImpuLsEion A patrimenia sele - - . . -0 - 81
* Por aubv,, 00BCIN8s ¥ Bgedos recibioos - £ . ' -8 -4
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[ 2 Variacién de mpusso diferddo

&) Dol active b]‘?:;

Eareie i 1. Impuasto P 2 TOTAL
coment® | oif wmpe Im':'“j'fm Gt o | DR
rariay cndditos raring
por B, [+

Imputacidn A pérdklas ¥ ganancias :E_L!_I - - - . 783
* B speraciones continuedas 5THA - - - - ITEa
* f GDEACIINGS INBMmITDdas - - - - - .
Imputacicn o patrimonka selb " . - : 20.1 20,1
" Por subv., donacianes v egados redbides - 201 a1

El detalie de |2 conciliacisn del gaslo por impuesio de sociedades es ef siguiente:;

Clenta de péroidas y
Coneapta ganancias
2022 2021
Basce liguidanie fiscal 2.354,0 2 459.0]
Tipo imposfivo 2% 20%:
Gurda TS 6813
Dectuccicnes y bonficacianes aplicadas 51,0 3184
Ajusies 15 ejerciclos anberiares SB5 A
Gasto (Ingresc] por impucsto sociodados 9560 375.3)

El importe ce los Incentivos fiscales por reafizacién de actividades de 1+D y creacion de empleo
pendientes y aplicados en o6 ejercicios 2022 v 2021 son s sigulentes:

Ejarcicio da onigen 022 2024
2021 = 36,4
2022 £1.0 -
TOTAL £1,0 JE4

Apicados en ol ajerciclo <810 B4
Pandientes de aplicacicn . z

Al oierre del ejercicio no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar, ni deducclnas
pendiantes de aplicacidn.

El tipo Impositive aplicable a la Scciedad en 2022 y 2021 es 2l 28%.

Las retenciones y pagos & cuenta asciendan en el ejercicio 2022 a 1303 miles de euros resultando un
impussts a pagar de 7881 miles de eurps. En el ejercizio 2021 las relenciones y pagos 2 cuerta
azcendieron a BY,2 miles de guros v un impuesio a pagar de 233, 7 miles de auros

Los pasivos por diferencias temporanas impenibles registrados en el balance al cigme de los ejercicios
2022 y 2027 por Importe de 18,2 y 20,1 mias de euros respectivamente cormesponden al efecto
Impogitive de lzs subvencionss de capital pendientes de imputar a la cuenia de pérdidas y ganancias
(Nota 18) han sido calcutados al tipa impositive del 2B8% que &s &l vigente en ambos ajenssios.

Lo Joidon
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14,2 Balpog oo LAS ADMINETRACIONES PUBLICAS

Los saldos corrientas con Administraciones Plblicas al cierre de los ejerciclos 2022 y 2021 son fos

siguientes:
Ejercicic 2022 Ejmreicia 2021
Cancopto [ Saldo Saldo Salds Balda
Deudar Asrrpcor Doudgr Acreador
Hetenda Pliblics por WA el ] | ! 15318 =
Hacimnda Pikics par retencicnas g 18,7 18.8
Hadinnda Pibica par Impadestio de Sociadadas - TEE, 1 - 293.7
Srgankmes Segendad Sooal ot 132.6 = 1148
TOTAL 3218 FIEN FEER] 4204

14.3. OTRa INFORMACION

Los ejercicios abjertos a inspeccitn comprenden los cuatro Oitimos ejercicios. Las declaracionas de
impuestos no pueten considerarse definitivas hasta su prascripcitn o su aceptacion por las autoridades
fiscales vy con independencia de que la legislacidn fiscal sea susceptible a interpretaciones. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, coma
consecuancia de una eventual inspeccion, no tendrd un efscta significative en las cuentas anuales
tomadas en su conjunte.

15, INGRESOS ¥ GASTOS
75.1. CiFRA DE NEQOTIO

La distribugién de ka cifra de negocios de la Sociedad por mercedo geografica y linea de producio se
delalla en el siguiente cuadno, en % sobre g dire tefal de negocios:

Ejercicio 2022 Hacicnal Export Total
Com fia A% 9.5% 18,3%
Cola cafents 17.6% 63,8% 81,4%
CHras . a,3% 0,3%
TOTAL 26, 0% 74, 0% 100,05
Ejercicio 2021 Hacianal Export Total
Cola fiia 5.4% 12,3% 20,7%
Cala cakienbs 1850 £, 4% TEA%
CHras - 0.4% 0,4%
TOTAL 25,54 T3, 1% 100,0%

{82 GasToS

El detalle de gastos da la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a3 &l Siguenie:

Lo Joitoe
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Detalle de b cuema de pérdidse y ganancias E‘;’;‘;'“ —E';;‘-’zf'“

1. Congumo g marcadenas 4884 9 4 BE2,9
gl Compras, nedas da devaluciones ¥ cuakuier degsuarin 5017 50871
by Var@aeian de exislencas -B58.8 -224,2

2. Consumo de matarias primas y airas matanas consumibles 16.423.8 $3.261.9
a) Compras, nefas e devalucionss y cuakuler descuanio 17,6558 13.609.8
) Vartacin da axiglarczas 11719 -438.0

4, Cargas socizlos 1.414 7 1.281,3
&) Saguridad Social 8 cargo ca la ampresa 1.378,8 1.251.4
o} Oitre= cargas saciales 0,4 23,89

16. PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

El gnalisis del movimients de cada padida del balance durante el ejercicio es el siguente:

Movimisntos de las provisionss ":;:’m ¥ '::;':':I':z“ TOTAL
Salda al cierre dol ajereasia 2030 60,3 187,23 I-ﬂﬁ
(%) Dolasanes - 20 120

| (-] Reversion 503 . B0 3
Salda al clerre del ajarchelo 2021 - 188,2 105,23
{=] Do@cfanes 49,1 32,0 Ta1
-1 Rarvarsitn : - -]
Safdo al clerra dal efercioio 2022 M 231,2 ETa.3

Las provisiones a largo plazo al cierra del ejercicie 2022 corresponden en su ixalidad a la dotacion
consliluida para resgos ¥ gastos derivados de las perdidas obtenidas por la filial Valco Melfon Cz Sro
(Mota B8} Al cierme dal ejercicio 2020 correspondian a la dotaclén conslifuida pare riesgos y gasios
derivados de les pérdidas obtenidas por la filial Valco Meiton Poland, sp. zoo (Nota B.8) que se
reviriieron an al ejercicio 2021,

Les provisiones & corlo plazo corespanden principalmente a la provisicn por garantias de venias
garantizables, excluidas las realizadas a empresas del grups que no estan garantizedas, caloulada
segln los datos histéricos de reparaciones obsarvados.

Mo existen avales prestados por la Socledad vigentes al cierre de los sjercicios 2022 y 2021

A lg fecha de formulacion de las presanles cuentas anuales, no s2 conocen ni preven likigios
significativos que afecten 2 l0s presentes estados.

17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada |a actividad a la gue se dedica la gociedad, la misma no tiene responsabilidades, gestos, acivas, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos &n relacion con
&l patrimonio, la situacidn financiera y ics resultados de la misma. Por este molivo no 58 inciuyan
desgloses especificos en la presente memaor ia respecto a informacion de cuastiones medicambientales

Dot Joit
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Los Administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad de la Sociedad correspondients a
las presentes cuentas anuales no existe ninguna parida qua deba ser incluida =n el documenta aparte
de informacién medicambiental de acuerdo a 185 indicaciones de |a tercera parte del Plan General de
Contabilidad [Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre}.

18 SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOE

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el
balance, asl como los mputades en la cuenta de pérdidas y ganancias se desgiosan en el siguiente

Suadng
Subventisnes, donaciones y legados recibldos, oforgadas Ejaraicio Ejoroitia
jpor tarceres distintos & los soclos 032 2004
* Qe aparacen @n |l pririmanio ralo dal batanoa 183 B
* Imputados en ks cuanta de pérdidas v gansncas 1) 11,2 ar7.5

(1) Msiwclas fas sebvenciones oo avplofacidn ncoparadas al msatada ded iareisig

El analisis del movimesnlo de esia pariida dzl balance se desglasa en el siguiente cusdra:

Subvonciones, donaciones y isgades recogidos n &l balancs, otorgados por T
tarcaras distintos a los socios e
Salds al cierre del E'E rescio 2020 e
i Subvencianes recibidas an el ajercich 814
i+ Subvencionas rechides en & elartici (efecta impositiva) 2B
i-) Subvencioras raspasands 8 rosulados ded glercica &7
4 Subvanciones raspasadas a resuliados del ejercicio jafacks impoallive) 2T
Zaldo al cierre del earcicio 2021 81,6
i+ Subnencianes recioidas en & mjercicia a
=) Subvenciones reclhidas en ef sjercicio (efechy mpositiva)
1=y Sutvenciones fraspesadas a resuliadas del ajercics -5.2
i{+: Bubvencianes tmspasadas 3 resuliddes del ejerciciy (afecks iImpasiiive) o
Salds al ciarre del ajarcicio 2022 451

Las subvencionea recibidas en ef gjercicio 2021 corraspondian a una ayuda concedida por Gobiema de
Mavarra por importe de 81,4 miles de eurgs para subvencicnar el 10% de unas inversicnes registradas
en el inmavilizado materal qua se habian realizado en ajsrcicios anteriores

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para k& cbiencdn v mantenimignic de la
sunvencion recibida.

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 25 de anemn de 2023 |a Socledad ha adguiido por un imports de 3.923 miles de auros la totalidad de
las participaciones sociales de |la compania Mecanizados Ederlan, 5.L.

Con excepcitn de o indicado en el parrafo anteror, mo se ha producido ningdn olre scontecimiento
relevante con posterioridad al cigrrg del ejercicic, gue afacie significativamenta a la Informacion
contenida an las prasantes cuentas anuakes v que no esté reflaiado en las MISMas,

Setto o



QBLeY)

VALCDO MELTON VaLco MeLToN, S.L.U.

Memoria del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

20, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1, SALDOS ¥ OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad vende y adquiers bienes y sarvicios a distintas sociedades vinculadas al Grupo Valco, cuyo
precio se estableca splicando margenes de marcado sobre los costes incurridos. Todas las operaciones
con partes vinculadas se han realizado con similar pobitica de precios qus |2s operaciones realizadas can
empresas ajenss al grupo.

Asimismo, la Sociedad mantiens prastamos ¥ saldos en cuenta cormente, deudores y acreedoras, con
distintas sociedades y ofras partes vingulacas. sobre los que se devangan intereses a lipos de mercada,

Tienen la consideracidn de pares vinculadas las empresas que forman parte del Grupa Valco, cuye
sociedad dominante Olima es Valcoe Cincinnet! inc, ¥ olras sociedades vinculadas al mismo que se
detallan a continuacian;

Enbicad Domicilio
| AEE Commarcs Froparkes Lid. EE.LKL
Amand y Saniefon Holdings, LLEC EE.LKJ.
Clear Vision Technolagies ino Canadh
ERC 5.1l italia
Glue Systems & Machinery Inc EE. LKL
Lismit. b3, LA, Porugal
Papaissr Comargia Impeviacan E Sxponacaso Lida EFP Berarsil
Sanlafan & Amand Laasing EE.LL.
walco Cincinnal Songumaer Produsds, (NS EE.LE
Vales Sineinnmi GmaH Blarnania
Wabco Cincinnatl [ng EE.LR)
Wadoo Cincinnaii Lad Raing Urida
Wakoo Clncinnati &4 Talig
Valdoo DEEC, Inc EE. LU
Walen bigiton Brask Comercis De Equipamenics £ Brasi
(Comporanins Adesives, Lida
Viaden Melbon Calomble, S48 Colamiia
Waton Metton G 5o, Rap Chaca
Wahos Mefbon Erg India Pt Lig, Inedin
Wadcs Mellon France, SARL Frarzia
Wates Mellan General Tradang Fza Emiratos Arabes
Waken eilon Making Sanayi Ve Ticsred Lid Turquia
Waken Melbon Niexico, 5 da FIL fdxion
Vadoo Meiton Philippings Ino Fap. Filipinag
Walco Meiton Podand £p. r.oa Polorie
Vaios Mellon FTE Limited Singapur
Valen Xamen implEap Co, LTO Chira
Van Saks Comp dba Varsco EE, LI

La informacidon sobre operacicnes con partes vinculadas de la Sociedad se recoge

dects Joi

en a8 sigulentas
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Peracnal clasp o
Opsraclones con partes vinousidas an CArid pempresas | |6 Gireccian de fa
al gjereicio 2022 Bnddec dominadot| oo pmprmesace
il dad dominanis
Wanine 1.E7E,5 9.805 3
Coamspras B30T 4 B43E -
Presizcion de senidos 438,71 ez A -
Fecepo6n o8 sanicos 246 .4 2118 -
ingrasos par inbameses - 203 -
C3ARLaE por imenses . 12,8 205
- Parscnal clae &8
Oparasicnes con panles ¥inculrdas ¢n | Otk wmpeidss | ladirecciin de i
wl ejercicio 2029 SRR dolgrugs enpesd o e L
antidnd daminanis
Vanas 1.435,1 79682 -
Compras 54302 TOEA -
Pmsiackin e sendcins a7 o -
Rgcapsi e o &oricaa 8B,E bl i
Ingredes por inlaemses : 1500 3
Ciaslag paf inkereses - 10,3 FE

Loz saldos al cierre de los ejercicios 2022 v 2021 con partes vinculadas de la Sccledad se recogen an
las sigulentes cuadros:

Breunnal chase de
Saldem tesbag zar p sinzuisdin il clars Dy emprisas | Lo dneccidn de
il “qﬂi’;:'w Entias aominante| SRR st TGTHL,
#rikdad dominante
B RETIVD MO CORRIENTE - 16119 - 16549
I Insersicnes en ampresss del graco @ epd plano Mot B = 155 . 18118
E Cricilos g smpresas - &0 - e
B ACTIG CORRIENTE 2T E 3153148 - 20374
Il Deidores porrerciaies v ciras cuehlas @ oo (Mol 1) 2126 S EEE g - 3 B0E 5
2 Cheviog por van'as v 0resteciin o Serncias & oo plan 2125 el = el A
I Iremrmones & amprasss da s 8 S panG (Mo 8 - =06 = 1208
2 CrEas A BOesEd g o 1209
B PAENVD ND CORRIENTE - 15076 2000 F.TGT.R
II. Deudss a Bros pleco (Mola 8) - - 22004 2.300,04
5 CH0E pasie fnarcnd - : 22064 2204
Il Deiczn oon empresss del gropo 4 g plaps (MNola 9 - 15078 - 12078
C) FAEBNVD CORRIENTE GOES X183 1202 Bl 2
I Deudes a coris plaen (Mot 6% " - 1200 1200
5. Oiod pasvdd fdricsnd - - f2qa ket
W Acieadodes coOmaciales v olreA SuenlAs & pagar (faats 5) i) 2153 - T2
2. Froveedonsd ¥ sorpedores & o000 pane BIES 183 = ¥ad, 2
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Los créditos 3 empresas del grupo ¥ ascciadas a largo piazo comespondan a os siguientas prestamos v
cradiios:

s Crédito concedldo &n 2013 8 Valoo Cincinnall, GmbM, renovado an 2020, oon venamignio el 31
de diciembre de 2030 por importe de 1.180,9 miles de euros, cuyo saldo pendiente al cierre ded
ajercicia 2022 asciende a 1.407,4 miles de suros. Al ciema del ajercicie 2021 ascandla a 1.034,5
miles de euros,

e Crédito concedido en 2015 a Valea Cincinnaf, GmbH, con vencimienio gl 31 de diciambra de
2025 por importe de 438.% miles de euros, suyo salde pendiente al ciere del eercicio 2022
asciende a 5487 miles de euros, intergses incluidos. Al ciere del sjercicia 2027 ascendia a
541.% miles de eurgs, infereses incluidos.

s Cradite concedido en 2018 a Valco Medon Making San ve Lid Sh., con vencimienio &l 21 de
diciambra de 2025 por importe de 300 miles de liras turcas, cuye salde pendiente al cierre del
ejercicio 2022 asciende a 15,7 miles de suros, Al clera del ajercicie 2021 ascendia 8 20.9 miles
da auras.

Los créditos a empresas del grupo v asociadas a corto plazo al cierre del ejerchoo 2022 comesponden a
dos créditos a Valko Mellon CZ, S.ro. por importe de 1,008,3 miles de coronas checas (41,7 miles de
euros) y 29 miles de eurcs, respectivamenta, y a un cradito a Ero Gluing Systems por importe de 50
miles de surcs.

Estos creditos @ empresas def gnipo 2 largo v corto plaze han devengado nlereses en el gjercicio 2022
par iinporta de 20,3 miles de eurcs. En el ejercicio 2027 ascendieron a 15 mikes de euros.

Las deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a largo piazo comesponden en su (ofalidad & una linea
de cradito con vencimiento en 2030 con Valco Cincinnald Lid. cuyo saldo pendiente af cierre asciende a
1.507,6 mikes de euros an 2022 v 1.438,2 miles de euros al clerre de 2021,

Los gastos por deudas con emprasas del grupe y asociadas han ascendido a 19.8 miles de eurcs en
2022 y 10,3 miles de suros en 2021, respectivaments

Adicionalmante, |a Sociedad tiene concedide un préstamo por dos personas vinculadas, uno de sllos
miambro cal Consejo de Administracin, por un importe inicial de 4 millones de eurcs, can origen an |a
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deuds splazads por la adquisicién del 100% de participacion de Vaico Cincinrali Lid., formalizada en
diciembre da 2008 Esta deuds tizne fijado su vencimianio en junio da 2042, y devenga intereses un tpo
equivalente al aplicado a la sacladad por |las entidades financieras. El 2alde pendiente de page al dene
de los eiersicios 2022 y 2021 asciende 3 2.320 y 2 440 miles de euros respectivamente (nota 8 1)

20.2.  INFORMACION RELACIONADA CON EL CONSESS DE ADMINISTRACION ¥ PERSONAL DE ALTA DNRECCION

Los miembros del Cansajo de Administracién no han perchbide ningdn tpo de remuneracian duranta al
ejercicio relacionada con su cargo. No obstante, uno de los consejeros, coma Director Ganaral de |a
Socledad, y como emolsads percibe un sualdo incluido en la partida de sueldos y salarios

Mo exister anticipos ni crédifos concedidos a favor de conssleres, asl coma tampoco obligaciones con
los mismos en mataria de pensiones o seguros de vida.

Las retribuciones del personal de direccion han ascenddo a 511 miles de euros en el ejercicic 2022 y
445 miles de euros an 2021,

Durante los gjercicios 2022 v 2021 se han satisfecha pimas de seguros de respensabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en 2l ejercicio del cargo por importe de 1,3 miles de eurcs en
cada ejercicio respectivamenta.

Paor otra parta, &l Consejo de Administracién, de conformidad con lo establecide en el articulo 2289 cel
Real Decreto Legestative 1/2010 de 2 da julio, por el que se aprueba el Texio Refundide de la Ley de
Sociedades de Capital, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, da |a informacidn disponible por la Socciedad y
la que ha sido comunicada por los consajeros y personas vinculadas a ellos, no ha incurido en
eituacionas de conflicts, ya sea directo o indirecto, con el interés de la socledad

21. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDDRES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA, "DEBER DE INFORMAGCION OE La LEY 18/2010, 0E § DE JULID,

A continuecidn, se detalla ka infarmacion requerida por la Disposicidn edicional tercera de la Ley 16/2010,
gde 5 de julip (modificada a través de |a Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembrz)
praparada conforme & 1a Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacicn & incorporar
en |z memorna de lss cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a provesdores en
oparaciones comerciales.

2022 2021
= Dias Cias
Perindo medio de paga EESH &1.5
Ratio de cperaciones pagadas 584 BET
Ralic d& speraciones pendiantas de pego 52 18,2

Imperte Importe.
Total pagos reslizados 32287 .0 259316
Tokal pagos pandienies 54353 25338

El plazo méximeo legal de pago apicable a la Sccledad segun la Ley 372014, de 25 de diciembre, por |a
gue se eslablecen medidas de lucha contra |a morosidad en las operaciones comerciales y conforme a
tas disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 da julio, es de 50 dias

Letd Joiles
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Se consideran provesdores, 3 |os exclusivos efectos de dar informacion prevista en esta Resolugion, 3
los acreedores comerciales por decdas con suminstradores de benes o sendoios, Incluidos en las
partidas “Proveedores” v "Provesdares empresas del grupo v asociadas” del pasivo comente del balance
di silaciin,

Por oitimo, de acuerdo con @ Ley 182022 de 28 de septiembre a conbinuacion s delalie el volumen
manetario ¥ nimere de facturas pagadas en un periodo infenar al maxime eslablecids an la normativa de
marasidad v ol porcantaje que suponen scbre el iotal de facturas v pagos, segln dispuesto en el Boletin
Oficial def Eslada publicado el 28 de sepiiembre de 2022

2022
Irports | N® Facturas
[Faciuras piganas en prazc inlenor al mawema 158880 BE1E
Tekal tachuras p a5 3253970 11114
e pagado &n plaed inksrnar a8l maamo 45,2% 58,65

22, OTRA INFORMACION
221, PersownalL
El numerns medio de perscnas empleadas por @ Sociedad an &l curso del ejgrocio y 13 distibucion por

sexos cel parsanal al terming del gjercicia, desglosado en un ndmens suficiente de calegorias y niveles
25 gl siguiante:

‘Wamarc medo de persoas smplaadas en &l curso du Bjerticia 2023 iy ]
ejercicin, por categarias 0] H TOTAL 3 H TOTAL
Fargcral da @resealn 2,0 40 L 1,0 4.4 &0
Taoricos v polesondias 5T 285 aa,2 50 Fl ¥ 48
Emplaieeg da pe samevaintieg &g Aa 115 (1) 3,2 11,2
Covmprniion, vandedons y ssniara 1,8 e 174 i 16,0 i+ ]
Besit da pednial cusl et - £0.3 A g MR ag,7
Trabaaaores ne Eiashcaseg . 1.6 14 1,0 1.0
TOTAL EMBLEG MEDID 17.3 1033 1304 0 BT 118,7
Distribatite dal garsanal de 1a sociedad ai brming del Ejercicio 2022 Ejurclcio 2021
SRLici, pOr categuriss v sexo M H TOTAL L) H TOTAL
Cansejpns 7 g & . 3 £l
Pargoral do oinsnsadn & & i 1 i g
Tecrioes v profea onalss 8 a1 ar a an I
Emplascdos os lipo admiesirativg & # il Y 5 13
Comertinkes. vanoedaes y simiines 1 if 1 1 TH 17
He=sio e parsonal cualdcada i o4 5 ik 4R LT
Tesbajdores ne cuafficadcs 1 1 . 3 1
TOTAL PERSONAL AL TEFMEND DEL EJERCICID 17 112 q13 n TH 127

La Sociedad ha tenido en los ejercicios 2022 y 2021 un empleade con discapacidad superior al 33%.
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222 HownoRarios DE AUDITORIA

Las honararios devengados en los ejercicios 2022 y 2021 por los auditores de cuentas de la Socedad o
par empresas vinculadas al mismo, con independancia del moments de su facturacidn, han ascendido a
13,3 miles de euros por auditoria de cuentas en cada ejercicic respectivaments, 3 55 y 5.4 miles de
euros per auditoria de las cusntas anuales consclidadas y 2 16 5y 1,8 mies de eurcs por olros trabajos

Orikoien, 31 de marzo de 2023,
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