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Al accionista Gnico de Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Empresarial Palacios Alimentacién, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espaita segln o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinios a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., ¢/Hermanos Moroy, 1, 26001 Logroito, Espafia
Tel.: +34 041 288 470 / +34 902 021 111, Fax: +34 941 212 537, WWW.pwcC.es 1

R. M. Maorid, hoja 87.250-1, folio 75, fomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero §0242 - CIF: B-79 031290



Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Tal y como se menciona en la nota 1 de la
memoria, la Sociedad se dedica ala
fabricacion y comercializacién de productos
alimentarios, relacionados principalmente con
larama de comida preparada refrigerada y
embutidos. En la nota 23.b de la memoria se
detalla informacién sabre el importe neto de
la cifra de negocios, que representa la cifra
mas relevante de la cuenta de pérdidas y
ganancias y supone un indicador clave de la
actividad de la Sociedad.

Debido a la importancia del importe neto de la
cifra de negocios en el contexto de las cuentas
anuales, la comprobacién de que éste se
registra adecuadamente es un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Hemos realizado procedimientos de auditoria
sobre el proceso de reconocimiento de ingresos,
entre los que se incluyen:

. Entendimiento del control internc y de las
politicas contables empleadas por la
direccién de la Sociedad enla
determinacidn, cdlculo y contabilizacion del
importe neto de la cifra de negocios.

. Evaluacion de la razonabilidad del volumen
del importe neto de |a cifra de negocios del
ejercicio respecto a las tendencias de los
gjercicios anteriores.

. Realizacion de pruebas en detalle sobre
una muestra de transacciones de ingresos,
verificando la evidencia justificativa de las
mismas.

«  Comprobacion de que las notas 3.15y 23.b
de la memoria incluyen los desgloses de
informacion relacionados que requiere el
marco normative de informacién financiera
aplicable.

Los resuitados de nuestros procedimientos
concluyeron satisfactoriamente y no hemos
identificado ningln aspecto relevante que afecte
a la informacién financiera incluida en las
cuentas anuales.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar anicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.



Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A.

by  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar & informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

E! administrador (inico es responsable de formular ias cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidén financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incarreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tnico tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por el administrador (nico.

Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacion, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ta Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el adminisirador Gnico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Gnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e informe de gestion
al 31 de diciembre de 2022



] GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en miles de euros)

Nota 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 159.902 ~  166.025
Inmovilizado intangible 5 43734 54.520
Patentes, licencias, marcas y similares 9.205 0.768
Fondo de comercio 34.073 44174
Aplicacicnes infomaticas 456 578
Inmovilizado material 6 52421 5§2.017
Terrenos y construcciones 18.739 19.133
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 33.324 31.706
Inmovilizado en curso y anticipos 358 1.178
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - 50.057 50.263
Instrumentos de patrimonio 8 16.517 16.517
Créditos a empresas y partes vinculadas 7-10-28 33.540 33.746
Inversiones financieras a largo plazo — 2568 237
Instrumentos de patrimonio 7-9 217 217
Otros activos financieros 7-10 41 20
Activos por impuesto diferido 22 — 13.432 8.988
ACTIVO CORRIENTE __61.007 65.908
Existencias 11 13.372 10.155
Comerciales 178 150
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.108 4646
Productos en curso 2.015 2.051
Productos terminados 5.071 3.308
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30,277 27.801
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7-10 25.145 23.158
Clientes, empresas del grupo, y asociadas 7-10-28 2404 2973
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.728 1.670
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 408 667
Créditos a empresas y partes vinculadas 7-10-28 408 667
Inversiones financieras a corto plazo 1.617 -
Derivados 21 1.517 -
Periodificaciones a corto plazo ] 160 120
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 712 15.273 27.165
Tesoreria 15.273 27.165
TOTAL ACTIVO 220.909 231.933




PALAG'OS {SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en miles de euros)
Nota 2022 201
PATRIMONIO NETO 42,508 44.186
Fondos propics 4943 43.501
Capital 13 1.647 1.647
Capital escriturado 1.647 1.647
Reservas 14 ] 23.381 23.381
Legal v estatutarias 329 329
Otras reservas 23.052 23.052
Resultados de ejercicios anteriores (29.884) {30.492)
Otras aportaciones de Socios 15 48.357 48.357
Resultado del ejercicio 16 (1.558) 608
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 565 685
PASIVO NO CORRIENTE 111.414 128.493
Provisiones a largo plazo 18 715 715
QOtras provisiones 715 715
Deudas a largo plazo 19-20 106.646 124.443
Deudas con entidades de crédito 106.337 124.010
Derivados 21 - 48
Otros pasivos financieros 19 309 385
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo. 19-28 1.105 -
Pasivos por impuesto diferido 22 2.948 3.335
PASIVO CORRIENTE 66.987 59.254
Deudas a corto plazo 19-20 16.543 14.219
Deudas con entidades de crédito 13.850 12.066
Otros pasivos financieros 2.693 2.153
Deudas con empresas del grupo y ascciadas a corto
plazo 19-20-28 1.304 1.805
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 49.140 43.230
Proveedores 19-20 30.687 17.034
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 19-20-28 808 3.717
Acreedores varios 19-20 15.100 18.765
Personal 19-20 1.699 1.996
Otras deudas con las Administraciones Publicas 846 718
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 220.909 231,933

GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.




GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso

Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de malerias primas y otras materias consumibles
Otros ingresos de explotacién

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacioén
Servicios exteriores
Tributos

Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operacicnes

comerciales
Amortizacion del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Deterloro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Deterioros y pérdidas
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con tercercs
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Carlera de negociacion y otros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros y pérdidas
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

23.b

1

23.c
23.c

23d

10
5-6
17

24

2g.f

24
21-24

8-28.f

22
16

2022 2021
265.671 204,250
263.488 202.727

2.203 1532
1721 388
503 359
{163.095) {(111.012)
(5.332) {4.999)
(157.763) {(106.013)
12 44
112 44
(22.015) (20.514)
{17.574) {16.509)
(4.441) (4.005)
{68.864) {51.570)
{68.474) (51.229)
(387) (339)
(3) 2)
{19.771) (19.561)
235 196
- 1 1
1 1
{5.496) 2.590
1.774 1.665
1.774 1.665
1.690 1.519
84 145
{5.180) (5.064)
(5.180) (5.064)
660 382
1.565 208
1.565 208
- (178)
(178)
(1.181) {2.987)
(6.677) (397}
5.119 1.005
{1.558) 608




GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESFPONDIENTE Al EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Nota 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias _ (1.558) 608
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto 56 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 75 -
Efecto impositivo 17 (19) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (176) {162)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (235) {196)
Efecto impositivo 17 59 49
Otros movimientos 17 - ~ (15)
TOTAL DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.678) 446

B) ESTADO TOTAL DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Subvenciones,

Resuttado Otras donaciones y
de aportaciones Resultado legados
Capital Reservas  ejercicios de socios del gjercicio recibidos
{Nota 13) {Nota14)  anteriores {Nota 15) {Nota 16) {Nota 17} Total
SALDO A 31.12.2020 1.647 23.549 |30.821) 48.357 329 98 43.159
Total ingresos y gastos
reconccidos - - . - 608 (162) 446
COperaciones ¢on $0Cios 0
prepietarios:

- Incremento {reduccion) de
patrimonio neto resultante
de una combinacién de
negocios (Nota 29) {168} - - 745 581
Otras variaciones del
patrimonic neto:
- Digtribucion del resultado

del ejercicio 2020 - - 329 - 1329] - -

SALDO A 31.12.2021 1.647 23.381 [30,492) 48,357 608 685 44.186
Total ingresos y gastos

reconocidos - - - {1.558) (120 (1.678)

Ofras variaciones del
patrirmonic neto:
- Distribucicn del resultado

del ejercicio 2021 - - _B08 - 6081 - -

SALDO A 31.12.2022 1,647 _ 23.381 [29.884) 48,357 [1.558) 565 42.508




GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Notas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos {6.677) (397)
Ajustes del resultado 20.658 22.341
Cambios en el capital corriente 174 6.587
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.211) (3.502)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 25 10944 25.029
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos por inversiones (10.684) (24.886)
Cobros por desinversiones B 2234 4.591
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 25 {8.450) (20.295)
FLUJOS DE [EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 75
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {14.461) {1.250)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 25 (14.388) (1.250)
EFECTC DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE
CAMBIC = =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (11.892) 3.484
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 27.165 23.681

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.273 27.165



GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

PALACIOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en miles de euros)

1. Informacidén general

Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A. (Sociedad Unipersonal) fue constituida el 26 de mayo de
2009, por tiempo indefinido, con la denominacion social de Potomac Capital, S.A., mediante escritura
autorizada por el notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti. Posteriormente, con fecha 15 de septiembre de
2009, cambit su denominacién social por la actual. Su domicilio social y fiscal actual se encuentra en Albelda
de Iregua (La Rigja), ctra. de Logrofio s/n.

Su objeto social estd descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en la fabricacion de
embutidos, fiambres, foie-gras, patés, jamdn cocido y salado y productos similares de todas clases;
conservas de cames mediante envasado hermético y esterilizado; platos preparados, precocinados y
cocinados; comercio al por mayor y menor de todos los productos, tanto de fabricacién propia como ajena y
exportacion e importacion de tado lo anterior.

Con fecha 26 de marzo de 2015 se procedio a la elevacién a poblico del contrato de compraventa y canje de
la totalidad de las acciones de la Sociedad, transfiriéndose las mismas a la sociedad Palacios Alimentacion
S.L. (Sociedad Unipersonal) que tiene su domicilio social y fiscal en Albelda de Iregua (La Ricja), Ctra de
Logrofio s/n, siendo la dominante inmediata de la Sociedad y su Accionista Unico, tanto en 2022 como en
2021. La dominante Ultima del grupo en Espafia es Palacios Foods Investments, S.L., sociedad constituida el
12 de febrero de 2019 en Albelda de Iregua (La Rioja).

El 17 de junio de 2021 la Sociedad constituyd la entidad Trigeneradora Albelda, S.L. (Sociedad Unipersonal)
por un importe inicial de 3 miles de euros (Nota 8). Con fecha 24 de junio de 2021 el Consejo de
Administracién de Grupo Empresarial Palacios Alimentacion S.A.U aprobé la segregacion de una parte de su
patrimonio (que formaba una unidad econdmica, en concreto, la generacion, transformacion, por cualquier
medio, de energia eléctrica o térmica, asi como la compra y venta de la citada energia) y se transmitié en
blogue a Trigeneradora Albelda, S.L. Dicho acuerdo se formalizé en escritura publica el dia 14 de octubre de
2021 e inscribi6 en el Registro Mercantil de La Rioja (Nota 29).

Adicionalmente, el 14 de octubre de 2021 se elevé a publico la fusién por absorcién por la que Grupe
Empresarial Palacios Alimentacién S.A. absorbié a la sociedad Precocinados Fuentetaja, S.L. (Nota 29).

Segun se indica en la Nota 8 de la presente memoria, la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades
de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de
acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la
situacién financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo. No obstante lo anterior, la Sociedad se
ha acogido a la dispensa establecida en el articulo 43 del Cédige de Ceomercio de depositar las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercantil por consclidar en un grupo superior, de tal manera que
depositara las cuentas anuales consolidadas de Palacios Foods Investments, S.L.

Con fecha 21 de marzo de 2023 los Administradores de Palacios Foods Investments, S.L. han formulado las
cuentas anuales consolidadas de Palacios Foods Investments, S.L. y sociedades dependientes, las cuales se
depositaran en el registro mercantil de La Rioja.
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2. Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste siendo las (ltimas las
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enerc de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

b} Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones vy juicios
en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimacicnes contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de ios activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

i Vidas dtiles del inmovilizado material

La direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacién para su fabrica y equipos. Esta estimacion podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector
severos. La direccion incrementara el cargo por amortizacion cuando las vidas Gliles sean inferiores a las
vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que
se hayan abandonado o vendido.

ii. Pérdida estimada por deferioro del Fondo de Comercio

El Fondo de comercio se amortiza en 10 afios, segan la politica contable de la Nota 3.1.a). En el caso de que
exista alguna duda sobre la existencia de indicios de deterioro sobre el mismo, la Scciedad comprueba que el
fondo de comercio no hubiera sufrido alguna pérdida por deterioro del valor.

Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo se determinan en base a célculos del
valor de uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones (Nota 5).

ifi. Pérdida estimada de las inversiones en empresas del grupo

La Sociedad comprueba anualmente si las inversiones en instrumentos de patrimenio han sufride alguna
pérdida por deterioro de valor. Estos calculos requieren el uso de estimaciones.

Con el objeto de comprobar la pérdida o no por deterioro se han llevado a cabo estimaciones del importe
recuperable basadas en el célculo del vator actual de los flujos de caja segln el método de descuento de
Flujos de Caja. En la Nota 8 se describen las principaies hipdtesis consideradas en la evaluacién del posible
deterioro del valor de la inversién, en su casc.
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iv. Impuesto sobre las ganancias

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen calculos estimados y
una cuantificacion ultima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en funcién de las mejores
estimaciones de |la Direccidn segun la situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion
previsible de la misma (Nota 22).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de Ios importes que se reconoccieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

El calculo del impuesto se realiza en funcién de las mejores estimaciones de la Direccion segun la situacion
de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 22}, incluyendo
activacion y desactivacién de créditos fiscales y/o diferencias temporarias en funcién de su recuperabilidad en
el plazo de 10 afios.

La Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de
resultados fiscales futuros v de la capacidad de generar resultados por parte de la Sociedad durante los
periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferides.

v, Provisiones

La naturaleza del negocio v la operativa de la sociedad hacen gue sea necesario el registro de provisiones
cuyos saldos se determinan en base a la mejor estimacion por parte de la Direccion de la Sociedad.

Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre gue sea viable efectuar una estimacion del
momento en que resulte probable su liquidacion.

Los importes que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, concretos en cuanto
a su naturaleza pero inciertos en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, son estimados por parte
de la Direccion de la Sociedad, segln la mejor informacion disponible en cada momento y, en consecuencia,
son reestimadas con ocasién de cada cierre contable.

c) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles euros, ya que el euro es la moneda de
presentacioén y funcional de la Sociedad.

3. Criterios contables

A continuacion se describen los principales criterios contables aplicades en la preparacién de estas cuentas
anuaies.
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3.1 Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razonable de los actives netos identificables adquiridos en la operacién. En
consecuencia, €l fondo de comercio s6lo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econémicos futurcs procedentes de activos que no han podido ser identificados
individualmente y reconocidos por separado. El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de
efectivo (UGE) que se espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgi¢ dicho
fondo de comercio.

El fondo de comercio reconogido por separado se amortiza linealmente durante su vida Ctil estimada,
valorandose por su precio de adquisicién menos la amortizacion acumulada, ¥y en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida utif se determina de forma
separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba
en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deteriore reconocidas en &l fondo de
comercio no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

b) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar
el coste de las marcas y licencias durante su vida atil estimada (10 afnos).

c) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan de forma degresiva, que no difiere significativamente de la lineal, durante su vida util estimada (3
anos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos
nicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentsje
adecuado de gastos generales.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos.

d) Cartera de clientes

El coste de adquisicidon de las carteras de clientes adquiridas se amortiza linealmente en funcién de la
rotacion estimada de los clientes atendiendo a las peculiaridades geograficas de cada mercado y de cada
canal de distribucién. De acuerdo con las estimaciones de rotacién de clientes por mercados geograficos y
por canal de distribucién, realizadas por la Direccién, asi como las estimaciones de rotacién de clientes
utilizadas por otras empresas del sector, las vidas Otiles estimadas para las mencionadas carteras de clientes
son las siguientes:
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Aros de vida atil

estimada
Cartera de clientes de distribucion 7
Cartera de clientes de venta directa 17
Cartera de clientes de alimentacién 20

3.2 Inmovilizado material

Los elemenios del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién
mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyes
correspondientes y menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

E! importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando
al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
hienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de
los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de perdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en elios.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrencs que no se amortizan, se calcula

sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Las vidas Gtiles estimadas son:

Afios de vida util

____ estimada
Construcciones 33
Maguinaria 712
Otras instalaciones 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Tal y como se indica en la Nota 6.¢, las presentes cuentas anuales recogen la actualizacién aprobada por la
Ley 16/2012, de 27 de diciembre, sobre los bienes incorporados hasta el 31 de dicismbre de 2012 de las
sociedades absorbidas en el ejercicio 2013, Palacios Alimentacion, S.A.U. y Trigeneradora Albelda, S.A. De
conformidad con el art. 9.2 de la Ley 16/2012, la Sociedad unicamente procedié a actualizar el valor de
determinados inmuebles, tal y como se indica en la Nota 6.e.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizade
que necesiten un pericdo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso se incorporan a su
coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se
han capitalizado gastos financieros.

3.4  Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a prusbas de pérdidas por deterioro siempre que algun sucesc o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el gue hay flujos de
efeclivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos
del fondo de comercio, que hubieran sufride una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros
a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efective derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los fiujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos per operaciones no
comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivades, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
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valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe,
salvo que se hayan detericrado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deteriorp gdel valor

Se efechian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultade de uno 0 mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retrase en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluides, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interes
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto © un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconacido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

b) Activos financieros a coste

En esta categoria de valoracion se incluyen las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles, no
incorporandose éstos tltimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No cbstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo © asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la
misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Forma parte de la vaicracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares gue, en
Su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valerativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un
interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiere en funcion de su devengo. Los
costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. El importe de la correccion
valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacion de los gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacidn de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recupsrable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la
entidad participada vy de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la vailoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando
los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las comrecciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupe, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado
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ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

i. En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas per
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recocja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no se revierte.

ii. En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se incrementa, hasta el limite
de la indicada reduccién de valor, contra |a partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y
a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversidn. Sin embargo,
cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura.

] Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negeciar, ni gue se
deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en |a cuenta
de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconccimiento
inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en ofra categoria, para eliminar o reducir
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la fransaccién, que equivaldréd al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se
ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura.

Los derivados financieros de la Sociedad no califican para contabilidad de cobertura por no cumplir con la
totalidad de los requisitos previstos en la normativa en vigor, y, en consecuencia, los cambios en el valor
razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en |a cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.7 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de 1a correcién es objeto de reversién y se reconoce como
ingreso en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos
en curso incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 1os costes estimados
necesarios para llevaria a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.

3.8  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones se presentan directamente contra el patimonio neto, como
menores reservas.

3.9  Pasivos financieros
a} Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

i Debitos por operaciones comerciales: son aqueilos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

ii. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinaric 6 comtin también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo,

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, s& valoren inicialimente por su valor
nominal, continlan vatorandose por dicho importe.

b} Pasivos financieros a valer razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
Pasivos que se mantienen para negociar.

Aguellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para contabilizarlo
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, 0

. Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros y su rendimiento
se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversién documentada y se facilita informacién del grupo también sobre |a base del
valor razonable al personal clave de la direccion.

Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y de forma irrevocable.
3.10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones gque tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no
existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones nio monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de
su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amoriizacion de los
comrespondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por
deterioro o baja en balance. Par su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos vy las concedidas para compensar déficit de explotacion en el gjercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos gjercicios.

3.11 Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal del grupo en el Impuesto de
Sociedades, cuya sociedad cabecera es Palacios Foods Investments, S.L.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, per este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente comeo por impuesto diferido.
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente come diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuparar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasive, sobre las diferencias temporarias
que surgen enire las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacci6n distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a |a
base imponible del impuesto no se recoenocen. El impussto diferido se determina aplicando |la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con tas que poder compensar las diferencias temporarias.

3.12 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de
una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a férmulas que
tienen en cuenta el grado de cumplimiento de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los
empleados con derecho a bonus. La Sociedad reconoce una provision cuando estd contractualmente
obligada o cuande la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para, en su caso, restauraciéon medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones relacionadas con los derechos de emision de gases de efecto invernadero se reconocen en
el pasivo del balance, segun el importe correspondiente al gasto estimado por el consumo de los derechos.
Se dan de baja en el momento en el gue las emisiones son verificadas y los derechos son entregados, con
abono a cuentas del inmevilizado intangible.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de
su actualizacidon se reconocen como un gaste financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre gue sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como cansecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o ne uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.14 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo, se
registra conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 3.18).

Las operaciones de fusién o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de
la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones o
pariicipaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversidn conforme con lo establecido
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.5).

3.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se fransfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de coniratos con clientes, asi
como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u ofros ingresos correspondientes a las
actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de ios descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

a) Ventas de bienes

La Sociedad fabrica y vende embutidos, fiambres, pizzas refrigeradas, pizzas congeladas, asados, tortillas y
productos similares, asi como otros productos alimenticios, principalmente, en el mercado al por mayor.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se ha transferido el control de los productos, es decir, cuando se
han entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecién sobre el canat de distribucidn y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene |ugar hasta que los productos
se han enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste
ha aceptado los productos de acuerde con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien
la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.
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Los productos se venden con descuentos por volumen de compra; los clientes tienen derecho a devolver los
productos defectuosos en el mercado mayorista. Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta.
Los descuentos por volumen se evallan en funcion de las ventas anuales previstas. Se asume que no existe
un componente de financiacion, dado que las ventas se realizan con un periodo medic de cobro de entre 60 y
90 dias, lo que esta en linea con la practica del mercado.

Asimismo, hasta el ejercicio 2021, la Sociedad también producia y vendia energia, a través de su planta de
cogeneracién. Los ingresos por estas ventas se registraban por el valor razonable de la contraprestacion a
recibir y representan los importes a cobrar por la energia entregada, menos rebajas, descuentos y el
impuesto sobre el valor afiadido. La venta se reconocia cuando se realizaba la entrega de la energia y no
existia ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar a la operacion.

Como congecuencia de la operacién de escision y segregracion de la rama de actividad de la cogeneracion
gue se detalla en la Nota 29, la Sociedad ya no tiene ingresos provenientes de la produccion y venta de
electricidad.

b) Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios de direccién, gestion financiera, productiva y comercial al resto de empresas del
grupo. Estos servicios se suministran sobre la base de precio fijo por servicio.

Los ingresos derivados de los servicios de direccion y administracion se reconocen en el periodo en que se
prestan los servicios sobre una base lineal durante el pericdo de duracién del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado
de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o
disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el
que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

c} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continiia llevande el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipe de interés
efectivo.

d} Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando
el valor contable de la inversién,

3.16 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de

arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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b} Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de
acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el
plaze del arrendamiento.

3.17 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcicnal utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.18 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada |la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo © subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

319 Medioambiente
tos gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan

incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente se contabilizan como mayer valor del inmovilizado.
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4, Gestidn del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesge de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La
Sociedad emplea Instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestidn del riesgo esta controlada por la Direccion del Grupo al que pertenece la Sociedad que identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas. La Direccion proporciona
politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados e inversién del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanio, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar americano, si bien estas operaciones son poco significativas,
siendo mayoritarias las operaciones que estan denominadas en euros. De esta forma, la exposicion al riesgo
de tipo de cambio se considera baja (Nota 23.a).

ii. Riesgo de tipo de interés de los flufos de efectivo

La politica de inversién en activos financieros de la Sociedad es bastante conservadora de forma que
unicamente posee activos remunerados a tipos fijos donde invierte las puntas de tesocreria. Las actividades
de explotacion de la Sociedad son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés
de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos gjenos a largo plazo. Parte de los recursos
ajenos de la Sociedad estan emitidos a tipos variables, por lo que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de
interés de los fiujos de efectivo. Durante 2022 y 2021 los recursos ajenos de la Sociedad a tipo de interés
variable estaban denominados en euros y libras esterlinas (Nota 20). La Sociedad emplea derivados para
cambiar el tipe variable a tipo fijo (Nota 21).

La Scciedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una simulacién
de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de las posiciones actuales, financiacion
alternativa y cobertura. En funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de
una variacion determinada del tipo de interés. Los escenarios (inicamente se llevan a cabo para los pasivos
que representan las posiciones mas relevantes que soportan un interés.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efective, instrumentos financieros derivados y
depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos & instituciones financieras,
unicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio y solvencia.

El control de crédito evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, la
experiencia pasada y otros factores. La politica de la Sociedad es asegurar todas las ventas posibles, y para
ello tiene contratada una péliza de seguro de crédito tanto para cubrir las ventas nacionales como al exterior.
Esta poliza es comln para todas las empresas del Grupo y ofrece una cobertura global sobre las ventas
consolidadas, que en la practica supone una cobertura del 90% de las ventas. Los limites individuales de
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crédito se establecen en funcién de las calificaciones realizadas por la Compariia aseguradora y en su caso
por evaluaciones internas y siguiendo los procedimientos fijados por la Direccion y el Administrader Unico.

Durante el ejercicio no se excedieron los limites de crédito, y la direccion no espera que se produzcan
pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

c} Riesgo de liquidez

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos de
efectivo esperados.

El analisis de los pasivos financieros de la Sociedad por vencimientos, se indican en la Nota 19.b.

Si bien la sociedad a cierre del ejercicio 2022 presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 5.980
miles de euros, en base a la expectativa de generacién de caja de explotacion positiva para el gjercicio 2023
y a la situacion financiera del grupo al que pertenece a la sociedad, no se prevén tensiones de liquidez a las
que no se pueda hacer frente con los recursos existentes. Adicionalmente, la Sociedad no tiene totaimente
dispuesta la financiacién concedida (Nota 20).

4.2 Estimacién del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacién
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

4.3  Impacto del conflicte bélico entre Rusia y Ucrania

Con fecha 24 de febrero de 2022 se declaré un conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. No obstante, la
Sociedad no tiene operaciones en Rusia ni en Ucrania ni tiene intereses comerciales relevantes en dichos
paises. En cualquier caso, la economia se ha visto afectada a nivel mundial, con caidas en las bolsas,
incrementos de precio de materias primas y energia, asi como otros efectos que pudieran surgir en funcidn
de como evolucicne esta situacion.

El efecto sobre la continuidad del negocio se ha evaluado y no se estima riesgo de liquidez para el Grupo
Palacics que no pueda ser cubierto con la situacién actual de la deuda y liquidez existente.
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5. Inmovilizado intangible

E! detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente (en miles de

euros):
Patentes,

licenciasy Carterade Fondode  Aplicaciones
2022 Desarroflo marcas clientes  comercio informaticas Total
COSTE
Saldo a 31.12.2021 859 1.976 _ 8.252 99.392 2.256 112,735
Altas 504 138 - = = 272 914
Saldo a 31.12.2022 _1.363 2.114 8.252 99.382 2.528 113.649
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31.12.2021 4590y 191) 1538 (55.218) _ (1.678) (58.215)
Dotacion amertizacion 246 {188) {771} (10.101) (394 {11.700)
Saldo a 31.12.2022 i836) (379 (1.309) (65.319) 12.072) _169.915)
Valor neto contable 31.12.2021 269 1.785 7.714 44.174 578 54.520
Valor neto contable 31.12.2022 527 1.735 6.943 34.073 456 43.734

Patentes,

liconciasy Carterade Fondode  Aplicaciones
2021 Desarrolio marcas clientes  comercio _ informaticas Total
COSTE
Saldo a 31.12.2020 501 69 . 90.235 1.785 92.591
Altas 358 3 - - 475 836
Altas por fusién (Nota 29.a) 1.929 8.252 9.156 4 19.341
Bajas por escisién (Nota 29.b) 125} - - 18} 33}
Saldo a 31.12.2021 859 1.976 8.252 99.392 2.256 112.735
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo a 31.12.2020 (501) (54) (45.117) (1.322) {46.994)
Dotacién amortizacion (89) (137) (538) (10.101) (364) (11.129)
Bajas por escisién {Nota 29.b) - - - 8 - 8
Salde a 31.12.2021 {590} {191) (538) _ (55.218) (1.678} (58.215)
Valor neto contable 31.12.2020 - 15 - 45.119 483 45.597
Valor neto contable 31.12.2021 269 1.785 7.714 44,174 578 54.520
a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2022 existe inmovilizado intangible (aplicaciones informéticas y desarrollo) totaimente
amortizado y en uso, cuyo coste asciende a 1.719 miles de euros (2021: 1.197 miles de euros).

b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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c) Fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a una Unica unidad generadora de efectivo (UGE) correspondiente al negocio
de productos alimentarios refrigerados que fabrica la sociedad.

Tras el proceso de fusién del gjercicio 2013 se puso de manifieste el Fondo de Comercio que se encontraba
registrado en las cuentas consolidadas de Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, y que habia surgido
iniciaimente el 7 de julioc de 2009, fecha de adquisicién por parte de la Sociedad de las sociedades
participadas. Ese Fondo de comercio representa el exceso del precio pagado por la Sociedad sobre los
activos y pasivos netos identificados en el momento de la operacién, por importe de 90.236 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2021 y debido a la fusién por absorcién de Precocinados Fuentetaja, surgio un
fondo de comercio adicional de 9.156 miles de euros {Nota 29).

Si bien la Sociedad ha incurrido en pérdidas contables en el ejercicio 2022 debido fundamentaimente al
registro de la amortizacion del fondo de comercio, al registro de los intereses financieros por los préstamos
recibidos, asi como a ofras circunstancias coyunturales, el EBITDA generado por la sociedad en el ejercicio
2022 ha ascendide a 14.275 miles de euros (2021: 22,151 miles de euros). En todo caso, teniendo en cuenta
lo anterior no se identifican indicios de deterioro, no obstante, y de cara a mayor conformidad la direccién ha
estimado conveniente analizar ia recuperabilidad del fondo de comercio reconocido en el balance.

El importe recuperable se determina en base a célculos del valor en uso. El valor en uso ha sido obtenida a
partir de las proyecciones de los flujos de efectivos futuros que han sido estimados considerando el plan de
negocio de la Sociedad aprobado por la direccion y el administrador Gnico. Dichas proyecciones han sido
actualizadas a cierre del gjercicio 2022 para considerar la nueva situacion econdmica.

Se ha realizado una estimacién de los flujos futuros de los proximos 4 afios, considerande un crecimiento de
las ventas de un 3% anual. Dichas proyecciones incluyen la situacién actual de los negocios sin contemplar
crecimientos no consolidados o establecidos a momento actual. Los flujos de caja futuros proyectados
establecen un % de EBITDA sobre las ventas equivalente al que se encuentra reflejado en las actuales
circunstancias (el EBITDA se calcula como el resultado antes de intereses, impuestos, amortizaciones y
extraordinarios).

Para el periodo més alld de los 4 afios proyectados se ha considerado un Ultimo afio similar al del ultimo
periodo proyectado considerando un crecimiento a largo plazo de un 0,5%. De esta forma se ha estimado un
valor terminal del negocio.

Las hipétesis clave proyectadas en el citado analisis de recuperabilidad han sido |as siguientes:

Pericdo proyectado 10 afios
Tasa de crecimiento (1) 1%
Tasa de descuento @) 7.71%

(1} Tasa de crecimiento medio ponderado usada para extrapolar flujos de efectivo mas alla del periodo del
presupuesto.
(2} Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efeclive.

Adicionalmente, se han realizado ciertos analisis de sensibilidad en el modelo que incluyen:
- Rebaja de los flujos de efectivo futuros en un 10%

- Incremento de la tasa de descuentc en un 0,5%

- Crecimiento a perpetuidad del 0%

Aun considerando los mencionados andlisis de sensibilidad, el valor en uso obtenido es superior al valor
contable de forma significativa.
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado Material® es el siguiente {en miles de euros);

2022
COSTE

Saldo al 31.12.2021

Altag

Bajas

Traspasos

Saido al 31.12.2022
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.2021

Dotacitn armortizacion

Bajas

Saldo al 31.12.2022

Valor neto contable 31.12.2021
Valor neto contable 31.12.2022

2021

COSTE

Saldo al 31.12.2020

Altas

Altas por fusién (Nota 29.a)
Bajas

Bajas por escision (Nota 29.b)
Traspasos

Saldo al 31.12.2021
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo ai 31.12.2020

Dotacién amortizacion

Bajas

Bajas por escision (Nota 29.b)
Saldo al 31.12.2021

Valor neto contable 31.12.2020
Valor neto contable 31.12.2021

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones _ material curso y anticipos Total
24.621 64.858 1.178 90.857
203 6.498 1.885 8.586
- (122) {18) {140)
x 241 2.446 12.687) -
25.065 73.680 358 99.103
. 15.488) (33.152] - - 138.640)
(838) (7.233) - (8.071)
- 29 L - 29
16.326) (40.356) - - 146.682)
19.133 31.706 1.178 52.017
18.739 33.324 358 52.421
Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
__construcciones material curso y anticipos Total
19.922 54.656 256 74.834
146 5274 1.297 8.717
4.947 15.184 241 20.372
(15) - (15)
(490} (10.761) - {11.251)
96 520 616] o -
24.621 64.858 1.178 90.657
(4.879) (35.857) - (40.736)
(883) (7.449) - {8.332)
15 - 15
_ 274 10.139 - - 10.413
- 15.488) (33.152 - - 138.640!
15.043 18.799 256 34.098
19,133 31.706 1.178 52.017

El epigrafe de Terrenos y construcciones incluye terrenos por importe de 4.417 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 (2021: 4.417 miles de euros).
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a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2022 existen construcciones que estan totalmente amortizadas por un importe de 301
miles de euros (2021; 206 miles de euros). El coste del resto de elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados asciende a un importe de 23.602 miles de euros (2021: 18.601 miles de euros).

b) Compromisos

Los compromisos de la Sociedad al cierre del ejercicio por la compra de nuevo inmovilizado se mencionan en
la Nota 26.

c) Subvenciones recibidas

La Sociedad ha recibido diversas subvenciones no reintegrables para la financiacién de inversiones en
activos fijos (Nota 17).

d) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo correspondientes al
alquiler de elementos de transporte y locales por importe de 587 miles de euros (2021: 481 miles de euros).
Los compromises por arendamiento se mencionan en la Nota 26.b.

e} Actualizacién al amparo de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre

La Sociedad se acogio en el gjercicio 2013 a la actualizacién de balances de conformidad con la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las
finanzas phblicas y al impulso de la actividad econémica. En este sentido, con fecha 27 de junio de 2013, el
accionista Unico de Palacios Alimentacion, S.A. y la Junta General de Accionistas de Trigeneradora Albelda,
S.A. aprobaron las cuentas anuales del ejercicio 2012 de dichas sociedades junto con el balance de
actualizacién formulado al efecto por el Consejo de Administracién de cada una de las sociedades, con fecha
27 de junio de 2013, en el que se incluia el efecto de la actualizacién de balances al 1 de enero de 2013.
Como resultado de dicha actualizacion, al 1 de enero de 2013 los saldos del inmovilizado material
aumentaron en 2.539 miles de euros y registré una reserva de revalorizacién de 2.412 miles de euros (Nota
14.c). Asimismo, en la misma fecha, la Sociedad registrd una cuenta a pagar a Hacienda Publica cuyo
importe ascendio a 127 miles de euros {el 5% de la actualizacién neta de los actives), contra ia misma cuenta
de reserva por revalorizacién, y cuya liquidacién tuvo lugar en julio de 2013.

El efecto neto de dicha actualizacién sobre el inmovilizade material al cierre del ejercicio 2022 es de 643
miles de euros {2021: 729 miles de euros). La dotacién a la amortizacidn se ha visto incrementada en el
ejercicio 2022 como consecuencia de esta actualizacion en 86 miles de euros (2021: 86 miles de euros).

El detalle de los elementos del inmovilizado actualizados al amparo de dicha Ley y que aln permanecen en el
patrimonio de la Sociedad es el siguiente:

Miles de euros

Valor neto contable . Actualizacign Valor actualizado
Amortizacion Amortizacion Amortizacién
Coste acumulada Neto Coste _acumulada Neto Coste  acumulada Neto

Temrenos 1.628 - 1.628 305 - 305 1.933 - 1.933
Consfrucciones 10.523 {7.115) 3.408 1.412 (1.074} 338 11.935 (8.189) 3.746
Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material 8424 [17.015) 1.408 822 \B22) - 19.246 (17.837) 1.409
Total 30.575 [24,130]  5.445 2,539 [1.896) 643  33.114  (26.026] 7.088
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Los terrenos y construcciones actualizados corresponden a los siguientes inmuebles que la Sociedad decidié
actualizar, de conformidad con el art. 9.2 de la Ley 16/2012:

Wiles de euros

= Terrenc Construccién . Total
Valor neto Valor Valor neto Valor Valor neto Valor
contable _actualizado _ contable actualizado contable actualizado
CTRA Logroiio SN 26120 Albelda de Iregua 10 12 195 254 205 266
CTRA Logrofio SN 26120 Albeida de Iregua 1.618 _ e i 3.850 4.301 5.468 6.222
Total 1,628 1.933 4.045 4.555 5.673 6.488

f) Actualizacién al amparo de la Ley 7/1998, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del gjercicio, realizadas al amparo del RD-Ley
7/19986, de 7 de junio, se encuentra totalmente amortizado.

g} Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

7. Anadlisis de instrumentos financieros de activo

a) Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la nomma de
registro y valoracién de “Instrumentos financieros” excepto las Inversiones en el patrimonio de empresas del
Grupo y asociadas {Nota 8), es el siguiente:

Miles de euros

2022 201
Créditos, Créditos,

Instrumentos Derivados, Instrumentos  Derivados,

de patrimonio Otros de patrimonio Otros
Activos financieros a largo plazo:
Agtivos financieros a coste amortizado {Nota 10} - 33.581 - 33.766
Activos financieros a coste (Nota 9) 217 i . 217 -

217 33.581 217 33.766
Activos financieros a corto plazo:
Activos financieros a coste amortizado (Nota 10) - 27.957 - 26,798
Activos financieros a valor razenable con cambios en
perdidas y ganancias (Nota 21) - 1.517 - -
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12) - 15273 - 27.165
- 44.747 - 53.963
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Miles de euros

Activos financieros

Afios

2023 2024 2025 2026 2027 posteriores  Total
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas:
Créditos a empresas y panes
vinculadas (Nota 28) 408 9.287 - 11.431 12.692 130 33.948
Inversiones financieras:
Fianzas - - 41 41
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 1.517 - - - 1.517
Activos financieros a coste
{Nota 9) - - 217 217
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar:
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 25.145 - - - 25.145
Clientes, empresas del grupo
y asociadas (Nota 28.c) 2.404 - - - 2.404
Tesoreria 15.273 - = - - - 15.273
Total 44.747 9.287 - 11.431 12.692 388 78.545
Intereses a recibir 1.787 1.854 1.470 1.544 855 5 7.515

46.534 11.141 1.470 12.975 13.547 393 86.060

c) Calidad crediticia de los activos financieros

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el
ejercicio. Adicionalmente, la Sociedad tiene contratado un seguro de crédito y caucion que cubre el 90% de
los saldos de clientes pendientes de vencimiento.

8. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas — Instrumentos de patrimonio

Los movimientos habidos en los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

COSTE

Grandemoble Desserts, S.L.U.
Palacios Foods USA, INC.
Campifood France, S.a.r.l.
Granderroble Investments, S.L.
Trigeneradora Albelda, S.L.U.

DETERIORO
Palacios Foods USA, INC.

Campifood France, S.a.r.l.

VALOR NETO CONTABLE

Miles de esuros

_ 2022 o
_Saldo inicial Adiclones Bajas __Saldo final
8.753 - - 8.783
7.575 - 7.575
4.113 - 4.113
186 - 186
3 - 3
20.630 - 20.630
(4.113) - - i4.113)
{4.113) = : i4.113)
16.517 16.517
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Miles de euros

- 2021 -
Saldo Enicial Adiciones Bajas Saldo final

COSTE
Granderroble Desserts, S.L.U. 2.953 5.800 8.753
Palacios Foods USA, INC. 7.575 - 7.575
Precocinados Fuentetaja, S.L.U. (Notas 1y 29) 27.445 - (27.445) -
Campifood France, S.a.r.l. 4113 - . 4113
Grandermoeble Investments, S.L. 186 - . 186
Trigeneradora Albelda, S.L. {(Notas 1y 29) N - 3 ) 3

42.272 5.803 (27 445} 20.630
DETERIORO
Palacios Foods USA, INC. {421y - 421 -
Campifood France, S.a.r.l. (3.008) 11.105) . . (4.113)

3.429) {1.105) 421 (4.113)
VALOR NETO CONTABLE 38.843 16.517

Con fecha 14 de octubre de 2021, mediante escritura otorgada ante notario, se elevé a publico la fusion por
absorcion mediante la que Grupo Empresarial Palacios Alimentacion S.A.U. absorbid a la sociedad
Precocinados Fuentetaja, S.L.U. (Nota 29).

Con fecha 24 de junio de 2021 el Consejo de Administracién de Grupo Empresarial Palacios Alimentacion
S.A.U aprobo6 la segregacion de una parte de su patrimonio y se transmitié en blogue a la entidad de nueva
Trigeneradora Albelda, S.L.U. Dicho acuerdo se formalizé en escritura publica el dia 14 de octubre de 2021 e
inscribié en el Registro Mercantil de La Rioja. En el proyecto de escision aprobado, se establecié que el
patrimonio escindido de Grupo Empresarial Palacios Alimentacién S.A. se canjeara por la totalidad de las
participaciones de Trigeneradora Albelda, S.L.U. quedando su capital totalmente suscrito y desembolsado
{3.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas) (Nota 29).

Con fecha 21 de octubre de 2021 se aprobd una aportacion dineraria a los fondos propios de Granderroble
Desserts, S.L. por importe de 5.800 miles de euros con el fin de facilitar la adguisicion de nuevas sociedades
del grupo por parte de Granderroble Desserts, S.L.

Los datos de las Sociedades en las que la Scciedad participa al 31 de diciembre de 2022 son los siguientes:

Fraccién del capital

Nombre y domicilio Actividades Directo % Indirecto %
Granderroble Desserts, S.L.U. Produccién y comercializacion de

Albelda de lregua (La Rioja) productos refrigerados 100% -
Palacios Foods USA, INC. Tenencia de participaciones de Elore

{Florida. USA) Holdings, Inc 100% -
Campifood France, S.a.r.l. Comercializacion y distribucién de

Burdeos (Francia) productos de la sociedad y mercaderias 100% -
Trigeneradora Albelda, S.L.U. Generacion y/o transformacion de energia

Albelda de Iregua (La Rioja) eléctrica o térmica 100% -
Elcre Holdings, Inc Produccion y comercializacién de

(Florida, USA) embutidos - 100%
Granderroble Investments, S.L. Tenencia de participaciones de Pastry

Albelda de Iregua {La Rioja} Factory, S.L.U, 10% 90%
Pastry Factory, S.L.U. Produccion y comercializacion de

Sant Quirze del Valles (Catalufia) productos refrigerados - 100%
Palacies Food UK Limited. Tenencia de participaciones de Rhokett

Kent (Reine Unido) Limited - 100%
Rhokett Limited. Produccion y comercializacion de

Kent (Reino Unido) pasteleria refrigerada premium - 70%
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Los datos de las Sociedades en las que la Sociedad participaba al 31 de diciembre de 2021 son los
siguientes:

Fraccion del capital

Nombre y domicilio Actividades Directo %
Granderroble Desserts, S.L.U. Produccion y comercializacion de
Albelda de Iregua {La Rioja) productos refrigerados 100%
Palacios Foods USA, INC. Tenencia de participaciones de Elore
{Florida. USA) Holdings, Inc 100%
Campifood France, S.a.r.l. Comercializacién y distribucion de
Burdeos (Francia) productos de la sociedad y mercaderias 100%
Trigeneradora Albelda, S.L.U. Generacion yfo transformacion de energia
Albelda de lregua (La Rioja) eléctrica o témmica 100%
Elore Holdings, Inc Produccion y comercializacién de
(Florida, USA) embutidos
Granderroble Investments, S.L. Tenencia de participaciones de Pastry

Factory, S.L.U. 10%

Albelda de lregua {La Rioja)
Pastry Factory, S.L.U.

Sant Quirze del Valles (Cataluia)

Palacios Food UK Limited.
Kent (Reino Unido)

Rhokett Limited.
Kent (Reino Unido)

Produccion y comercializacion de
productos refrigerados

Tenencia de participaciones de Rhokett
Limited

Produccion y comercializacion de
pasieleria refrigerada premium

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Indirecto %

100%

90%
100%
100%

69,25%

Los importes del capital, reservas, resultado del sjercicio y otra informacion de interés, segun aparecen en las
cuentas anuales de las empresas participadas de forma directa, son como sigue:

2022

Granderroble Desserts, S.L.U. ()

Palacios Foods USA, INC {*™)

Campifood France, S.a.r.l. {**) (i)
Granderroble Investments, S.L. {**)

Trigeneradora Albelda S.L.U ()

2021

Granderroble Dessers, S.L.U. ()

Palacios Foods USA, INC (***)

Campifood France, S.arl (**} (i)
Grandermoble Investments, S.L. (**)

Trigeneradora Albelda S.1.U (*)

)
™
™
(i

Datos auditados por PwC
Datos no auditados

Datos no auditados consolidados

Miles de euros

Reservas,

remanente y Valor

Prima de otras Resultado Subven- Patrimonio contable en

emisién aportaciones 2022 ciones neto la matriz
1.170 10.463 3.481 35 15.157 B.753
- 2724 1.438 - 11.143 7.575
- 53 50 - 110
- 1.499 - - 1.854 186
- 2323 286 - 2612 3
16.517
Miles de euros
Reservas,

remanente y Valor

Prima de otras Resultado Subven- Patrimonio contable en

emisién aportaciones 2021 ciones neto la matriz

1.170 8419 2,044 48 11.689 8753
- 1.814 910 9,704 7.575
- 38 22 67 -
1498 - 1.854 186
354 1.9649 2.326 3
16.517

Inciuye un fondo de comercio y otros intangibles puestos de manifiesto en la adquisicion por imporfe de 4.320 miles de euros
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La direccién de la sociedad no ha identificado indicios de deterioro en ninguna de las sociedades
participadas, salvo en el caso de Campifood France, S.arl, dadc que como se pone en evidencia el
patrimonio neto es muy inferior al coste de la inversion. En el caso de Campifood France, S.a.rl. 1a inversion
esta totalmente deteriorada desde el gjercicio 2021 considerando que el escenaric mas probable es Ia
liquidacion de esta sociedad.

9. Activos financieros a coste
Dentro de este epigrafe se recoge, tanto en 2022 como en 2021, la participacion de un 2% en ia sociedad de
nacionalidad espaficla Calidalia, S.L. por un importe de 217 miles de euros, que fue adquirida en el gjercicio

2011. Esta sociedad tiene como principal actividad la prestacion e intermediacién en la prestacion de
servicios de comercio electrénico a favor de los socios de terceras empresas.

10. Activos financieros a coste amortizado

Miles de euros

2022 2021
Activos financieros a largo plazo:
. Fianzas 41 20
. Créditos a empresas del grupo {Nota 28.f) 33.473 33.681
. Créditos a partes vinculadas (Nota 28.f) 130 128
. Deterioro de valor (Nota 28.f) {63) (63)
33.581 33.766
Activos financieros a corto plazo:
. Créditos a empresas del grupo (Nota 28.f) 408 667
. Clientes 25177 23.190
. Cuentas a cobrar a empresas del grupo (Nota 28.¢) 2,404 2.973
. Deterioro de valor (32) 32y
27,957 26.798

Se estima que los valores razonables de los actives financieros a coste amortizado equivalen al importe
contabilizado.

Los valores contables de los activos financieros a coste amortizado estan denominados en las siguientes
monedas:

Miles de euros

2022 2021
Euro 41.977 42.481
Délar US 7.896 6.812
Libra esterlina ; 11.665 11.271
61.538 60.564
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Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiledad inferior a tres meses no han
sufride ningtin deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2022, habfan vencido cuentas a cobrar por imperte de
469 miles de euros {2021: 885 miles de euros), de las cuales, se ha registrado un deterioro de valor por
importe de 32 miles de euros (2021: 32 miles de euros). Estas cuentas no deterioradas comesponden a un
numero de clientes independientes sobre los gue no existe un historial reciente de morosidad.

El analisis de antigiiedad de estas cuentas, neto del deterioro, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Hasta 3 meses 431 575
Mas de 3 meses 6 278
437 853

El movimiento de la provisién por detericro de valor es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicial (32) (24)
Deterioros - {2}
Altas por fusién - 18]
Saldo final (32) 132)

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor,

La exposicion maxima al riesgo de crédito se considera baja, teniendo en cuenta que la practica totalidad de
los saldos de clientes se encuentran asegurados. Para el resto de cuentas a cobrar la exposicién maxima al
riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de las mismas.

11. Existencias

Miles de euros
2022 2021

Comerciales 178 150
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.152 4.690
Productos en curso y semiterminados 2.015 2.051
Productos terminados 5.071 3.308
Deteriore de valor de otros aprovisionamientos ; (44) (44)
13.372 10.155

a) Deterioro de valor

El deterioro de valor se debe a que el valor recuperable de otros aprovisionamientos se estima inferior al
coste. En el gjercicio 2022 no se han dotado deterioros de valor de existencias (2021: Tampoco).
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b} Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. Las coberturas de estas polizas se consideran suficientes.

12.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros
2022 2021

Tesoreria 15.273 27 165

Las cuentas bancarias han devengado un tipo de interés de mercado, si bien es poco significativo.

13.  Capital y prima de emision
a) Capital

El capital escriturado se compone de 1.647.387 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una,
totaimente desembolsadas, tanto en 2022 como en 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Palacios Alimentacién, S.L. (Sociedad Unipersonal) es el Accionista
Unico de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito en el Registro
Mercantil como sociedad unipersonal.

Las acciones de la Sociedad estan pignoradas a favor de las entidades financieras que han otorgado la
financiacién que se detalla en la Nota 20.c como garantia del cumplimiento de las obligaciones asociadas a
dicha financiacién.

14. Reservas

Miles de euros

2022 . 2021
Legal y estatutarias:
- Reserva legal - 329 329
329 329
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 2.457 2.457
- Reserva por fusién 4.647 4.647
- Reserva de revalorizacién RD-Ley 16/2012 2.412 2412
- Reserva por fondo de comercio 13.536 13.536
23.052 - 23.052
23.381 23.381
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a) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinarg a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reserva de fusion

Al 31 de diciembre de 2020 esta reserva tenfa su origen en las fusiones por absorcién gue tuvieron lugar en
los ejercicios 2014 y 2013. Asimismo, experimentd un crecimiento en 2021 como consecuencia de las
operaciones societarias descritas en la Nota 29. Esta reserva es de libre distribucion.

¢} Reserva de revalorizacién Real Decreto — Ley 16/2012, de 27 de diciembre

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptaron diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, la Sociedad
actualizé determinados elementos de su inmovilizado material e inversiones inmobiliarias. El importe de la
actualizacion ascendid a 2.539 miles de euros (Nota 6.€), neto del gravamen del 5% sobre la cuantia de la
actualizacion. Este importe fue cargado a la cuenta de “Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27
de diciembre” con abono a Hacienda Publica acreedora por un importe de 127 miles de euros. La deuda con
Hacienda Plblica se liquidd en julio de 2013.

De conformidad con la Ley 16/2012, el plazo para efectuar la comprobacion por parte de la administracion es
de tres afios a contar desde la fecha de presentacién de la declaracién del gravamen correspondiente. Una
vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, el saldo de la
reserva por revalorizacion de la Ley 16/2012 podré destinarse a eliminar resultados contables negativos, o
bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios, el saldo podra destinarse a reservas
de libre disposicién. El saldo de la cuenta no pedra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que los
elementos patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o dados de baja
en el balance.

d) Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio fue dotada con anterioridad al ejercicio 2016 conforme con lo establecido
en el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital, de acuerdo con el cual debia dotarse una reserva
indisponible equivalente al fondo de comercio que apareciera en el activo, destinandose a tal efecto una cifra
del beneficio que representase, al menos, un 5% del importe del fondo de comarcio. Si no existiese beneficio,
o no fuera suficiente, se emplearian reservas de libre disposicién.

A partir del ejercicio 2016 y considerando o dispuestc en la disposicién final decimotercera de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, no corresponde la dotacion de reserva adicional por fondo
de comercio, si bien ésta debera mantenerse en el balance hasta que sea inferior al valor neto contable del
fondo de comercio recogido en el activo, momento en el cual podra traspasarse a reservas de libre
disposicion. Al 31 de diciembre de 2022 el valor neto contable del fondo de comercio es superior al importe
de |a reserva por fondo de comercio, por lo que esta reserva es indisponible.

e) Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.
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15. Otras aportaciones de Socios
Con fecha 17 de julio de 2019 el Accionista Unico de la Sociedad aprobd una aportacién dineraria a los

fondos propics de [a Sociedad por importe de 46.700 miles de euros. El resto hasta el total importe registrado
corresponde a otras aportaciones de socios realizadas en ejercicios anteriores.

16. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado a presentar al Accionista Unico y la aprobada en el ejercicio
anterior es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias Beneficio / (Pérdida) 11.558) 608
Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anteriores 11.558) 608

17.  Subvenciones de capital recibidas

Bajo el epigrafe “Subvencicnes, donaciones y legados recibidos” se incluyen subvencicnes concedidas para
la financiacidn de inversiones y subvenciones registradas por la asignacion a titulo gratuito de los derechos
de emisién de gases de efecto invernadero, minoradas por el consumo estimado del periodo de los citados
derechos y el efecto de las pérdidas por deferioro de valor de los derechos existentes af cierre del ejercicio.

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Miles de euros

___ Bruto _ Efecto fiscal Valor neto
Saldo al 31.12.2020 129 (31 98
Altas por fusion (Nota 29) 1.000 (251} 749
Imputacién al resultado {196) 49 (147)
Otros movimientos (15) - (18]
Saldo al 31.12.2021 918 233 685
Imputacién al patrimonio neto 75 (19} 56
Imputacién al resultado 1235) 58 (178)
Saldo al 31.12.2022 758 (193] 565

La Sociedad ha cumplido con las condiciones asociadas a las subvenciones.
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18.  Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido |os siguientes:

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicial 715 715
Otros movimientos - -
Saldo final 715 715

Dentro de la provisién se incluye el importe estimado para hacer frente a las responsabilidades que se
puedan derivar para la Sociedad de litigios y otras obligaciones pendientes.

19.  Instrumentos financieros de pasivo
a) Analisis por categorias

Pasivos financieros

2022 2021
Deudas con Deudas con
entidades Derivados entidades Derivados
de crédito Otros Total decrédito  Otros Total
Pasivos financieros a
largo plazo
Pasivos financieros a coste
amertizado (Nota 20) 106.337 1.414 107.751 124.010 385 124,395
Pasivos a valor razonable
con cambios en Pérdidas y
Ganancias
{Nota 21) - - - — - 48 48
106.337 1.414 107.751 124.010 433 124.443
Pasivos financieros a
corto plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado {Nota 20) 13850 52.291 66.141 12.066 46.470 58.536
13.850 52.291 66.141 12.066 46.470 58.536
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b} Analisis por vencimientos

Deudas:

Deudas con entidades de
crédito

Derivados {Nota 21)

Deudas con empresas del
grupo {Nota 28)

Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar:

Proveedores

Proveedores, empresas del
grupo y asociadas (Nota 28)

Acreedores varios
Personal

Otros pasivos financleros:
Préstamos CDTI

Préstamos ICO

Proveedores de inmovilizado

Intereses a pagar

GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.
{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Miles de euros
Pasivos financieros

20. Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo:
- Deudas con empresas del grupo

« Préstamos con entidades de crédito

» Otros préstamos — CDTI

= Dfros préstamos - ICO (Nota 29)

Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:

« Préstamos con entidades de crédito

» Otros préstamos — CDTI
» Otros préstamos — ICO
»  Oftros préstamos

+ Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 28)
+ Proveedores y acreedores comerciales
« Cuentas a pagar a empresas del grupo (Nota 28.¢)

« Personal

« Proveedores de inmovilizado

Afios

2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
13.850 18.945 57.758 29.634 - 120.187
1.304 1.105 - - 2.409
30.687 - - - 30.687
808 - - - . 808
15.100 - - - - 15.100
1.699 “ - - - 1.699
30 6 70 - - E 116
104 109 114 - - - 327

2.559 - - - - 2.559
66.141 20.175 57.942 29.634 - 173.892
4795 3.181 2614 1.156 - 11726
70.936 23.336 60.556 30.790 - - 185.618
- Miles de euros
2022 2021

1.105 -

106.337 124.010

86 58

223 327

107.751 124.395

13.850 12.066

30 37

104 99

65

1.304 1.805

45.787 36.799

808 377

1.699 1.996

2.559 1.952

66.141 58.536
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A 31 de diciembre de 2022 la deuda financiera se encuentra denominada en euros, excepto un importe de
7.446 miles de euros que esta denominado en libras esterlinas (2021: 9.763 miles de euros). El valor contable
del resto de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros, tanto en 2022 como en 2021,

El valor contable de las deudas a corfo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

a) Otros préstamos (CDTI)

Este epigrafe incluye préstamos concedidos principalmente por el CDTI para la financiacién de inversicnes y
recibidos por la Sociedad. Estos préstamos son a tipo cero. El calendario de vencimientos de este préstamo
se detalla en la Nota 19.b.

b} Oftros préstamos (ICO)

Este epigrafe incluye préstamos concedidos principalmente por el Ministerio de Industria para la financiacién
de inversiones y recibidos por la Sociedad a tipe cero. El calendario de vencimientos de este préstamo se
detalla en la Nota 19.b.

c) Préstamos con entidades de crédito

Con fecha 17 de julio de 2019 y dentro de jos acuerdos de salida del anterior accionista mayoritario del grupo
y entrada de nuevos inversores, se formalizé una nueva Linea de Financiacion Preferente que incluye a
varias entidades financieras y cuyos importes a disponer por la Sociedad ascienden a 175 millones de euros.
Su destino es financiar futuras adquisiciones, las necesidades generales de tesoreria, asi como devolver la
deuda existente a dicha fecha.

Los importes dispuestos del préstamo sindicado anterior, asi como los limites de financiacién son los
siguientes:

_ 2022
Miles de euros )
Limite Dispuesto
Linea de financiacién A 105.000 79.366
Linea de financiacion B 30.000 29.068
Linea de financiacion renovable 15.000 -
Linea de financiacion Capex 25.000 5.274
175.000 113.708
2021
Miles de euros
Limite Dispuesto
Linea de financiacién A 105.000 91.875
Linea de financiacion B 30.000 30.000
Linea de financiacién renovable 15.000
Linea de financiacion Capex 25.000 6.000
175.000 127.875
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El importe pendiente de pagoe a 31 de diciembre de 2022 incluye un principal de 113.708 miles de euros
(2021: 127.875 miles de euros) de los cuates 101.923 miles de euros son en el largo plazo {2021: 117.900
miles de euros) y 11.785 miles de euros en el corto plazo (2021: 9.975 miles de euros) mas los intereses
devengados y no pagades, por un importe total de 215 miles de euros (2021: 188 miles de euros).

Este préstamo se ha registrado a coste amortizado y tienen asociados unos costes de apertura de 3.237
miles de euros, de los cuales estan pendientes de imputar a cierre del gjercicio 2022 1.182 miles de eurcs
{2021: 1.749 miles de eurcs), habiéndose devengado e imputado como gasto financiero durante el gjercicio
2022, 567 miles de euros {2021: 536 miles de euros).

Este préstamo vence en el ejercicio 2026 y devenga un tipo de interés variable referenciado al Euribor mas
un diferencial que oscila entre el 2,75% anual y 4% anual en funcién de determinados parametros.

Asimismo, esta financiacién esta sujeta a clausulas de cumplimiento de ciertas limitaciones y de ciertos ratios
financieros que se calculan segUn las cifras contables consolidadas de Palacios Alimentacion, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y sociedades dependientes. Al 31 de diciembre de 2022 el Grupe ha cumplido todos los
requisitos anteriores, incluide los ratios financieros (2021: Misma situacién).

La Direccion considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas del préstamo.

Con fecha 22 de octubre de 2021 se constituyd un préstame por imporie de 4,2 millones de libras,
vencimiento en 2026 y gue devenga un tipo de interés del 2,64%. El importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2022 incluye un principal de 3.685 miles de euros (2021: 4.842 miles de euros) de los cuales
2.759 miles de euros son en el largo plazo (2021: 3.890 miles de euros) y 926 miles de euros en el corto
plazo (2021: 952 miles de euros). Los intereses devengados en el ejercicio 2022 han ascendido a 110 miles
de euros (2021: 22 miles de euros).

Con fecha 10 de noviembre de 2021 se constituyd un préstamo por importe de 4,2 millones de libras,
vencimiento en 2026 y que devenga un tipo de interés del 2,81%. El importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2022 incluye un principal de 3.762 miles de euros {2021: 4.920 miles de euros) de los cuales
2.838 miles de euros son en el largo plazo (2021: 3.969 miles de euros) y 924 miles de euros en el corto
plazo (2021: 951 miles de euros). Los intereses devengados en el gjercicio 2022 han ascendido a 111 miles
de euros (2021; 11 miles de euros).

El calendario de devolucion de estos préstamos se detalla en la Nota 19.b.

d} Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional Tercera. “Deber de
Informacion” de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciernbre, por la
que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra |la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacién a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido
en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en el que se
incluyen unicamente confratos regidos bajo normativa espafiola, tal y como establece la nomativa, la
informacion relativa a los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente
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N Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 54,39 53,53
Ratio de operaciones pagadas 53,40 57,20
Ratio de operaciones pendientes de pago 58,80 37,61

Miles de euros

2022 2021
Total de pagos realizados 215.516 155.505
Total de pagos pendientes 48.100 36.254

El detalle de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad es
el siguiente:

Niamero de
facturas
2022
Facturas pagadas en un periode infericr al méximo establecido en la normativa de
morosidad 8.585
Proporcion de facturas pagadas en un periodo inferior al méaximo establecido en la
normativa de morosidad 41%

Miles de euros

2022
Importe total de las facturas pagadas en un periodo inferior al maxime establecido
en la normativa de morosidad 100.743
Proporcion de importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 47%
21. Instrumentos financieros derivados
Miles de euros
Activo Pasivo
2022 2021
Permutas de tipo de interés - - (48)
Parte corriente 1.517 -
Parte no corriente 1.517 (48)

El valor razonable total de un derivado se clasifica como un activo o pasive no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento
de la partida cubierta es inferior a 12 meses.
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La Sociedad contrata instrumentos de cobertura de permuta de tipos de interés, con el objeto de cubrirse ante
fluctuaciones del tipo de interés. El objetivo de dicha contratacion para riesgo de tipo de interés es acotar,
mediante fa contratacion de CAF, en los que se paga fijo y se recibe variable, la fluctuacién en los flujos de
efectivo a desembolsar por el pago referenciado a tipos de interés variable {Euribor) de las financiaciones de
la Sociedad.

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por la Sociedad dependen
de la variacion de la curva de tipos de interés del Euribor y de los CAP a largo plazo.

2022

Los derivados sobre tipos de interés, contratados por la Sociedad, y vigentes al 31 de diciembre 2022 y sus
valores razonables a dicha fecha eran los siguientes:

Miles de euros
Valor razonable

Deudor /
Instrumento Vencimiento Nominal [Acreedor) Tipo fijo Tipo variable
Permuta financiera 17/10/2023 55.950 1.517 {0,39%) Euribor 3 meses

2021

Los derivados sobre tipos de interés, contratados por la Sociedad, y vigentes al 31 de diciembre 2021 y sus
valores razonables a dicha fecha eran los siguientes:

Miles de euros

Valor razonable
Deudor/
Instrumento Vencimiento Nominal {Acreedor} Tipo fijo Tipo variable

Permuta financiera 17/10/2023 65.400 148} (0,39%) Euribor 3 meses

La variacion en el valor razonable de estos instrumentos financieros con respecto al ejercicio anterior se ha
registrade en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.565 miles de euros (2021; 208 miles de
euros) (Nota 24).

22.  Impuestos

A partir del ejercicio fiscal iniciado el 1 de enero de 2020, la Sociedad junto con el Grupo encabezado por
Palacios Foods Investment, S.L. tributa por el régimen especial de consolidacidn fiscal, regulado en el
Capitulo Vi del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades. El nimero
de este Grupo Fiscal es el 484/20.
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a) Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2022 y la base impenible del impuesto
sobre beneficios es Ia siguiente:

Miles de euros
Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al Patrimonio Neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total _Aumentos ciones Total

Resultado neto del gjercicio (1.558}) -
Impuesto sobre Sociedades 5.119 -
Resultado antes de
impuestos {6.677) -
Diferencias permanentes 1.110 (49) 1.061 -
Diferencias temporarias:
- ¢on origen en el ejercicio -
- con origen en ejercicios

anteriores 6.469 {1.891) 4.578 ) -
Base imponible (resultado
fiscal) (1.038)

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

2022 - 2021
Impuesto corriente 193 {1.098)
Impuesto diferido 4.793 2105
Ajustes del ejercicio anterior y otros - 133 2]
5119 1.005

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible
mas las deducciones a la cucta aplicadas en el ejercicio que han ascendido a 14 miles de eurcs (2021: 14
miles de euros) que se han originado y aplicado en el gjercicio. Las retenciones han ascendido a 6 miles de
euros (2021: 6 miles de euros. Adicionaimente en 2022 se ha producide un incremento de la cuota por
pérdida de beneficios fiscales de periodos anteriores por importe de 86 miles de euros, obteniendo un importe
a recuperar de 186 miles de euros {2021: importe a pagar de 1.092 miles de euros), por lo que se ha
generado una deuda a cobrar a Palacios Foods Investments, S.L.U., sociedad cabecera del grupo fiscal por
dicho importe (Nota 28.8).

Los aumentos a la base imponible por diferencias permanentes se deben principalmente a la amortizacion del
fondo de comercio surgido como consecuencia de la combinacion de negocios producida en el ejercicio 2021
por importe de 1.077 miles de euros (Nota 29) (2021: Mismo importe).

Por su parte, las disminuciones de la base imponible por diferencias pemmanentes corresponden a los

intereses del préstamo participativo que la sociedad mantiene con una seciedad del grupo por importe de 49
miles de euros {2021: 38 miles de euros).
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Los aumentos a la base imponible por diferencias temporarias se corresponden principalmente con: libertad
de amortizacion fiscal por importe de 7 miles de euros (2021: 7 miles de euros), a la parte del fondo de
comercio contable que si se considera fiscalmente deducible, por importe de 5.036 miles de euros (2021:
5.036 miles de euros) y a la amortizacion de los activos revalorizados como consecuencia de la combinacién
de negocios existente en el ejercicio 2021 por importe de 1.397 miles de euros (Nota 29) (2021: 1.415 miles
de euros).

Del importe correspondiente a la disminucién de la base imponible, 208 miles de euros corresponden a
diferencias por limites en la amortizacién contable (2021: 228 miles de euros). 1.430 mies de euros
corresponden a la reversién de los gastos financieros no deducidos en ejercicios anteriores (2021:2.529 miles
de euros) y el resto corresponde a otros menores.

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro tltimos ejercicios de los
principales impuestos gue le son aplicables.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes interpretaciones de la legislacién fiscal vigents, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, el Administrador Unico
considera gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectardn significativamente a las cuentas anuales.

b) Impuestos diferidos

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como sigue:

Miles de euros

Diferencias
temporarias
por Diferenclas
amortizacién  Diferencias temporarias
Diferencias  de activos temporarias por
temporarias que por limite de amortizacién
por gastos provienen de amortizacién Deducciones  Otros de fondo de
financieros la fusién al 70% 1+D menores  comercio Total
Saldo a
31.12.2020 2.265 92 194 - 129 4.544 7.224
Altas por fusién
{Nota 29) : 16 - - 16
{Cargo)/abono a
cuenta de pérdidas
¥y ganancias 832 (23) (58) - 3 957 1.751
Otros movimientos - - - - (3} 3)
Saldo a
31.12.2021 3.097 69 152 - 129 5.541 8.688
(Cargo)/abonoe a
cuenta de pérdidas
y ganancias 3.562 (23} 182 - (40} 997 4.444
Saldo a
31.12.2022 6.659 46 100 - 89 6.538 13.432
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Miles de euros

Diferencias
temporarias por
amortizacién de

activos que provienen

de la fusion Subvenclones Total
Saldo a 31.12.2020 - 31 3
Altas por fusion (Nota 29) 3.453 251 3.704
(Cargo)/abono a cuenta de pérdidas y ganancias (354) . (354)
Cargo/(abono) en patrimonic neto - (49) (49)
Otros movimientos - 3 3
Saldo a 31.12.2021 3.099 236 3.335
(Cargo)/abono a cuenta de pérdidas y ganancias (349) - {349)
Cargo/(abono) en patrimonio neto - (40} (40)
Otros movimientos - 2 — 2 ..
Saldo a 31.12.2022 2.750 198 2.948

A cierre del ejercicio 2022 la sociedad no tiene activos por impuesto diferido no activados.

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible
de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar
el activo y cancelar el pasive simultaneamente. La Sociedad no ha compensado los activos y pasivos por
impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021.

La Direccion det Grupo ha elaborado un plan de negocio considerando las hipotesis que se detallan en la
Nota 5.c. conforme a la mejor estimaciéon sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal. Teniendo en cuenta dicho plan de negocio, la direccion de
la Sociedad y el Administrador Unico no tienen dudas sobre la recuperacion de los distintos tipos de activos
por impuestos diferidos activados. En concreto, las diferencias temporarias por amortizacion del fondo de
comercic reflejan la diferencia entre la amortizacion fiscal (20 afios) y ia contable (10 afios) del fondo de
comercio que se considera fiscalmente deducible.

23. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

En el ejercicio 2022 las transacciones realizadas en moneda extranjera (principalmente, délares americanos)
han sido por importe de 195 miles de euros (2021: 274 miles de euros).

b) Importe neto de la cifra de negocios

El 100% de la cifra de negocios se corresponde con ingresos derivados de la comercializacion de embutidos,
pizzas refrigeradas, pizzas congeladas, tortillas, asados y otros productos alimentarios (dentro de la categoria
de "comida preparada refrigerada”), asi como prestacion de servicios accesorios.
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La distribucion de las ventas de productos alimentarios por mercados geograficos es el siguiente:

Porcentaje =
2022 2021
Espaiia 73% 72%
Resto Euro-zona 21% 25%
Resto del mundo ] 6% 3%
100% 100%

El importe de prestacion de servicios corresponde principalmente a ingresos por servicios de direccion,
administracién y publicidad prestados a Grupo.

c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros

- 2022 2021
Consumo de mercaderias
Compras
- Compras nacionales 5.360 5.012
Variacién de existencias (Nota 11) (28] 113}
5.332 4.999

Consumo de materias primas y otras materias
consumibles
Compras
- Compras nacionales 141.259 91.889
- Adquisiciones intracomunitarias 17.966 16.046
Variacion de existencias (Nota 11) (1.462) 11.822)

157.763 106.013

d} Gastos de personal

Miles de euros

2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 16.903 156.721
Cargas sociales 5.112 4793
22.015 20.514

El epigrafe de sueldos, salarios y asimilados incluye indemnizaciones por despido por importe de 156 miles
de euros (2021: 70 miles de euros).
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El numere medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Numerc medio de empleados

2022 20
Alta direccién 8 8
Titulados, téenicos y administrativos 196 167
Oficiales 412 399
Comerciales 16 19
632 593

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

Nimero de empleados

2022 2021

Hombres Mujeres Total _Hombres Mujeres Total

Alta direccion 6 1 7 7 1 8
Titulados, técnicos y

administrativos 101 92 193 80 87 167

Oficiales 208 194 402 211 194 405

Comerciales 10 6 16 o[ I— 8 19

325 293 618 309 290 599

El representante persona fisica del Administrador Unico es hombre, tanto en 2022 como 2021.

El numero medio de perscnas empleadas en el ejercicio 2022 y 2021 con discapacidad mayor o igual al 33%
es la siguiente:

Nimero medio de empleados con

discapacidad
2022 ) 2021
Titulados, técnicos y administrativos 1 3
Oficiales 9
10 10
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24, Resultado financiero

Miles de euros

2022 2021
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas (Nota 28.f) 1.690 1.519
- Deterceros 84 146
1.774 1.665
Gastos financieros:
Por deudas con terceros 15.180) 5.064)
(5.1800 -~ 15.064
Variaclén de valor razonable en instrumentos financieros:
Cartera de negociacion y otros (Derivados) (Nota 21) 1.565 - 208
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros:
Deterioros y pérdidas - (178;
Diferencias de cambio 660 ) 382
Resultado financiero (1.181) (2.987)

El epigrafe de gastos financieros por deudas con terceros incluye 567 miles de euros por gastos de apertura
de préstamos (Nota 20) (2021; 596 miles de euros).

42



PALACIOS

25. Desgiose del estado de flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultade del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5 y 8)

- Correcciones valorativas por deterioro (Nota 8, 10y 11)
Imputacion de subvenciones {(Nota 17}
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros (Nota 24)
Gastos financiercs {Nota 24)
Diferencias de cambio (Nota 24)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
(Nota 24)

Oftros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente:
Existencias (Nota 11)
Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 8)
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 20)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:

- Pagos de intereses
Cobros de intereses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {Nota 22)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

GRUPO EMPRESARIAL PALACIOS ALIMENTACION, S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Miles de euros

2022 2021
(6.677) (397)
19.771 19.561

3 180
(235) (196)
(1) (1)
(1.774) (1.665)
5.180 5.064
(660) (382)
(1.565) (208)
i61) (12)
20.658 22.341
(3.217) (1.190)
(2.479) 249
(40) (22)
5.910 7.550
174 6.587
(4.985) (4.876)
1.774 1.665
- 1291)
(3.211) (3.502)
10.944 25.029
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b) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas

- Inmovilizado intangible (Nota 5)

- Inmovilizade material (Nota 6 y 20)

- Ofros activos financieros

Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas (Nota 28)

- Inmovilizado material

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos {Nota 17)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

- Emisién de:
- Deudas con entidades de crédito (Nota 20)
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 28)
- Ofras deudas

- Devolucion y amortizacidn de:
- Deudas con entidades de crédito (Nota 20}
- Deudas con empresas del grupo y asociadas {Nota 28)
- Otras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

2022 2021

{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Miles de euros

(1.647) (18.251)
(914) (836)
(8.102) (5.786)
: 21 (13)
(10.684) (24.886)

2,112 4.590

122 1

2.234 4.591
(8.450) (20.295)

Miles de euros

2022 2021
- 75 2
75 2

9.762

1.105 -

192 -
(15.424) (9.174)
(228) (672)

(1086) (1.166)
(14.461) (1.250)
(14.386) (1.250)
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26. Compromisos y garantias
a) Compromisos de compraventa

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene adquiridos compromisos de compra de elementos de
inmovilizado material (2021: tampoco tenia).

b} Compromisos por arrendamiento operativo {cuando la Sociedad es arrendatario).

La Sociedad alquila varios vehiculos y locales bajo contratos de arrendamiento operativo. Estos contratos
tienen una duracion de entre tres y cinco afios. La Sociedad esta obligada a notificar con un mes de
antelacién la finalizacién de estos acuerdos. No existen compromisos significativos por arrendamientos no
cancelables.

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio comespondiente a
arrendamientos operativos asciende a 587 miles de euros (2021: 481 miles de euros).

c) Garantias y avales

La Sociedad tiene recibidos de instituciones financieras avales por importe de 1.467 miles de euros en
garantia de diversos compromisos asumidos (2021: 287 miles de euros). El Administrador Unico de la
Sociedad no estima contingencias en relacion con estos avales.

Las acciones de Grupo Empresarial Palacios Alimentacién, $.A. estan pignoradas a favor de las entidades
financieras que han otorgado la financiacién que se detalla en la Nota 20.c como garantia del cumplimiento
de las obligaciones asociadas a dicha financiacidn, tanto en 2022 como en 2021.

27.  Retribucién al Administrador Unico y alta direccién

a) Retribucién al Administrador Unico

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 el Administrador Unico no ha devengado ninguna
retribucion por ninglin concepto por su cargo (2021: tampoco).

No se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de pensiones o seguros de vida, a
favor de Administrador Unico al cierre del gjercicio 2022 y 2021. De la misma forma, no se han contraido
obligaciones por estos conceptos.

E! Administracion Unico de la Sociedad no ha percibido remuneracion alguna en concepto de participacion en
beneficios o primas, ni 2022 ni en 2021. Tampoco ha recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el
ejercicio, ni ha ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

La Sociedad no ha satisfecho primas de seguro de responsabilidad civil del Administrador Unico.

Iguaimente, no ha recibido anticipos ni créditos por parte de la Sociedad.

Por otra parte, el representante persona fisica del Administrador Unico, asi como el personal de alta
direccidn, como socios coinversores del Grupo Palacios Foods Investments, tienen firmados determinados

acuerdos con el socio mayoritario que, entre otras cosas, otorgan una opcidén de compra al socio mayoritario
en caso de que el socio mineritario (directivo) salga de [a compania.
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b) Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion

Las funciones de la alta direccién de la Sociedad se han llevado a cabo a través de un comité de direccién de
8 personas (2021: misma situacion). Las retribuciones devengadas por las personas gue forman dicho comité
durante el ejercicio 2022 han ascendido a 1.167 miles de euros (2021: 1.340 miles de euros) y han sido
satisfechas integramente por las citadas sociedades. Dicho importe incluye sueldos, dietas y otras
remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de
pensiones o seguros de vida, a favor de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad. De la
misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos.

No existen créditos ni anticipos concedidos por la Sociedad a los Administradores.

La Sociedad ha satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil de los administradores por importe de
8 miles de euros {2021: 6 miles de euros).

¢} Situaciones de conflictos de interés del Administrador Unico

En el deber de evitar situaciones de confiicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicic el
Administrador Unico ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto él como las personas a €l vinculadas, se han abstenide de
incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos
en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

28.  Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Miles de euros

2022 2021
Venta de bienes:
Granderroble Desserts, S.L.U. 266 254
Elore Enterprises, LLC 5.535 3.098
5.801 3.352
Otros ingresos:
Granderroble Desserts, S.L.U. 1.340 1.015
Elore Enterprises, LLC 150 144
Trigeneradora de Albelda S.L. 60 -
Pastry Factory, S.L.U. - 7
Rhokket Limited 21 -
1.571 1.166
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Los otros ingresos se refieren basicamente a la facturacién por parte de la Sociedad del servicio de direccién,
administracidn y publicidad. Las transacciones se realizan en condiciones comerciales normales de! mercado,

en funcién del coste estimado de estos servicios.

b) Compra de bignes y recepcion de servicios:

Compra de bienes:
Granderroble Desserts, S.L.U.

Recepcion de servicios:
Granderroble Desserts, S.1..U.
Campifood France, S.a.r.l.
Palacios Alimentacién, S.L.U.
Palacios Foods Investments, S.L.
Trigeneradora Albelda, S.L.U.

Miles de euros
2022 2021
3.342 2.821
3.342 2.821
Miles de euros
2022 2021
75 66
420 490
144 144
780 780
1.429 1.260
2.848 2.740

Los bienes se compran sobre la base de las listas de precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.

c) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 10):

Granderroble Desserts, S.L.
Elore Enterprises, LLC

Pastry Factory, S.L.U.
Trigeneradora Albelda, S.L.U.
Palacios Foods USA, INC.
Rhokket Limited

Palacios Foods Investments, S.L.

Cuentas a pagar a partes vinculadas {Nota 19):
Palacios Alimentacion, S.L.
Granderroble Desserts, S.L.
Granderroble Investments S.L.
Campifood France, S.a.r.l
Palacios Foods Investments, S.L.
Trigeneradora Albelda, S.L.U.

Miles de euros
2022 2021

146 409
1.483 721
€8 3
60 1.840
433 -
25 -
209 -
2.404 2.973
29 232
220 159
1 -
105 71
- 157
453 3.088
808 3717
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Las cuentas a cobrar y a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta y compra y tienen el
vencimiento habitual para este tipo de transacciones. No devengan ningun interés.

d) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

Dentro del epigrafe de deudas a largo plazo con empresas del grupo se recoge un contrato con su sociedad
dependiente Granderroble Desserts, S.L. {Sociedad Unipersonal), mediante un contrato de cuenta corriente,
fimado en el gjercicio 2013 y que se renovd en las mismas condiciones hasta el 1 de enero de 2024, por o
que se clasifica en el largo plazo. Esta cuenta corriente devenga un tipo de interés de mercado. El importe de
la deuda al 31 de diciembre de 2022 es de 1.105 miles de euros. A 31 de diciembre de 2021, dicho saldo era
deudor a favor de la sociedad por importe de 1.350 miles de euros (Nota 28.1).

e) Deudas a corto plazo

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2022 y 2021 los siguientes saldos:

Miles de euros

2022 2021
Saldos acreedores a corto plazo, por consolidacion fiscal (Nota
22):
- Deuda a corio plazo con Palacios Foods Investments, S.L. 1.304 1.092
Saldos acreedores a corto plazo (Nota 19);
- Deuda a corto plazo con Palacios Alimentacion, 5.L.U. _ - 713
Total saldos acreedores (Nota 19) 1.304 1.805

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene una deuda con Palacios Foods investments, S.L. por importe
de 1.304 miles de euros consecuencia de la consolidacion fiscal (2021 1.092 miles de euros).

La compaosicidn del saldo al 31 de diciembre de 2022 estd formada por la deuda del ejercicio anterior de la
Sociedad menos el importe a cobrar por el impuesto sobre beneficios del ejercicio 2022 (Nota 22) y por otras
posiciones del ejercicio 2021 de Sociedades dependientes con la matriz del Grupo Fiscal.

Esto saldos se liquidan en el corto plazo, no devengan intereses y seran compensados cuando la sociedad

cabecera del grupo fiscal presente el impuesto de beneficios consolidade y liquide la deuda con la hacienda
publica.
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f} Créditos a large y a corto plazo

Miles de euros

2022 2021
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Créditos a empresas del grupo:
Granderroble Desserts, S.L.U. - 1.350
Palacios Foods USA, Inc 6.000 6.092
Palacios Brasil Comercializagao de Alimentos, Ltda 63 63
Palacios Alimentacion, S.L.U. 12.692 12.692
Pastry Factory, S.L.U. 3.287 2.100
Palacios Food UK Limited 11.431 11.379
Trigeneradora Albelda, S.L.U. ] - 3
33.473 33.573
Créditos a partes vinculadas 130 130
Deterioros de valor 63] 183)
33.540 33.748

Miles de euros

2022 2021
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Palacios Alimentacion, S$.L.U. - 629
Pastry Factory, S.L.U. 408 38
408 667

Durante el ejercicio 2017 se concedit un crédito a Palacios Foods USA, Inc por importe inicial de 10.777
miles de euros para financiar la adquisicién del Grupo Elore, de los que en 2022 se han amortizado 92 miles
de euros (2021: 386 miles de euros), guedando un importe dispuesto de 6.000 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022 (2021: 6.092 miles de euros). El contrato tiene vencimiento en 2024 y devenga un interés
de mercado.

Adicionalmente durante el ejercicio 2019 se concedi¢ un crédito a Palacics Alimentacion, S.L. (Sociedad
Unipersonal) por importe de 12.400 miles de euros para financiar la actividad de esta sociedad. El contrato
tiene vencimiento en 2027 y devenga un tipo de interés de mercado referenciado al Euribor mas un
diferencial de mercado. En el gjercicio 2022 ha devengado intereses por importe de 629 miles de euros
(2021: 629 miles de euros).

El crédito concedido en ejercicios anteriores a Palacios Brasil Comercializagao de Alimentos, Lida. por
importe de 63 miles de euros, mantiene un deterioro registrado al cierre del ejercicio 2016 por importe de €3
miles de euros, respectivamente.

En el ejercicio 2019, la Sociedad concedio a dos de sus directivos un crédito por importe total de 120 miles de
euros. Dichos créditos tendran una duracion maxima de 10 afos y devengan un interés del 3% anual, los
intereses devengados se capitalizaran anualmente, sin embargo, en caso de una desinversion o transmision
de la Sociedad, dicho crédite debera ser devuelio junto con los intereses devengados a la fecha. Al 31 de
diciembre de 2022 hay capitalizades 10 miles de euros de intereses (2021: 10 miles de euros) (Nota 27.b).
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A cierre del ejercicio 2022 la Sociedad mantiene préstamos participativos concedidos a Pastry Factory, S.L.
{Sociedad Unipersonal), por importe de 2.100 miles de euros para reestablecer el equilibrio patrimonial de
esta Sociedad (2021: mismo importe). Dicho préstamo devenga un interés variable en funcién de la evolucién
del EBITDA™ de Pastry Factory, S.L. (42 miles de euros en 2022 y 38 miles de euros en 2021, Nota 18), y
tiene fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2024. A cierre del ejercicio se encuentran registrados como
mayor valor del préstamo la totalidad de los intereses devengados desde el origen del préstamo, cuyo
importe asciende a 95 miles de euros y estan pendiente de cobro (2021: 53 miles de euros).

* EI EBITDA se define como el resultado antes de intereses, impuestos, amortizaciones y extraordinarios.

Con fecha 9 de septiembre de 2022 la Sociedad ha firmado un nuevo crédito ordinario concedido a la
sociedad Pastry Factory, S.L. por importe de 1.500 miles de euros. Dicho préstamo devenga un interés del
5% (10 miles de euros en 2022} y tiene fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2024,

En el gjercicio 2021 la Sociedad concedié un préstamo a Palacios Food UK Limited, por importe de 9.400
miles de libras para financiar la adquisicion de Rhokett Limited. El contrato tiene vencimiento en 2026 y
devenga un tipo de interés de mercado referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. En el gjercicio
2022 ha devengado intereses por importe de 198 miles de euros que se han capitalizado (2021: 192 miles de
euros).

Los créditos con empresas del grupo han devengado intereses de 1.690 miles de euros al cierre del sjercicio
2022 (2021: 1.519 miles de euros) (Nota 24), de los que a 31 de diciembre de 2022 estan pendiente de cobro
1.062 miles de euros (2021; 38 miles de euros).

g} Dividendos recibidos

Ni durante el ejercicio 2022 ni el 2021 la Sociedad no ha recibido dividendos de sus sociedades participadas.

29. Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio 2021 se llevaron a cabo las siguientes operaciones de reestructuracion a nivel de grupo,
las cuales se detallan a efectos comparativos.

a) Fusion por absorcion de Precocinados Fuentetaja, S.L.

El 14 de octubre de 2021, mediante escritura otorgada ante notario, se elevé a puablico la fusion por absorcién
por la que Grupo Empresarial Palacios Alimentacion $.A. absorbié a su sociedad dependiente Precocinados
Fuentetaja, S.L., con la consiguiente disolucion y extincion de esta sociedad y transmisién de su patrimonio a
la absorbente, que adquirié por sucesidn universal la totalidad de activos, pasives, derechos y obligaciones
de la sociedad absorbida. Dicha fusién se ha realizado tomande como base el balance de fusién de
Precocinados Fuentetaja, S.L. cerrado a 31 de diciembre de 2020.

De acuerdo con la normativa contable aplicable, la fecha de efectos contables de |a citada fusion fue el 1 de
enerc de 2021. Asimismo, de acuerdo con 1o establecido en la norma de registro y valoracion n® 21 del Plan
General de Contabilidad, los activos adquiridos y pasivos asumidos fueron valorados por los importes que
correspondian a los mismos en las cuentas anuales consolidadas de Palacios Foods Investments, S.L. a
dicha fecha.
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A continuacion, se detalla el balance de Precocinados Fuentetaja, S.L. a 31 de diciembre de 2021 previo a la
operacién de fusion, asi como el valor de activos adquiridos y pasivos asumidos por sus valores contables
consolidados:

Miles de euros

Balance de
Balance a Incremento de fusién a
31.12.2020 valor 1.01.2021
Activo no corriente
Inmovilizado intangible (Nota 5) 4 18.337 19.341
Inmovilizado material (Nota 6) 16.754 3.618 20.372
Inversiones financieras largo plazo 7 - 7
Activos por impuesto diferido (Nota 22) 16 - 16
Activo corriente
Existencias 1.133 - 1.133
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.487 - 3.487
Periodificaciones a corto plazo 3 - 3
Total activo 21.383 22.955 44.339
Miles de euros
Balance de
Balance a Incremento de fusién a
31.12.2020 c valor 1.01.2021
Pasivo no corriente
Deudas a largo plazo (426) - (426)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a -
largo plazo (3.858} (3.858)
Pasivos por impuesto diferido {(Nota 22) {255} (3.453) (3.708)
Pasivo corriente
Deudas a corto plazo {895) - (895)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a -
corfo plazo {803} (803)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (6.268) - (6.268)
Total pasivo 12.505) (3.453) {15.958)
Subvencicones (Nota 17) (749) - (749)
Total subvenciones (749) - (749)
Participacién en Precocinados Fuentetaja,
S.L. {Nota 8) {27.448)
Reserva de fusién (Nota 14) 186

A efectos de cumplimiento del articulo 93.1 de !a Ley del Impuesto sobre Sociedades, ademas de la
descripcion de la operacion de fusion, de ia mencion del ejercicio en que se realiza, y de reflejar el balance de
la sociedad absorbida, se hace constar que:

- Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A. (Sociedad Unipersonal) incorporé a sus libros de
contabilidad bienes adquiridos por un valor diferente a aquél por el que figuraban en los libros
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contables de la sociedad absorbida con anterioridad a la realizacion de la operacion de fusion, de
acuerdo con lo establecido en la norma de registro y valoracién n® 21 del Plan General de
Contabilidad.

Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A. (Sociedad Unipersonal) adquirié los bienes
transmitidos objeto de amortizacion en el gjercicio 2021,

La sociedad absorbida no disfruté de beneficios fiscales respecto de los cuales Grupo Empresarial
Palacios Alimentacién, S.A. (Sociedad Unipersonal) debiera asumir como entidad adquirente el
cumplimiento de requisitos.

b) Escision de la rama de cogeneracion

Con fecha 24 de junio de 2021 el Consejo de Administracién de Grupo Empresarial Palacios Alimentacion
S.A.U aprobd la segregacidn de una parie de su patrimonio (que formaba una unidad econdmica, en
concreto, la generacidn, fransformacién, por cualquier medio, de energia eléctrica o térmica, asi como la
compra y venta de la citada energia) y se transmitio en blogue a la entidad de nueva creacién denominada
Trigeneradora Albelda, $.L.U. Dicho acuerdo se formalizd en escritura piblica el dia 14 de octubre de 2021 e
inscribid en el Registro Mercantil de La Rigja.

El reparto de los elementos del activo y del pasivo integrantes del patrimonio social que se segrega y que se
transmiten a la sociedad beneficiaria se efecttia de conformidad y en los términos consignados en el Proyecto
de Segregacién, en base al balance de segregacidén que es el correspondiente a de Grupo Empresarial
Palacios Alimentacién S.A.U al 31 de diciembre de 2020.

En el proyecto de escisidn aprobado, se establecié que el patrimonio escindido de Grupc Empresarial
Palacios Alimentacién S.A.U. se canjeara por la totalidad de las participaciones de Trigeneradora Albelda,
S.L.U {(Nota 8), quedando su capital totalmente suscrito y desembelsado (3.000 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas).

Los criterios de valoracién se encuentran descritos en la Nota 3.14. Destacar que no existen diferencias entre
los valores contables de la sociedad absorbida y sus valores consolidados. De acuerdo con la normativa
contable aplicable, la fecha de efectos contables de esta operacion ha sido el 1 de enero de 2021.

El detalle de la contraprestacién transferida en la escision correspondiente a los activos netos segregados es
el siguiente:

Miles de
euros

Contraprestacién transferida de la combinacion:

- Inmovilizado intangible (Nota 5) (25)
- Inmovilizado material (Nota 6) (838)
- Otros activos corrientes entregados (739)
- Otros pasivos corrientes entregados ) 1248
Reservas (Nota 14) (354}
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30. Informacién sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la minimizacion del
impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

Los gastos destinados a la proteccion y mejcra del medio ambiente imputados directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascienden a 319 miles de euros
{2021: 326 miles de euros) y corresponden basicamente a los gastos onginados por gestion medioambiental.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medioambiental en las que pudiera
incurrir la Sociedad estan adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil que
tiene suscritas.

3. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de estas cuentas anuales han ascendide a 43 miles de euros (2021: 42 miles de euros) y por
otros servicios de verificacion 4 miles de euros (2021: 2 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal ascendieron a 35 miles de euros (2021: 35 miles de
euros). lgualmente, durante el ejercicio 2021 se prestaron ofros servicios permitidos por importe de 25 miles
de euros.

No se han prestado otros servicios por sociedades gque utilicen la marca PwC.

32. Hechos posteriores
Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han

producido otros acontecimientos importantes que puedan condicionar la informacion contenida en las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente relativa al régimen juridico de las Sociedades
Andnimas, existe la obligatoriedad de presentar un informe de gestion de la Sociedad, que si bien no forma
parte de las cuentas anuales, constituye un documento complementario de las mismas, puesto que contiene
una descripcion del desarroilo de la actividad empresarial del ejercicio 2022 y su evolucion previsible en 2023.

A tal efecto, el Administrador Unico presenta e! informe que a continuacién se describe, ajustandolo al
contenido de la legislacion.

Exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacién de la scciedad

El importe neto de la cifra de negocios en 2022 asciende a 265,67 millones de euros. El resultado del
gjercicio 2022 ha sido de 1.558 miles de euros, pérdidas.

Se han realizado inversiones en inmovilizado material, inmaterial y financiero durante 2022 por un imporie
aproximado de 9,5 millones de euros.

La plantilla media del ejercicio 2022 ha ascendido a 632 trabajadores. Para el afio 2023, se espera mantensr
el volumen de la plantilla, debido principalmente a mejoras competitivas que nos permitan mantener la
actividad en los productos actuales y la apertura de nuevos mercados. En materia de igualdad, no
discriminacién y discapacidad, se llevan a cabo politicas éticas que permitan cumplir con esta materia.

Ei periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2022 ha sido de 54,24 dias. El Socio Unico no
espera gue surjan pasivos como consecuencia de los saldos con proveedores excedidos en el plazo
establecido en la Ley 15/2010.

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son ios relativos a la complejidad del mercado, con
gran concentracién de clientes, asi como la competencia que existe en el negocio de alimentacion, que
reduce nuestro peso en las negociaciones comerciales. Para paliar estos riesgos, la Sociedad ha apostado
por una constante innovacién, que se traduce en nuevos productos y nuevos mercados.

La Scciedad cuenta con una adecuada cobertura de seguros de clientes.
Impacto del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania

Con fecha 24 de febrero de 2022 se declaré un conflicio bélico entre Rusia y Ucrania. No obstante, la
Sociedad no tiene operaciones en Rusia ni en Ucrania ni tiene intereses comerciales relevantes en dichos
paises. En cualguier caso, la economia se ha visto afectada a nivel mundial, con caidas en las bolsas,
incrementos de precio de materias primas y energia, asi como otros efectos que pudieran surgir en funcién
de como evolucione esta situacion.

El efecto sobre la continuidad del negocio se ha evaluado y no se estima riesgo de liquidez para el Grupo
Palacios que no pueda ser cubierto con la situacion actual de la deuda y liquidez existente.

Evelucion previsible de la sociedad
La evolucion previsible en el afio 2023 sera un aumento de la actividad por la comercializacién de otras

variedades de comida preparada, la consolidacién de los negocios tradicionales v la apertura de nuevos
mercados.
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Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Durante el ano 2022 el Departamento de I+D de la Sociedad ha desarrollado imporiantes proyectos
encaminados a mejorar los productos que se elaboran en ia actualidad, asi como el desarrolio de otros
nuevos.

Durante el afio 2023 se seguird la senda de afos anteriores incrementando el gasto que la Sociedad destina
a la investigacion e innovacion tecnoldgica.

Adquisicion de acciones propias
No existen acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

La sociedad formalizo el 17 de julio de 2019 una Linea de Financiacion Preferente que incluye a varias
entidades financieras. El importe a amortizar durante el ejercicio 2023 es de 11.785 miles de euros. Los
detalles de esta operacién se describen en la Nota 20 de la memoria adjunta.

El 7 de agosto de 2019 el Grupo contraté varios instrumentos de cobertura de permuta de tipos de interés,
con el objeto de cubrirse ante fluctuaciones del tipo de interés. El objetivo de dicha contratacion para riesgo
de tipo de interés es acotar, mediante la contratacién de CAP, en los que se paga fijo y se recibe variable, |a
fluctuacion en los flujos de efectivo a desembolsar por el pago referenciado a tipos de interés variable
(Euribor) de las financiaciones del Grupo (Nota 21 de la memoria adjunta).

Acontecimientos importantes para la sociedad después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la preparacion del presente informe de gestion no se ha
producido acontecimiento alguno que pudiera afectar significativamente a la Sociedad al 31 de diciembre de

2022
Estado de informacidn no financiera

ta Sociedad no ha preparade Estado de informacién no financiera consolidada de acuerdo a la Ley 11/2018
en materia de informacion no financiera y diversidad al encontrarse dispensado al amparo del articulo 262 de
la Ley de Sociedades de Capital. La informacién no financiera de la Sociedad se presenta en el informe
separado, “Estado de la informacién no financiera consolidada” del Grupe Palacios Foods Investments, S.L. y
sociedades dependientes en el que la Sociedad se integra, y que se deposita, junto con las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestion consolidado en el Registro Mercantil de La Rioja.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

El Administrador Unico de la sociedad Grupo Empresarial Palacios Alimentacion, S.A. (Sociedad Unipersonal)
en fecha 21 de marzo de 2023, procede a formular las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por los documentos que preceden
a este escrito;

a)
b)
c)

d)
e)

)

Balance al 31 de diciembre de 2022.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022

Estado de flujos de efectivo comrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,
Memocria de las cuentas anuales del gjercicio 2022.

Informe de gestién del ejercicic 2022.
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