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CEBI ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 7.479.618 7.114.194
inmovilizado intangible 5 180.975 178.940
Patentes. licencias. marcas y similares 22.447 40.886
Aplicaciones informaticas 158.528 138.054
Inmavilizado material 6 4019878 4.337.481
Terrenos y construcciones 1.583.438 1.667.094
Instafaciones técnicas y otro inmovilizade material 2.131.797 2.477.910
Inmaovilizado en curso y anticipos 304.643 192.477
inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo Tyit7 3.155.069 2.507.516
Créditos g empresas 3.155.069 2.507.518
Inversiones financieras a largo plazo 7 1.057 1.057
Instrumentos de patrimonio 1.057 1.057
Activos por impuesto diferido 14 122.63%9 89.200
ACTIVO CORRIENTE 14.146.319 13.038.752
Existencias 4.506.927 4.168.587
Materias primas vy otros aprovisionamientos 8 2.534.334 2272873
Productes en curso 673.247 657.997
Productos terminados 8 1.299.346 1.237.917
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.304.974 3.621.353
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 3.132.051 2352720
Clientes, empresas del grupo y asociadas Tyi17 1.075.137 1.120.467
Personal 7 - 79887
Otros creditos con las Administraciones Publicas 14 97.786 68.179
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo Ty17 4.000.000 2.625.000
Créditos a emgresas 4.030.000 2.625.000
Periodificaciones a corio plazo 21.199 22.665
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.313.219 2.601.147
Tesareria 1.313.219 2.601.147
TOTAL ACTVO ) 21625937 20.152.946




CEBI ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2022 2021
PATRIMONIO NETO 17.446.339 16.012.415
FONDGS PROPIOS 17.415.743 15.978.333
Capita! 10.1 1.5G2.500 1.502.500
Capital escriturado 1.502.500 1.502.500
Prima de emision 10.2 65.690 6.680
Reservas 10.3 14.469.143 12.533.574
Legal y estatutarias 300.508 200.506
Otras reservas 14.168.637 12.233.068
Resultado del ejercicio 3 1.437.410 1.935.569
SUBYENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 11 30.596 34.082
PASIVO NO CORRIENTE 1.098.656 1.155.087
Provisiones a largo plazc 13 284373 202.405
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 284.373 202.405
Deudas a largo plazo 12 425836 482 860
Otras pasives financiercs 425,836 482 860
Pasivos por impueasto diferido 14 11.904 13.260
Periodificaciones a largo plazo 15 376.543 456.562
PASIVO CORRIENTE 3.080.942 2.985.444
Provisiones a corto plazo 13 80.837 76.913
Deudas a corto piazo 12 66.829 106.235
Deuda con entidades de credito 148 143
Otros pasivos financieros 66.681 106.087
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.683.840 2.554.075
Proveedores 12 714.344 £99.333
Praveedores. empresas del grupo v asociadas 12y17 487.817 482.804
Acreedores varios 12 758.947 672.735
Personal (remuneracicnses pendientes de pago} 12 349.077 252.497
Pasivos por impuesto corriente 14 23.122 184.780
Otras deudas con fas Administraciones Publicas 14 328083 261.926
Anticipos de clientes 12 22680 -
Periodificaciones a corte plazo 1 249,435 248.221

“TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21625937 20.152.945




CEBI ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Notas 2022 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nete de la cifra de negocios 19.207.681 18.460.927
Ventas 16.1 19.207.681 18,460,927
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 78.835 317.222
Aprovisionamientos {9.148.340) {6.449.222)
Consume de materias prirmas y otras materias consumibles 16.2 (8.513.234) {7.765.656}
Trabajos realizados por otras empresas {617.005) {737.818)
Deteriora de mercaderias, matesias primas y otros consumibles {13.011) 54 252
Otros ingresos de explotacion 138.406 108.988
Ingresos accesorios y otros de gestion comriente 75.951 86.075
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 11 52.455 22,913
Gastos de personal (5.855.979) {5.543.442)
Sueldos. salarios v asimilados {4.668.219) {4.356.110}
Cargas sociales 16.3 {1.187 780} {1.187.332)
Otros gastos de explotacion {2.370.265} (1.937.953)
Servicios exteriores (2.359.752) {1.941.438)
Tributas 16.588) (6.828)
Perdidas. deteriore y variacidn de provisianes par operaciones comerciales {3.925) 10111
Amaortizacidn del inmovilizado Syg {1.049.7932) {1.349.226)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y ofras 11y15 289.739 387.218
Otros resuitados {7.808) 2.920
Gastos excepcionales {7.808) {404}
Ingresos excepcianales - 3.324
RESULTADOQ DE EXPLOTACION 1.282.477 1.997.432
Ingresos financieros 234.412 208.189
Oe valores negociables y otras instrumentos financieros
De empresas def grupc y ascciadas 234.4%1 207.671
De terceros 1 518
Gastos financieros {11.048) {13.900)
Por deudas con tercerns {14.048}% {13.900}
Diferencias de cambio {9.837} 1.837
RESULTADO FINANCIERO 213.527 196.126
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.496.004 2.193.558
Impuesto sobre beneficios 14 {58.594) {257.989)
ggﬁ#:ﬂl?nggEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 1.437.410 1.935.569
RESULTADO DEL EJERCICIO 1437410 1.935.560




CEBI ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

Notas 4022 2021

RESULTADQ DE L.A CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 1.437.410 1.935.569
INGRESQOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 11 - -

Efecto impaositivo 1 - -
TOTAL INGRESCS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (4.842) {4.842)

Efecto impositive 114 1.356 1.356
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {3.486) {3.486)

1433924

_TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CEB| ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, 5.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

Notas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicic antes de impuestos 1.496.004  2.193.558
Ajustes def resultado 606.024 919.724
Amortizacidn del inmovilizado S2y6 1.049.793 1349226
Correcciones valorativas por deterioro 13.011 {54.252}
Variacion de provisiones 13 85.892 192.294
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 6 - 15.800¢
Impautacion de subvenciones 11 {4.842) (4.842)
Ingresos financieros [234.412)  (208.189)
Gasios financieros 11.048 13.800
Diferencias de cambio 9.837 {1.837)
Otros ingresos y gastos 15 {324.303}  (3B2.376)
Cambios en el capital corriente {¥51.920} (768.407)
Existencias {351.351) {1.055818)
Deudores y atras cuentas a cobrar {693.458) 351.136
Otros activos corrientes 1.468 [14.897)
Acreedores y otras cuentas a pagar 291 423 (48830
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (50.828) 68.577
Pagos de intereses {8.996) {13.899}
Cobros de intereses 211.859 167.969
Cobros {(pagos) por impuesko sobre beneficios (253.691) {85.483)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.209.280 2.413.452
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos per inversiones (2.734.225) {782.676)
Empresas del grupo y asociadas 71 {2.000.000) -
Inmovilizado intangible 5 {B0.357)  (146.397)
Inmavilizado material ) {653.868) (B36.279)
"FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ) " (2734225} (782.676)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 147,017 463.770
Emisidn
Deudas con enlidades de credito - 148
Otras deudas 213.698 525.994
Devolucion y amartizacian de
Otras deudas {66.681) (62.372)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic - (1.750.000}
Dividendos 10.3 - (1.750.000})
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 147.17  {1.286.230}
_AUMENTO / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1.287.928)  344.546
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicic 2.601.147  2.256.601
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 9 1.313.219 2601147



CEB| ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A,
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CEBI ELECTRCMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, 5. A. se constituyd el 8 de febrers de 1989 con
duracion indefinida y domicilic social en Villatuerta, Navarra. La Sociedad se dedica a la fabricacion de
componentes de control mecanices, eléctricos y electronicos dirigido al sector de autormocion.

La Sociedad pertenece al Grupo Cehi international, con domicilic social en Luxemburgo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecide en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ei cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
maodificaciones, Ia Ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enerp, vy sus normas de
desarrollo, asi come con el reste de |a legislacion mercantil vigente.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en eurgs, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabiiidad de la Sociedad,
hahiéndose aplicado ias disposiciones tegales vigenias en materia contable con la finalidad de mostrar
{a imagen fiel def patrimonio, de ia situacidn financisra y de jos resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de infarmar verazmente sobre el origen y |a utilizacion de
ios activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivaientes de la Sociedad.

2.2 Comparacidn de la informacién

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efective, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
gjercicio anterior. En ia memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.



23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Scciedad, los Administraderes han realizado
estimaciones gue estén basadas en la experiencia histdrica y en otros faclores gue se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer e
valor contable de los activos y pasives cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes.
La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Un cambio en las estimaciones podria fener
un impacto significativo en las cuentas anuales del periode en el que estas cambiaran.

La Direccion opina que las estimaciones son apropiadas y que las cuentas anuales presentan una
posicion financiera y unos resultados justos.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados de 2022 gue los Administradores propondran para su
aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

{Euros) 2022
Base de repario
Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias (beneficio) 1.437 410
1.437.410
Aplicacion
A Reserva Especial para Inversiones 1.000.000
A Reseérvas voluntarias 437.410
1.437.410
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucion de [a reserva
legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
lfmite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 10.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pedran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si ei valor del patrimonioc neto no
es, 0 a consecuencia del reparto no resulta ser inferior al capital social. A estos efeclos, Jos heneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas
perdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarroilo gue figuran en el activo del

hatance.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Les principales criterios de registro y valoracion utilizados por ia Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

vy
/ : %,



4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea este el precio de adquisicidén o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida Util estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métados y periados de amortizacidon aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio, se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo case se estiman los importes recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

Investigacion y desarrolfo

En el epigrafe de "Desarrollo” se incluyen los gastos incurridos en el disefio e innovacion de distintos
componentes para el sector de la automocidn y de los electrodomésticos.

La Sociedad registra [os gastos de investigacion como gastos del gjercicio en gue se reakizan.
Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen Ias siguientes condiciones:

*  Estan especificamente individualizades por proyectos vy su cosie claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

¢ Se tienen motivos fundados del éxito técnico vy de ta rentabilidad econdomico-comercial de
los proyectos activados.

Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida Otil estimada de 3 afos.
Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes registradcs en e activo se imputan directamente a pérdidas del

gjercicio.

Patentes, licencias, marcas v similares

El epigrafe de "Patentes, licencias, marcas y similares" recoge fos desembolsos realizados en concepto
de patentes y marcas.

La amortizacion practicada a los elementos que componen este epigrafe es lineal, en 3 afos.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se contabilizan al coste incurrido y se amertizan linealmente durante un
periodo de tres afios, plazc en el gue esta prevista su utilizacién.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.



4.2 inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aguelios activos que necesitan mas de un afnc para estar en condiciones de uso, se
incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizade que cumplen con los requisitas para su capitalizacion,

Las reparaciones que no representan una amptiacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en el que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan fugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la
vida utit de los bienes, son incerporados al activo como mayor valor del mismo.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Utif estimada, comenzando a amortizar las adiciones al mes siguiente al
de su puesta en funcionamiento.

Los anos de vida Uil estimada para fos distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida Uil

Construcciones 30 anos
Instalaciones técnicas 10 anos
Maquinaria 6 afos
Qtras instalaciones 4 ahos
Utiflajes 4-6 afios
Maodbiliario 10 afos
Otro inmovilizado material 4-5 anos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizade material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre def ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado vy, si existen indicios se
estiman sus importes recuperables.

Et importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando et valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El vaior en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan fiujos de efective, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para fas unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones vaiorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
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motivaron dejan de existir. La reversion dei deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondienta deterioro del valor,

4.4 Activos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconccimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en |la cuenta de pérdidas y ganancias
- Aclivos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable ¢on cambios en el patrimonio neto

- Actives financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo gue proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los actives financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuande se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b} Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieras identificados y gestionados conjuntamente de la gue existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢} Es uninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designadoe como instrumento de cobertura.

Ademas de io anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria {lo que
suele denominarse "opcién de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable gue surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos 0 pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran iniciaimente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiente inicial, {a Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero}.

Activos financiercs a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado grganizado, si se cumplen |as siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversidn bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.



La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente tedos los instrumentos hasta su vencimiento, se
podra considerar que fos actives financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido ¢ se espere gue se preduzean ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendaric de las ventas en ejercicios anteriocres, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre ei importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicic de que la operaciéon se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que {a Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume gue no se
cumple esta condicidén en el caso de ios instrumentos convertibies en instrumentos de
patrimonio nete del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria os créditos por operaciones comerciales ("clientes
comerciales") y los créditos por aperaciones no comerciales {"otros deudores”).

L.os activos financieras clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, saive evidencia en contrario, se asume gue es el precic de la transaccion, gue equivale al valor
razonable de |la contraprestacién entregada, mas los costes de fransaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
ylos desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. 1.os intereses devengados se
contabilizan en ia cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financiercs), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento ng superior 2 un afc que, tai y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran detericrado,

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero & coste amertizado se

maodifican debido a las dificultades financieras del emisor, 1a Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activas financieros a valor razonable con cambias en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen ias siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan tugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcidn de clasificar (de forma irrevocabie) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante),

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contraric, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion gue les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de fransaccién inherentes se capitalizan.

La valoracidn posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en gue el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deteriorc del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio ep activos financieros monetarios en moneda exiranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias el importe de |0s intereses, calculados
segun el metodo del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso’

a} Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupe. multigrupo v asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentes de patrimonio cuyo valor razonable ro puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porgue se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porgque se calculen exclusivamente
por referencia a la evelucion de la actividad de la citada empresa.

fy Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, ios costes de transaccion inherentes se capitalizan,




En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
coma empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de gue la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el Importe acumulado de las
correcciones vatorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion vy similares
se valoran al coste, incrementado ¢ disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en ios prestamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de |la actividad de |a citada empresa. 5i ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcidn de su devenge. Los costes de transaccion se imputan a [a cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participalivo.

Baja de balance de activas financieros

La Sociedad da de baja de baltance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencide y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiante.

- Se hayan cedido los derechos confractuales sobre los flujos de efective del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuandoe se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en ias operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el active financierc una vez que
se ha comparado la exposicion de ia Sociedad, antes y después de |a cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de fos flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Delerioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en palrimonic neto

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de gue ef valor de un
active financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ccurrido después
de su reconocimiento inicial y que acasiaonen una reduccion o retraso en los flujos de efective estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, |a pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluides, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de [as garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interes efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
ias cuenias anuales de acuerdo con {as condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza moedelos basades en férmulas o
métodos estadisticos.



Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion def deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto def valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
det instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del vaior que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuiadas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre gue exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

instrurmentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonic neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume gue el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afc y medio ¢ de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que se haya producido la
recuperacidn de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plaze o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimanio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es fa diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de pairimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los gue se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de |la enajenacion o baja
en cuentas de la inversion en fa misma, bien mediante |a estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salve mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gastc o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria recenocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

infereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendos cuande se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por




la participada desde iz adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de
la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en |la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de fa inversion desde |la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacidn y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonabile con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasiveos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores’) y los débitos por operaciones no comerciales {“otros acreedores’).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun tambign
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que |a operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonabie, que,
salvo evidencia en cortrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de ia contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No ohstante, las débitos por operaciones comerciales con vencimiento NG superior a un ano y que no
tienen un tipo de interés contraciual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corte plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el métode de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |la cuenta de pérdidas y ganancias (gaste financiero), aplicando el métedo del tipo de
interés efectivo.

No abstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cugntas en participacion y similares,
se valoran af coste, incrementade o disminuido por el beneficio o la perdida, respectivamente, gue deba
atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criteric en los préstamos participativos cuyos intereses fienen caracier
contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiente de un
hite en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencidon de beneficios), o bien porque se catculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en ta cuenta de perdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
v 105 costes de transaccion se imputaran a la cuenia de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resuitase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Fasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye ios pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienan para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Seemite o asume principalmente con el propésito de readquirirle en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitides cotizados que la empresa
pueda comprar en &l corto plazo en funcion de los cambios de valor).

o Es una abligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
ie han sido prestados (“venta en corto"}.

= Forma parte en el momente de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gesticnados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto piazo.

Es un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrate de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias {"opcion de
valor razanable"), debido a gue:

.- Se elimina ¢ reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contables
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de actives y pasivos financieros que se gestiona v
su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo ¢ de inversién documentada y se facilite informacion
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma wrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, 3¢ asume gue es el precio de 1a transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconccimiento inicial ia empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de |as siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a traves de pagos en efectivo u otros bienes ¢ servicios), o porgue al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aungue sea con ia intencién de recolocarios en el
futuro.




- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
et valor en [ibros del pasivo financiero {0 de la parte de ¢l que se haya dado de baja) y la
contraprestacidn pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasive asumido, se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Valor razonabie

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada enire participantes en el mercado en la fecha
de valoracion. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccién por 10s costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicidén por otros medios. No
tiene en ningan caso el caracter de valor razonable el que sea resuitado de una transaccion forzada,
urgente 0 come consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto gue las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para ofra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del active o pasivo que los participantes
en el mercado tendrian en cuenta a fa hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con cardcter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquelios elementos respecto de los cuales existe un mercade activo, el vaior razonable se obtiene, en
su caso, mediante |a aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoracion se incluye el emplec de referencias a fransacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

En cualquier caso, tas técnicas de valoracion empieadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para |a fijacién de precios, utilizandose, si exisie, ia gue haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso
de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio,
limitando en todo fo posible el emplec de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

La Sociedad evallua la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo active que
se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén
disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en
tres niveles:

- Nivel 1. estimaciones gue utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

- Nivel 2! estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados actives para instrumentos
similares U otras metodologias de valoracion en fas que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.




Nivel 3. estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella gue tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En ta evaluacion de ta importancia de una variable concreta para ia estimacién se tisnen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

4.7 Existencias

Las materias primas vy auxiliares se valoran ai precio de la Qitima factura, que no difiere
significativamente del criterio FIFQ (primera entrada, primera salida).

Los productos en curso y los productos terminados, se valoran a coste de fabricacion, que incluye el
precio de la materia prima mas la mano de obra directa incorporada vy los gastos directos e indirectos
de fabricacion, ¢ a valor de mercado, si éste fuese menor.

Dado que las existencias de la Socledad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afic para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adguisicion o
coste de produccion.

La valoracion de los productos ohsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en I
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y olras materias consumibles en el proceso
de produccidn, no se realiza correccidn valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se {ncorperaran sean vendidos por encima del coste.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esie epigrafe incluye el efective en caja, ias cuentas corrientes bancarias y 105 deposios y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efective.
. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
' No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
4.9 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumptlido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositive carrespondiente.

Las subvencicnes reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta gue adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento,

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas vy




ganancias del gjercicio en el que se devenguen los gasfos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adguiric activos materiales se imputan como ingreses dei ejercicio en proporcidn a su
amortizacion.

410 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resuitan indeterminados respecte a su importe o a ia fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual {ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasades, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liguidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por ef valor actual de fa mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjian por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero confarme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecte financiero no es significative, no se lleva a caho
ningun tipe de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el abjetive de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero, en el momento de liquidar tas provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no exisian dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, v sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud det cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el impaorte de dicha compensacion se deduce del importe de |a provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obiigaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran evenios
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad v aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o gue no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memeria, excepto cuando ia salida de
recursos es remota,

4.11 Impuesto de sociedades

El gasto per impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificacicnes y deducciones exisientes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera comge base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de fas diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferide” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.




La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su ¢aso, para las excepciones previstas en la normativa vigente,

La Sociedad reconoce los activos por impuesio diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, crédites fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salve, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio ta Sociedad evalia los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En hase a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un active reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que fa Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar ef activo o pasive por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liguidacion.

412  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasives se presentan en el balance glasificados entre cormientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos vy pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacidn de ia Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismao; son diferentes a los anteriores vy su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera gue se
produzca en et plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esia restringida por un periodo superior a un
ano.

413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, tos ingresos vy gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de |a fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y presfaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos v de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiahilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de {a contrapartida
recibida ¢ por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporades al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y gue son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

4.14 Transacciones en moneda extranjera

ia moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.



Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en ia fecha de {a transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este procesc, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el gue surjan.

415 Actuaciones con incidencia medioambiental

Los costes incurridos en fa adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacidn, limitacién o el control de los posibles impactos gue pudieran ocasionar el normal desarrollo
de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado. El
resto de |os gastos relacionados con e medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion
de elementas de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio,

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia mediocambiental pudieran producirse,
los administradores consideran que éstas se encuenfran suficientemenrnte cubiertas con las polizas de
seqguro de responsabilidad civil que tienen suscritas.

416  Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con ias normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportades. por lo que tos administradores de la Sociedad consideran gue no existen riesgos que
pudieran criginar pasivos fiscales significativos.



5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Ef detalle y los movimientos de las distintas partidas gque componen el inmovilizado intangible son los
siguientes;

Saldo Altas y Saldo
{Euros) iniciat dotaciones final
Ejercicio 2022
Coste
Desarroilo 444 067 - 444 067
Patentes, licencias, marcas y similares 997.668 2942 1.600.810
Aplicaciones informaticas 1.119.495 77.415 1.196.910
2.561.230 B0.357 2 641587
Amaortizacidn acumulada
Desarrallo (444 (67) - {444.067)
Patentes. licencias, marcas y similares (956.782) (21.381) {978.183)
Aplicacianes informaticas {981.441) (56.341) {1.038.382})
{2.382.290) (78.322) {2.480.612}
Valor nete contable 178.940 180.975
Ejercicio 2021
Cosle
Desarrolle 444 087 - 444 067
Patentes, licencias, marcas y similares 969,982 27.706 897.663
Aplicaciones infarmaticas 1.000.804 118.691 1.119.485
2414 833 146 387 2.561.230
Amortizacién acemutada
Desarrollo {444 087) - (444 067)
Patentes, licencias. marcas y similares (941.638) (15124 (956.782)
Aplicaciones irformaticas {890.289) {91.152) (981.441}
{2.276.014) {106.276) {2.382.290}
Valor neto contable 138.819 178.940

Las altas del ejercicio 2022 corresponden principalmente a inversiones realizadas por la Sociedad para
la implantacion de un nuevo software y mejoras diversas. Las allas del ejercicio 2021 correspondian
principaimente a inversiones reaiizadas por la Sociedad para fa implantacion de un nuevo software.

La Sociedad no tiene inmovilizados intangibles adquiridos a empresas del grupo.

El detalle de los actives intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros} 2022 2021
Desarrolic 444,067 444 087
Patentes, licencias, marcas y similares 8933.619 933.619
Aplicaciones informaticas 1.043.040 216.412
2.420.726 2.294.098

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen compromises firmes de compra de nuevos elementos
de inmovilizado intangible.



6. INMOVILIZADO MATERIAL

Ei detalle y los movirmientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Saldo Altas ¥ Saido
{Euros} incial dotaciones Bajas Traspasos final
Ejercicio 2022
Coste
Terrenos 517.925 - - 517.925
Construcciones 3.035.352 - - - 3.035.382
Instalaciones técnicas, magquinaria y otro
inmaovilizado material 33.977.450 325.861 - 215.841 34519152
Inmovilizade en curso 192 477 328.007 - {215.841) 304.643
37.723.204 653.868 - 38.377.072
Amortizacidén acumulada
Construcciones {1.886.183) {B3.656) - - {1.869.838)
Instalaciones {ecnicas, v atro inmovilizado
material (31.499.540) (BB7.815) - - {32.387.355)
(33.385.723) (971.471} - - (34.357 194)
Valor neto con{able 4.337.481 4.019.878
Ejercicio 2021
Coste
Terrenos 517.925 - - 517.925
Construcciones 3.035.352 - 3.035.352
instalaciones tecnicas, maguinaria y otro
inmovilizade material 33.264.293 247539 - 465618 33.977.450
Inmovilizade en corsa 285.155 388.740 {15.803) {465.618) 182 477
37182725 636.279 {15800 - 37.723.204
Amaortizacidn acumulada
Construcciones {1.802.484) {83.699) - - {1.886.183)
Instalaciones técnicas, y otro inmavilizado
material {30.340.289) (1.158.251} - - (31.499.540%
(32.142.773} {1.242.350) - - [33.385.723)
Valor neto contable 4.959.952 4,337.481

Las altas de los ejercicios 2022 y 2021 se deben fundamentalmente a la inversion en nuevas

instaiaciones y ia adquisicidén de moldes.

La totalidad de los elementos del inmovilizado material se encuentran en territorio espafiol. Al 31 de
diciembre de 2022 existen compromisos firmes de compra de inmovilizado material por importe de 37
miles de euros {55 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Construcciones 525.686 525686
Instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado material 29.275.583 27.202.060
L 29.801.239 27.727.746




La Sociedad tiene los siguientes inmovilizados materiales adquiridos a empresas del grupo:

{Euros) 2022 2021
Utillajes
Cosle 971.880 971.980
Amortizacion acumulada (971.980) (937.223)
Maquinaria
Coste 4372175 4.372.175
Amortizacion acumulada (4.349.250) {4.175.843}
Gtros
Coste 7.139 -
Amartizacion acumulada (1.517} -
28.547 231.088

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros gue cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre es |a siguiente:

instrumentos de Creditos, derivados
patrimonio y otros Total
{Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Activas financieras a iargo plazo
Activos financieros a coste amortizada - - 3.155.069 2.507.516 3.155.069 2.507.518
Actives financieros a coste - 1.057 1.0587 - 1.057 1.057
1.057 1.067 3.155.069 2.507.518 3.186.128 2.508.573

Activos financieros a corto plazo
__Actives financiergs & caste amortizado - - 8207188  6173.174 8.207.188 6175174

- - 8.207.188 6.178.474 §207.188  6.178.174

1.057 1.057  11.363.257 8.685.600 11.363.314  8.686.747

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio y otros Totai
{Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo v
asociadas a large plazo
Creditos a empresas (Nota 17.1) - - 3.155.069 2.507.5186 3.155.069 2.507.518
Inversiones financieras a targo plazo 1057 1057 - - 10571087
1.057 1.057 3.155.06% 2.507.516 3.156.126 2.508.573

Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar - - 4.207.188 3.853174 4207188 3.553.174
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a contg plazo
Creditos a empresas (MNota 17.1) - - 4.000.000 2.625.000 4.000.000  2.625.000
- - 8.207.188 6178174 8.207.188 6.178.174

1.057 1.057  11.362.257 8.685.600 11.363.314  8.686.747




7.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

A 31 de diciembre de 2022 vy 2021, en estos epigrafes se encuentran registrados tres préstamos
concedidos por |a Sociedad a Cebi International, S.A., mas los intereses devengados por {os mismos.

El primero, concedide con fecha 20 de noviembre de 2018 con un limite de 4 millones de euros, se
encuentra totalmente dispuesto desde el cierre 2019 y, segun contrato, sera reintegrado a la Sociedad
en 4 cuatas anuales comenzando en 2021. A 31 de diciembre de 2022, 1a Sociedad tiene clasificadas
a corto plazo las cuotas a cobrar correspondientes a 2021, 2022 y 2023, va que, durante e presente
ejercicio, no se ha reintegrado importe aiguno.

El segundo, concedido con fecha 31 de agosto de 2020 con un iimite de 2,5 miilones de euros, se
encuentra dispuesto, a 31 de diciembre de 2022, en 1 milldn de euros. A 31 de diciembre de 2022, la
Sociedad tiene clasificadas a corte plaza las cuotas a cobrar correspondientes a 2022 y 2023, ya que,
durante el presente ejercicio, no se ha reintegrado importe alguno,

£l tercero, concedido con fecha 16 de julio de 2022 con un limite de 3,5 millones de euros, se encuentra
dispuesto, a 31 de diciembre de 2022, en 2 millones de euros. La Sociedad tiene clasificado a largo
plazo |a totalidad del importe dispuesto, puesto que, segun contrato, debera empezar a amortizarse en
2024,

Los fres préstamos devengan un tipe de interés del 4%.

7.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es 1a siguiente:

(Euros} 2022 2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.132.051 2.352.720
Clientes, empresas del grupo v asociadas (Nota 17.1) 1.075.137 1.120 467
Personat 79.987

4.207.188  3.553.174

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes.

(Euros) 2022 2021

Saldo inicial - (44.027)

Aplicaciones - 44.027

Saldo final - -
8. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ng existian compromisos firmes de compra de materias primas ni
de venta de productos terminados adicionales a los que constituyen el trafico habitual de operaciones
de la Saciedad.
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El detalie de las exisiencias de materias primas y producto terminado y sus correspondientes
correcciones valgrativas por deterioro son |os siguientes:

{Euros) 2022 2021

Materias Primas

Coste 2582518 2.310.003

Correcciones valorativas (48.184) {37.330)

Saldo final 2.534.334  2.272.873

Producto Terminado

Coste 1.358.066 1.27V3.325

Caorrecciones valorativas {58.720) {35.408)

Saldo final 1.208.346  1.237.917
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) R T PR
Caja 842 803
Cuentas corrientes a fa vista 1.312.377 2.600.344

1.313.219 2.601.147

Las cuenias corrientes devengan el tipo de interés de mercado para aste lipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1 Capital escriturado

£l capital sccial de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, se compone de 250.00C acciones
al portador de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El tnico accionista cuya participacidn supera el 10% del capital social es Cehi International, $ A, titular
del 99,99% de las acciones.

10.2 Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente Ia utilizacion del saldo de la prima de emisidn
para ampliar el capital y no establece restriccién alguna en cuanto a ia disponibilidad de dicho saldo.

10.3 Reservas

El detalle y los movimientos de {as distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:




Saldo Distribucion del Distribucion Saldo
{Euros) inicial resuftado del ejercicio  de dividendos final

Ejercicio 2022

Reserva legal 300.506 - - 300.506

Ctras reservas 12.233.068 1.935.569 - 14.168.837
12.533.574 1.935.569 - 14.469.143

Ejercicio 2021

Reserva legal 300.506 - - 300.506

Otras reservas 12.892.630 1.090.438 {1.750.000) 12.233.068
13.193.136 1.090.438 {1.750.000) 12.533.574

Con fecha 29 de septiembre de 2021, |a Junta de Accionistas de la Sociedad aprobd la distribucion de
un dividendo con cargo de reservas valuntarias por importe de 1.750 miles de euros.

El detalle de “Otras reservas” es el siguiente:

Eirosi e e et e e 5023 2031
Reservas voluntarias 10.580.247 9644678
Diferencias por ajuste del capital social a euros 30 30
Reserva de revalarizacién 549.170 549.170
Reserva especial para inversiones 3.032.190 2.0358.190

14.168.637 12.233.068

Reserva legaf

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital (LSC), debe destinarse a la reserva legal una cifra
igual al 10% del beneficic del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Mientras no supere el Hmite indicado, esta reserva solo podid destinarse a la compensacion de
perdidas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |la reserva legal alcanza este porcentaje del capital social.

Reserva Especial para inversiones

De acuerde con la Ley Foral 26/20186, las sociedades podran destinar la parte de libre disposicion de
su beneficio contable a la dotacién de esta reserva, un importe minimo de 50.000 euros que deberd
materializarse en inversiones en determinados activos fijos nuevos en el plazo de dos afnos a contar
desde el cierre del gjercicio con cuyos beneficios se dotd. Una vez franscurridos 3 ejercicios desde la
finalizacidn del plaze de materializacion, el correspondiente importe de la reserva especial podra
destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacidon de capital o a reservas
voluntarias ¢ legales.

Les recursos propios de la Sociedad deberan verse incrementados en el importe de la reserva dotada
y martenerse durante ios cinco afes siguientes a la total materializacién de {2 misma.

La Sociedad se acogid a lo previsto en esta ley en la distribucién del resultado del ejercicio 2018
dotando esta reserva en un importe de 1 millon de euros habiéndose materializado en su totalidad con
inversiones en activos fijos materiales nuevos en el gjercicio 2017,

La Sociedad volvid a acogerse a lo previsto en esta ley en la distribucién det resultado del ejercicio
2018 dotando esta reserva en un importe de 600 miles de euros habiéndose materializado en su
totalidad con inversiones en activos fijos materiales nuevos en el ejercicio 2018



Una vez mas, 'a Sociedad s acogid a lo previsto en esta ley en la distribucion del resultado del gjercicio
2021 dotando esta reserva en un importe de 1 millon de euros, habiéndose materializado 542 miles de
euros con inversiones en activos fijos materiales nuevos en el gjercicio 2022, y quedando 458 miles de
euros pendientas de materializar en el gjercicio 2023.

La Sociedad ha destinado del resultado del ejercicio 2022 un importe de 1 millén de euros a esta
reserva especial de inversiones, estando pendiente, a 31 de diciembre de 2022, una materializacion
en inversiones en activos fijos materiales nuevos por dicho importe cuyo plazo finaliza el 31 de
diciembre de 2024,

Reserva de revalorizacion

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de {as cuentas anuales del ejercicio 1996,
es consecuencia de las operaciones de actualizacidn de! valor del Inmovilizado practicadas de acuerdo
con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalorizaciones,

Su saldo podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar ef capital social vy,
desde el 31 de diciembre del afio 2006, a reservas de libre disposicien. £l saldo de la reserva no podra
ser distribuido a menos que |a plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de
los elementos actualizados.

Diferencias por ajuste del capital a euros

De acuerdo con lo previsto en la Ley 46/1988 sobre Introduccion dei Euro, la Sociedad constituyd esta
reserva indisponible por un importe equivatente al de la reduccidon de capital Hevada a cabo como
consecuendcia del redondeo dei vaior nominal de las acciones en la redenominacion de su capital social
&n euras.

11. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrabies son los siguientes:

Transferencias ata Efecto impositivo

Saldo  cuenta de pérdidas de las Saido
{Euros) inicial y ganancias transferencias final
Ejercicic 2022
Subvenciones de capital 34082 {4.842) 1.356 30.596
34.082 {4.842) 1.356 30.596
Ejercicio 2021
Subvenciones de capital 37.568 {4.842) 1.356 34.082
37.568 (4.842) 1.356 34.082

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad que figuran en el balance es el
siguiente:



Pendiente de Pendiente de

Importe Importe imputar a 31 de imputar a 31 de
inversion subvencionado diciembre de 2022  diciembre de 2021
Ejercicio {Euros} {Euros} {Euros) {Euros)
2003 5.620 665 288.808 30).506 34.082
288.80% 30.596 34.082

Al haber cumplido la Sociedad con las condiciones establecidas para fa concesién de estas
subvenciones, se han considerado como no reintegrables vy, por tanto, se han registrado dentro del
patrimonic neto, una vez deducido el efecte fiscal. La imputacién de las subvenciones a la cuenta de
perdidas y ganancias se realiza de manera lingal y sistematica a lo largo de la vida Util del inmovilizado
adguirido con dichas subvenciones.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido a lo largo del ejercicio 2022 subvenciones de explotacidn por
importe de 62 455 euros de diversos Organismos (22.913 euros en 2021).

12, PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasives financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidaes
de crédito Derivados y otros Total
{Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Pasivas financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado - _ - 425.836 482 860 425836 482.860

- 425 836 432 860 425 836 482 860

Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos financieros a cosle amortizado 148 148 2399346 2213456 2399494 2213604
148 148 2.309.346 2.213.456 2.399.494  2.213.604
148 148 2825182 2.606.316 28325330 2.696.464

Estos importes se desglosan en el halance de ia siguiente forma:

Deudas con
entidaes de crédito Derivados y ofros Total
(Euros} 2022 2021 2022 2021 2(22 2021

Fasivos financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo
_.._Dtros pasivos financieros - Cono 425836 482 880 425836 482.860

425.836 482.860 425836 482.860

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 148 148 86.681 106.087 66.829 106.235
Acresdores coimerciales y otras cuenias a pagar - - 2332685 2107368 23326865 2.107.369
148 148 2398346 2213456 2399484 2213604
148 148 2825182 2696316 2.825.330 2.696.464

12.1  Derivados y otros

Ei detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es e siguiente:




W(Eﬁros} e 2021

Adargo plazo
Otros pasivos financieros 425836 482 860
425.836 432.860

A corto plazo
Otros pasivos financieros 66.681 106.087
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.332.665 2.107.369
2.398.346 2.213.456

Otros pasivos financieros a fargo v a corfo plazo

Dentro de estos epigrafes, se incluyen las deudas con el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y
con el Centro para el Desarrclio Tecnoldgico Industrial, con caracter de anticipos reembolsables sin
interés.

El desglose por vencimientos de fos préstamos al 31 de diciembre es el siguiente;

2022 2021

Euros Valor actualizado  Valor nominal  Valor actualizado Valor nominal
2022 - - 106.087 107.370
2023 66.681 B67.582 65.374 67.582
2024 65.370 67.582 64.089 67.582
2025 64.089 67 582 62.832 67.582
2026 62832 67 582 81.600 687,582
2027 y siguisttes 233.545 261.876 228.965 261.876

492,517 532.204 588.947 639.574

Acreedores comerciales vy olras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente:

{Euros) 2022 2021
Proveedares 714.344 659.333
Proveedores, empresas del grupo (Nota 17.1) 487.617 482.804
Acreedores varios 758.947 672.735
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 349.077 252.497
Anlicipos de clientes 22.680 -

2.332.665 2.107.369

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalte de las provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

_{Eures) Aliargo plazo A corfo plazo Total

Ejercicio 2022

Otras provisiones 284.373 80.837 365.210
284.373 80.837 365.210

Ejercicio 2021

Otras provisiones 202,405 76.913 279.318



202.405 76.913 279.318

Los movimientos habidos en este epigrafe son los siguientes:

Saldo Aplicaciones/ Saldo
{Euros) inicial Dotaciones  reversiones firral
Ejercicio 2022
Provision por obligaciones por prestaciones al personal 202.405 217.230 {135.262) 284 373
Otras provisiones 76.913 105.872 (102.048) 80.837
279.318 323.302 {237.310) 365.210
Ejercicio 2021
Pravisidn por obligaciones por prestaciones al personal - 202.405 - 202.405
Otras provisiones 87.024 179.561 {189.672) 76.913
87.024 381.966 (189.672} 279.318

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene dotada una provision a fargo plazo por importe de 284.373
euros para atender compromisos de pago, en los ejercicios 2024 y siguientes, a empleados que se han
acogido a contratos de relevo y han prestade va a la Sociedad ia totalidad de las horas de trabajo que
les corresponderia. En relacidn a estos contratos de relevo, la Sociedad tiene un compromiso de pago
a estos empleados para 2023 por importe de 220.171 euros que han sido regisirados en el epigrafe
“remuneraciones pendientes de pago” del pasivo corriente del balance.

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldas relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Activos por impuesta diferido 122,639 89.200
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Impuesto sobre &f Vaior Afadido - . .. ... .. ..9/78 68179
202.425 157.379
Pasivos por impuesto diferido {11.805) {13.260)
Pasivos por impussto corriente {23.122) {184.780)
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas
Impuesto sobre ta Renta de as Personas Fisicas {(173.871) (149.355)
Sequridad Social {154.182} {112.571)
{363.080) {459.966}

Segun las disposiciones fegales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripeion, actuaimente establecido en cuatro anos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ditimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinidn de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en ¢aso de inspeccidn, de posibies interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.



141 Calicuio dei Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingrescs y gastos del efercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputadaos al patrimonioc neto

Aumente

{Evros} s Dismrinuciones Total Aumentos Bisminuciones Total
Ejercicio 2022
Saldo de ingreses v gastos del gjercicio i 1.437.410 {3.486)
Impuesto sobre Scciedades 58584 {1.386}
Saldo deingreses y gasios del ejercicio antes de

impuestos 1.496.004 {4.842)
Diferencias tempararias

Can origen &n &l ajersicio 320476 - 320.476 - - -

Con origen en gjercicios anteriores - (201.043) 1201.049) 4842 - 4842
Dilerencias permanentes 2380 - 2.380 - -
Base imponible previa 1.4817.811
Reduccian Reserva especial para inversionas (450.00G)
Base imponible {resultado fiscai} 1.167.811 -
Ejercicio 2021

_Ealdo de Ingresos y gastos del gjercicia - 1.935.589. 12.486)

lmpuesto sobre Sociedades 257.93% 11.356)
‘Saido de ingrescs y gasios del gjercicio antesde T oo e )

impuestos 2.193.568 {4.842}
Diferencias tamporarias

Con origen en el ejertgic 306.048 - 206 048 - -

Con arigen en elercicios anterores - (194.872) {194.672) 4.842 4.842
Diferencias permanentes 3437 - 3837 - -
Base impenibfe previa 23087711 -
Reduccidn Reserva esgecial para inversiones (4500000
Base imponible {resulfado fiscal) 1.858.771 -




La cenciliacion entre el gaste per impuesto sobre beneficios vy el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta

de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Ingresos y gastos
Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al
{Euras) ganancias patrimonio neto
Ejercicio 2022
Saldo de ingreses y gastos del gjercicio antes de impuestos 1.486 004 {4.842}
Carga impositiva tedrica (tipg impasitivo 28%) 418,881 {1.356)
Impacto diferencias permanentes 857 -
Deducciones [234.954)
Reduccion Reserva Ley Especial para Inversiones {126.000) -
Gasto / {ingreso) impositivo efectivo 58.594 {1.356)
Ejercicic 2021
Saldo de ingresos y gastos del gjarcicio antes de impuestos 2.193.558 {4.842)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 28%) 614186 [{1.358)
Impacte diferencias permanentes 1.074 -
Deducciones (270.478} -
Reduccion Reserva Ley Especial para Inversiones {126.000) -
Cancelacién de diferencias temporarias activadas en ejercicios anteriores 38197 -
Gasto { (ingreso} impositivo efectivo 257.989 {1.356)
El gasto / {ingreso} por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
Cuenta de Directamente
pérdidas y imputados al
{Eurcs) ganancias patrimonic neto
Ejercicic 2022
Impuesto carriente 92033
Variacion de impuestos diferidos
Subvenciones. donaciones y fegadaos recibidos - {1.356)
Deducciones 2.115 -
Otras diferencias temporarias (35.534) -
58.594 (1.356)
Ejercicio 2021
Impuesto corriente 218.716 -
Wariacian de impuestos diferidos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24 529 (1.356)
Deducciones 31,289 -
Qtras diferencias temporarias {16.545) -
257.989 {1.356)
£l calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es ef siguiente:
{Euros) 2022 2021
Impuesta corriente 92.033 218.716
Retenciones y pagos a cuenta {66.911) (33.936}
Impuesto sobre Sociedades a pagar 23.122 184.780
- -'I.-‘/i"
i\
“
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14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de |as distintas partidas que componen fos activos y pasivos por impuestoes
diferidos son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio Saldo
{Euros) inicial ganancias neto final
Ejercicio 2022
Activas por impuesto diferido
Deducciones 3.507 {2.11%) - 1.392
Otros 85693 35.554 - 121,247
89.200 33.439 - 1228638
Pasivos por impuesto diferido
Subvencianes. donaciones y legados recibidos {13.258) - 1.356 {11.902)
Libertad amortizacion |+D ) - 123
{13.260} 1.356 (11.904)
Ejercicio 2021
Activas por impuesto diferido
Diferencia imputacion de subvenciones 24529 (24.529) - -
Deducciones 34.796 {31.28%) - 3507
_Owes 69.148 16545 - 85693
128.473 (39.273) - 89.200
Pasivos por impuesto diferdo
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos {(14.814) - 1.356 {13.258)
Libertad amortizacion 1+D @) - (2)
{14.818) - 1.356 113.2601

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 |a Sociedad no tenia bases imponibles pendientes de compensar.

El detalle de las deducciones pendientes de aplicar, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, que se
encuentran en su totalidad activadas en el balance, es el siguiente:

{Euros)
Ejercicio limite para su
Ejercicio de generacion compensacién 2022 2021
2021 2036 1.392 3.507
1.392 3.507
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15. PERIODIFICACIONES A LARGO Y A CORTO PLAZO

Los saldos regisirados en estos epigrafes corresponden a importes recibidos por parte de terceros para
colaborar en ia financiacidén y/o realizacion de proyectos de inversion de caracter plurianual. Dichos
importes se imputan a resultados en la misma proporcion en la que 1as inversiones son amortizadas.

E! detalle de las periodificaciones al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros A largo plazo A corto plaze Total

Ejercicio 2022

Financién de proyectos de inversion de caracter plurianual 376.543 249.436 625.979
376.543 249.436 625.979

Ejercicio 2021

Financion de proyectos de inversidn de cardcter plurianual 456.562 248.221 704.783
456.562 248.221 704.783

El movimiento de estos epigrafes al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros} 2022 2021
Saldo inicial 704.783 573.456
Adiciones 204.042 513.703
Traspaso a resultados (282.846) (382.378)
Saldo final 625.978 704.783

16. INGRESOS Y GASTOS
16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
aperaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es |a
siguiente:

{Euros) T 022 2021

Segmentacion por categorias de actividades
Automacidn 19.207.681 18.460.927
19.207.681 18.460.927

Segmentacién por mercados geograficos
Espafa 4.708.126 4.398.880
Resto del munda 14.501.555 14.062.037
19.207.681 18.460.927

T ..:
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16.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

{Euros} 2022 2021
Compras de materias primas y otras materias consumibles
Compras nacionales {6.445.844) {5.339.352)
Adquisiciones intracomunitarias {2.340.905) {3.164 897}
Variacion de materias primas y ofros aprovisionamienios 272.515 736.593

(8.518.234) _ (7.765.656)

16.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Seguridad social {1.154.903) {1.154.019)
Ofras cargas scciales {32 857) {33.313)

{1.187.760}) {1.187.332)

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante fos ejercicios 2022
y 2021, asi come la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Cebi International, S.A, Sociedad dominante directa
Cebi Luxembourg, S.A, Qtras empresas del grupo
Cebi Brasil, LTDA Otras empresas del grupo
Cebi Electremechanical Components CO, LTD Otras empresas del grupo
Cebi Poland SP. Z.0 0. Otras empresas del grupo
Cebi ltaly S.p.A. Otras empresas del grupo
Cebi France SARL Otras empresas dei grupo
Cebi Swiss, 8.A. Gtras empresas del grupo
Cebi International, 5 A, Otras empresas del grupo
Cebi Micromotors Switzeriand S.A. Otras empresas del grupo
Bimatic, S.r.l. Otras empresas del grupo
BSL Sarl Otras empresas del grupo

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
na vinculadas.



17.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidas con entidades vinculadas son los siguientes:

Sociedad Otras

dominante empresas
{Euros) directa dei grupo Total
Ejercicio 2022
Creditos a largo plazo (Nota 7) 3.155.069 - 3.155.069
Créditos a corto plazo (Nota 7) 4.000.000 - 4.000.000
Clientes {Nota 7} - 1.075.137 1.075.037
Proveedores (Neota 12,1} (292.729)  (194.888) (487.617}
Ejercicio 2021
Créditos a largo plazo (Nota 7) 2.807.516 - 2.507.516
Creditos a corto plazo {Nota 7} 2.625.000 - 2.625.000
Clientes (Nota 7} - 1.120.467 1.120.467

Proveedores (Nota 12.4) . (148.578) . (337.229) (482.804)

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Sociedad Otras

dominante empresas
{Euros) direcia del grupo Totat
Ejercicio 2022
Ventas - 2.267.034 2.267.034
Ingresos financieros 234.411 - 234411
Servicios prestados - 7.897 7.887
Compras {13.139) (794.277) (807.416)
Servicios recibidos {504.218) (588517 (1.092.735)
Ejercicio 2021
Ventas - 2.428.371 2.428.371
Ingresos financicros 207.671 - 207.671
Servicios prestados - 14.352 14.352
Compras - {1.196.656} {1.196.656)
Servicios recibidos {457.867) {570.565) {1.028.432}
Dividendos (1.748.930) - (1.749.930)

17.2  Administradores

En cumplimiento de los requerimientos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interes de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de os
Administradores por dafos ocasionados en el ejercicio del carge por importe de 7,6 y 8,5 miles de

euros, respectivamente.



18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son aprobadas por e Organo de Administracian de
la Sociedad. En base a estas politicas, se han establecido una serie de procedimientos y coniroles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de [a actividad con instrumentos
financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de Ias obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por las
actividades operativas y por las actividades de inversion.

Aclividades operaiivas

Las cuentas vencidas son gestionadas y reclamadas por el Departamento Financiero y por la
administracion comercial. La Sociedad revisa periddicamente los saldos vencidos de cada uno de sus
clientes y dota la provision por deterioro correspondiente a aquellos gue considera insolventes.

La provision por "Deterioro de crédito por operaciones comerciales™, a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
asciende a 0 y 0 miles de euros, respecltivamente (Nota 7.2).

Actividades de inversion

La Sociedad invierte sus axcesos de tescrerig en depdsitos bancarics a corto plazo remunerados a un
tino de interés de mercado.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros fiujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado inciuye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesqo de tipo de inlerés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en e! valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos
de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés es
practicamente nula, y se debe principaimente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipes
de interés variahle.

7
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Riesqo de tipo de cambio

La Sociedad no realiza operaciones en moneda distinta al Euro de importe significativo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por ia posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, 0 acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de page. El cbjetive de la Sociedad es mantener las dispenibilidades
liquidas necesarias. Para ello dispone de suficientes lineas de crédito y de descuento que garantizan

el pago de los pasivos corrientes.

19. OTRA INFORMACION

19.1 Estructura del personal

Las personas empieadas por la Sociedad distribuidas por categorias son 1as siguientes:

Namero de personas empleadas al
final del ejercicio

Nimero medio
Niimero medio de personas con
de personas discapacidad » 33%
empleadas en  def total empleadas

Hombres Mujeres Total el ejercicio en el gjercicio
Ejercicio 2022
Titutados Superiares 10 - 10 10 -
ingenieros - Técnicos = - 6 & -
Ayudantes y Jefes de Taller 4 3 7 10 -
Jefes de Turno y Teécnicos 2 - 2 2 -
Oficiales 30 i2 42 42 -
Auxiliares Administracion y Especialistas 3 54 57 53 -
Peones A 13 17 4
59 82 141 137 B
Ejercicio 2021
Titulados Superiores 10 - 10 10 -
Ingenieros - Técnicos 3 - g & -
Ayudantes v Jefes de Tailer 4 3 7 7 -
Jefes de Turo y Técnicos 2 - 2 2 -
Oficiales 29 12 41 46 -
Auxiliares Administracion y Especialistas 3 53 56 54 -
Peones 1 8 g ) -
55 76 131 134 -

19.2 Honorarios de auditoria

Los henorarios abonados al auditor de cuentas por la auditoria de tas cuentas anuales en los ejercicios

2022 y 2021 han ascendido a 21,1 miles de euros, cada afio.

Adicionalmente, los honorarios abonados en el gjercicic por otros servicios prestados por el auditor de
cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido a 10 miles

de euros {10 miles de euros en 2021).



19.3 Transacciones en moneda extranjera

El importe de las compras y las ventas realizadas en moneda extranjera durante 1os gjercicios 2022 v
2021 no ha sido significativo.

19.4  Informacién sobre medio ambiente

Los gastos soportados en el ejercicio como consecuencia de actuaciones relacionadas directamente
con el medio ambiente han ascendido a 6.521 euros {6.876 euros en 2021).

Los Administradores de fa Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, no censiderando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

18.5 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La infarmacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022 2021
{Dias) e
Periodo medic de pago a proveedores 67 69
Ratio de operaciones pagadas 78 80
Ratio de operaciones pendientesdegago = 30 34
(Euros) SR
Total pagos realizados 8.838.658  9.613.847
Total pagos pendientes 1.000.277 1.316.327
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo  4.071.890 n/a
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total 48% nia
de los pagos realizados
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en ta normativa 1.191 nia
de morosidad
Porcentaje sobre o total de facturas L 5% nim

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No ha habido ningun hecho posterior significativo desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuaies.

41



CEBI ELECTROMECHANICAL COMPONENTS SPAIN, S.A.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

EXPOSICION FIEL SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y LA SITUACION DE LA
SOCIEDAD

El afie 2022 ha side un afo complicado para Cehi Electromechanical Components Spain S.A. Ha estado
marcade por la incertidumbre que rodea al sector automocidn y por la situacion de escasez e
incremento de precios de materias primas.

En el acumulade de ventas la evolucién de Cebi ha sido positiva respecto a 2021, Las ventas se han
incrementado un 4,05%.

En 2022 se ha alcanzado una facturacion de 19,208 millones de euros.

El incremento de costes de produccion debido al incremento de precios de materias primas vy
componentes, al incremento de coste de ia energia y al incremento de coste de mano de obra por la
inflacion ha tenido un gran impacto en el resultada de Cebi.

Se ha seguido trabajando para abandonar lineas de productos y referencias no rentables.

Las ventas en Automocidén han representadc el 100% del total. Todos los proyectos nuevos van
dirigidos al mercado de Automocidn,

Se sigue trabajando para diversificar ta actividad en nuevos producios y nueves clientes. Se han
ofertadc y ya se han recibido nominaciones para nuevos proyectos en el mercado del vehiculo hibrido
y electrico.

La diversificacion de ventas por familias de producto y por cliente es satisfactoria.
En cuanto a las necesidades de 1os clientes, éstas no han cambiado: reduccion de precios y aporte de
valor anadido. Existe mucha competencia y la exigencia de los clientes en cuanto a especificaciones

de producto, calidad, soporte técnico y plazos de desarroilo de nuevos productos es cada vez mayor

Las valoraciones transmitidas por los clientes sen muy positivas en relacion a la capacidad téenica, Ia
respuesta y apoyc comercial, la calidad de los productes suministrados y el servicio.

Se esta trabajandoe activamente en el area comercial para desarrollo de nuevos negocios y se trabaja
de forma coordinada con las Oficinas Comerciales del Grupo en paises como Alemania, Francia,
Luxemburgo, USA, UK, ltalia, China y México.

Se han alcanzado los objetivos previstos en Calidad y Produccion.

o)
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Estrategia

La estrategia de la empresa no varia y sigue basandose en un enfoque pricritario en las areas de
actuacién siguientes:

- Foco en &l cliente

- Recuperacion e incremento de |a cifra de facturacion.
Desarrollo de productos diferenciados en valor anadido.
Diversificacidn
Reduccién de costes/productividad.
80/20 Simplificacién
Apuesta por el [+D
Apuesta por la Electrénica

- Mejora Continua

- Desarrallc de las personas

- Colaboracion con oficinas comerciales del Grupo

Calidad vy Medioc Ambiente

El Sistema de Calidad y Medicambiente esta enfocado en la linea de las necesidades de actuacion de
la empresa.

En el Area de Calidad la exigencia es cada vez mas alta y la organizacion esta orientada a asegurar la
calidad y dar servicio a los clientes.

La empresa procede segun un Sistema de Gestion de Calidad y Medioambiente que tiene definido v
documentado. Durante este ejercicio, mediante las revisiones correspondientes, la empresa Bureau
Veritas Quality International ha validada la certificacidén de medioambiente de la empresa seqgun la
norma S0 14001 y la certificacidn de calidad IATF 16949,

Recursos Humanos

La plantiHa a 31 de diciembre de 2022 esta formada por 141 personas.

La edad media de ia plantilla es elevada. En 2022 se han sequido realizando contratos de relevo. El
relevo generacional vy la formacidén son dos grandes retos para Cebi Spain los préximos anos.

En lo que se refiere a absentismo, en el indice ha sido muy elevado. El indice de absentismo ha sido
del 10,37% muy por encima del abjetivo.

La gestion de la empresa en materia de conciliacion laberal y familiar es adecuada. La satisfaccion y
motivacion del personal es aita y se ha creado un grupo de trabaje para mantenerla v si es posible
mejoraria.

En 2021 se elabord el Plan de lgualdad y se realizd el protocolo de acoso por razén de sexo. En 2022
se ha comenzado a trabajar en la auditoria retributiva por puestos que estara finalizada en 2023

El porcentaje de cumplimiento del plan de formacion 2022 ha sido alto en todas las areas excepto en
el Area Técnica debido al absentismo, a la carga de trabajo y a la implantacion de un nuevo PLM.
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Warking Capital

En 2022 se ha seguido trabajando en la optimizacidn de stocks.

El stock de MPs y Componentes ha aumentado debido al incremento de plazos de suministro de los
componentes electrénicos y debido al incremento de precic generalizade de todas las MPs vy
Componentes.

El stock de PT también ha aumentade a pesar de las medidas implementadas en ta organizacion de la
produccian.

L.as herramientas de control y seguimiento de stock de baja rotacién y obsoletos son efectivas.

El % de deuda vencida esta controlado vy no ha habido incidentes de pago. El pericdo medio de pago
a proveedores se ha mantenido.

Inversiones
Las inversiones realizadas han sido dirigidas a:

« Medios productivos para proyectos nuevos
Acciones de mejora en lineas existentes
Linea Pilote Sensor de Presion

Mejora de Instalaciones

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD, OCURRIBOS DESPUES DEL CIERRE

A dia de hoy, no existe ningun aceontecimiento importante, ocurrido despues det cierre, gue pudiera
afectar a la imagen gue ofrecen las cuentas anuales cerradas al 31 de diciembre de 2022.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE [+D E INNOVACION

Cebi Spain esta apestando por et [+D. El Departamento de 1+D esta formado por un equipo tecnico
cualificado adecuado en labores de investigacion, desarrolto e innovacidon. Representa el 10% de |a
plantilla y es el motor del crecimiento de Cebi.

El desarrollo e innovacion de nuevos productas vy procesos generadores de valor anadido es clave para
la actividad presente y futura de la Empresa. La actividad en desarrollo de nueves productos este afno

ha continuado en un nivel alto.

Casi todos los nuevos proyectos se enmarcan dentro de las familias actuales, aunque también se esta
trabajando en la incorporacién de nuevas familias de productos al catalogo de la empresa.

ACCIONES PROPIAS EN PODER DE LA SOCIERBAD

A 31 de diciembre de 2022, no se da esta circunstancia en Cebi Electromechanical Components Spain,
SA

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pagoe a praveedores en 2022 ha sido de 67 dias.

.
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