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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio Unico de LIVERCO, S.L.U.:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de LIVERCO, S.L.U. (la Sociedad) que comprenden el
balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, y la
memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de |la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n® 87.690-1, inscripcion 12, Madrid 9 de marzo de 1989.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La partida mas significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad de la misma. La cifra de
negocios proviene fundamentalmente de la venta de forrajes deshidratados con
destino a la alimentacién animal. El adecuado control de las transacciones de venta
es fundamental para garantizar que estas transacciones se registran integramente y
en el periodo correspondiente.

Los aspectos mencionados anteriormente nos han llevado a considerar esta area
como un asunto mas relevante de nuestra auditoria.

En relacién a esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
de la Sociedad incluyendo el disefio e implementacién de los controles
relevantes.

La realizacion de procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la
evolucién de los ingresos por cliente y producto, y de los costes de venta.

Obtencidn de confirmaciones externas para una muestra de clientes o
procedimientos de comprobacién alternativos en caso de no obtener respuesta.

Andlisis de la existencia y naturaleza de asientos introducidos en fechas
proximas al 31 de diciembre, asi como pruebas relacionadas con el corte de
operaciones focalizandonos en su correcta contabilizacién y verificando que los
mismos han sido reconocidos en el periodo correcto.

Existencia y valoracion de existencias

Descripcién

El inventario total asciende a 4.801 miles de euros, lo que representa el 26,4% del
total del activo de Liverco, S.L.U. Las existencias corresponden fundamentalmente a
maiz y alfalfa (en silos o deshidratado) y estdn distribuidas en diferentes ubicaciones.

Segun se indica en la Nota 4.9 de la memoria adjunta, la valoracion de las existencias
de materia prima se realiza a coste de adquisicion que incluye los diferentes costes de
compra facturados por los proveedores y todos los gastos adicionales relacionados
con la adquisicién. Por su parte el coste del producto en curso y el producto
terminado, incluye todos los costes directos e indirectos relacionados con la
produccién, minordndose por el importe obtenido por la venta de subproductos que
se genera en el proceso de produccioén. Dada la significatividad de los saldos
involucrados para las cuentas anuales en su conjunto y la variabilidad de los precios
de la materia prima que se ven afectados por la procedencia de la misma y Ia
campafa de cosecha, hemos considerado estos aspectos una cuestion clave de
nuestra auditoria.
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Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Acudir al cierre del ejercicio a las instalaciones de la Sociedad y a través de un
muestro verificar la razonabilidad de las existencias reconocidas por la
Sociedad para comprobar la existencia de los inventarios.

Hemos realizado una prueba de valoracidén, seleccionando la prdctica totalidad
de facturas de proveedores de maiz y hasta componer un porcentaje relevante
del inventario. Asimismo, hemos revisado la razonabilidad de los costes
incorporados a la valoracion tanto directos como indirectos, mediante la
comprobacién de la naturaleza de los principales conceptos incorporados y su
conciliacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Obtener el precio unitario de venta tanto del ejercicio 2021 como de los
primeros meses de 2022, y una vez validado hemos procedido a compararlo
con el coste unitario de producciéon y comprobar de que el importe al que
figuran reconocidas las existencias no es superior a su valor neto de
realizacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.

JAUDITOREZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARIA

ERNST & YOUNG, S.L.

Car6s Gil Mar@ués
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°© 18.962)

2022 Num. 16/22/00673

EUR
SELLO CORPORATIVO: 96,00

7 de junio de 2022 lnforme de auditoria e cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaola o internacional
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LIVERCO, s.L.U.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 8.735.865 8.027.179
Inmovilizado intangible 6 - -
Inmovilizado material 7 8.117.215 -
Inversiones inmobiliarias 6 4.144 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8y 15.1 125.582 8.027.000
Inversiones financieras a largo plazo 8 37.670 179
Activos por impuesto diferido 14.2 451.254 -
ACTIVO CORRIENTE 9.456.797 6.954
Existencias 9 4.800.557 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.191.203 -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.2 2.705.392 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.2y 16.1 230.000 -
Personal 500 -
Otros créditos con Administraciones Publicas 14 255.311 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.2y 16.1 1.191.149 -
Inversiones financieras a corto plazo 8.2 6.898 -
Periodificaciones a corto plazo 10.216 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 256.774 6.954
TOTAL ACTIVO 18.192.662 8.034.133
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 5.466.747 7.928.506
FONDOS PROPIOS 5.345.275 7.928.506
Capital 11.1 1.839.091 649.080
Capital escriturado 1.839.091 649.080
Prima de emision 11.3 49.689 2.399.000
Reservas 11.2 1.350.943 11.314
Resultados de ejercicios anteriores 11.2 (2.110.950) {96.859)
Otras aportaciones de socios 11.2 6.000.000 6.000.000
Resultado del ejercicio 3 {1.783.498) (1.034.029)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12.1 121.472 -
PASIVO NO CORRIENTE 8.753.836 92.031
Deudas a largo plazo 4.960.023 -
Deudas con entidades de crédito 13.1 2.408.866 -
Acreedores por arrendamiento financiero 7.2y 13.1 140.094 -
Otros pasivos financieros 13.2 2.411.063 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13.2y 16.1 3.746.574 52.031
Pasivos por impuesto diferido 14.2 47.239 -
PASIVO CORRIENTE 3.972.079 13.596
Deudas a corto plazo 1.194.231 -
Deudas con entidades de crédito 13.1 812.069 -
Acreedores por arrendamiento financiero 7.2y13.1 166.464 -
Otros pasivos financieros 13.2 215.698 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 3.489
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.777.848 10.107
Proveedores 13.2 1.145.635 -
Otros acreedores varios 13.2 1.522.589 10.107
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 109.624 - ,
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.192.662 8.034.133 t




LIVERCOQ, s.L.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021

{Expresada en euros)

Notas 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 15.274.772 202.320
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion (1.937.933) -
Aprovisionamientos (8.652.419) -
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (5.485.161) -
Consumo de mercaderias 15.2 (3.063.985) -
Trabajos realizados por otras empresas (103.273) -
Otros ingresos de explotacién 15.3 315.330 -
Gastos de personal 15.4 (1.038.410) (256.932)
Otros gastos de explotacién i5.5 (5.959.223) (16.388)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 {721.922) -
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11.1 23,581 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7 (11.819) -
Otros Resultados 15.6 432.370 -
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.275.673) 19.000
Ingresos financieros 15.7 3.429 -
Gastos financieros 15.8 (229.389) (6.540)
Diferencias de cambio 22.437 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (1.043.000)
RESULTADO FINANCIERO (203.523) (1.049.540)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.479.196) (1.030.540)
Impuesto sobre beneficios 14.1 695.698 3.489
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.783.498) (1.034.029)
o
{
5} ;




LIVERCO, S.L.U.

Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1.783.498) (1.034.029)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 111 150.169 -
Efecto impositivo 111 (42.047) -
:;(E)l(A)L INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO 108.122 (1.034.029)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 111 (23.581) -
Efecto impositivo i1.1 6.603 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (16.978) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.692.354) (1.034.029)
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LIVERCO, S.L.U,
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Liverco, S.L.U. (en adelante, la Sociedad), anteriormente denominada Productos Agropecuarios
Hermanos Oliver, S.L.U., tiene como objeto social basico la fabricacion, comercializacion, importacién
y exportacion de forrajes deshidratados con destino a la alimentacién animal que desarrolla en la
factoria ubicada en la Avenida de la Estacion s/n de Bufiuel (Navarra).

Con fecha 4 de septiembre de 2014 el socio Unico, Alimentos Vegetales de Navarra, S.L.U., aprobd la
fusion por absorcién con la antigua Liverco, S.L.U. (también integramente participada por Alimentos
Vegetales de Navarra, S.L.U.) y una posterior modificacion de la denominacion social de la sociedad
absorbente, Productos Agropecuarios Hermanos Oliver, S.L.U., por la actual Liverco S.L.U.

Con fecha 4 de noviembre de 2021 los socios de ambas sociedades suscriben y aprueban el proyecto
de absorcion inversa por la cual Alimentos Vegetales de Navarra S.L.U, es absorbida por Liverco S.L.U.
Dicha operacién se inscribe en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 2022. Los principales aspectos
de la fusion se describen en la Nota 5.

Tiene su domicilio social en Bufiuel (Navarra), Avenida de la Estacion s/n y su C.I.F. es B-31115298.

La compafiia forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio. La empresa dominante directa de la empresa es a su vez la entidad dominante
Ultima del Grupo, la mercantil “Grupo Empresarial Enhol, 5.L.". Tiene su domicilio social en Tudela
(Navarra), Calle Frauca nimero 13.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la Gltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores Mancomunados de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién por parte del Socio Unico, estimdndose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacion.



2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Por su parte, como consecuencia de la fusidn inversa llevada a cabo en 2021 (Nota 1) que se detalla
en la Nota 5, la actividad y las principales magnitudes del balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio y de las notas de la memoria son significativamente diferentes, por
lo que no son comparabies.

Por su parte y aunque se trata de una fusion inversa, al existir una relacion de subordinacion, a los
efectos de presentacion y comparabilidad se ha considerado que la sociedad absorbida es la
subordinada, por lo que los estados financieros comparativos corresponden a los de la sociedad
absorbida.

A los efectos de facilitar la comparabilidad en la Nota 5 ademas del balance al 31 de diciembre de 2020
de la Sociedad absorbente se ha incluido la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020. Por su
parte, en muchas notas de la memoria se adjunta informacion comparativa,

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores Mancomunados han
realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarias en los
préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En la fecha de cierre del ejercicio no existen supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos relevantes
sobre la estimacidn de la incertidumbre que lleven asociados un riesgo importante de suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio.

2.4 Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha acumulado pérdidas durante los Ultimos ejercicios, no obstante lo anterior presenta al
31 de diciembre de 2021 un patrimonio y un fondo de maniobra positivos de 5.467 miles de euros y
5.484 miles de euros respectivamente.

Las pérdidas de los Ultimos ejercicios han sido causadas por diversos factores entre los que destacan,
la ineficiencia en la produccion de materia prima, la reduccidn significativa de los precios de venta
derivado de la situacion del mercado en general y especificamente agravada por la concentracién de
clientes, unas instalaciones productivas ineficientes y con tecnologia antigua, todo ello agravado por la
pandemia del Covid 19 y los problemas logisticos que han encarecido los costes de produccion y de
transporte.

En este contexto y para solucionar esta situaciéon se han adoptado diversas medidas entre las gue
destacan:

e Cambios organizativos mediante la contratacién de nuevo perscnal con experiencia en los
sectores agricola e industrial.




s Cambios en la estructura de costes, tanto de campo como de fabrica. Se ha procedido a
restructurar la produccién propia, con el fin de reducir la capacidad arrendada para centrarse
en las hectareas con mayor rendimiento. Asi como, una reestructuracion del personal de fabrica
con el fin de adecuarla a los niveles de actividad.

e Potenciacion de la red comercial con el fin de incrementar la diversificacion de clientes y
mercados, asimismo se ha comenzado a comercializar con mercaderias para apalancar la red
comercial.

e Durante los tres Ultimos afios se han realizado importantes inversiones con objeto de
incrementar la eficiencia tanto en la produccién agricola como en el proceso productivo de
transformacion, incrementar capacidad y dotar de una mayor flexibilidad. Solo durante 2019 y
2020, la Sociedad acometid inversiones por importe aproximado de 6,7 millones de euros y en
2021 otros 1.046 miles de euros.

Entre las nuevas inversiones, destaca la instalacién de una nueva linea de produccién, cuyo
destino sigue siendo la alimentacidon de ganado animal, sin embargo, se trata de una linea de
secado de maiz forrajero. Los objetivos principales que persigue dicha implantacidn son la
disminucién de la dependencia del mercado de alfalfa, el incremento de toneladas actuales
producidas, una mavyor utilizacion de las instalaciones y del personal disponible con lo cual se
pretende obtener una mejora en el resultado de explotacion, asi como una mejora agricola al
obtener una doble cosecha.

Considerando todos los factores indicados, los Administradores Mancomunados de la Sociedad han
preparado las cuentas anuales abreviadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

2.5 Efectos de la pandemia COVID-19 y del conflicte entre Rusia y Ucrania en la
actividad de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo
de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroeconomico y en la evolucion de los negocios.

Cuando todavia no se ha terminado de salir de la pandemia, el estallido del conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania ha conllevado un agravamiento del entorno macroeconémico mundial y que afecta de manera
particular a Europa.

En este sentido se han producido subidas de materias primas y precios de energia. La evolucion de la
pandemia y del conflicto bélico Rusia - Ucrania esta teniendo consecuencias para la economia en
general y para las operaciones de la Sociedad, cuyos efectos en los proximos meses son inciertos y van
a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia y/o del conflicto bélico.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores
Mancomunados y que se espera sea aprobada es la siguiente:

(Euros) 2021
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (1.783.498)
(1.783.498)
Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.783.498)
(1.783.498)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, va sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida Gtil estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se contabilizan al coste incurrido y se amortizan linealmente durante un
periodo de entre cuatro y seis afios, plazo en el que esta prevista su utilizacién.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas vy ganancias en el ejercicio en que se producen.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En ef coste de aquellos activos adquiridos o producidos después de! 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afic para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora gue dan lugar a un aumento de la capacidad productiva 0 a un
alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
déndose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren v se amortizan durante el periodo que media hasta la
siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmoavilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida

util
Construcciones 20 - 25 afios
Instalaciones técnicas y maguinaria 4-7 afos
Utillaje 4 afios
Otras instalaciones 10 afos
Mobiliario 7 afios
Equipos para procesos de informacién 4 afos
Elementos de transporte 3 -5 afos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Las construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados para el

inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se realiza de forma lineal, en funcidn de la vida Gtil
estimada de 20 afios.



4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algln activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos
activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable de! activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida fa opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el caiculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método de! tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de
amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracidn inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcidn de valor razonable™). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable gue surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.
/
/
/

H
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La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere gque se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe v el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene
la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicién
en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si
con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuande el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo,

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se

modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

s
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- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademads, la Sociedad tiene la opcidn de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente
a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable,

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacidén entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa

calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterioc en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porgue se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcidén de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financferos

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido,
se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe

correspondiente.,

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaciones de venta con pacto de recompra, factoring vy titulizaciones, se da de baja el
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variacion en los importes v en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo

similares.

e



Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos vy los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
gue se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas
gue han solicitado un concurso de acreedores. La Sociedad considera para los instrumentos cotizados
el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro,
siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de que un
descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversidn del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias vy tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonifo

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos gue suponga gue no se va a
poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han
deteriorado ante una caida de un afo y medio o de un 40% de su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio
neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio

neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se caicula como la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta vy
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la
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estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La reversidn de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se
valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas registradas en ejercicios

anteriores.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financleros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”™).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de gue la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccidon, gue equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion gque les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porgue se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o,
si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad inciuye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera gue un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor),

O

o Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (“venta en corto™).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion
de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y
su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume gue es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacidén recibida. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar
la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se
le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aungue sea con la intencién de recolocarlos en
el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
el nuevo pasivo financiero gue surja; de la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros de! pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) v la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en gue tenga lugar.

4,9 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccién se determina
afladiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden
al periodo de fabricacidn, elaboracion o construccidn, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su
venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o

coste de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4,10 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos gue cumplen con todos los siguientes requisitos:




e Son convertibles en efectivo.

J En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
® No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
° Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.11 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningtin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

4,12 Provisiones y contingencias

Los pasivos gue resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liguidacion y
que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significative, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisidon, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aguellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las gue no es probable que haya una salida de
recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.



4.13 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales
del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido ai mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resuite probable gue la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion
y que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracion, o por tener origen en hechos v circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion,
se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad forma parte de un Grupo de consolidacién fiscal cuya cabecera es Grupo Empresarial Enhol,
S.L.

4.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo
son diferentes a los anteriores v su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera gue se produzca




en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio. En
caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.15 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte
de los ingresos.

4.16 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se
registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado
material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.17 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

418 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,

que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

419 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere ¢l control de uno o varios negocios
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mediante la fusidn o escisidn de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte gue constituya uno o mas negocios, se registran por el
método de adquisicidn, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con
fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que
sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicidon se contabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo méximo de un afo desde la fecha de
adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se realizan de forma
retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente
dicha informacién, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

5. COMBINACION DE NEGOCIOS — FUSION INVERSA

Con fecha 4 de noviembre de 2021, fue aprobada la fusidn entre las sociedades Liverco S.L.U. (como
sociedad absorbente) y Alimentos Vegetales de Navarra S.L.U. (como sociedad absorbida) por parte de
los socios de ambas sociedades.

La fusion fue elevada a publico con fecha 28 de diciembre de 2021 e inscrita en el Registro Mercantil
de Navarra con fecha 3 de febrero de 2022. Alimentos Vegetales de Navarra, S.L.U. era titular de la
totalidad del capital social de Liverco, S.L.U. por lo que de amparo al articulo 49.1.3°. por remisién del
articulo 52.1, de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de sociedades
mercantiles, no procede ampliar el capital de la sociedad absorbente. Asimismo, en aplicacidén de los
articulos 42 v 49 de la misma Ley, no se han aplicado las normas generales sobre el proyecto y el
balance de fusidn y a la elaboracidn de informes por los administradores, previstos en la citada Ley.

La fusion tiene el caracter de “impropia e inversa” y se somete al régimen tributario previsto para estas
operaciones en el capitulo IX del titulo X de la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre. Reguladora del
Impuesto sobre Sociedades de la Comunidad Foral de Navarra.

Esta operacién se enmarca dentro del proceso de racionalizacion que desde hace afios viene
desarrollando Grupo Empresarial Enhol con objeto de simplificar la estructura organizativa del Grupo y
generar eficiencias y sinergias tanto de coste como operativas. En este sentido, la sociedad absorbida
entorpecia las relaciones financieras entre la matriz y la sociedad absorbente al intermediar en todas
las operaciones de financiacidén de esta Gltima. Por su parte, la mercantil Semillas Oliver S.L, pasaria a
depender de la sociedad absorbente. En definitiva, se simplifica la estructura societaria actual, y Liverco
S.L.U pasa a ostentar la participacion total directa de Semillas Oliver S.L.

La fecha de efectos contables de acuerdo por lo establecido por la NRV21 es la de inicio del ejercicio
en el que se aprueba la fusidn, siempre que sea posterior al momento en que las sociedades se hayan
incorporado al grupo. De manera que la fecha efectiva a efectos contables ha sido el 1 de enero de

2021.

Por su parte y aunque se trata de una fusidn inversa, al existir una relacién de subordinacién, a los
efectos de presentacion y comparabilidad se ha considerado que la sociedad absorbida es la
subordinada, por lo que los estados financieros comparativos corresponden a los de la sociedad
absorbida.
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Los activos y pasivos incorporados en el balance de fusidon de la sociedad absorbente (teniendo en

cuenta de que se trata de una fusion inversa) son los siguientes:

ACTIVO

Liverco Eliminaciones Total

Activo no corriente

8.540.220

(92.031) 8.448.189

Inmovilizado intangible (Nota 6) 281 - 281
Inmovilizado material (Nota 7) 7.841.009 - 7.841.009
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 4.499 - 4.499
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 205.507 (92.031) 113.476
Inversiones financieras a largo plazo 37.670 - 37.670
Activos por impuesto diferido 451.254 - 451.254
Activo Corriente 11.649.337 - 11.649.337
Existencias 8.617.999 - 8.617.999
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.471.961 - 2.471.961
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.471.961 - 2.471.961

Otros créditos con Administraciones Piblicas - - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 491.409 - 491.409
Inversiones financieras a corto plazo 3.898 - 3.898
Periodificaciones a corto plazo 12.395 - 12.395
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 51.675 - 51.675
TOTAL ACTIVO 20.189.557 {92.031) 20.097.526
PASIVO Liverco Eliminaciones Total
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 12.1) 30.328 - 30.328
Pasivo No Corriente 7.670.671 (92.031) 7.578.640
Deudas a largo plazo 5.285.576 - 5.285.576
Deudas con entidades de crédito 2.661.954 - 2.661.954

Acreedores por arrendamiento financiero 212.559 - 212.559

Otros pasivos financieros 2.411.063 - 2.411.063

Deudas con empresas del grupo vy asociadas a largo plazo 2.373.301 {(92.031) 2.281.270
Pasivos por impuesto diferido 11.794 - 11.794
Pasivo corriente 5.338.290 - 5.338.290
Deudas a corto plazo 2.091.408 - 2.091.408
Deudas con entidades de crédito 695.694 - 695.694

Acreedores por arrendamiento financiero 117.085 - 117.085

Otros pasivos financieros 1.278.629 - 1.278.629
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.246.882 - 3.246.882
Proveedores 1.811.441 - 1.811.441
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7.432 - 7.432

Otros acreedores varios 1.262.423 - 1.262.423

Otras deudas con las Administraciones Plblicas 87.867 - 87.867

Anticipos de clientes 77.71% - 77.719

TOTAL PATRIMONIO NETQO Y PASIVO 13.039.289 {92.031) 12.947.258

Comogquiera que el valor de la participacién que Alimentos Vegetales de Navarra. S-L-U. tenia en la
Sociedad absorbente ascendia a 8.000 miles de euros, han surgido reservas de fusién negativas por

importe de 849 miles de euros, tal y como se detalla a continuacion:

Euros
Coste de la participacion 8.000.000
Total activos incorporados 20.097.526
Pasivos (12.947.258)
Total Fondos propios incorporados 7.150.268
Reservas incorporadas tras la fusiéon inversa 849.732
// s
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A continuacién, se adjunta la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 de la Sociedad
absorbente, a los efectos de favorecer la comparabilidad con las cifras del ejercicio 2021:

2020

Importe neto de la cifra de negocios 6.097.828
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 1.313.811
Aprovisionamientos (4.753.691)
Otros ingresos de explotacion 304.689
Gastos de personal (990.095)
Otros gastos de explotacion (3.162.544)
Amortizacion del inmovilizado (539.099)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14.073
Deterioro y resuftado por enajenaciones del inmovilizado 181.127
Otros Resultados 2.375
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.531.526)
Ingresos financieros 11.215
Gastos financieros (139.992)
RESULTADO FINANCIERO (131.807)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.663.332)
Impuesto sobre beneficios 487.505
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.175.827)

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y PROPIEDADES INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Fusi6n inversa Altas y Saido
{Euros) Saldo inicial {Nota 5) dotaciones Bajas final
Ejercicio 2021
Coste
Aplicaciones informaticas - 7.736 - ) 7.736
- 7.736 - - 7.736
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas - (7.455) (281) - (7.736)
- (7.455) (281) - (7.736)
Valor neto contable ~ 281 (281) - -

A 31 de diciembre de
amortizados.

2021 el importe total de los elementos del inmovilizado intangible estan
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Por su parte, el detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las propiedades

inmobiliarias son los siguientes:

Fusion inversa Altas y Saldo
{Euros) Saldo inicial (Nota 5) dotaciones Bajas final
Ejercicio 2021
Coste
Terrenos y construcciones - 10.668 - - 10.668
- 10.668 - - 10.668
Amortizacion acumulada
Terrenos y construcciones - (6.169) (355) - (6.524)
- (6.169) (355) - (6.524)
Valor neto contable - 4.499 (355) - 4.144

Las propiedades inmobiliarias de las que dispone la sociedad es una plaza de parking.

A 31 de diciembre de 2021 no hay elementos totalmente amortizados.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen ¢! inmovilizado material son los

siguientes:
Fusion
Saldo inversa Altasy
{Euros) inicial {Nota 5) dotaciones Bajas Traspasos  Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Terrenos - 287.402 31.164 - - 318.566
Construcciones - 4.139.406 21.132 (137.617) 35.189 4.058.110
Instalaciones  técnicas y  otro
inmovilizado material - 8.774.963 464.755 (412.181) 601.571 9.429.108
Inmovilizado en curso - 954.811 529.757 (636.760) 847.808
- 14.156.582 1.046.808 (549.798) - 14.653.592
Amortizacién acumulada
Construcciones - (2.099.881) (169.227) 103.221 -~ (2.165.887)
_ Instalaciones tecnicas y - ofro - (4215.692)  (552.058) 397.260 - (4.370.490)
inmovilizado material
- (6.315.573) (721.285) 500.481 - (6.536.377)
Valor neto contable - 7.841.009 325.523 (49.317) - 8.117.215
i
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A los efectos de comparabilidad a continuacién se adjuntan los movimientos del inmovilizado material

de la sociedad absorbente en el ejercicio 2020:

Altasy Saldo
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos final
Ejercicio 2020
Coste
Terrenos 318.566 - (31.164) - 287.402
Construcciones 3.448.894 533.067 (11.777) 169.222  4.139.406
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 7.615.765 890.520 (1.312.846) 1.581.524  8.774.963
Inmovilizado en curso 723.957 1.981.600 - (1.750.746) 954.811
12.107.182 3.405.187 (1.355.787) - 14.156.582
Amortizacidon acumulada
Construcciones (2.012.330) (99.328) 11.777 - (2.099.881)
Instglauones tecnicas y otro inmovilizado (5.071.886) (440.365) 1.296.559 - (4.215.692)
material
(7.084.216) (539.693) 1.308.336 - {6.315.573)
Valor neto contable 5.022.966 2.865.,494 (47.451) - 7.841.009

7.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2021, al igual que en 2020, se han debido fundamentalmente a la activacion de
maquinaria para la modernizacidn de las instalaciones de la sociedad. Estan principalmente relacionadas
con la adquisicion de nueva maquinaria e instalaciones para la planta de fabricacion de Bufiuel. Con las
inversiones acometidas en los tres Ultimos afios, la Sociedad estd diversificando productos e
incrementard sustancialmente la capacidad v la eficacia productiva.

Durante el ejercicio 2021 se han enajenado elementos generando una pérdida neta de 12 miles de
euros. En el ejercicio 2020 se produjeron enajenaciones de elementos de inmovilizado material con un
valor neto contable de 34 miles de euros, generando un beneficio neto de 182 miles euros.

7.2 Arrendamientos financieros

La compafia es parte arrendataria en algunos contratos de arrendamiento financiero; en concreto, son
objeto de tales contratos determinada maquinaria reconocida en el balance. El valor neto contable de
las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de arrendamiento financiero al 31 de

diciembre es el siguiente:

{Euros) 2021 2020(*)

Maquinaria
Coste 876.817 479.674
Amortizacién acumulada (242.811) (175.125)
634.006 304.549

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

El importe al que fueron reconocidos los activos por arrendamiento financiero inicialmente es el
correspondiente a los pagos futuros minimos en el momento de la firma del contrato de arrendamiento
financiero. El valor actual de los pagos a 31 de diciembre no difiere significativamente de los pagos

futuros minimos.
/ [ Fq
i
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Los pagos futuros minimos, desglosados seglin su vencimiento, son los siguientes a 31 de diciembre:

{Euros) 2021 2020(*)
Hasta un afio 165.994 117.021
Entre uno y cinco afios 140.564 212.623

306.558 329.644

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

7.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad actda, en ocasiones puntuales, como arrendadora de los terrenos en los que se ubica la
factoria al objeto de almacenar diversos elementos por parte de los terceros arrendatarios. Dichos
contratos se consideran operativos pues no existe transferencia sustancial de riesgos ni beneficios.

Los arrendamientos anteriormente mencionados son puntuales y por plazos breves, los cuales no
superen la anualidad, por lo que no resulta posible evaluar los cobros futuros minimos que la Sociedad
espera obtener. Durante el ejercicio 2021 se han reconocido ingresos por 24.193 euros (23.442 euros
en 2020). '

La Sociedad tiene arrendados a terceros terrenos de cultivo en los que desarrolla su actividad
productiva. Los contratos son anuales y se van renovando en cada campafia agraria. Los gastos de
dichos contratos han ascendido a 430 miles de euros en el ejercicio 2021 (438 miles de euros en 2020)

Parte del alquiler se realiza con Traza Sostenible S.L, ascendiendo el importe a 322 miles de euros
(Nota 16.1).

7.4 Otra informacion
No se han adquirido elementos de inmovilizado material a compafifas del grupo o asociadas.
Todos los elementos de inmovilizado material se encuentran situados en territorio espafiol.

A 31 de diciembre de 2021 Ia sociedad tiene compromisos firmes de compra de inmovilizado por importe
de 246 miles de euros {864 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre los elementos totalmente amortizados son los siguientes:

(Euros) 2021 2020(*)
Construcciones 825.608 646.158
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.822.959 4.052.705

Valor neto contable 3.648.567 4.698.863

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.
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8.ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 48.582 179 48.582 179
Activos financieros a coste 114.670  8.027.000 - - 114.670 8.027.000
114.670  8.027.000 48.582 179 163.252 8.027.179
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 4.133439 - 4133439 -
- - 4133439 - 4.133.439 -
114.670 8.027.000 4.182.021 179 4.296.691 8.027.179
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
{Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio 77.000  8.027.000 - - 77.000 8.027.000
Créditos a empresas - - 48.582 - 48.582 -
Inversiones financieras a largo plazo 37.670 - - 179 37.670 179
114.670  8.027.000 48.582 179 163.252 8.027.179
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 2.935.392 - 2.935.392 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas - - 1.191.149 - 1.191.149 -
Inversiones financieras a corto plazo - - 6.898 - 6.898 -
- - 4.133.439 - 4.133.439 -
114.670 8.027.000 4.182.021 179 4.296.691 8.027.179

8.1 Activos financieros a coste.

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al

31 de diciembre eran los siguientes:

2021 2020
Coste de Valor Coste de Valor
{Euros) adquisicion razonable adquisicion razonable
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Participaciones en empresas del Grupo 77.000 77.000 8.027.000 8.027.000

Participaciones en empresas no vinculadas valoradas
a coste 36.331 36.331 - -

113.331 113.331 8.027.000 8.027.000




Participaciones en empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 2020 se incluia la participacion que Alimentos Vegetales, S.L.U. tenia en Liverco,
S.L.U. por importe de 8.000.000 de euros (Nota 5) y que ha sido cancelada en el proceso de fusion
inversa llevada a cabo.

Por su parte, al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 se mantiene el 100% de las participaciones en
Semillas Oliver, S.L., empresa cuya actividad es el desarrollo y comercializacion de semillas. Durante el
ejercicio 2021 se ha llevado a cabo una aportacion de socios de 50.000 euros para compensar pérdidas
de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre el detalle del coste y la provision en Semillas Oliver, S.L.U. es la siguiente

Coste de
{Euros) adquisicién Provisién
Coste 210.000 160.000
Provision (133.000) (133.000)
77.000 27.000

La informacion relativa a Semillas Oliver, S.L.U. al 31 de diciembre es la siguiente:

Valor Reservas y Beneficios Total
neto aportaciones (pérdidas) fondos Resultado de
contable Capital de socios del ejercicio propios explotacion
Ejercicio 2021
semillas Oliver, S.L.U. 77.000 6.010 39.896 (19.107) 26.779 (23.055)
77.000
Ejercicio 2020
Semillas Oliver, S.L.U. 27.000 6.010 44,074 (54.178) (4.094) (70.254)
27.000

Participaciones en empresas 1o vinculadas valoradas a coste

Se incluyen las acciones emitidas por otras entidades, salvo aquellas en las que la Sociedad ejerce
control, participa conjuntamente o ejerce una influencia significativa.

En el ejercicio 2021, derivado del proyecto de fusidon con Alimentos Vegetales de Navarra S.LU, se
integran las participaciones en dicha sociedad por un valor neto de 77.000 euros.

e S,

32



8.2 Activos financieros a coste amortizado.

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 48.582 179
48.582 179
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.705.392 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 230.000
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 1.191.149 -
Fianzas constituidas a corto plazo 6.898 -
4.133.439 -
4.182.021 179

Créditos a empresas del grupo

La Sociedad tiene concedidos diversos créditos a sociedades integradas en el mismo grupo empresarial.
Estos créditos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor a un afio méas un diferencial del 3%.

El detalle de los créditos concedidos por Sociedad del Grupo es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
A largo plazo
Semillas Oliver, S.L. (Nota 15.1) 48.582 -
48.582 -
A corto plazo
Grupo Empresarial Enhol, S.L. (Nota 15.1) 1,191.149 -
1.191.149 -
1.239.731 -

La cuenta a cobrar con Grupo Empresarial Enhol, S.L. se corresponde al crédito generado como
consecuencia del reconocimiento del asiento del impuesto de sociedades, al tributar en régimen de

consolidacion fiscal (Nota 13).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.935.392 -
2.935.392 -

Correcciones valorativas
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El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. El movimiento habido del ejercicio es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
Saldo inicial - -
Altas por fusion (309.151)

Dotaciones 106.062 -
Saldo final (203.089) -

Los movimientos de las correcciones valorativas en el ejercicio 2020 de la Sociedad absorbente fueron:

(Euros) 2020
Saldo inicial 335.798
Dotaciones (26.647)
Saldo final 309.151

9. EXISTENCIAS

En el ejercicio 2021 no existen reflejadas correcciones valorativas de las existencias por deterioro.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

L.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Cuentas corrientes a la vista 256.774 6.954
256.774 6.954

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2020, el capital se correspondia con el capital de Alimentos Vegetales de Navarra,
S.L. sociedad absorbida en 2021 (Nota 5), y se componia de 649.080 euros, dividido en 10.800
participaciones sociales, indivisibles y acumulables, de 60,10 euros de valor nominal cada una de ellas,
numeradas del 1 al 10.800, ambos inclusive, e integramente suscritas y desembolsadas, que atribuyen
idénticos derechos.

Como consecuencia de la fusion inversa llevado a cabo se ha reasignado el capital de forma que a 31
de diciembre de 2021, el capital de la Sociedad de la Sociedad es el de la Sociedad absorbente y estd
compuesto por 3.060 participaciones de 601,01 de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas
por el Socio Unico, Grupo Empresarial Enhol, S.L..

- T
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11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Movimientos

(Euros) derivados de Distribucion  Aportacion
ia Fusion de del Socio
Saldo inicial (Nota 5) resultados Unico Saldo final
Ejercicio 2021
Reserva legal 1.188 - - - 1.188
Reservas voluntarias 10.125 2.373.658 (1.034.028) - 1.349.755
11.313 2.373.658 (1.034.028) - 1.350.943
Resultados de ejercicios anteriores (96.859) (2.063.991) - 50.000 (2.110.850)
Otras aportaciones de Socios 6.000.000 - - - 6.000.000
{5.914.454) 309.667 (1.034.028) 50.000 5.240.093
Ejercicio 2020
Reserva legal 1.188 - - - 1.188
Reservas voluntarias 10.125 - - - 10.125
11.313 - - - 11.313
Resultados de ejercicios anteriores (2.081.166) - (85.693) 2.070.000 (96.859)
Otras aportaciones de Socios - - 6.000.000 6.000.000
{2.069.853) - {85.693) 8.070.000 5.914.454

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20
por 100 del capital social, no es distribuible a los accionistas vy sdlo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya
aumentado.

Aportacion del Socio Unico

En 2020, el Socio Unico llevo a cabo diversas aportaciones por importe total de 8.070 miles de euros.
La primera de ellas se destind a compensar parte de las pérdidas generadas en afios anteriores.

Por su parte, en 2021 el Socio Unico ha llevado a cabo una aportacion de socios por importe de 50.000
euros destinada a compensar parte de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

11.3 Prima de emision

La Sociedad posee una prima de emision por importe de 49.689 euros. La prima de emisidn es de libre
distribucion siempre gue la reserva legal esté correctamente dotada.




12. SUBVENCIONES RECIBIDAS

12.1 Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Fusion Efecto Transferencia Efecto
inversa impositive s a la cuenta impositivo
Saldo {Nota 5) de las de pérdidas y de las Saldo
{Euros) inicial Adiciones  adiciones ganancias  transferencias final
Ejercicio 2021
subvenciones  no 30328 150.169  (42.047) (23.581) 6.603 121.472
reintegrables -
- 30.328 150.169 (42.047) {23.581) 6.603 121.472

En el ejercicio 2021, la sociedad ha recibido una subvencidn por importe de 150.169 euros del Gobierno
de Navarra en concepto de ayudas a la inversion en industrias agroalimentarias para la adquisicion de
maquinaria cuyo coste ascendia a 1.254.509 euros. En el ejercicio 2021 se han cumplido las condiciones
necesarias para considerar dicha subvencién como no reintegrable, lo que permite su registro dentro
del patrimonio neto, una vez deducido el efecto fiscal. La imputacién de la subvencién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo de la vida (til del inmovilizado

adgquirido con dicha subvencién.

12.2 Subvenciones de explotacién.

La Sociedad ha recibido subvenciones de explotacién en el ejercicioc 2021 por importe de 259 miles de

euros (Nota 15.3).

El detalle de las subvenciones de explotacion recibidas es el siguiente:

{Euros) 2021
Politica Agraria Comunitaria 244.636
Departamento Agricultura Gobierno de Navarra y otras 4.852
Bonificacion Fundacion Tripartita 1.487
Devolucién gasdleo 8.365

259.340

El detalle de las subvenciones de explotacion recibidas por la sociedad absorbente en 2020 fue el

siguiente:
{Euros) 2020
Politica Agraria Comunitaria 261.622
Departamento Agricultura Gobierno de Navarra y otras 5.397
Devolucion gasoleo 7.463

274.482
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13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades

de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 2.548.960 - 6.157.637 92.031 8.706.597 92.031
2.548.960 - 6.157.637 92.031 8.706.597 92.031
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 978.533 - 2.883.874 13.596 3.862.407 13.596
978.533 - 2.833.874 13.596 3.862.407 13.596
3.527.493 - 9.041.511 105.627 12.569.004 105.627

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades
de crédito Derivados y otros Total

(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 2.548.960 - 2.411.063 - 4.960.023 -

Deudas con empresas del grupo y

asociadas a largo plazo - - 3.746.574 92.031 3.746.574 92.031
2.548.960 - 6.157.637 92.031 8.706.597 92.031
Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 978.533 - - 978.533 -

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - - - - - 3.489

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar - - 2.883.874 13.596 2.883.874 10.107
978.533 - 2.883.874 13.596 3.862.407 13.596
3.527.493 - 9.041.511 105.627 12.569.004 105.627

13.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
A largo plazo
Deudas con entidades de crédito 2.408.866 -
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7.2) 140.094 -
2.548.960 -
A corto plazo
Deudas con entidades de crédito 812.069 -
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7.2) 166.464 -
978.533 -
3.527.493 -
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Deudas con entidades de crédito

En 2020 la Sociedad, acogiéndose a las medidas oportunidad derivadas del Covid-19, formalizd un
préstamo avalado por el ICQ, por importe de 1.500 miles de euros y que devenga un tipo interés anual
de 1,34%. Su vencimiento esta previsto en 60 cuotas mensuales desde la fecha de formalizacion, con
un periodo de carencia de 1 afio (A 31 de diciembre de 2021 todavia no ha comenzado a amortizarse)..

En 2019 la Sociedad formalizo un préstamo por importe de 1.200 miles de euros, el cual devenga un
tipo de interés anual del 2%. Su vencimiento esta previsto en 14 cuotas semestrales desde la fecha de
formalizacion, con un periodo de carencia de 4 anos. Al 31 de diciembre el importe pendiente de
amortizacién de este préstamo asciende a 1.023 miles de euros.

En 2016 formalizo tres préstamos por importe de 200 miles de euros cada uno de ellos, los cuales
devengan un tipo de interés de Euribor a un afio, mas un diferencial del 1,1% con tres entidades
financieras. A 31 de diciembre de 2021 el importe pendiente de dichos préstamos asciende a 318 miles
de euros (375 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Por su parte, a 31 de diciembre de 2021, dispone de dos lineas de crédito comercial, ascendiendo el
limite total a 400 miles de euros y siendo el saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2021 de 380 miles
de euros. A 31 de diciembre de 2020, disponia también de dos lineas de crédito comercial, ascendiendo
el limite total a 400 miles de euros y siendo el saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2019 de 362 miles

de euros.

Por otro lado, la sociedad dispone de lineas de descuento con un limite maximo de 1.400 miles de
euros, de las que la Sociedad no ha dispuesto nada a 31 de diciembre de 2021 (igual que a 31 de
diciembre de 2020).

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de
crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Miles de euros) Préstamos Créditos  Descuento Total
Ejercicio 2021
Afo 2022 432 380 - 812
Afo 2023 560 - - 560
Ano 2024 539 - - 539
Ano 2025 459 - - 459
Mas de cinco afos 851 - - 852
2.841 380 - 3.221

La financiacidn, excepto el préstamo formalizado en 2020 avalado por el ICO estd garantizada con
avales concedidos por una sociedad de garantia reciproca. En garantia de los avales concedidos fueron
hipotecados los terrenos y el edificio donde desarrolla la actividad la Sociedad (Nota 7).
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13.2 Derivados y otros.

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
A largo plazo
Otros pasivos financieros 2.411.063 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 3.746.574 92.031
6.157.637 92.031
A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Proveedores de inmovilizado 215.698
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2.668.176 13.596
2.883.874 13.596

9.041.511 105.627

Otros pasivos financieros

El saldo registrado en el epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo se corresponde
principalmente a la concesién de un préstamo para la reindustrializacién y fomento de la competitividad
industrial, concedido por la Direccién General de Industria y de la Pequefia y Mediana Empresa, que
asciende a 2.411 miles de euros, el cual tiene un plazo de amortizacion de 10 afios, siendo los tres
primeros de carencia y devenga un tipo de interés anual de 1,647%.

Los pasivos financieros a corto plazo se corresponden principalmente con saldos pendientes por la
compra de elementos de inmovilizado material.

Deudas con empresas del qripo

Eil detalle de deudas con empresas del Grupo es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
A largo plazo
Grupo Empresarial Enhol, S.L. 3.746.574 -
Liverco S.L.U - 92.031

3.746.574 92.031

El saldo con Grupo Empresarial Enhol, S.L. (Sociedad dominante del Grupo al gue pertenece la
Sociedad), corresponde a un crédito concedido el 2 de enero de 2008 sin vencimiento definido que
devenga un tipo de interés del Euribor a un afio mas un diferencial de 3%. El saldo méximo a disponer
del préstamo asciende a 10 millones de euros que puede ser ampliable en determinadas circunstancias.

El saldo del ejercicio 2020 se corresponde con la deuda registrada por Alvena Semillas Vegetales S.L.U
con Liverco S.L.U, previo a la operacién de fusion.
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2021 2020
Proveedores 1.145.635 -
Acreedores varios 1.522.541 13.596

2.668.176 13.596

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activos por impuesto diferido 451.254 -

Otros créditos con las Administraciones Plblicas
Subvenciones concedidas 255.311 -
706.565 -

Otras deudas con las Administraciones Piblicas
IRPF (84.518) .
Seguridad Social (25.154) -
(109.672) -

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta gue no hayan sido inspeccionadas por ias autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opiniéon de los
Administradores Mancomunados de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

Desde el ejercicio 2011 la Sociedad tributa por el Impuesto de Sociedades en régimen de tributacién
consolidada con otras sociedades del Grupo domiciliadas en Navarra, siendo Grupo Empresarial Enhol
S.L. la empresa que liquida con la Hacienda Foral de Navarra. Desde el ejercicio 2020 la sociedad tributa
igualmente consolidadamente por el impuesto sobre el valor afiadido con las mismas sociedades.

Con fecha 28 de junio de 2021 se notificé el inicio de actuaciones inspectoras por los impuestos de
Sociedades (afios 2016, 2017, 2018 y 2019) y sobre el Valor Afadido (2017 -meses de mayo a
diciembre, 2018 y 2019).
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14.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

(Euros) Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas (1.783.498) (16.978)
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas (695.698) (6.603)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos (2.479.196) (23.581)
Diferencias permanentes 7.784 (13.219) (5.435) - -
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio - - - 23.581 - 23.581

Con origen en ejercicios anteriores - - - - - -
Base imponible (resultado fiscal) (2.484.631) -

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2021
Ingresos y
gastos
imputados
Cuenta de directamente
pérdidas y al patrimonio
(Euros) ganancias neto
Saldo de ingresos vy gastos del ejercicio antes de impuestos (2,479.196) (23.581)
Carga impositiva teérica (tipo impositivo 28%) (694.175) (6.603)
Impacto diferencias permanentes (1,523) -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo (695.698) (6.603)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2021
Directamente
Cuenta de imputado al
pérdidas y patrimonio
(Euros) ganancias neto
Impuesto corriente (695.698) -
Variacién de impuestos diferidos - 6.603
(695.698) 6.603
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(Euros) 2021
Impuesto corriente (695.698)
Impuesto sobre Sociedades (695.698)

) El importe correspondiente al ejercicio 2021 ha sido contabilizado en la cuenta de crédito con Grupo Empresarial Enhol, S.L.

debido a la consolidacion fiscal.
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14.2 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Fusion Cuenta de
Saldo inversa pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial (Nota 5) ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Existencias - 16.294 - - 16.294
Créditos por pérdidas a compensar - 434.960 - - 434.960
451.254 - - 451.254
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones de capital - 11.795 (6.603) 42.047 47.239
- 11.795 (6.603) 42.047 47.239

15. INGRESOS Y GASTOS

i5.1 Imporie neto de ia cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades y mercado geografico es la siguiente:

{Euros) 2021 2020 (*)
Segmentacion por categorias de actividades
Ventas de alfalfa 5.667.218  2.923.188
Ventas de otros productos 9.474.278 3.074.876
Ingresos por prestaciones de servicios y otros 133.276 99.764

15.274.772 6.097.828

Segmentacion por mercado geografico
Nacional 3.647.725 1.963.526
Resto del mundo 11.627.047  4.134.302
15.274.772 3.895.018

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

La cifra de negocios de Alimentos Vegetales de Navarra, S.L.U. al 31 de diciembre de 2021 correspondia
a prestacion de servicios al Grupo.
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15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

(Euros) 2021 2020(*)
Compras de materias primas y otras materias consumibles
Compras nacionales 3.697.094 4,535,531
Variacién de materias primas y otros aprovisionamientos 1.790.602 (552.032)
Descuentos por pronto pago de materias primas - (3.861)
Devoluciones de compras de materias primas y otros aprovisionamientos (2.535) (10.079)
5.485.161 3.969.559
(Euros) 2021 2020
Compras de mercaderias
Compras nacionales 3.146.065 351.108
Devoluciones de compras de mercaderias (82.080) -
3.063.985 351,108
(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.
15.3 Otros ingresos de explotacion
El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente:
{Euros) 2021 2020(*)
Subvenciones de explotacion (Nota 12.2) 259.340 274.482
Otros ingresos 55.990 30.207
315.330 304.689
(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.
15.4 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
{Euros) 2021 2020(%)
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos vy salarios 799.896 765.782
799.896 765.782
Cargas sociales
Seguridad social 238.514 224.313
238.514 224.313
1.038.41¢ 990.095

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

e
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15,5 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

{Euros) 2021 2020(*)
Servicios exteriores
Gastos de investigacion 2.932 7.033
Arrendamientos (Nota 7.3) 621.640 821.819
Reparaciones y conservacion 670.221 678.696
Servicios profesionales independientes 3.770.327 1.039.083
Transportes 76.348 51.884
Primas de seguros 209.969 139.123
Servicios bancarios 52.621 39.850
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 10.107 12.357
Suministros 336.989 240.253
Otros servicios 83.931 116,699
5.835.085 3.146.797
Otros
Tributos 46.857 42.072
Deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 68.355 (26.647)
Otros gastos de gestion corriente 8.936 322
124.148 15.747
5.959.223 3.162.544

(*) Cifras del ejercicio 2020 de la sociedad absorbente, para facilitar comparabilidad.

15.6 Otros resultados

La mayor parte del saldo se corresponde con los ingresos derivados de la indemnizacion recibida por la
empresa del grupo Enhol, Edlica Pestriz, por importe de 230.000 euros fruto de la instalacién de unos
aerogeneradores para la construccidén del parque edlico en unas parcelas de la Sociedad, lo que
interferido en la superficie de cultivo. El importe queda pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2021

(Nota 8.2 y 15.1).

15.7 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 3.424 -
Intereses a terceros
Otros ingresos financieros 5 -
3.429 -
15.8 Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2021 2020
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 16.1) 122.439 6.540
Intereses por deudas con terceros 106.950 -
229.389 6.540
4
/
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2021, asi
como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de ia vinculacion

Grupo Empresarial Enhol, S.L. Sociedad dominante del grupo
Semillas Oliver S.L Otras empresas del grupo
Edlica Pestriz Otras empresas del grupo
Traza Sostenible S.L Otras partes vinculadas
Administradores Consejeros

Alta direccién Directivos

Los gastos de gestion cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos incurridos
de forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a su volumen de ventas. En
el ejercicio 2021 han ascendido a 8.569 euros (10.927 euros en 2020).

El resto de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del tréfico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

16.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad Otras
dominante del empresas

{Euros) grupo del grupo Total
Ejercicio 2021

Créditos a largo plazo (Nota 8.2) — Semillas Oliver S.L - 48.582 48.582
Creditos a corto plazo {(Nota 8.2) 1.191.149 - 1.191.149
Clientes (Nota 8.2) - Edlica Pestriz - 230.000 230.000
Deudas a largo plazo (Nota 13.2) 3.746.574 - 3.746.574

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad ot rt

dominante  Otras empresas ras 'I)a d €s
(Euros) del grupo del grupo vincuiadas Total
Ejercicio 2021
Trabajos realizados por otras
empresas — Semillas Oliver S.L - 29.588 - 29.588
Servicios exteriores 17.328 - 322.069 330.570
Ingresos excepcionales - Edlica
Pestriz - 230.000 - 230.000
Ingresos financieros - Intereses
(Nota 15.7) - 3.424 - 3.424
Gastos financieros — Intereses (Nota
15.8) 122.439 - - 122.439

Vg
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16.2 Administradores y alta direccidén

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los miembros del Organo de Administracién no han devengado
sueldos, dietas ni remuneraciones de otra clase.

Las labores de alta direccién son realizadas por personal dependiente de la sociedad dominante del
Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion o a los Administradores Mancomunados, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos
a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores Mancomunados de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero
ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros
aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

17.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecide.

Actividades de explotacion

El Departamento Comercial v el Departamento Financiero establecen limites de crédito para cada uno
de los clientes, los cuales se fijan en base a la informacién recibida de una entidad especializada en el
andlisis de la solvencia de las empresas. Estos limites son aprobados vy revisados mensualmente por el
comité de direccion. Si no se tiene informacion suficiente sobre la solvencia del cliente se contrata un
seguro de crédito por un periodo minimo de un afio y se controla mensualmente que el crédito total
concedido a cada cliente no excede del limite asegurado.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el

Departamento Comercial.

Actividades de inversion.

Las politicas de inversidén de la Sociedad establecen que todas las inversiones de caracter financiero
deben ser aprobadas por la Direccidn Financiera del grupo.

SO S
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17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio vy otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonabie o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable. La
financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

La sociedad no realiza operaciones en moneda distinta al euro.

17.3 Riesgo de liquidez

E!l riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente vy al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la

flexibilidad, plazo y condiciones crediticias contratadas en funcidn de las necesidades de fondos
previstas a corto, medio y largo plazo.

18. OTRA INFORMACION

18.1 Estructura del personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2021 asciende a 27 trabajadores (31
trabajadores en el ejercicio 2020).

18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
ascendido a 8.800 euros (5.300 euros en el ejercicio 2020).

18.3 Informacion sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de
cumplir con la legislacién vigente al respecto. Durante el ejercicio 2021, al igual que en 2020, se ha
invertido con el objetivo de reducir las emisiones de particulas en la linea de fabrica.

N
I

47



19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio 2021.

No obstante, lo anterior, la situacidn econdmica en general generada entre otras cosas por el conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania esta teniendo fuertes impactos en los precios de muchas de los productos

comercializados por la Sociedad, asi como en los costes de la energia y del transporte. Los efectos en
los proximos meses son inciertos.
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