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—— Espafia

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
Al Socio Unico de 3P BIOPHARMACEUTICALS, S.L.U:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de 3P BIOPHARMACEUTICALS, S.L.U. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

BDO Quota Auditores, SL. Sociedad limitada espafiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S1.389, es miembro de BDO International
Limited, una compafifa limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacioén de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos

Tal y como se detalla en las Notas 16 y 18
de la Memoria, la Sociedad tiene
registrado en el epigrafe “Activos por
impuesto diferido” un importe de 6.194
miles de euros al cierre al 31 de
diciembre de 2022. Este importe se
corresponde, en su practica totalidad, con
bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y deducciones pendientes
de aplicacién.

La evaluacién de la recuperabilidad de
estos créditos fiscales se basa en el
analisis realizado por la Direccion sobre la
probabilidad de que existan suficientes
beneficios fiscales futuros que permitan
su compensacion.

Hemos considerado la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos como el
aspecto mas relevante de la auditoria
debido a la significatividad del importe y a
los juicios y estimaciones realizados por la
Direccién en su evaluacién.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento y analisis de los
criterios utilizados por la Direccion en
la evaluacion de la recuperabilidad.

Comprobacién de la coherencia de las
proyecciones de resultados realizadas
con el Presupuesto 2023 aprobado por
la Direccién y las proyecciones
actualizadas del Plan de Negocio para
el periodo 2024-2027.

Verificacion de los calculos
aritméticos de las proyecciones de
recuperacion y su adecuacion a la
normativa fiscal.

Evaluacién de la adecuacion del
contenido de las cuentas anuales
adjuntas a los requerimientos de
informacion del marco normativo de
informacion financiera aplicable.

BDO Quota Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y

forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se
encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en
el informe de gestidn, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacidn no financiera en la forma
prevista en la normativa, y en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar
e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado
que el informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacién mencionada
en el apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo 3P
en el que la Sociedad se integra y que el resto de la informacién que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

BDO Quota Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el administrador Unico tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador
anico.

BDO Quota Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Gnico
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 32.731 27.827
Inmovilizado intangible 5 1.006 1.094
Patentes, licencias, marcas y similares 430 538
Aplicaciones informaticas 262 232
Otros inmovilizados 314 324
Inmovilizado material 6 23.393 19.152
Terrenos y construcciones 4.919 1.806
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 15.440 10.575
Anticipos de inmovilizado 3.034 6.771
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 8,23 2.130 1.559
Inversiones financieras a largo plazo 8 8 8
Otros activos financieros 8 8
Activos por impuesto diferido 16 6.194 6.014
ACTIVO CORRIENTE 16.687 20.521
Existencias 7 4.054 5.132
Materias primas y otros aprovisionamientos 4.054 5.132
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8,9,18 8.672 10.615
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.210 9.604
Otros créditos con las Administraciones Publicas 462 1.011
Inversiones financieras a corto plazo 483 -
Derivados 483 -
Periodificaciones a corto plazo 228 291
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.250 4.483
Tesoreria 3.250 4.483
TOTAL ACTIVO 49.418 48.348
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO 31.056 26.872
Fondos propios 30.960 26.732
Capital 11 8.382 8.382
Capital escriturado 8.382 8.382
Reservas 12 18.350 15.189
Legal 1.676 1.526
Otras reservas 16.674 13.663
Resultado del ejercicio 13 4.228 3.161
Subvenciones, donaciones y legados 14 96 140
PASIVO NO CORRIENTE 11.548 11.794
Deudas a largo plazo 8 420 757
Deudas con entidades de crédito 386 630
Otros pasivos financieros 34 127
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8,23 11.091 10.982
Pasivos por impuesto diferido 16 37 55
PASIVO CORRIENTE 6.814 9.682
Deudas a corto plazo 8 345 454
Deudas con entidades de crédito 245 247
Otras pasivos financieros 100 207
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8,23 479 432
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8,18 3.772 6.998
Proveedores 2.220 5.267
Acreedores varios 533 532
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 395 705
Otras deudas con las Administraciones Publicas 624 494
Periodificaciones a corto plazo 2.218 1.798
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 49.418 48.348
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 17 42.855 35.102
Prestaciones de servicios 42.855 35.102
Aprovisionamientos 17 (13.991) (11.328)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (12.274) (9.245)
Trabajos realizados por otras empresas (1.725) (2.066)
Deterioro de mercaderias, materias primos y otros aprovisionamientos 8 (17)
Otros ingresos de explotacion 191 142
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 191 142
Gastos de personal 17 (15.898) (12.821)
Sueldos, salarios y asimilados (12.627) (10.171)
Cargas sociales (3.271) (2.650)
Otros gastos de explotacion (5.612) (4.167)
Servicios exteriores 17 (5.583) (4.101)
Tributos (29) (23)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales - (43)
Amortizacién del inmovilizado 5,6 (2.545) (2.239)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 61 72
Otros resultados (11) (2)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.050 4.759
Ingresos financieros 3 -
De terceros 3 -
Gastos financieros (935) (886)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (871) (842)
Por deudas con terceros (64) (44)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 317 -
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 9 317 -
Diferencias de cambio (20) (14)
RESULTADO FINANCIERO (635) (900)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.415 3.859
Impuestos sobre beneficios 18 (187) (698)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 4.228 3.161
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2022 2021
13 4.228  3.161
14 (44) (52)

(61) (72)
17 20
4.184  3.109
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en miles de euros)

SALDO FINAL ANO 2020

Ajustes por cambios de criterio 2020

Ajustes por errores 2020

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021
Total ingresos y gastos reconocidos

Ampliaciones de capital

Aplicacion del resultado del ejercicio 2020

SALDO FINAL ANO 2021

Ajustes por cambios de criterio 2021

Ajustes por errores 2021

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022
Total ingresos y gastos reconocidos

Ampliaciones de capital

Aplicacion del resultado del ejercicio 2021

SALDO FINAL ANO 2022

31 DE
Capital Reservas il;t:‘\;i?:ri‘t:;e; Resultado del
Escriturado legados ejercicio Total
(Nota 11) (Nota 12) (Nota 14) (Nota 13)

8.382 8.150 192 7.039 23.763
8.382 8.150 192 7.039 23.763
- - (52) 3.161 3.109
- 7.039 - (7.039) -
8.382 15.189 140 3.161 26.872
8.382 15.189 140 3.161 26.872
- - (44) 4.228 4.184
- 3.161 - (3.161) -
8.382 18.350 96 4.228 31.056
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas 2022 2021
19
4.415 3.859
3.111 3.127
267  (3.450)
(810) (766)
6.973 2.770
20
(7.757)  (8.453)
(7.757) (8.453)
21
(449) (244)
(449) (244)
(1.233) (5.927)
4.483 10.410
3.250 4.483
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de euros)

1. Informacion general

3P Biopharmaceuticals, S.L.U. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Pamplona (Espafia) el
20 de enero de 2006 por tiempo indefinido y tiene su domicilio social y fiscal en Noain (Navarra),
Poligono Industrial Mocholi, Calle Mocholi n° 2.

Su objeto social consiste en el desarrollo y produccién de proteinas terapéuticas, desarrollo de
procesos y productos de terapia celular y terapia génica, asi como otras proteinas recombinantes
no terapéuticas para otros usos y sectores.

El Socio Unico de la Sociedad es 3PBio Pharmaceutical Holding SL, constituida en Espafia y que
posee el 100,00% de las participaciones de la Sociedad. El ejercicio 2021 fue el primero en el que
el Grupo tuvo la obligacién de consolidar al cumplir las condiciones establecidas para ello en el
RD. 1159/2010. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anterior del Grupo 3P con domicilio
social en Navarra fueron formuladas el 25 de marzo de 2022 y se encuentran depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.

2. Bases de presentacion
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad
y las modificaciones introducidas por el R.D. 1159/2010, de 17 de septiembre, el R.D. 602/2016, de
2 de diciembre, y el R.D. 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, se someteran a la aprobacion
por parte del Socio Unico, estimadndose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Socio Unico el 21 de junio de 2022.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. El Administrador Unico de la Sociedad ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables. En estos
momentos no existen incertidumbres significativas.

Los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio o complejidad o en los que las hipotesis y
estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas anuales son las siguientes:
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado
en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Depreciacién y deterioros del inmovilizado material e intangible

La Direccion de la Sociedad determina las vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para sus elementos del inmovilizado material. Esta estimacion se basa en la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. La Direccidon incrementara
el cargo por amortizacidon cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente
o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado
o vendido.

Impuesto sobre las ganancias e impuestos diferidos

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen calculos
estimados y una cuantificacion Ultima del impuesto y de la recuperabilidad de los impuestos diferidos
basada en estimaciones. El calculo del impuesto y el analisis de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la Direccidn segun la
situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucidn previsible de la misma (Nota
18).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas

al alza o a la baja, en los préximos ejercicios, lo que se realizaria en su caso, de forma prospectiva.

Principio de empresa en funcionamiento

El administrador Unico ha elaborado estas cuentas anuales bajo el principio de "empresa en
funcionamiento", asumiendo que la actividad de la Sociedad continuara en el futuro y habiendo tenido
en consideracion la situacién del ejercicio 2022 no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

2.4. Comparacién de la informacioén.

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente el Administrador Unico de la Sociedad presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo ademas de las cifras
del ejercicio en curso, las cifras del ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son
homogéneas y comparables.
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2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se ha producido ningin cambio significativo en los criterios contables
aplicados por la Sociedad, siendo las cuentas homogéneas con los criterios aplicados en ejercicios
anteriores.

2.7. Correccion de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

2.8. Moneda de presentacion

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacidn concreta en contrario, en miles de euros.

3. Normas de registro y valoracion

3.1. Inmovilizado intangible

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util
estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Propiedad industrial, licencias, patentes y marcas

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas del contrato puedan inventariarse.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisiciéon o coste de produccién
incluidos los costes de registro y formalizacion de la propiedad industrial siempre que se cumplan las
condiciones legales para su inscripcién. Los gastos de investigacion no se incorporan al valor contable
de la propiedad industrial.

La propiedad industrial, las licencias, patentes y marcas se llevan a coste menos amortizaciéon
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el
método lineal para asignar el coste durante su vida Gtil estimada. En general esta vida util no es
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superior a los 5 anos, excepto en el caso del “Estudio del Vector de SFV no citopatico”, cuya vida util
es superior y se alargara hasta los 10 afios desde el inicio de su amortizacion en el ejercicio 2017.
El coste de produccion de este desarrollo fue de 1.074 miles de euros y al cierre del ejercicio 2016
como se pudo obtener la patente se traspaso al epigrafe Propiedad Industrial, patentes y marcas
(Nota 5).

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos y paginas web adquiridas a terceros se capitalizan sobre
la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (3-5 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos y paginas web se
reconocen como gdasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccidn de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea
probable que vayan a generar beneficios econédmicos superiores a los costes durante mas de un ano,
se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

3.2. Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o su coste de
produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util y siempre que es posible conocer o estimar
el valor neto contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del coste
del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

La amortizacidon del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacidon efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas

son:
Aifos

Edificios y otras construcciones 20

Instalaciones técnicas y maquinaria 10

Otras instalaciones y mobiliario 10

Equipos para procesos de informacion 5

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
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bajas y enajenaciones se reflejan mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion
acumulada correspondiente.

3.3. Pérdida por deterioro de los activos no financieros

Todos los activos no financieros tienen una vida util definida y estan sujetos a amortizacion.
Adicionalmente con una periodicidad anual se someten a pruebas de pérdidas por deterioro del valor
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta
o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

3.4. Costes por Intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.5. Activos financieros

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio
de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un
instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los Activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

3.5.1 Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o

1





DocuSign Envelope ID: 69D4358E-A5AA-4697-81CF-193771B3E7B1

Biopharmaceuticals

3P

comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones
no comerciales:
e Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado.

e Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidon, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que

no tengan un tipo de interés contractual explicito, valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoran
inicialmente por su valor nominal contindan valordndose por dicho importe, salvo que se hayan
deteriorado.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se obtiene por la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros incluidos, en su caso, los procedentes
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de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

3.5.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos
financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoraciéon o
asimetria

Valoracion inicial

Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Deterioro

No se deterioran puesto que estédn en todo momento valorados por su valor razonable, imputandose
las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

3.6. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el
valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, o se trate de existencias sin
movimiento o en exceso en funcién de la antigliedad de los movimientos o tiempos de consumo, se
efectuaran las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correcciéon de valor dejan de existir, el
importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias. El coste se determina como sigue:

Materias primas y otros aprovisionamientos:

Se valoran por el coste de adquisicién de acuerdo con el método FIFO, reducidos, en su caso, en
funcidn de su estado actual y considerando las situaciones de obsolescencia y lento movimiento.
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Productos terminados y en curso:

Se valoran en base a los costes reales de fabricacion y producciones del afio, incorporando el coste
de los consumos de materias primas y auxiliares y gastos directos e indirectos de fabricacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de
los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion. Los articulos
obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

3.7. Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emisidn de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8. Pasivos financieros

Los Pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

3.8.1 Pasivos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones
no comerciales:

e Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado.

e Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de

préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos
y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que se valoran
inicialmente por su valor nominal contindan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de
créditos, que se hubieran deteriorado.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

Se da baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacidon se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. Si se produce un intercambio de
instrumentos de deuda, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De
la misma forma se registra si se da una modificaciéon sustancial de las condiciones de un pasivo
financiero.

Los préstamos participativos se registran, calculando el valor razonable en el momento de la
concesion aplicando un tipo de interés de mercado para un préstamo de similares caracteristicas y
registrando a partir de ese momento el devengo de gastos financieros de acuerdo al método de
interés efectivo.

En aquellos casos en los que el tipo de interés efectivo pudiera ser inferior al de mercado, se reduciria
el nominal del préstamo hasta el coste amortizado, que se veria compensado por una partida de
Aportaciones de Capital que se registraria en el capitulo de Patrimonio neto en concepto de
aportaciones de capital.

Estos préstamos se sitlan por detras de los acreedores comunes a efectos de prelacidon de créditos,
teniendo caracter subordinado.

3.9. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvenciéon, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporciéon a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit
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de explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de
explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.10. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto por impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos fiscales provenientes
fundamentalmente de actividades de inversion empresarial y de las pérdidas acumuladas, se analizan
anualmente en funcién de su aplicacion y recuperabilidad futura, registrandose de acuerdo a las
garantias existentes de su aplicabilidad. Este analisis no sélo contempla la estimacion de resultados
futuros sino también la garantia de la aplicacion de los créditos concedidos (Nota 18).

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se esperan pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.11. Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por cese:

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Planes de participacién en beneficios y bonus:

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una formula que tiene en cuenta
el cumplimiento de objetivos establecidos con caracter anual. La Sociedad reconoce una provision
cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion
implicita.
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3.12. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotaciéon futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes
en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.13. Reconocimiento de ingresos

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente
sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes.
El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

1.-Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2.-Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3.-Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacién del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.
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4.-Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5.-Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asignado a la obligacidn contractual satisfecha.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se identifica, la
empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o
venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance
o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa
dispone de informacion fiable para realizar la medicién del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida
que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente,
que el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucidn se reconocen en la fecha que se transfiere el control. Hasta que
no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccidn o fabricacion del producto
(bienes o servicios) se contabilizan como existencias. Para que se transfiera el control la Sociedad
considera entre otros los siguientes indicadores:

= El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del activo. Al evaluar este punto, la Sociedad excluye cualquier
riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del compromiso de
transferir el activo.

= La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

= El cliente ha recibido el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales.

*» La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
» El cliente tiene la propiedad del activo.
Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como

ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto
por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.
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Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para
los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.

No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracidn del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion
variable si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del
ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada
contraprestacion.

3.14. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

3.15. Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la
propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y
si éste no se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por
arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
deprecia durante su vida util.

3.16. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
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se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracidon posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad tiene implantado un sistema de retribucion con entrega de participaciones de la sociedad
matriz, dirigido a determinados consejeros, directivos y parte de la plantilla (véase nota 22).

Reconocimiento

La empresa reconocera, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como un gasto
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencidon y, por otro, el correspondiente
incremento en el patrimonio neto si la transaccidn se liquidase con instrumentos de patrimonio, o el
correspondiente pasivo si la transaccion se liquidase con un importe que esté basado en el valor de
instrumentos de patrimonio.

Si la empresa tuviese la opcidn de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en efectivo,
deberd reconocer un pasivo en la medida en que la empresa hubiera incurrido en una obligacion
presente de liquidar en efectivo o con otros activos; en caso contrario, reconocera una partida de
patrimonio neto. Si la opcidn corresponde al prestador o proveedor de bienes o servicios, |la empresa
registrara un instrumento financiero compuesto, que incluirda un componente de pasivo, por el
derecho de la otra parte a exigir el pago en efectivo, y un componente de patrimonio neto, por el
derecho a recibir la remuneracién con instrumentos de patrimonio propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de servicios, el
reconocimiento se efectuara a medida que tales servicios sean prestados a lo largo del citado periodo.

Valoracion

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion.

Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como contrapartida
bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran, si se puede estimar con
fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha en que se reciben. Si el valor
razonable de los bienes o servicios recibidos no se puede estimar con fiabilidad, los bienes o servicios
recibidos y el incremento en el patrimonio neto se valoraran al valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte preste
los servicios.

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos
anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizaradn ajustes
adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

En las transacciones que se liquiden en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo a
reconocer se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacion, el pasivo correspondiente se valorara, por su valor razonable
en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias cualquier
cambio de valoracién ocurrido durante el ejercicio.
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3.18. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce, si esta pendiente de pago, como un
pasivo en las cuentas anuales en el epigrafe Otros pasivos corrientes en el momento en que los
dividendos son aprobados por la Junta General.

3.19. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.20. Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccién y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

4, Gestion del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de

Administracion. El Consejo proporciona politicas para la gestidn del riesgo global, asi como para areas
concretas.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, si bien la mayoria de las operaciones se
realizan en euros, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas,
especialmente el délar americano vy la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras.

Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que las
inversiones mantenidas por la Sociedad no corresponden a activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. En relacién al riesgo de
oscilacion de las materias primas, la Sociedad se protege de este riesgo caracteristico
mediante la diversificacion de mercados y proveedores con el seguimiento permanente y
puntual de la oferta y demanda y la gestidn de los volimenes de existencias.
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Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El Grupo cuenta con un riesgo de tipo de interés al tener pasivos financieros referenciados
a una remuneracion variable, por lo que fluctuaciones en el mercado podria tener un efecto
en los resultados y los flujos de caja. El Grupo para mitigar este riesgo mantiene una politica

de gestion activa mediante la contratacion de instrumentos financieros.

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de sus actividades de explotaciéon son bastante independientes respecto de las

variaciones en los tipos de interés de mercado.

b) Riesgo de crédito

Desde 2017 se dispone de un seguro de crédito, con el fin de cubrir, en la medida de lo posible, los

posibles riesgos de impago de los clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad asi
como de la deuda financiera neta, siendo su situacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la siguiente:

2022 2021
Reserva de liquidez
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.250 4.483
3.250 4.483
Deuda financiera neta
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (245) (247)
Deudas con empresas del grupo (479) (432)
Otras deudas financieras a corto plazo (100) (207)
Efectivo 3.250 4.483
2.426 3.597

El Departamento Financiero no estima en el corto plazo tensiones que no puedan ser ampliamente
cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que pueda disponer la Sociedad.

5. Inmovilizado intangible

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que componen el

inmovilizado intangible son los siguientes:
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2022

COSTE

Saldo inicial

Altas

Bajas

Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final

2021

COSTE

Saldo inicial

Altas

Bajas

Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final
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Desarrollo

5.442

5.442

(5.442)

(5.442)

Desarrollo

5.442

5.442

(5.185)
(257)

(5.442)

257

Propiedad

industrial,

Patentes y
Marcas

1.085

1.085

(547)
(108)

(655)

538
430

Propiedad

industrial,

Patentes y
Marcas

1.085

1.085

(439)

(108)

(547)

646
538

Aplicaciones

Informaticas Otros Total

1.030 324 7.881

20 86 106

117 (96) 21

1.167 314 8.008

(798) - (6.787)

(107) - (215)

(905) - (7.002)

232 324 1.094

262 314 1.006
Apllcac!o_n es Otros Total

Informaticas

961 273 7.761

1 113 114

68 (62) 6

1.030 324 7.881

(659) - (6.283)

(139) - (504)

(798) - (6.787)

302 273 1.478

232 324 1.094
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Bienes totalmente amortizados: Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existen elementos de
inmovilizado intangible que se encuentran totalmente amortizados y en uso por los siguientes

importes:

Desarrollo
Propiedad Industrial

Aplicaciones informaticas

Miles de euros

2022 2021
5.442 5.442
6
544
6.071 5.992

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el valor neto contable de los proyectos de desarrollo es de
cero euros. El detalle de los gastos de desarrollo que finalizaron su amortizacién durante 2021 es el

siguiente:

2021

COSTE

Saldo inicial

Altas

Bajas

Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final

6. Inmovilizado material

P_Iat_af?rma Otros Total
biosimilares proyectos
1.110 1.195 2.305
1.110 1.195 2.305
(888) (1.160) (2.048)
(222) (35) (257)
(1.110) (1.195) (2.305)
222 35 257

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que componen el

inmovilizado material son los siguientes:
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COSTE

Saldo inicial

Altas

Bajas

Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final

2021

COSTE
Saldo inicial
Altas

Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones
Bajas
Traspasos

Saldo final

VALOR NETO
CONTABLE

Inicial

Final
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Instalaciones

Equipos para

Terreno_s Y técnicas y Mobiliario procesos de Anticipos Total
construcciones h H H . Yy en curso
maquinaria informacion
3.329 24.037 717 627 6.771 35.481
- 47 360 2 6.185 6.594
3.342 6.354 - 203 (9.922) (23)
6.671 30.438 1.077 832 3.034 42.052
(1.523) (14.006) (363) (437) - (16.329)
(229) (1.941) (73) (87) - (2.330)
(1.752) (15.947) (436) (524) - (18.659)
1.806 10.031 354 190 6.771 19.152
4,919 14.491 641 308 3.034 23.393
T Instalaciones Equipos -
€rrenos y técnicas y Mobiliario para Anticipos y Total
construcciones h . procesos de en curso
maquinaria : L
informacion
3.211 21.085 532 530 2.741 28.099
- 100 153 - 7.135 7.388
118 2.852 32 97 (3.105) (6)
3.329 24.037 717 627 6.771 35.481
(1.372) (12.539) (323) (360) - (14.594)
(151) (1.467) (40) (77) - (1.735)
(1.523) (14.006) (363) (437) - (16.329)
1.839 8.546 209 170 2.741 13.505
1.806 10.031 354 190 6.771 19.152

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no observa indicios de deterioro en sus activos

materiales.

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existen elementos de inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados y en uso por los siguientes importes:
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Miles de euros

2022 2021
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.708 7.987
Mobiliario 242 184
Equipos para procesos de informacion 343 266
9.293 8.437

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Al final del ejercicio 2022 y del ejercicio 2021 no hay inmovilizado material afecto a garantias.

c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d) Arrendamientos financieros

Al final del ejercicio 2022 y del ejercicio 2021 no hay activos sujetos a arrendamiento financiero.

e) Compromisos de compra venta

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene unos compromisos aproximados de compra de
inmovilizado de 2.698 miles de euros y en 2021 tuvo compromisos de compra de inmovilizado de
5.447 miles de euros.

f) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de determinados inmuebles, casetas, vehiculos entre otros por importe
de 144 miles de euros (2021: 148 miles de euros).

A cierre del ejercicio la Sociedad tiene comprometidos importes por estos conceptos con vencimiento
menor que un afio, 130 miles de euros y 344 miles de euros con vencimiento entre 1 y 5 afios y 36
miles de euros a mas de 5 anos (en el ejercicio 2021, 118 miles de euros y 331 miles de euros
respectivamente).

g) Subvenciones concedidas y financiaciones recibidas

La adquisicién de una parte de los elementos del inmovilizado material de la Sociedad ha sido
financiada parcialmente mediante subvenciones de capital recibidos de diversos Organismos Publicos
(Nota 14).

En concreto, el importe de los activos asociados a subvenciones recibidas asciende a 11.319 miles

de euros, habiéndose percibido subvenciones por importe de 2.349 miles de euros. Al cierre del
ejercicio 2022 el importe pendiente de imputar a resultados asciende a 133 miles de euros.
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7. Existencias

Este epigrafe se compone como sigue:

2022 2021
Materias primas y otros aprovisionamientos 4.054 5.132
4.054 5.132

a) Deterioro de valor

A 31 de diciembre de 2022 se encuentran deterioradas existencias dentro del epigrafe “Materias
primas y otros aprovisionamientos” por valor de 9 miles de euros (17 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021)".

b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos a
las existencias. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.

c) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene compromisos firmes de compra de materias primas y
otros aprovisionamientos por valor de 2.268 miles de euros.

8. Analisis de instrumentos financieros

8.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma

de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, sin incluir participaciones en empresas del
grupo y asociadas y la tesoreria, es el siguiente:

Activos Financieros a largo

plazo
Créditos
Derivados
Otros
2022 2021
A largo plazo
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9) 2.138 1.567
Total largo plazo 2.138 1.567
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A corto plazo

Activos Financieros a corto

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)

Total corto plazo

plazo
Créditos
Derivados
Otros
2022 2021

483 -
8.210 9.604
8.693 9.604

El 22 de julio de 2022, la Sociedad ha formalizado un contrato de derivado que protege de las subidas
del Euribor 6 meses por encima del 1%. Dicho derivado tiene fecha de finalizacién el 21 de noviembre

de 2023.

A largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado

- Préstamos recibidos
- Otros pasivos financieros

- Deudas con Empresas del Grupo

Total largo plazo

A corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado

- Préstamos recibidos

- Otros pasivos financieros

- Deudas con Empresas del Grupo
- Proveedores

- Acreedores varios

- Remuneraciones pendientes de pago

Total corto plazo

Pasivos financieros a largo plazo

2022 2021
Deudas con Otros Deudas con Otros

entidades de pasivos entidades pasivos
crédito financieros de crédito financieros
386 - 630 -
- 34 - 127
- 11.091 - 10.982
386 11.125 630 11.109

Pasivos financieros a corto plazo
2022 2021
Deudas con Otros Deudas con Otros

entidades de pasivos entidades pasivos
crédito financieros de crédito financieros
245 - 247 -
- 100 - 207
- 479 - 432
- 2.220 - 5.267
- 533 - 532
- 395 - 705
245 3.727 247 7.143
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La Direccién considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

Q

8.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros de pasivo con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

2022 Pasivos financieros
2023 2024 2025 Anos Total
posteriores
Deudas con entidades de crédito 245 255 131 - 631
Otros pasivos financieros 100 30 4 - 134
Deudas con empresas de grupo 479 - - 11.091 11.570
Proveedores 2.220 - - - 2.220
Acreedores 533 - - - 533
Remuneraciones pendientes de pago 395 - - - 395
3.972 285 135 11.091 15.483
2021 Pasivos financieros
2022 2023 2024 Anos Total
posteriores
Deudas con entidades de crédito 247 250 253 127 877
Otros pasivos financieros 207 100 27 - 334
Deudas con empresas de grupo 432 - - 10.982 11.414
Proveedores 5.267 - - - 5.267
Acreedores 532 - - - 532
Remuneraciones pendientes de pago 705 - - - 705
7.390 350 280 11.109 19.129

8.3 Deudas con entidades de crédito

Las caracteristicas principales de las deudas con entidades de crédito de naturaleza no corriente y
corriente al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestran a continuacion:

En el ejercicio 2020 la Sociedad firmo un préstamo por 1.000 miles de euros con una entidad bancaria
por un plazo de 60 meses debiendo pagar durante los 12 primeros Unicamente los intereses
devengados, sin tener obligacién de amortizar cantidad alguna del capital dispuesto.

Adicionalmente, también en el ejercicio 2020, la sociedad obtuvo financiaciéon por 5.000 miles de
euros para las inversiones necesarias segun el plan estratégico 2020-2024, incrementando la deuda
con empresas del grupo hasta los 11 millones de euros. La totalidad de la deuda tiene un tipo de
interés de mercado referenciado al Euribor 6 meses + un margen variable. La Sociedad ha contratato
un derivado que protege de las subidas de Euribor.

8.4 Acreedores por arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la sociedad no tiene vigentes contratos con acreedores por
arrendamiento financiero.
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8.5 Otros pasivos financieros.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este epigrafe del balance recoge principalmente, lo siguiente:
Préstamo concedido por el Ministerio de Ciencia e Innovacion.

Por importe de 12 miles de euros (2021: 54 miles de euros), para la financiacién del proyecto de
investigacion y desarrollo denominado “Desarrollo de un nuevo medicamento de terapia avanzada”.
Este préstamo tiene un tipo de interés cero y se encuentra valorado a su valor actual, tomando como
referencia el tipo de interés medio de la compafiia del 2% (dicha actualizacién se hizo en 2015). El
valor nominal de dicho préstamo asciende a 13 miles de euros. Su vencimiento final se situa el 1 de
febrero de 2023.

Préstamo concedido por el Ministerio de Ciencia e Innovacion.

Por importe de 45 miles de euros (2021: 110 miles de euros), para la financiacion del proyecto de
investigacién y desarrollo denominado “Desarrollo de tecnologias avanzadas de produccion y
validacidon de un producto celular alogénico para el tratamiento de la enfermedad cardiovascular”.
Este préstamo tiene un tipo de interés cero y se encuentra valorado a su valor actual, tomando como
referencia el tipo de interés medio de la compafiia del 2% (dicha actualizacién se hizo en 2015). El
valor nominal de dicho préstamo asciende a 46 miles de euros. Su vencimiento final se sitla el 1 de
febrero de 2024.

Préstamo concedido por el Ministerio de Ciencia e Innovacion.

Por importe de 68 miles de euros (2021: 101 miles de euros), para la financiacion del proyecto de
investigaciéon y desarrollo denominado “Produccién de proteinas terapéuticas en biofactorias
vegetales. Protebiov”. Este préstamo tiene un tipo de interés cero y se encuentra valorado a su valor
actual, tomando como referencia el tipo de interés medio de la compafiia del 2% (dicha actualizacion
se hizo en 2015). El valor nominal de dicho préstamo asciende a 71 miles de euros. Su vencimiento
final se sitla el 1 de febrero de 2025.

Adicionalmente también se incluyen en este epigrafe proveedores de inmovilizado y otras partidas

por importe de 9 miles de euros (69 miles en 2021).

9. Activos financieros a coste amortizado y valorados a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias

Figura a largo plazo una cuenta deudora con vencimiento indeterminado de la Sociedad con su Matriz,
por pagos realizados por cuenta de esta .

Los activos financieros a coste amortizado a corto plazo tienen el siguiente detalle:

2022 2021
Activos financieros a coste a mortizado a corto
plazo:
Clientes 8.326 10.420
Provisiones por deterioro del valor (116) (816)
8.210 9.604
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad
se podia considerar dudosa en dichas fechas, han sido deterioradas. La dotacién de la
correspondiente provision por deterioro se ha realizado mediante la estimacién de la pérdida
razonable que corresponderia a cada cliente menos los importes cuya recuperacién a través de las
compafiias aseguradoras, esta garantizada.

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes
es el siguiente:

Saldo inicial 1 de enero de 2021 792
Provisidon por deterioro 48
Aplicacién de provision (24)
Saldo final 31 de diciembre de 2021 816

Provisidon por deterioro -
Aplicacidn de provision -
Cancelacion por incobrable (700)
Saldo final 31 de diciembre de 2022 116

Adicionalmente, en el ejercicio 2021, se consideraron como incobrables 19 miles de euros que se
imputaron directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecto al importe de la variacidon en el valor razonable, durante el ejercicio y la acumulada desde
su designacion, de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias es la siguiente:

Importe
Activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Variacion del valor razonable en el ejercicio 2022 317
Variacion del valor razonable acumulada desde su designacion 317

10. Avales

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene concedido ningun aval.

11. Capital

Capital

En el ejercicio 2019 se realizd una operacion de venta de la compafiia al fondo de inversién francés
Keensight Capital, que adquirié aproximadamente un 90% de la sociedad 3PBio Pharmaceutical
Holding, S.L., tenedora del 100% de la propiedad de la sociedad.

El capital social de la compafiia estd formado por 44.116.946 participaciones sociales de 0,19 euros

de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La composicion de los socios es
la siguiente:
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Sociedad

3PBio Pharmaceutical Holding, S.L.

12. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Las reservas ascienden al siguiente importe:

Legal y estatutarias:
- Reserva legal

Otras reservas y resultados:

- Reservas voluntarias

13. Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucién del resultado

100,00%

100,00%

Porcentaje de
participacién

2022 2021
1.676 1.526
1.676 1.526

16.674 13.663

16.674 13.663

La propuesta de distribucidon del resultado del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022,
formulada por el Administrador Unico de la Sociedad, pendiente de aprobacién por la Junta General

de Socios, es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias

Distribucion

Otras Reservas

14. Subvenciones

2022
4.228
4.228

2022
4.228
4.228

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Saldo inicial

Imputacidn al resultado

2022 2021
140 192
(61) (72)
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Efecto Impositivo

17

20

Saldo final

96

140

La Sociedad ha recibido subvenciones de explotacidn asociadas principalmente al empleo durante los
ejercicios 2022 y 2021 por importe de 191 y 142 miles de euros respectivamente.

15. Provisiones y pasivos contingentes

En el ejercicio 2022 no ha sido necesario el reconocimiento de provisiones en el balance ni han

existido contingencias de las cuales deba informarse.

16. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 212 239
- Crédito fiscal 5.982 5.775
6.194 6.014

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 37 55
37 55
Impuestos diferidos (Neto) 6.157 5.959

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el
neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

La totalidad de los pasivos por impuestos diferidos se corresponden con el efecto impositivo de las
subvenciones registradas en el patrimonio neto.

El movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021 de los activos y pasivos por impuestos diferidos ha
sido el siguiente:

2022

2021
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. . Crédito fiscal, Diferencias C.red't°
Diferencias deducciones Total temporaria fiscal, Total
Activos por impuestos temporarias P deduccione
LIV y BINS s
diferidos s y BINS
Saldo inicial 239 5.775 6.014 91 6.269 6.360
Generacion del ejercicio 67 1.068 1.135 148 387 535
Aplicaciéon / Utilizacidn (94) (861) (955) - (881) (881)
Saldo final 212 5.982 6.194 239 5.775 6.014
2022 2021
Diferencias Diferencias
Pasivos por impuestos diferidos temporarias Total temporarias Total
Saldo inicial 55 55 75 75
Cargo (abono) en patrimonio neto (18) (18) (20) (20)
Saldo final 37 37 55 55

17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios realizada durante los ejercicios 2022 y 2021

es la siguiente:

Nacional:
Espafia
Exportacion:
Europa

Resto

2022 2021
6.125 597
33.517 30.706
3.213 3.799
42.855 35.102

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios realizada durante los ejercicios 2022 y 2021

por tipo de servicio es la siguiente:

Actividad 3P

Otros servicios

2022 2021
28.339 23.114
14.516 11.988

42.855 35.102

Las ventas realizadas a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 corresponden, principalmente, al
servicio de produccién de proteinas recombinantes. Para ello, previamente el cliente procede a la
transferencia a la Sociedad de la secuencia genética de dicha proteina o de un sistema de expresion
bioldgico de dicha proteina, asi como de un protocolo de produccién a pequena escala, de manera
que el servicio de la Sociedad se centra en la optimizacién de dicho proceso de produccién a pequefia
escala para su posterior escalado a voliumenes de produccién industriales siguiendo unos estandares
procedimentales de calidad denominados GMP. Tras llevar a cabo el proceso de produccién, la
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Sociedad procede a la entrega de la proteina recombinante como producto final, con los estandares
de calidad requeridos por el cliente. Esto significa que el cliente envia toda la informacién vy
requerimientos relevantes para el proceso. Posteriormente la Sociedad se encarga de producirlo
conforme a su propio know-how y las indicaciones técnicas del cliente. Las actividades donde 3P
pone su conocimiento y personal al servicio del proyecto se clasifican internamente como “Actividad
3P”, mientras que “Otros servicios” aglutinan la venta del material necesario para el proceso
productivo, asi como ciertos trabajos externalizados.

La Sociedad trabaja por proyectos, desglosando a su vez las obligaciones contractuales con los
clientes en hitos facturables. Las reglas de reconocimiento del ingreso difieren de la facturacion,
puesto que el grado de avance del proyecto no necesariamente guarda estricta correlacion con la
pauta de facturacién. Para determinar el grado de avance, se establecen reglas objetivas que
incorporan el tiempo empleado en los procesos como “proxy” de dicho avance.

La totalidad de las ventas de los ejercicios 2022 y 2021 son a entidades privadas.

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

2022 2021
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles
- Compras nacionales 9.610 11.053
- Compras Intracumunitarias 485 678
- Importaciones 259 255
- Variacién de existencias 1.920 (2.741)
12.274 9.245
Trabajos realizados por otras empresas 1.725 2.066
Deterioro de materias primas (8) 17
13.991 11.328
c) Gastos de personal
2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 12.627 10.171
Seguridad social a cargo de la empresa 3.271 2.650
15.898 12.821

El nUmero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Categoria 2022 2021
Directivos 10 9
Mandos intermedios 47 45
Oficiales 288 249
Otros 6 6
351 309

Asimismo, a 31 de diciembre la distribucién del personal de la Sociedad, es la siguiente:
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2022
Categoria Mujeres Hombres Total
Directivos 1 9 10
Mandos intermedios 26 21 47
Oficiales 184 98 282
Otros 6 - 6
217 128 345
2021
Categoria Mujeres Hombres Total
Directivos 2 8 10
Mandos intermedios 28 16 44
Oficiales 161 107 268
Otros 6 - 6
197 131 328

Al 31 de diciembre del ejercicio 2022 y 2021 la Entidad tiene empleado un trabajador con una

discapacidad superior al 33%.
d) Servicios exteriores

Su detalle es el siguiente:

Gastos de I+D

Arrendamientos y canones

Reparacion y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios

Publicidad propaganda y relaciones publicas
Suministros

Otros servicios

2022 2021
- 2
144 148
1.736 1.292
1.058 843
459 337
188 146
27 34
151 50
895 317
925 932
5.583 4.101
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18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Los saldos pendientes de (pago) cobro con administraciones publicas, por conceptos, son los

siguientes:

Hacienda Publica acreedora por
Retenciones Practicadas

Organismos de la Seguridad Social
acreedores

Otros

Hacienda Publica deudora por IVA

2022 2021
291 220
318 249
15 25
624 494
2022 2021
462 1.011
462 1.011

Desde el ejercicio 2020 la Sociedad tributa en régimen especial de consolidacién fiscal junto con su

matriz 3PBio Pharmaceutical Holding, S.L.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion
por el Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible

del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2022

Aumentos

Disminuciones

Neto

Resultado después de impuestos
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)
Beses Imponible negativa ejerc anteriores

Base Liquidable

65

239

4.228
187
- 65

- 239
(339) (339)
4.380

(768)

3.612
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Cuenta de pérdidas y ganancias
Ejercicio 2021 Aumentos Disminuciones Neto
Resultado después de impuestos 3.162
Impuesto sobre Sociedades 698
Diferencias permanentes 18 - 18

Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio 528 - 528
- con origen en ejercicios anteriores - - -
Base imponible (resultado fiscal) 4.406
Beses Imponible negativa ejerc anteriores (787)
Base Liquidable 3.619

El detalle del impuesto corriente y diferido al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Impuesto corriente (367) (352)
Impuesto diferido 180 (346)
(187) (698)

El impuesto sobre sociedades corriente en 2022 resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre
la base liquidable menos las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2022 que han ascendido
a 644 miles de euros y que corresponden principalmente con deducciones por inversiones en activos
fijos materiales nuevos, en I+D e inversiones. Todas las deducciones aplicadas se han generado en
ejercicios anteriores.

El impuesto sobre sociedades corriente en 2021 resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre
la base liquidable menos las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2021 que han ascendido
a 661 miles de euros y que corresponden principalmente con deducciones por inversiones en activos
fijos materiales nuevos, en 1+D y creaciéon de empleo. Todas las deducciones aplicadas se han
generado en ejercicios anteriores.

A fecha 31 de diciembre de 2022, el detalle de las deducciones por creacion de empleo, deducciones

por inversiones en activos fijos materiales nuevos, inicio de actividad, formacion, I+D y activos fijos
pendientes de aplicar segun el detalle cuyos importes y plazos de reversion son los que siguen:
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Ao de origen Euros Aplicable hasta
2009 585 2031
2010 32 2031
2011 34 2031
2012 35 2031
2013 297 2031
2014 414 2031
2015 325 2031
2016 159 2031
2017 192 2032
2018 333 2033
2019 209 2034
2020 255 2035
2021 388 2036
2022 1.068 2037

4.326

La Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros Compensable

hasta
2012 745 2031
2013 1.559 2031
2014 1.716 2031
2015 1.815 2031
2016 49 2031
2018 32 2033

5.916

Todos los créditos fiscales estan reconocidos en el activo del balance, importando 5.982 miles euros,
4.326 por deducciones pendientes de aplicacion y 1.656 miles euros por crédito por bases imponibles
negativas pendientes de compensacién, mas 212 miles de euros por diferencias temporarias.

Debido a la evolucién futura de la Sociedad, la compafiia considera que se cumplen las condiciones
para el registro de los créditos fiscales. Adicionalmente no hay al cierre de 2022 créditos fiscales
pendientes de reconocer.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables, a excepcién del Impuesto sobre Sociedades de
los afios 2017 a 2020, ambos inclusive, asi como del Impuesto sobre el Valor Anadido de enero a
diciembre, ambos inclusive, de los ejercicios 2019 y 2020, y de junio a diciembre, ambos inclusive,
del afio 2018 que estan siendo objeto de inspeccién por el Servicio de Inspeccién Tributaria de
Hacienda de Navarra. A fecha de la formulacion de las presentes Cuentas Anuales el procedimiento
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sigue en curso. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de la inspeccién. En
todo caso, el Administrador Unico considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales del ejercicio.

19.

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:

- Amortizacién del inmovilizado

- Correcciones valorativas por deterioro

- Imputacién de subvenciones

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion valor razonable instrumentos financieros

Cambios en el capital corriente:

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

Pago de intereses
Cobro de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

20.

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

2022 2021
4.415 3.859
2.545 2.239
(8) 60
(61) (72)
(3) -
935 886
20 14
(317) -
3.111 3.127
1.086 (2.739)
1.923 (3.099)
63 39
(3.235) 3.346
420 (997)
257 (3.450)
(813) (766)
3 -
(810) (766)
6.973 2.770
2022 2021
(893) (951)
(106) (114)
(6.592) (7.388)

(166) -
(7.757) (8.453)
(7.757) (8.453)
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21. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2022 2021
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién de:
- Otras deudas - 22
- 22
- Devolucion y amortizacion de:
- Deudas con entidades de crédito (246) (124)
- Otras deudas (203) (142)
(449) (266)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (449) (244)

22, Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccién

La remuneracion total devengada en el ejercicio 2022 al Consejo de Administracion y personal de
alta direccién ha sido de 312 miles de euros (311 miles de euros en 2021).

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o anticipos a los Administradores ni en su caso a las
personas fisicas que los representan, ni a la alta direccion de la Sociedad. Por otra parte, a dichas
fechas, la Sociedad no habia contraido obligacién alguna en materia de pensiones o seguros de vida
a favor de los Administradores ni de la alta direccion.

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad matriz, 3PBio Pharmaceutical Holding S.L.,
celebrada el 25 de julio de 2019, se aprobd un sistema de retribucidon con entrega de participaciones
dirigido a determinados consejeros, directivos y responsables de la Sociedad. El plan de retribucidon
se configuré como un incentivo a largo plazo.

La duracién del plan fue de tres afios, durante los ejercicios 2019 a 2021.

El Plan tenia como objetivo la participacidn de los Directivos en el accionariado de 3P GROUP, asi
como facilitar la posibilidad de vincular su incentivo de inversion y su remuneracién variable 2019-
2020 a la evolucién del valor de las acciones de 3PBio Pharmaceutical Holding S.L. permitiéndoles
recibir parte de su remuneracién anual correspondiente a los afios 2019 y 2020 en acciones de la
Compaiiia mencionada.

El valor de cada participacion se habia fijado en un importe constante durante la vida del plan de
9,98770324 € / participacion.

El sometimiento del Plan fue voluntario por parte de los beneficiarios.

La fecha de otorgamiento del Plan fue el 11 de diciembre de 2019, quedando determinada la
participacion de cada uno de los beneficiarios del Plan de Retribucién. Adicionalmente el plan estaba
abierto a nuevas incorporaciones hasta un limite de 100.024 participaciones (4,56% del total del

capital social).

A 31 de diciembre de 2022 el Plan se considera finalizado mas alld de las transmisiones de
participaciones que se producen por la baja y alta de nuevos directivos.
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Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

El Administrador Unico confirma que durante el afio 2022 no ha tenido conflicto de interés alguno en
los términos establecidos en la vigente Ley de Sociedades de Capital.

23. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio 2022 y 2021 corresponden a los siguientes

conceptos e importes:

2022 2021
Matriz Asociada Otras Vinculadas Matriz Asociada Otras Vinculadas
Ventas netas - - - - - -
Compras - - - - - -
Intereses pagados 762 - - 732 - -

Los saldos mantenidos al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 con empresas del grupo se presenta a

continuacion:

Creditos con empresas del grupo (Matriz)

Deudas con empresas del grupo (Matriz)

2022 2021
2.130 1.559
11.570 11.414

Todas las operaciones surgen de la actividad normal del negocio y de la financiacion de operaciones

y se han realizado a precios de mercado.

24. Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, a 31 de diciembre de 2022 y 2021,

es la siguiente:

Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores. 57,38 62,24
Ratio de operaciones pagadas. 59,50 64,97
Ratio de operaciones pendientes de pago. 34,60 47,57

Importe (Miles Importe (Miles

de Euros) de Euros)

Total pagos realizados. 23.486 27.471
Total pagos pendientes. 2.184 5.118
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Volumen monetario y N° de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa 2022
de morosidad

Importe %
Volumen monetario (Miles de Euros) 9.534 41%
Numero de facturas 5.433 42%

25. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacidon cuyo propdsito principal sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

No existen riesgos y costes de caracter medioambiental que resulte necesario cubrir con las
correspondientes provisiones. Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que se
pudieran incurrir quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.

Igualmente, no existen contingencias abiertas relacionadas con la protecciéon y mejora del medio
ambiente, asi como tampoco existen compromisos de inversiones futuras en materia medioambiental
ni responsabilidades de naturaleza medioambiental ni compensaciones pendientes de recibir al
respecto.

26. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los auditores de cuentas ascienden a 11 miles de
euros por los servicios de auditoria de cuentas (2021: 11 miles de euros por servicios de auditoria).
En los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado honorarios por servicios distintos de la auditoria
de cuentas.

27. Hechos posteriores al cierre de ejercicio

No se ha puesto de manifiesto ninglin hecho econémico posterior al cierre del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022, que afecte significativamente a las cuentas anuales
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INFORME DE GESTION DE 3P BIOPHARMACEUTICALS, S.L.U. DEL EJERCICIO 2022

Es deseo del administrador Unico de 3P Biopharmaceuticals S.L.U. agradecer a todos los empleados
de la Compaifiia, asi como a los Clientes, Proveedores y Entidades con los que mantenemos relaciones
comerciales, la colaboracién prestada que nos permite seguir desarrollando nuestra actividad.

En el informe relativo a nuestra Sociedad debemos analizar los siguientes puntos:

Evolucién de la actividad y situacién de nuestra Sociedad

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del Ejercicio 2022
Liquidez

Actividad en materia de Investigacion y Desarrollo

Periodo medio de pago a proveedores

Instrumentos financieros: objetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero

QUuAWNE

1. Evolucion de la actividad y situacion de nuestra Sociedad.

La sociedad 3PBio Pharmaceutical Holding S.L. es la tenedora del 100% de las participaciones de 3P
Biopharmaceuticals S.L.U., estando ésta a su vez participada por un fondo de inversion francés
Keensigh Capital que adquirié en el ejercicio 2019 la mayor parte de las participaciones. A 31 de
diciembre del 2022 Keensight Capital posee el 90,68% de la participacion en 3PBio Pharmaceutical
Holding, S.L.

El objetivo de los nuevos propietarios es dotar a la compafiia de los medios necesarios para aumentar
su capacidad de produccion, facilitando el crecimiento de la compafiia y expandiendo su presencia
internacional fundamentalmente en Europa.

Con respecto a la evolucion de la actividad, la cifra de ventas al cierre del ejercicio 2022 ha ascendido
a 42,9 millones de euros, lo que supone un aumento con respecto al 2021 del 22%. La principal
razon de este aumento es la captacién de nuevos clientes.

El resultado operativo EBITDA de 2022 ha sido de 7,6M€, siendo el beneficio neto 4,2M€.

La compania continla con su plan de inversiones, con el fin de dotarse de los equipos e instalaciones
requeridos por nuestros clientes, siendo el importe de 2022 especialmente relevante debido a la
inversidn para aumentar nuestras capacidades técnicas y productivas, tanto en el drea de bacteriano
como en la de células de mamifero.

La evolucién prevista de la compafiia para los proximos afios indica una mejora en los principales
parametros econémico-financieros. No se prevén riesgos resenables.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se han producido hechos posteriores al cierre de caracter significativo distintos a los especificados
en la memoria.

3. Liquidez

La caja de la Sociedad ha disminuido hasta acabar en 3,2M€ a cierre del ejercicio 2022, sin embargo,
no consideramos que exista riesgo de liquidez.
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4. Actividades en Materia de Investigaciéon y Desarrollo

3P sigue colaborando con empresas y centros de investigacién, tanto nacionales como
internacionales, para el desarrollo de nuevas tecnologias y know-how que permitan ser mas
competitivos en el mercado.

5. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores fue de 57 dias en 2022.

6. Instrumentos financieros: objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero

Dado que actualmente nuestras compras son principalmente en euros y nuestras ventas son
totalmente en euros, no tenemos riesgos materiales de tipo de cambio. Asimismo, las materias
primas con las que trabajamos se repercuten en un alto porcentaje al cliente, no sufriendo ademas
fuertes fluctuaciones de precios, por lo que el riesgo asociado a fluctuaciones en el precio de las
materias primas es moderado.

Tanto en el afio 2021 como en el afio 2022 (pero en menor medida), debido al COVID, la compafiia
se ha visto obligada a trabajar con mayor precaucion y anticipacion en los stocks de materiales
debido al riesgo de escasez en algunos productos y la prioridad que los proveedores deben otorgar
a las empresas que trabajan principalmente en las vacunas del Covid-19.

El riesgo principal puede estar asociado al impago por parte de nuestros clientes si bien en 2022 no
se han producido retrasos materiales en los pagos de los clientes. Adicionalmente, la compainia
cuenta con un seguro de crédito, con una compania referencia del sector, que permite cubrir una
parte de la deuda de clientes.

Asimismo, la Sociedad cuenta con un riesgo de tipo de interés al tener pasivos financieros
referenciados a una remuneracion variable, por lo que fluctuaciones en el mercado podria tener un
efecto en los resultados y los flujos de caja. La Sociedad para mitigar este riesgo mantiene una
politica de gestidn activa mediante la contratacion de instrumentos financieros.

7. Estado de informacion no financiera

En virtud de la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, la Sociedad estd obligada a la divulgacion de
informacién no financiera.

No obstante, al pertenecer al Grupo 3P, la Sociedad se encuentra exenta de la obligacion anterior,

ya que esta informacién se encuentra incluida en el informe de gestién consolidado de 3PBIO
Pharmaceutical Holding, S.L. sociedad dominante del Grupo.

En Noain (Navarra), 22 de marzo de 2023
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DILIGENCIA PARA LA FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES E
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 365 y 366 del Reglamento del Registro Mercantil, en
relacién con los articulos 253 a 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico de “3P
Biopharmaceuticals SLU” (la “Sociedad”) formula las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2022, extendidas en 45 folios.

Asimismo, y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2° del mencionado articulo 253, el

Administrador Unico de la Sociedad declara firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados
documentos, mediante la suscripcion y firma de la presente diligencia.

En Nodin (Navarra), a 22 de marzo de 2023.

DocuSigned by:
| ". /«,: )
S
803C58¢56CD04D9...

3PBio Pharmaceutical Holding SL
Fdo.- D. Francisco Javier Lopez Moras
Administrador Unico
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