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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ESTAMPACIONES NAVARRA, S A

Opinién

He auditado las cuentas anuales de ESTAMPACIONES NAVARRA, SA, que
comprenden el balance a 31 de Diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En mi opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
sociedad ESTAMPACIONES NAVARRA, SA. a 31 de Diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2. de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. -

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Mis responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
de mi informe.

Soy independiente de ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a mi
auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no he prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en Ila citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Considero que la evidencia de auditofia que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para mi opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin Mi mcf@;’%
A \

profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion ma{\'_e'ral_.-.zﬁfje’i_s\.}‘ %\-
significativos en mi auditoria de las cuentas anuales del periodo actial. Fgtas, <
riesgos han sido tratados en el contexto de mi auditoria de las cuentag; gnualgs
su conjunto, y en la formacién de mi opinidn sobre éstas, y no expreso {lina opInidn
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El balance de situacion adjunto presenta a 31 de diciembre de 2022 unos
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar por valor de 1.851.093 euros,
Seguin se indica en las notas 4.4. y 9.1. de fa memoria adjunta, en lo concerniente
a las comrecciones valorativas de estos saldos, la empresa analiza la situacion de
riesgo que puedan plantear de manera individualizada. Dada la relevancia de este
importe y la importancia del andlisis de su cobrabilidad, lo he considerado como un
tema significativo para mi auditoria.

Respuesta del auditor:

Mis procedimientos de auditorfa como respuesta a este aspecto han consistido,
entre otros, en la circularizacién a una amplia muestra de clientes para verificar la
conformidad de los saldos a 31 de diciembre de 2022; el andlisis de la antigliedad
de las partidas que componen dichos saldos; la comprobacion de los cobros
recibidos en 2023 correspondientes a dichas facturas pendientes.

Las evidencias obtenidas en todos los procedimientos aplicados han resultado
satisfactorias. '

Otra informacién: Informe de gestion

{ a otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio
2022, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
ESTAMPACIONES NAVARRA, SA. y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. :

Mi opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Mi responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma. Asimismo, mi responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndome en el trabajo
gue he realizado, concluyo que existen incorrecciones materiales, estoy obligada a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, Ia
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes’ :
normativa gue resulta de aplicacion. A

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentqsi‘anu‘__

%_.:;

Los administradores son responsables de formular las cuentas anualés: adjuntas;
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion finangierd'yde-




los resultados de ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A., de conformidad con el
marco hormativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaifia, y de!
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables
de Ia valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de cuentas anuales

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene mi opinidn. Seguridad razonable es un aito
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria redlizada de conformidad
con la nommativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan .en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales. '

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplico mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identifico y valoro los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

« Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

« Evallo si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidadg&===,,
las estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada %Iﬁ% ‘*’G‘-gﬁ )
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« Concluyo sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradé@s, dS L ﬁ\‘

principio contable de empresa en funcionamiento y, basandome en la guidgneia UH ADO 5‘,‘
de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbrejmaterigeLona r::/
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relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

¢ Evalio [a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Me comunico con los administradores de la entidad en relacidn con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identifico en el transcurso de la auditorta.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determino los que han sido de “la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. :

Describo esos riesgos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Finalizada mi actuacion profesional, expido el presente documento, bajo el nimero
de mi protocolo al principio indicado, en ejemplar auténtico y dos copias, en cuatro
folios de papel oficial del [nstituto de Auditores-Censores Jurados de Cuentas de
Espafia, al que se une reproduccion de las cuentas anuales y del informe de
gestion de la entidad auditada en cuarenta folios de papel comin que firmo, rubrico
y sello en Pamplona, a veinticinco de mayo de dos mil veintitrés.

AUDITORES |
{ INSTITUTO DE CENSDRES JOREDOS _i

i DE CUENTAS GE EspalA

e e

DIEZ CORDORA MARIA

2023  Nim.18/23/00781

Informe de auditarfa de cuantas sujere
ala normativa de auditoria de cuentas

----- e.s;-)z:ﬁ:)[alolnternacinnal Mal'ia DieZ C(')I'dOba
o Auditor-Censor Jurado de Cuentas
inscrita al R.O.AC. n° 18.462
C/ Nicanor Beistegui, 2-3°C
31009-Pamplona
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ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

ESNASA
TAGINO - . o o L oo %t ... MNetas L 2022 C 2021
TACTIWO NO CORRIENTE . . . - T+ o0 e b e vy 2LB11.‘I-79"' ©.3.042.808 °
Inmovillzado intangible 5 22 887 30112
Aplicacionas informaticas ' 22.887 30.112
Inmovilizado malerlal . 6 1.881.208 2.047.869
Terrenos y construcciones 1.146.635 1.216.467
Instalaciones técnicas y olro inmovilizado material : 829.271 §31.402
Inmovilizado en curse y anticipos 105.302 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 857.813 935.770
Instrumenlos de patrimonio 802.340 862.533
Créditos a emprasas 55.473 73.237
Inverslones financieras a largo plazo 40.602 20.602
Instrumentos de patrimenio g 10,602 10.602
Ofros activos financieras 30.000 10.000
Activos por impuesto diferido ' 15 8.669 8.455
_ACTIVOCORRIENTE . - & - - -~ "7 e o . e T 77 3556011 3.977.794
Existencias 10 1.147.371 1.665.221
Materias primas y otros aprovisionamientos 415,911 §39.073
Productos en curso 232.543 281.973
Productos terminados 370.354 482618
Subproductos, residucs y materiales recuperados 32.082 30.047
Anticipos a proveedores 95.581 31.610 -
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 9 1.851.093 1.734.051
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 1.833.6804 1.732.354
Persanal - 1.697
Otros créditos con [as Adminisfracicnes Pdblicas 17.289 -
Inversiones financieras a corto plazo 159.733 128.648
Créditos a empresas a 17.764 17.413
Otros actives financieros 141.969 111.235
Efective y otros actlvos liquidos equlvalentes 1" 400.814 449.874
Tesorarla 400.614 449 874
TOTALACTIVO . . - .0 e o o . oo T - 63704190 -7.020.602 |




ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

ESNASA
“PATRIMONIONETQYPASIVO . .0 - -8 % o 0 . “Notas. ... 2022 " - 2021
TPATRIMONIO NETQ - - . o o0 - o o s Lt 14988717, 5 1.178.862 .
FONDOS PROPIOS 12 1.172.376 1.150.554
Capital 650.498 650.498
Capital escriturado 650.498 650.493
Reservas ' 440.056 B71.094
Legal y eslatutarias 100.806 80.101
Otras reservas 338.250 810.993
Resultados de ejercicios anteriores . - {778.088)
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (778.088)
Resultado del ejercicio 82.822 407.050
SUBVENCIONES, DONAGIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 22.295 28.308
“PASIVONG.CORREENTE -~ . .. - - = 7w o 70 e T 1.414.043 - 2.074.456
Provisiones a largo plazo 13 - 48.000
Otras provisiones - 48.000
Deudas a largo plazo 14 1.405.373 2.018.001
Deudas con enfidades de crédite 1.405.373 2.018.001
Pasivos por impuesto diferido 15 8.670 8.455
“PASIVO CORRIENTE. .~ - - o o oo oladt s 3760476 - 3.767.284 ¢
Deudas a corto plazo 14 1.826.516 2180171
Deudas con entidades de crédito 1.752.866 2.084.074
Otros pasivos financieros 73.650 768.097
Acreedores comerclales y ofras cuentas a pagar 14 1.933.960 1.607.113
Proveedores 1.633.323 1.408.475
Personal {remuneracicnes pendientes de pago} 78,731 73.912
Otras deudas con las Administraciones Publicas 148,770 124.726
Anticipos de clignfes 74.136 -
“TOTAL PATRIMONIO NETO Y.PASIVO . ..~ - - i 0 .+ 0 . . . §370190 . ' 7.020.602 :




ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.

Pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022 ESNASA

~Notas .~ .. 2022 .. -2021°

OPERAC]QNES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16 12.762.64%9 11.114.959
Venias 12.762.649 11.114.959
Variacién de existencias de productos terminados ¥ en curso de fabricacion {158.660) 375.889
Aprovisionamientos 16 {9.183.486) (7.729.238)
Consuma de mercaderias {97.254) {119.023)
Consumo de materias primas y otras maierias consumibles (8.669.834) (7.160,937)
Trabajos realizados por otras empresas {416.398) {449.278)
Otros Ingresos de explotacién 26282 14.859
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.716 2.189
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio : '23.566 12.670
Gastos de personal 16 (1.872182) {1.798.352)
Sueldos, salarios y asimilados {1.441.009) {1.379.509)
Cargas sociales {431.173) {418.843}
Otros gasfos de explotacién {986.905) (1.101.479)
Servicios exteriores (977.840) (1.092.544)
Tributos : {8.065) (.935)
Amortizacién del Inmovilizado Sy6 {368.143)  (392.110)
Imputaclon de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras 12 16.027 21.686
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovllizado 6 - 1.200
Resuliados por enajenaciones y ofras - 1.200
Otros resultados 16 {19.581} {53.896)
 RESULTADO DEEXPLOTACION . i .. = ine.. - oo -~ 216001 = 453.518
Ingresos financieros 5.858 3.593
De valores negociables y otros instrumentos financioros 5.858 3.593
De empresas del grupo y asocliadas ) 5,782 3.582
De lercaros 78 1
Gastos financieros {79.058) {84.168)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 14 {39.372) (1.840)
Por deuda con terceros {39.608) {82.328)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {60.193) 39.095
Deterioros y pérdidas {(60.193) 39.095
TRESULTADO FINANGIERO  ~ .o » . .- . == emro 0 77 (133.393) (41:480)°
"RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - . ..~ .. . - . .. '". . . 82608 412,038
Impuesto sobre beneficios 15 214 {4.998)

"RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES -

CONTINUADAS . _ 82822 . 407.080°

CRESULTADODELEJERCICIO . - - =~ .~ . 82822 - 407.050_




ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

ESNASA

o7 Notas ... 2022... 2021
-RESULTADO DE LA CUENTA DEPERDIDAS Y GANANCIAS. - ovloB2.822 0 407.050
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastes - -
Por coberturas de flujos de efectlvo - -
Diferencias de conversién - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10,226 -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo B {2.864) -
" TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: .- - - 7Ae2 -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razanable con cambios en el patrimonio neto - -
Ofros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (16.027) (21.686)
Efecto impositivo _ 2.652 4,988
TTOTAL.TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. -~ . .. -:2" " {13.376)}" (16.698) :
. TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONCCIDOS "~ . 76.809 . 390.352
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ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021 ESNASA

" Notas .. . .2022.- 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 82.608 412.038

AJustes del resuitado : 437.509 458.704
Amortizacisn de! inmovilizado 5y6  368.143 382.110
Correccionas valorativas por deterioro g 60.193 (32.095)
Variacién de provisiones 13 {46.000) 43,000
Imputacicn de subvenciones 12 (16.027) (21.686)
Resullados per bajas y enajenaciones del inmovilizado - {1.200}
Ingresos financieros {5.858) {3.593)
Gastos financieros 12 79.058 84,168

Camblos en el capltal corriente 694.12% {919.676})
Existencias 517.850 (640.736)
Deudares y ofras cuenlas a cobrar (117.042) (200,968}
Otros actives corrientes (31.085) {94.448)
Acreadores y olras cuentas a pagar 326.847 29,366
Otros pasivos corrientes (2.444) {12.870)
Otros activos y pasivos no corrienies

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {73.200) (B0.575)
Pagos de intereses 12 {79.058) {84.168)
Cobros de intereses 5.858 3.593

“FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -~ -~ -~ - .°.° - . -0 -1.141,043  (129.509).

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones {214.257)  (174.939)
Empresas del grupo y asociadas - 17.413
Inmgvilizado material & {194.257)  (192.352)
Otros activos financieros g {20.000} -

Cobros por desinversiones 17.764 1.200
Empresas del grupo y asociadas 9.1 17.764 -
Inmovilizado material - 1.200

“FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERSION ~ -~~~ =~ .. - - ""(196.493) {173.739):
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 10.226 -
Subvanciones, donacienes y legados recibidos 10.226 -

Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financiero {943.836) 223.808
Emisidn

Deudas con entidades de crédito 14 B.936.195 B8.377.455
Devolucion y amortizacion de
Deudas con enlidades de crédilo 14  (9.880.030) (B.153.676)

Pagos por dividendos y remuneraclones de otros instrumentos de patrimonio {60.000) -

Dividendos {60.000) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION ©* : = -." "~ .~ - . {993.610) - 223,808 °
AUNENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Q EQUIVALENTES. ~ -~~~ . " - - (49.080) - - (79.441)

Efeclivo o equivalentes ai comienzo del ejercicic 449,874 529.315

Efeclivo o equivalenles al final del ejercicio 400.814 449,874




ESTAMPACIONES NAVARRA, 5.A, W
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Estampaciones Navarra, S.A., de forma abreviada "ESNASA" (en adelante, la Sociedad), es una
sociedad anénhima domiciliada en Beriain {Navarra), en el Poligono Industrial de Potasas, Carretera de
Salinas, s/n, lugar donde se encuentran sus instalaciones productivas y servicios adminisirativos,
constituida el @ de enero de 1984.

La empresa tiene por objeto social la fabricacion de piezas metalicas en general, mediante los procesos
industriales de estampacién y soldadura, destinadas fundamentalmente a la industria del automovil y
la iinea blanca.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tome 266, Folio 148, Hoja
NA-5774, con CIF: A-31/138951, LLa moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es ¢l establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asl como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
madificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros.
21 Imagen fiel

|.as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de ia situacién financiera y de los resultados de la Saciedad. El estado de flujos
de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y Ja utilizacion de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros activos liquides equivalentes de la Sociedad. No se ha
requerido la omisién de ningan principic contable obligatorio para la consecucion de la imagen fiel.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en ei patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspendientes al gjercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salve cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3. Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que no existe ningdn riesgoe significativo que pueda poner en tela de juicio la
continuidad de las operaciones de la Sociedad.

En ese sentido, y come consecuencia de los malos resultados obtenidos en 2018 y 2019, se acometieron
toda una serie de reformas estructurales en aras de garantizar la viabilidad, asi como la estabilidad
financiero-patrimonial de la Sociedad, dentro de las cuales destacan:
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. La ampliacion de capital social realizada en 2018 por importe de 349.998 euros mediante
aportaciones dinerarias de socios (Nota 12).

. La reestructuracion de la financiacion ajena.

. La mejora en la eficiencia de los procesos industriales mas criticas de la Sociedad.

. La digitalizacién y automatizacion de numerosos procesos administrativos, logisticos e
industriales.

. La realizacién de inversiones clave a nivel de robotizaciones que han permitide una mejora
sustancial de la productividad.

. E] incremento de la capacidad interna para hacer frente a las labores de mantenimiento tanto de

la magquinaria industrial como de los Utiles, generando una menor dependencia de terceros.

. La generacién de polivalencias dentro de los empleados directos, de cara a poder enfrentar mejor
los picas en la demanda.

. La instalacion de células fotovoltaicas de autoconsumo para la obtencion de ahorro energetico.

La aplicacion de estas y ofras medidas ha consoiidado la obtencién de beneficios en los dltimos afios,
logrando, en particular, un resultado del gjercicio positivo en 407.050 y 82.822 euros a 31 de diciembre
de 2021 y 2022 respectivamente. Adicionalmente, y siguiendo con 1a tendencia en positivo de los dltimos
afios, la Sociedad afianza unas ventas totales por importe de 12.762.649 frente a 11.114.959 en el
gjercicio anterior, lo cual supone un incremento del importe neto de la cifra de negocios del 15% respecto
del afio anterior.

Si bien la Sociedad ha presentado un fondo de manicbra positive en 210.510 euros al cierre de 2021, el
mismo ha sido negativo en 201.465 eurcs al cierre del 2022, No obstante, los Administradcres esliman
que los flujos de efectivo que genera el negocio permiten hacer frente a los pasivos a corto plazo.
Asimismo, la Sociedad tiene contratadas lineas de descuento de créditos comerciales y anticipos de pago
a proveedores que garantizan en tode momento sus necesidades de liguidez.

Por todo lo expuesto anteriormente, los Administradores entienden que ne cabe dudar de la aplicacidn
del principio de empresa en funcionamiento en la formulacién de las presentes cuentas anuales.

2.4.  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha slaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo significativo que pueda suponer cambios importantes en el valor de los
activos 0 pasivos en el ejercicio siguiente. A este respecto, en las cuentas anuales adjuntas se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccidn de la Sociedad para cuantificar alguncs
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran registrados en ella.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se produzcan
acontecimientos en el futurc que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

No obstante, al cierre del ejercicio, no existen cambios significativos en partidas registradas segun una
estimacion contable dado que los Administradores no son conscientes de hingun evento o condicion que
puedan suponer un cambio de criterio en dichas estimaciones.

2.5, Elementos recogidos en varias partidas.

Las cuentas que siguen, a efectos de su presentacion en balance, han sido debidamente separadas en
los siguientes eplgrafes que asimismo se indican: \6

o 8 \f
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Acorf.o plazo
2022 2021

Clenta”

Deudas con ent[dades de credlfo 1.752.866 2.084.074 1.405.373 2.018.001 3.158.239 4.102.075
' B EE 752 866 2, ua4 074 A 405 373 2 013 001 3. 158 239 4 102 075

26. Correccion de errores

No se han detectado errores que hayan precisado su correccion, ni en el presente ejercicio ni en el
ejercicio precedente.

27. Cambios en criterios contables

No han existido cambios en los criterios contables aplicados, ni en el presente ejercicio ni en el ejercicio
precedente.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que se
espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Congepto. -~ .~ . et h N | §
Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 82.822
Aplicacion

A reserva legal 8.282

A reservas _ _ _ 74.540

Durante los Ultimos cinco ejercicios, la Sociedad ha repartido los siguientes dividendos:

2022 60.000

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

41. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmgvilizado intangible se valora por su coste,
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menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por deteriaro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida atil estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cietre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyc caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las comecciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion a la adquisicion del derecho de uso de programas
informaticos. Su amortizacién se realiza de forma lineal a largo de su vida Gtil estimada de 6,67 afios,
un 15% anual.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion. Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente de
este, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones. ’

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del active en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio
de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion. La
amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada. Los afics
de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

" Anos de vida util-

Construcciones 20 afios
instalaciones técnicas y maguinaria 6,67 afos
Mabiliario 6,67 afios
Equipos para procesos de informacion 4 ghos
Elementos de fransporte 5 afios
Otro inmovilizade material 6,67 afios

10 J
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En cada cierre de sjercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métados de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. Arrendamientos

Los contratos se califican come arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se fransfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso conirario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos,

En la actualidad no existe ninguna operacién de arrendamiento financiero en curso. No obstante, en el
pasado se adquirieron en régimen de arrendamiento financiero determinados elementos del
inmovilizado que se incorporaron al inmovilizade material por el coste del bien, sin incluir costes
financieros, amortizandose con idénticos criterios que el resto de elementos del inmovilizado material.
4.4, Activos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiente inicial, la Sociedad clasifica todes los activos financiercs en una de
las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicabie: :

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Agctivos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo case, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corio plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidenctas de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantfa financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Saciedad tiene la posibilidad, en el momento del recohocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevecable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en casa contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracidn de los activas o pasivos sobre bases diferentes. Los activos financieros clasificados en esta
categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo evidencia en contrario, $e asume que €s
el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes
de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
(esto es, no se capitalizan). -

1
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categorla a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultade
financiero}.

Aclivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos
de efective derivados de la ejecucion del contrato,

La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumenfos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tai efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracter(sticas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
- flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de gue la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicion en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditas por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrarie, se asume que es ¢l precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los crédites por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asl como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran par su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afic que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se

hubieran deteriorado. \
1.
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En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a vaior razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar hi procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opci6n de clasificar {de forma irrevocable} en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

4.5, Pasivos financieros

Clasificacicn y valoracién

En el memento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion;

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financiercs a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categorfa excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acresdores”).

Los préstamos participatives que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan,

No obstante, los déhitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés confractual, asl come los desembolsos exigidos pot terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el métedo def tipo de
interés efectivo.

13
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes ne gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos iniereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo large de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que s& mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Seemite 0 asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacidn que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto piazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantla
financiera ni haya sido designado coma instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable"), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimeiria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y
su rendimiento se evalda sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacian
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categorl(a los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

it
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Los pasivos financiercs incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de
la confraprestacién recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconacimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financiercs

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasive.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una medificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.6. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como fransportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y ofras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente correspende de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden
al periodo de fabricacién, elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarios para su
venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccién.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccian.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor nete realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de

preduccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza
correccién valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporaran sean
vendidos por encima del coste.

4.7. FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este eplgrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos fos siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de fiujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.8. Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasives de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especlficos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del gjercicio en proporcion a su
amortizacion.

4.9, Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en & balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida come consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiere conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuenta.

Las provisiones se revisan a la fecha de clerre de cada balance y son ajustadas con el objetive de
reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento. Las cempensaciones
a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen como un activo, sin
minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser
recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o
contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder
del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.
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Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memotria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.10. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar &l correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos [as
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicha gjercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales de! negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” de! balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activas por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, creditos fiscales ne utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la narmativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negacios en los gue no se hubieran reconocide separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacidén inicial por ne cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del pericdo de valoracion
y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicién, supondran un ajuste al importe de! fonde de comercio relacionado, Tras el citado periodo
de valoracién, o por tener origen en heches y circunstancias que no existlan a la fecha de adquisicion,
se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio heto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resuita probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la nommativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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441. Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo hormal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en
el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros aciivos
liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.12. Ingresosy gastos

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida 0 que se espera
recibir, derivada de la misma, que es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda
conceder, asi como los intereses incorparados al nominal de los créditos.

Cuande existan dudas relativas al cobro del derecho de crédite previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, utilizando como criterio principal el valor de mercado o, si procede, una
estimacion del mismo,

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes;
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“Congepto .. .- Saldo Inicial -Altas y dotaciones . Saldo final |

Ejercicio 2022

Coste
Aplicaciones informaticas 127.700 - 127.709
127.709 - 127.709
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (97.597) {7.225) (104.822)
(97.597) {7.225) (104.822)
“Valor heto contable ~ - 30412 . 0. . "22.887 ¢
Ejercicio 2021
Coste
Aplicaciones informaticas 127.709 - 127.709
127.70¢ - 127.709
Amonrtizacion acumulada
Aplicaciones informalicas {90.340) (7.257) {97.597)
{90.340} (7.257) (97.597)
Valornetocontable - . 37.369 T 30412

El unico movimiento asociado al inmovilizade intangible en el gjercicic 2022 corresponde con la dotacion
a la amortizacion, la cual, tal y como hemos explicado en la Nota 4.1 se realiza de forma lineal a razon de
un 15% al afio.

Se encontraban totalmente amortizados, aunque todavia en uso, elementos del inmovilizado intangible
cuyo resumen por partidas es el siguiente:

Aplicaciones informaticas 81.997 81.997
81.997 81.997
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

- .- Saldoinicial . dotaciones .

“Coricepto . - " Saldo final

Ejercicio 2022
Coste
Terrenos y construcciones 2.433.559 - - - 2433559
Instalaciones técnicas y otro in-
movilizado material 6.921.857 88.955 - {12.132}  6.995.680
Inmovilizado en curso - 105.302 - - 105.302
9.355.416 194 257 - (12.132)  9.537.541
Amortizacion acumulada -
Construcciones (1.217.092) (69.832) - - (1.286.924)
Instalaciones técnicas y otro in-
movilizado material {6.090.455)  (291.086) - 12,132 (6.369.409)
{7.307.547) (380.918) - 12,132 (7.656.333)
“Valornetocontable .~ - .- 2047869 . . .. . - . i o 0 1.881.208
Ejercicio 2021
Cosle
Terrenos y construcciones 2.433.559 - - - 2.433.559
Instalaciones técnicas y olro in-
movilizado material 6.730.749 192.352 58.732 (50.976) 6921857

Inmovilizado en curso 58.732 - {58.732)
9.223.040 192.352 -

(59.976) 9.355.416

Amortizacion acumulada

Construcciones {1.144.845) (72.247) - - (1.217.092)
Instalaciones técnicas y ofro in-

mavilizado material (5.837.825)  (312.606) - 59.976 (6.050.455)

(6.982.670) (384.853) - 59976 (7.307.547)

Valorneto contable .~~~ - © . 2240370 .. o o & Ut ec e - o 2.047.869

6.1. Descripcién de los principales movimientos

Las altas del gjercicio 2022 han consistido fundamentalmente en la adquisicion de una nueva estacion de
soldadura con tecnologia de inversion. Al cierre del ejercicio, la instalacién de esta punteadora no esta
finalizada, motivo por el cual figura dentro del inmavilizado en curso,

Asuvez, y en linea con el plan de ahorro energético de la Sociedad, se han instalado paneles fotovoltaicos
en los techos de las naves, de cara a una optimizacion del mix energético y a la produccion de un ahorro
en el consumo de electricidad.

Por otro lado, durante el ejercicio 2022 hubo bajas de inmovilizado asociadas principalmente a la
sustitucion del sistema de afre acondicionado de uno de los departamentos de la Scciedad. Este elemento
se encontraba totalmente amortizado. No hube bajas de inmovilizado durante el 2021. Tampoco ha
habido enajenaciones de elementos de inmovilizado material ni en 2022 ni en 2021
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La amortizacion practicada sobre el inmovilizado material puede resumirse en el cuadro siguiente:

T s . .. . " Tipode. - Tasaanual Amortizacionanual Amortizacién acumulada

7 Elemeénto - . - amortizacion .- (Nota'd.2). . (2022 2021 .. 2022 - 2021
Construcciones Lineal 5%  69.832 72.247  1.286.925 1.217.092
Magquinaria Lineal 15% 223166 240626 4.780.634  4.601.573
Utillaje Lineal 15%  28.901 29.437 342.004 313.103
Instalaciones técnicas Lineal 15% 31680 32.633 935.627 916.079
Mobiliario Lineal 15% 44 82 19.086 19.041
Eﬂ‘;ﬁf;g;g‘np""cems de Lineal 25% 919  3.485 82.996 82.077
Elementos de transporte Lineal 20% - - 21.983 21.983
Otro inmovilizado material Lineal 15% 6376  6.343 187.078 136.509

360.918 384.853  7.656.333 7.307.547
Los Administradores entienden que no existen elementos del inmovilizado fuera de uso u obsoletos.

Existen subvenciones obtenidas como consecuencia de inversiones en inmovilizado material, cuyas
circunstancias se mencionan en la Nota 12.

Se encontraban totalmente amortizados, aunque todavia en uso, elementos del inmovilizado material
Cuyo resumen sigue:

Guenta . . o G L 2022 . 2021
Magquinaria 4153872 3.680.017
Utillaje 273.541 199.152
Instalaciones t&cnicas 845.758 785.305
Mobiliario 18.789 18.789
Equipos para procesos de la informacién 80.791 81.267
Elementos de transporte 21.983 21.983
Otro inmovilizado material 159.796 159.756

5.554.531 4.955.309

Los inmuebles propiedad de la empresa se encuentran hipotecados desde el 4 de junio de 2020 en
garantia de dos avales de 840.000 y 830.000 euros, concedidos por Sedena {Sociedad de Desarrollo de
Navarra, S.L.) y Sonagar (Sociedad Navarra de Garantia Reciproca) respectivamente, con vencimiento
en el afio 2028.

El valor separado del suelo y construccién de los bienes inmuebles es el siguiente:

~Valor del suglo .. Valor de la.construccion

Descripcion delinmueble  “oq55 . ppz1 . - 2022 . 2021,

Naves industriales de Nodin 745.908 745.508 1.687.651 1.687.651
745908 745.908  1.687.651 1.687.651

No existen operaciones relacionadas con el inmovilizado material que supongan compromisos de pagos
futuros minimos. La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre el 100% def valor neto contable
del inmovilizado material.
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7. ARRENDAMIENTOS

La empresa adquirié en régimen de arrendamiento financiero diversos elementos de su inmovilizado
maleria!, registrando los mismos por su valor razonable. El principal de ellos corresponde al contrato
celebrado con BSH para el alquiler de diversos ltiles empleados en el proceso industrial de estampacion
de las piezas que se fabrican para este cliente. Las condiciones y caracteristicas esenciales de los
contratos de arrendamiento operativo, suscritos en calidad de arrendatario, son las siguientes:

. Pagos por.arrendamiento |

.'# Contrato ~ - ‘arrendadora -. . . - Objeto ..~ °contrato Duracién - .- 2022 ool 2021
Carretillas

1 Semansa / Lapurbide elevadoras - - 15.840 16.912

2 BSH Troqueles 01/01/2013 - £§9.439 72.0918

5 Varios Varios - - 456 418

105.735 90.248
En el momento actual no existen operaciones de arrendamiento financiere en curso. Tampoco existen

contratos de arrendamiento operativo ni financiero en los que la entidad tenga la condicién de arrendador.
No existen operaciones de arrendamiento operativo que exijan pagos futuros minimos.

8. INSTRUMENTOS EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este eplgrafe son los siguientes:

‘Concepts .- - .- . . gdldoinicial - Altas - Bajas - _reversicnes: - Saldo final |

Ejercicio 2022
Instrumentos de patrimonio
Coste 1.984.619 - - - 1.684 4619
Correcciones valorativas por deterioro  (1,122.086) - - (60.193) {1.182.279)
.. 862533 - . . . o - Teen L 802.340
Ejercicio 2021
Instrumentos de patrimonio
Coste 1.984.619 - - - 1.684.519
Correccicnes valorativas por deterioro  (1.161.181) - - 39.095  {1.122.086)
.- 823438 - o - . oo e - nv 862533

La Sociedad ostenta participaciones en el patrimonic de dos empresas del grupo:

. Esnasa Slovensko, s.r.o. ubicada en Leopoldov {Eslovaquia), la Sociedad se dedica a la
estampacion y la soldadura de subcomponentes metalicos para el sector de 1a autormocion.

. Xenik Automatizaciones, S.L.: ubicada en el Berigin (Navarra), la Sociedad se dedica al
acabado de piezas metalicas fundamentalmente para el sector de la autemocion y fa linea blanca.
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Estas participaciones no cotizan en Bolsa.

Los dnicos movimientos que han tenido lugar en el ejercicio 2022 tienen que ver con las dotaciones de
los deterioros de las participaciones que la Sociedad ostenta en las mencionadas empresas. Para
ambas correcciones valorativas, el criterio utilizado ha sido el de valorar el patrimonio neto de ambas
sociedades, teniendo en cuenta el resultado del ejercicio a 31 de diciembre de 2022, asi como &l
porcentaje de participacion. El detalle de dichos movimientos se desglosa a continuacion:

‘Datos a 311242022 .. .~ " Esnasa Slovensko, s.r.0. Xenik Automatizaciones, S.L."

Capital social 1.507.000 75.125
Reservas 83.508 15.024
Resultados negativos ejercicios antericres - (20.9586)
Resultado dltime ejercicio (120.148) (264)
Valor del patrimonio neto 1.470.360 68.929
Porcentaje participacion directa 49,88% 99,99%
Valor razonable de |a participacion 733.417 68.924
Valor neto contable 793.347 69.187
Deteriore f reversion del ejercicio (59.930) (263}
Deterioro acumulado (1.176.083) {6.195)
Coste de la participacién 1.209.500 75.118
Valor neto contable - R Y : 59.450

‘Datos a 31/12/2024. . - i -

__'Esnasa Slovensko, s.1.0.

: Xenik Automatizaciones, S.L. |

Capital social 1.507.000 75.125
Reservas 1.869 15.024
Resultados negativos ejercicios anteriores (8.719) {14.807)
Resultado dltime ejercicio 00.357 (6.149}
Valor del patrimonio nete 1.590.507 69.193
Porcentaje participacion directa 49,88% 89,99%
Valor razonable de la participacion 793.347 69.187
Valor neto contable 748.320 75.119
Deterioro ! reversion del ejercicio 45.027 {5.932)
Deterioro acumulado {1.116.153) (5.932)
Coste de la participacion 1.909.500 75.118
Valor neto contable 793.347 69.187_

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas
en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ninglin compromiso por el que se pueda

incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, exceptuando las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas {Nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

“Instrumentos de - ¢y igos, derivados yotrds - . Total |

‘Descripgién.. - -7 _ 2022 --2021- .
Activos financieros a largo
plazo
Activos  financieros a
coste amortizado - - B5.473 83.237 85.473 83.237
Otros 10.602  10.602 - - 10.602 10.802
10.602 10.602 85.473 83.237 96.075 93.839

Activos financieros a corto
plaze

Activos  financieros a
coste amortizado

Activos  financieros a
cosie

- - 1.993.537 © 1.861.002 1993537 1.861.002

- - - 1.697 - 1.697
- - 1.993.537 1.862.699  1.993.537 1.862.699

10,602 © 10.602 .~ ©2.079.010 . 1.945.936 = -2.089.612 " 1.956.538

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

", Ingtrumientos de

T .: L patdmonion Credltos derlvadosyotros Total .
: Descrlpcién T A Lo o022 2021 2022 2021 k
Aclivos financieros no ¢o-
rrientes
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
Créditos a empresas - - 55.473 73.237 55.473 73.237
Inversiones financieras a 445407 10,602 30,000 10.000 40.602 20.602
largo plazo
10.602 10.602 85.473 83.237 96.075 93.839
Activos financieros cormien-
tes
Clientes - - 1.833.804 1.732.354 1.833.804 1.732.354
Personal - - - 1.697 - 1.697
Inversiones financieras a
corto plazo - - 159.733 128.648 159.733 128.648
- - 1.993.537 1.862.699 1.993.537 1.862.699
10,602 © 710802 0. 2.079.010 - 1.945.936  2.089.612. 1.955.538
9.1. Activos financieros a coste amortizado
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Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente por deuda comercial y crediticia.
La totalidad de la deuda comercial tiene vencimiento inferior a un afio.

En relacian con el riesgo de crédito, integrado por Ia posible incertidumbre en cuanto a la cobrabilidad de
los saidos de las cuentas a cobrar, nos remitimos a ia informacion de saldos consignada en el balance.
Las cuentas vencidas son reclamadas periddicamente por el departamento financiero. En el supuesto de
que presenten una antigiiedad superior a 6 meses en la fecha de cierre de ejercicio se estudia su situacion
para analizar si requiere registro contable de deterioro. No existen aspecios de especial relevancia a
mencionar en este apartado dado que el grueso de los clientes de la Sociedad son grandes grupos
industriales con los cuales el riesgo de insolvencia es minimo.

En cuanto al riesgo de mercado (riesgos de tipo de interés, de tipa de cambio y otros), por posibilidad de
diferencias en el valor razonable de activos financieros, los Administradores entienden que no puede
afectar de forma significativa a la Sociedad.

Por uitimo, en cuanto al riesgo de liquidez, la entidad dispone y mantiene regularmente recursos liquidos
suficientes para afrontar sus obligaciones corrientes, recurriendo con la suficiente antelacion a la
financiacién ajena cuando se prevé necesaria. Se considera que no existe, al menos en el corto plazo,
riesgo de liquidez. El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre
es el siguiente:

"Deseripcion . . o . . i 20220 2021

Activos financieros a largo plazo

Créditos a empresas del grupo 55.473 73.237
Fianzas entregadas e imposiciones a plazo 30.000 10.000
85.473 83.237

Activas financieros a corto plaze

Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 1.833.804 1.732.354
Créditos a empresas del grupo 17.764 17.413
Otros aclivos financieros 141.962  111.235

1.993.537 1.861.002

S 02.079.010° 1.944.239

Crédifos a empresas del gripo

La Sociedad formalizé en el ejercicio 2020 un préstamo con Esnasa Slovensko, s.r.u. por importe de
90.650 euros, con un plazo de devolucién de 5 afios mas 1 afio de carencia. Dicho préstamo devenga un
interés anual del 2%. El desglose de la devolucion del principal en los 5 afios de vida del contrato, es el
gue se desglosa a continuacion:

Afio. - Importe :
2022 17.413
2023 17.763
2024 18.123
2025 18.489
2026 18.862
90.650
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10. EXISTENCIAS

El detalle de las partidas que componen las existencias a 31 de diciembre es el siguiente:

§-Ei_&isten__ciés___ SR T 082 - 2021

Materias primas y otros aprovisionamientos 415911  839.073
Producto en curso 232,543 281.873
Productos terminados 370.354 482.618
~ Subproductos, residucs y materiales recuperados 32.982 30.047
Anticipos de proveedores 95.581 31.610

1.147.371 1.665.221

A la hora de determinar el coste de produccién del producto en curso y el producto terminado, se imputan
al mismo las materias primas y otras materias consumibles, asl come aquellos costes que resulten
directamente imputables al producto. A su vez se incluye la parte que razonablemente coresponde de
los costes indirectamente imputables a los producios, en tanto en cuanto los mismos se devenguen
durante el periodo de fabricacion.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las exisiencias.

No existe influencia en la valoracién de existencias por devolucicnes de ventas o de compras. No se ha
efectuado, durante el ejercicio actual ni en el anterior, ninguna correccion valorativa por deterioro. No se
ha procedido, durante el ejercicio actual ni en el anterior, a la capitalizacion de gastos financieros en
relacién con la valoracién de existencias. No existen compromisos firmes de compra yfo venta, ni
limitaciones en la disponibilidad de las existencias.

11. TESORERIA

El saldo de tesorerla, es decir, cuentas corrientes en entidades de crédito, asciende a 400.814 euros en
el ejercicio y 449.874 euros en e! ejercicio anterior. La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del
riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.

Moneda exfranjera

No existen en el balance partidas que estén nominadas en moneda extranjera. Tampoco se han realizado,
ni en el ejercicio actual ni en el precedente, transacciones nominadas en moneda distinta del euro.

12, FONDOS PROPIOS — PATRIMONIO NETO

A 31 de diciembre de 2021 y 2022, la cifra de capital social asciende a 650.498 euros, representado por
108.236 acciones ordinarias, nominativas, de 6,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas en un 100 %. El 29 de enero de 2019 se realizé una ampliacion de capital mediante
aportaciones dinerarias de socios en la cuantla de 349.998 euros {Nota 2.3},
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De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse a la reserva legal
una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el 20 % del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10 % del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20 % del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Subvenciones, donaciones v legados

El balance refleja subvenciones en capital recibidas, cuyo detalle es el siguiente:

 Entidad cedente . Motivo, * “Fecha " imports original 5500 *"2C®

. 2022 :2021
Gobierno de Navarra inversiones 28/05/2015 50.540 - -
Gobierno de Navarra Inversiones 27/04/2016 42,780 - 3295
Gobiernc de Navarra Inversiones 31/12/2017 48088 8.655 14810
Gobierno de Navarra Inversiones 30/09/2018 20000 7.380 10.203
Gobierno de Navarra Inversiones 23/10/2022 10.229 6.260 -

61.418 22.295 23.308

Las anteriores subvenciones estan condicionadas al mantenimiento de las inversiones durante su vida
util, EI movimiento habido en la subagrupacion "Subvencicnes, legados y donaciones” del balance, puede
resumirse en el siguiente cuadro:

.. Saldo gontable

- Goncepto 7. 022 . 2021
Saldo inicial 28.308 45.006
Altas 7.362 -
Ajuste neteo tipo impositivo 2.652 4988
Traspaso a PyG {16.027) (21.686)

22.295 28.308

Del mismo modo, las subvenciones percibidas llevadas directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
han sido las siguientes:

e e s - Saldo contable
. Enfidad cedente - - - Motivo - . Fecha yh00 2021
Gobierno de Navarra Elaboracién plan transformacion digital 20/10/2021 - 7.875
Gobierno de Navarra Formacion en el empleo 30/11/2021 - 4795
Gobierno de Navarra Fomento empresa digital 28/12/2022 10.485 -
Gobierno de Navarra Sobrecoste energético 30/12/2022  B.804 -
Gobierno de Navarra Formacion en el empleo | 30/06/2022 6.276 -

23.565 12.670
No existe ninguin incumplimiento de condiciones ascciadas a las subvenciones citadas. '

Informacion reiacionada con la cuenta de pérdidas v ganancias vy el patrimonio nefo

El efecto en resultados y en patrimonio neto de las pérdidas y ganancias en instrumentos financieros, asi
como sus correcciones valorativas, se muestran en el cuadro siguiente:
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T T T T Regultado a PyG Correcciones valorativas
. Instrumento finangigro -0 TN L Tl TR L ey
s e e D2 20207 e 2022 e - 2024

o022 2021

. Inversiones en empresas del grupo {54.411) 42.687 (60.193) 39.095 5,782 3.502
- Pasivos financieros a cosle amortizado (74.985) (82.347) ' -

13. PROVISIONES

El movimiento y naturaleza de las provisiones reconocidas en el balance es el siguiente:

" Descripcién ©______ Saldo.inicial - Dotaciones’ " Aplicaciones — Otros ajustes . Saldo final -

Provision para olras

responsabilidades 438.000 - {(48.000} - -
48.000 -

La provisién para otras responsabilidades se ha doté ante la indemnizacion que hubo que pagar por el
accidente de un trabajader en el ejercicio 2019. Finalmente, dicha indemnizacién se ha aplicado quedando
la cuenta saldada al cierre de 2022.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

~_Deudas con entidades -

e e e credite .. Perivadosyotros « [ Tofal © 0
‘(Milesdeeuros) .. - . 2022 3021 . 2022 2021 - - 20220 . .2021,
Pasivos financieros a largo
plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste 1.405.373  2.018.001 - - 1405373 2.018.001
1.405.373 2.018.001 - - 1405373 2.018.001

Pasivos financieros a corto
plazo

Pasivos financieros a cosle
amortizado o coste 1.826.516 2.160.171 1.787.190 1.482.387 3.613.706 3.642558
1.826.516 2160171 1.787.1%0 1.482.387 3.613.706 3.642.558

"3.231.089  4.478.172 - 1.787.190 . 1.482.387 - 5.019.079 .5.660.559°

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance:
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(Miles de euros) - .

Pasivos financieros no corrien-
tes
Deudas a largo plazo

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo
Proveedores
Personal {remuneraciones
perdientes de pago)
Anlicipos de clientes

1.405.373 2.018.001 - -

1.405.373  2.018.001

1.405.373 2.018.001 - -

1.826.516 2.160.171 - -
- - 1.633.323 1.408.475

- - 79.731 73.912
- 74.136

1.405.373 2.018.001

1.826.516 2.160.171
1.633.323 1.408.475

79.731 73.912
74.136

1.826.516 2.160.171 1.787.190 1.482.387

3.613.706 3.842.558

. 3:231.889  4.178.172 . 1.780.190 .1.482.387 .

5.019.079 5.660.559:

Préstarnos y deudas con enfidades de crédifo:

Dentro de este eplgrafe estan reconocidos, ademas de los préstamos bancarios, las lineas de descuento
de pagarés y anticipo de facturas. Su detalle se muestra en el siguiente cuadro:

| Enfidad

. Limito concedido_  Importe disponible.
L2021

Caja Rural de Navarra 1.200.000

1.200.000 688.660 312943

100000 100.000 100.000
300,000 220177 163.676
450.000 1.496  54.555

BBVA 100.000
La Caixa 400.000
Deutsche Bank 450.000

2.150.000

2.050.000 1.010.333 631.174

Adicionalmente, y ademas del desglose de los préstamos detallado anteriormente en esta nota, la
clasificacion por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, junto con las deudas con
Administraciones PUblicas son los que se detallan a continuacion:

Descripeion . 2023 2024 2028, 2026 - 2027 202 Resto .  Total
Préslamos bancarios 613198 414331 325862 319230 282943 §0.282 - 2018.31
Anliclpos de clienles 74.126 - - 74.136
Deuda por operaciones de canfirming 628.327 - 628.327
Deuda por efeclos descontados 511.340 - 511.340
Proveedores 1.633.323 - - - - - - 1.633.323
Ofras deudas a corto plazo 73.650 - - - - - 73.850
Personal {remuneraciones pendienles de pago) 79.731 - - - - - 7971
Saldos con las Administracionas Plblicas 146.770 - - - 8.570  155.440

3.760.476 414331 325862 319.889 262.248 80.282

8670 5.172.458

Del mismo modo, los pasivas financieros en la fecha de cierre del ejercicia anterior, en funcion de su
vencimiento, se clasificaban del siguiente modo:
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Descripclen .. C L .77 2022 - 2023 | 2024 (2025 2026 2027 "Resto . Total:
Préslamos bancarios 664,311 615.070 414400 325799 319682 262777 B80.270 2682310
Anlicipos 1.162.440 - - 1,162,440
Deudas por operaciones de factoring 256,306 - 256,386
Proveedores 1.408.475 - - - - 1.408.475
Otras deudas a corlo plazo 77.035 - 77.035
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 73912 - 73.912
Praovisién para olras responsabilidades - 48.000 - 48.000
Saldos con las Administraciones Pliblicas 124.726 - - 3,455  133.181

3.767.285 663,070

15. SITUACION FISCAL

414.400 325799 319.683 262.777

8B.725 5.841.739

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicaci6én de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de caincidir
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del gjercicio con la base imponible del Impueste sobre Sociedades
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

. lmputacién a PyG “Imputacion a patr. neto.

S Coneepto © 2022 2021

L2022

2021

Resultado antes de impuestos  82.822 407.050
Impuesto de Sociedades - -

Diferencias permanentes 15.825%  66.522
Diferencias temporarias - -
Subtotal 98.647 473.572
Compensacién de BINs 98.647 473.572

‘Baseimponible - 0 - 0

Las diferencias permanentes consignadas en los cuadras antericres corresponden a los siguientes

conceptos; :

‘Concepto. . - - s 2022 2021
Ajustes en la imposicién sobre beneficios (214) 4,988
Sancicnes y recargos - 6.048
Deterioro empresas del grupo 60.193 5.931
Provision por accidente (Nota 13) (48.000) 48.000
Relaciones piblicas no deducibles 923 32
Gasto de vehiculos no deducibles 2.923 1.245

15.825 66.522

A continuacién, se muestra la conciliacion entre el calculo de la aplicacion del tipo impositivo sobre los
ingresos y gastos reconocidos y el gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios:
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COnGepto . . .. . i 20220 L0 2021
Resultado antes de impuestos 82.822 407.050
Impuesto de Sociedades - -
Diferencias permanentes 15.825 66.522

Ingresos reconocidos en patrimonio neto - -
Gaslos reconocidos en patrimenio neto - -
Subtotal 98.647 473.572

Tipo impositivo 28% 23%
Cuata tedrica por impuesto sobre beneficios - -

El gastofingreso registrado por impuesto sobre beneficios se desglosa del medo siguiente:

Impuesto corriente -
tmpuesto diferido imputado a PyG (214) 4,988
Impuesto diferide imputado a patrimonio neto - -

(214) 4.988

Las diferencias temporarias deducibles & imponibles registradas en el balance al cierre de ejercicio,
arrojaban los siguientes valores:

Eiercidio . Deserisiign " Importe " Efecto fiscal
[Ejerciclo .-~ Descripelon =" 2022 2021 2022 2021,

2022  Subvenciones de capital 30,964 36.763 B.670 8.455
30.964 36.763 B.670 8.455

Atenor de lo reiterado del signo negativo de los resultados en los Uitimos ejercicios, la Sociedad desactive
en el ejercicio 2019 ei efecto fiscal de las deducciones por incentivos fiscales, en aplicacion del principio
de prudencia, ante la inseguridad de generacién de cuota por el citado impuesto en ejercicios futuros, que
permita su aplicacion dentro del plazo legal maximo.

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores relativas al Impuesto sobre Sociedades, asi como
el plazo méxime en que hubieran podido compensarse fiscalmente, se detallan a continuacion:

‘Ejercicio Importe BIN Crédito figcal . Ultimo afio a compensar

2018 778.728 218.043 2033
2019 812.243 227.428 2034
1.590.971 445,471

Tal y como se explica anteriormente, por prudencia, no se activa el "Crédito por pérdidas a compensar’,
al igual ocurre con el efecto de las deducciones no aplicadas. El efecto impositivo de estas bases
impenibles negativas que se ha activado, como crédito fiscal, y que asciende a 8.670 euros, es por el
limite de las diferencias imponibles originadas por subvenciones.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar las nuevas inversicnes y la creacion de empleo.
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La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion, pudiendo resumirse
las deducciones ganadas, las aplicadas en el ejercicio y las pendientes de aplicar, segun el cuadro
siguiente:

S s DT T Deduceidn - Deduiceidn aplicadaen - Pendiente  Ultimo afiode
.Concepto -~ . ARG . totalt . . Anfos antériores: | . “aplicar - deduceidn -

Inversion en activos fljos 2008 115.981 57.186 58.7985 2023
Inversion en activos fijos 2009 43.153 - 43.153 2024

" Inversidon en activos fijos 2010 19.186 - 19.186 2025
Inversion en activos fijos 2011 15.201 - 15.201 2026
Creacion de emplec 2009 4,369 _ 4.369 - -
Creacion de emplec 2011 10.778 10.778 - -
Creacion de empleo 2014 6.510 - 6.510 2029
Inversién en activos fijos 2014 3.757 - 3.757 2029
Inversién en activos fijos 2015 20.019 - 20.019 2030
Inversion en activos fijos 2017 25.500 - 25.500 2032
Creacion de empleo 2017 4.800 - 4.800 2032
Inversion en activos fjos 2021 24.118 - 24118 2036

293.372 72333 221.039

Las deducciones por inversién en activos fjos materiales nuevos exigen el mantenimiento de la inversion
durante un plazo minimeo de cince afios, Las deducciches ganadas y no aplicadas lo han sido por excedar
su cuantia del porcentaje méaximo sobre la cucta liquida establecida por las normas que regulan los
incentivos fiscales para cada ejercicio. Tal y como se ha mencionado, la Sociedad no ha activado el
importe de las deducciones generadas y pendientes de aplicar en la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades por exceso sobre cuota liquida.

La Sociedad tributa por el Impuesto de Sociedades exclusivamente ante la Administracidon de la
Cormunidad Foral de Navarra, siendo <l tipo de gravamen de un 28% en el gjercicio 2022, Adicionalmente,
tiene pendientes de comprobacion, y por tanto abiertos a una posible inspeccion por el Impuesto de
sociedades, los ejercicios no prescritos {Ultimos cuatro ejercicios).

16. INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

En el gjercicio 2022 la Sociedad ha alcanzado una cifra de ventas de 12.762.649 euros. El mporte de las
ventas en 2021 fue de 11.114.959 euros. Esto supone un incremento del 15% respecto al ejercicio
anterior.

El desglose por regiones del importe neto de la cifra de negocios es el siguiente:

-0 Cifrade negocios’
. Mercado - - 2022 2021

Navarra 6.507 085 6.061.758
Resto del Estado 3.845802 2.280.816
Paises CEE 22027995 2582167
Resto 206.963 190.218

12.762.64% 11.114.959

32

f




ESTAMPACIONES NAVARRA, S.A.
Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

ESNASA

A su vez, el desglose de las ventas por sectores es el siguiente:

T T %sobrelas ventas:
Y U Sector. L . 2022~ 2021

Automocion 67% B85%
Linea blanca 33% 15%
100% 100%

El traspaso de la propiedad del producto terminado se produce en la mayeria de los casos con el consumo
de las piezas por parte del cliente, o, en su defecto, con la entrega al transportista. No obstante, las
obligaciones frente a terceros no concluyen con el mero consumo o entrega de piezas, dado que puede
haber reclamaciones de calidad que ocurran a posteriori, frente a las cuales la Sociedad debe responder
con la reposicion tanto material como de los costes originados por ese prablema.

Los clientes obtienen el confro! de los bienes o servicias en el momento en que reciben los mismos.

Aprovisionamientos

La partida “4. Aprovisionamientos” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, se desglosa del modo siguiente:

- Déscripeibn - . . . 0T 2022 2021

Consuma de mercaderias (97.254)  (119.023)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (8 669.834) (7.160.837)

Compras de materias primas (8.092.911) (7.224.629)

Variacion de existencias de materias primas (423.093) 307.566
Compra de olros aprovisionamientos {153,760}  (184.949)
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos (69} {58.925)
Trabajos realizados par otras empresas (416.398) (449.278)

(9.183.486) (7.729.238)

Gasfos de personal

El detalle de los gastos de personal a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:;

S Importe

_ Descripcion 2022 L2021,
Sueldos y salarios (1.441.009) {1.379.509)
Seguros sociales {415.605) (404.880)
Otras cargas sociales {15.568) {13.963)
(1.872.182)  (1.798.352)
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Otros resultados

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa, incluidos en la partida de "Otros
resultados”, pueden resumirse en los siguientes conceptos:

" Deseripeion,

Gaslos accidente (51.377) {48.000)
Sanciones y recargos (36) (6.046)
Resoluc. favorable juicio 3.395 -
Diversas regularizaciones 28.437 150

(19.581) (53.8996)

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Taly como hemos explicado en la Nota 8, la Sociedad ostenta participaciones en dos empresas del grupo:
Esnasa Slovensko, s.r.u y Xenik Automatizaciones, S.L. La estructura del grupo es la siguiente:

\

ESNASA
49,88% /

99,99%
Xenik
Esnasa Slovensko, Aufomatizaciones,
s.r.u S.L.

Las operaciones con partes vinculadas que las expresamente consignadas en el cuadro siguiente:

. . “. - Naturalezaope- " - .. -7, Saldos pendientes - ... Facturacién . - -
.Sociedad - . racidn.. - . ~-Resultado .. : . Decobro - De pago - Emitida " ‘Recibida
Xenik Automatizaciones, S.L.
* Servicios recibidos - - - - 40.026
* Prestamista - - 70.791 - -
Esnasa Slovensko, s.r.u.
* Campras - - - - 21,529
* Ventas - 4.029 - 11.240 -
Présiamo conce-
* dido 1.064 73.237 - - -
1.064 77.266 70.791 11.240 61.555

Esta misma informacidn, relativa al ejercicio anterior, es la siguiente:
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. Naturalezaope- ST Saldos pendlentes Facturacién
- Sociedad ._-racidn - "Resultado- ~ De cobro . De pago Emluda Reciblda }
Xenik Automatizacionas, S.L.
* Servicios recibidos - - - - 41.285
* Prestamista - - 71.310 - -
Esnasa Slovensko, s.r.u.
* Compras - - - - 101.911
* Ventas - 54.472 - 25.511 -
Préstamo conce-
* dido 1.041 $0.650 - - -
1.041 145.122 71.310 25.511 143,196

La politica de precios seguida respecto de las transaccicnes con partes vinculadas es la aplicacion de
condiciones andlogas a las existentes con partes no vinculadas. No se han registrado en el ejercicio actual
ni en ei precedente pérdidas por fallidos ni deterioro de créditos relativos a partes vinculadas.

A su vez, y tal y como hemaos informado en la Nota 9, en el gjercicio 2020 la Sociedad concede un
préstamo a Esnasa Slovenske por un mentante de 90.650 euros y una duracion de 5 afios mas 1 de
carencia.

18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La empresa nho tiene incorporados a su inmovilizade material sistemas, equipos o instalaciones cuyo fin
sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, por no
considerarse necesarios. Durante el gjercicio los Unicos gastos vinculados con la proteccion y mejora del
medio ambiente son los relativos a las facturas de Ecoirufia, S.L., por retirada de residuos, que
representaron un montante anual de 2,923 y 2.717 euros respectivamente en el ejercicio cerrado y en el
anterior. No existen provisiones para riesgos y gastos correspondientes a actuaciones medioambientales,
asi como tampaco centingencias relacionadas con la proteccidn ¥ mejora del medio ambiente.

19, PERSONAL DE ALTA DIRECCION Y ORGANO DE ADMINISTRACION

La informacion relativa a la retribucion y ventajas concedidas al personal de Alta Direccidn, asi como al
organc de administracion de la sociedad, se resume a continuacién:

Personal de'Alta - L
Dlrecclon _ Organo de Admlnlstraclon

GConcepto . . 2022 2024 . Z022 " 2022
Sueldos y dietas ; ; 102.450 98.247
. : 102.450 98.247

Los anticipos y créditos concedidas al personal de Alta Direccion y miembros del Organo de
Administracion se muestran en el cuadro siguiente:
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e Personal de Alta Dlrecclon érgano de Admlnlstraclén
- Cencepto T igGg2 o otg0d ot 20220 12021

Importe concedido - - 11235 - 34.200
Imporie devuelto - - 30.734 (77.035)
Crédito resultante : - - 141.969 111.235
Tipo de interés - - 3,50% 2,50%
Garantias prestadas a s/ favor Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna

Durante el ejercicio los Administradores no han realizade con [a Sociedad operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado. Tampoco ha realizado, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
de la empresa.

Del mismo modo se hace constar que los Administradores no tienen participaciones, ni ostentan cargos
o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el mismo, analogo o complementario al de la

Sociedad, y que por prestar sus servicios en el misme ambito geografico y comercial pudieran perjudicar
los intereses de la Sociedad.

20. OTRA INFORMACION

El personal empleado, en término medio y por categorias profesionales, es el siguiente:

TR : 2022 o 2024 ,
Categorla profesional Homhres Muleres Horribres’ Mujeresé

Directivos 1 1 1 1
Técnicos 10 3 10 3
Administrativos 1 3 1 3
Operarios 20 6 19 6

32 13 M 13

El niimero de empleados existentes en la fecha de cierre del ejercicio, separada por sexos y categorias
profesionales, es el siguiente:

: : S 2022 2021
Categorla profesmnal ‘Hombres. Muleres Hombres MUjeresE

Directivos 1 1 1 1
Técnicos 10 3 10 3
Administrativos 1 3 1 3
Cperarios 21 6 20 6

33 13 32 13

El Organo de Administracion, formado por administradores salidarios estuvo constituido del modo
siguiente;
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T wm T ma
. Hombres - Mujeres . Hombres - Mujeres
2 - 2 -

Los auditores de cuentas han devengado los siguientes honorarios:

| ; '-Pﬁ_r-'aq_di'féfié__. LT Po_r otros #e:r'\ti_@;igis:'profe'sionales
L2022 020 e T 2022 2091
8.300 8.300 - -

ESNASA

21. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES (Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio)

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, a continuacién, se
detalla informacidn sobre el perlodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Concepto . - .7 . U0 022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 60 60
Ratio de operaciones pagadas 60 60
Ratio de operacicnes pendientes de pago 34 48 34,11
Total pagos realizados 11.723.277 11.113.372
Total pagos pendientes 1.633.323 1.408.475

Durante el ejercicio la Sociedad ha cumplido, en sus aspectos mas significativos, con el RDL 4/2013, de
22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo al crecimiente y de la creacion de
empleo {que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales), que establece un plazo legal maximo de 30 dias,

ampliable, si se pacta con el proveedor, a 60 dias.

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen scobre el nimero total de facturas y sobre el {otal
monetaric de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

"Concepto . o022 % 2021 %
N° lotal de facturas pagadas 1.915 100% 2,252 100%
N° facturas pagadas a menos de 60 dias 492 26% 517 23%
Volumen monetario 11,723.277 100% 11.113.379 100%
N® de facturas 492 21% 517 37%
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22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde Ia fecha de cierre del gjercicio, hasta el momento de formular las presentes cuentas anuales, no

se han producido hechos de especial relevancia o que pudieran tener un impacto significativo sobre los
estados financieros.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Administradores solidarios han formulado las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2022 en su
reunion del 31 de marzo de 2023. Ademas de esta pagina, todas las hojas de dichas cuentas anuales,
que se incluyen en las p&ginas 1 a 38, han side firmadas por todos los Administradores solidarios:

Ar ‘
Oscar Pérez atriain Juan Pérez Resano




ESNASA

INFORME DE GESTION 2022

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO CERRADO A 31/12/2022

La evolucidon econdmica de la Sociedad se muestra en el cuadro siguiente, en el que se ha tomado

como base el gjercicio 2018;

2021 2022,

s o018 L 201800 2020 ¢
Euros 10.000.724 9.625.512 9.005.883  11.114.959 12.762.649
Cifra de ne-
gocios % s/ ventas 100% 100% 100% 100% 100%
% indice 100% 96% 90% 111% 128%
Euros 1.344.697 1.476.654 2.022.107 2.765.238 2.565.615
Valor afia-
dido % sf ventas 13% 18% 22% 25% 20%
% indice 100,00 110% 150% 206% 191%
Resultado  EUros {1.176.731) (770.724) (3.581) 412.038 B2.608
antes de im- %, s/ ventas {12%) (8%) (1%) 4% 0,64%
puestos % indice (100%) (66%) (1%) 35% 7%

Asimismo, la evolucidn financiera de la Sociedad, sobre la base del anélisis de ratios financieros para el

mismo pericdo, es la siguiente:

.- Ratio: .. .=

S 2018 2019 02020 20212022

Tesoreria {Tesoreria + Clientes / Pasivo corriente) 0,56 0,43
Salvencia {Activo corriente / Pasivo corriente}

Estabilidad (Activo fijo / Pasivo fijo)

Endeudamiente (acreedores totales / PN)

094 07
1,00 1,77
342 755

0,72 0,58 0,59
1,09 1,06 095
0,93 094 1,08
705 496 4,32

Desde la fecha de cierre del gjercicio, hasta el momento de redactar el presente informe de gestian, no
se han producido hechos de especial significacion o que pudieran afectar a la aplicacion del “principio

de empresa en funcichamiento”.

La evolucién previsible de la Sociedad, en base a las tendencias reflejadas en los cuadros anteriores,
asl como a la actual coyuntura econémica del sector y de la economla en general puede calificarse de

estable.

Durante el ejercicic 2023 se espera una leve disminucién del importe neto de la cifra de negocios fun-
damentalmente asociada a la estabilizacién de los precios de las materias primas.

Durante el ejercicio no se ha produgcida ningtin negocio ni operacién con acciones de la Sociedad, siendo
parte la propia Sociedad, ni se han realizadoe actividades de Investigacion y Desarrollo.
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