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ACTIVO Notas 2022 2021 

    

ACTIVO NO CORRIENTE  575.443 383.788 

Inmovilizado intangible 5 1.766 1.930 

Desarrollo  742 697 

Fondo de comercio  22 29 

Aplicaciones informáticas  1.002 1.204 

Inmovilizado material 6 538.540 352.851 

Terrenos y construcciones  27 27 

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material  538.239 352.824 

Inmovilizado en curso y anticipos  274 - 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.1 4.035 4.035 

Créditos a empresas  4.035 4.035 

Inversiones financieras a largo plazo 7.1 3.186 2.538 

Instrumentos de patrimonio  7 7 

Derivados  1.170 1.300 

Otros activos financieros  2.009 1.231 

Periodificaciones a largo plazo 8 19.853 14.371 

Activos por impuesto diferido 15 8.063 8.063 

    

ACTIVO CORRIENTE  186.431 82.352 

Existencias 9 16.288 10.592 

Comerciales  16.286 10.590 

Otros activos a proveedores  2 2 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.1 133.348 26.742 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.1 17.280 10.207 

Clientes, empresas del grupo, y asociadas 19.1 5.333 3.450 

Deudores varios  141 - 

Personal  23 22 

Otros créditos con Administraciones públicas 15 110.571 13.063 

Inversiones financieras a corto plazo 7.1 1.102 1.102 

Otros activos financieros  1.102 1.102 

Periodificaciones a corto plazo 8 22.380 14.660 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 10 13.313 29.256 

Tesorería  13.313 29.256 

     

TOTAL ACTIVO  761.874 466.140 
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2022 2021 

    

PATRIMONIO NETO  120.567 66.091   

FONDOS PROPIOS         19.255 36.930   

Capital 11.1 211 211   

Capital escriturado  211 211   

Prima de emisión 11.2 651 651   

Reservas 11.3 714 714   

Resultados de ejercicios anteriores  (23.732) (15.867) 

Otras aportaciones de socios 11.1 68.559 59.086   

Resultado del ejercicio 3 (27.148) (7.865) 

    

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR  (3) (3) 

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 101.315 29.164   
    

PASIVO NO CORRIENTE  531.241 323.606   

Deudas a largo plazo  73.627 74.024   

Acreedores por arrendamiento financiero 14.1 453 496   

Derivados  4 4   

Otros pasivos financieros 14.1 73.170 73.524   

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 19.1 423.609 239.544   

Pasivos por impuesto diferido 15.2 34.005 10.038   
     

PASIVO CORRIENTE  110.066 76.443   

Provisiones a corto plazo 13 1.082 664   

Deudas a corto plazo 14 171 162   

Deudas con entidades de crédito 14.1 5 5   

Acreedores por arrendamiento financiero  166 157   

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.1 189 189   

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  99.460 66.031   

Proveedores 14.2 62.141 42.294   

Proveedores empresas del grupo 19.1 1.487 333   

Acreedores varios 14.2 33.922 22.907   

Personal  793 23   

Pasivos por impuesto corriente 15 286 - 

Otras deudas con las Administraciones Públicas 15 831 474   

Periodificaciones a corto plazo  9.164 9.397   
      

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  761.874 466.140 
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 Notas 2022 2021 

    

OPERACIONES CONTINUADAS     

Importe neto de la cifra de negocios 16.1 100.319 74.146 

Trabajos realizados por la empresa para su activo  26.944 22.427 

Aprovisionamientos 16.2 (22.126) (17.951) 

Consumo de mercaderías 16.2 693 6.292 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles  (18.038) (19.907) 

Trabajos realizados por otras empresas  (4.781) (4.333) 

Deterioro de mercaderías, materias primas y otros aprovisionamientos  - (3) 

Otros ingresos de explotación  2.299 586 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente  73 6 

Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio  2.226 580 

Gastos de personal 16.3 (16.347) (12.050) 

Sueldos, salarios y asimilados  (13.145) (9.882) 

Cargas sociales  (3.000) (2.099) 

Provisiones  (202) (69) 

Otros gastos de explotación  (74.764) (47.712) 

Servicios exteriores 16.4 (72.522) (45.601) 

Tributos  (680) (531) 

Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones 
comerciales 

7 (1.562) (1.580) 

Amortización del inmovilizado 5 y 6 (42.089) (28.718) 

Otros resultados  31 - 

Gastos excepcionales  (223) (208) 

Ingresos excepcionales  254 208 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  (25.733) (9.272) 

Ingresos financieros  7 - 

Gastos financieros  (1.080) (1.065) 

Por deudas con terceros  (1.080) (1.065) 

Diferencias de cambio 17.1 (212) (35) 

Variación de valor razonable en instrumentos financieros  (130) - 

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 

financieros  

- 2 

RESULTADO FINANCIERO  (1.415) (1.098) 

     

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  (27.148) (10.370) 

Impuesto sobre beneficios 15.1 - 2.505 

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 
CONTINUADAS  

(27.148) (7.865) 

    

RESULTADO DEL EJERCICIO  (27.148) (7.865) 
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 2022 2021 

    

RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS (27.148) (7.865) 

   

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 99.086 39.645 

Efecto impositivo (24.709) (9.911) 

    

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 

PATRIMONIO NETO 
47.229 29.734 

   

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (2.968) (773) 

Efecto impositivo 742 193 

    

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  (2.226) (580) 

    

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 45.003 21.289 
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Capital 
escriturado 
(Nota 11.1) 

Prima de 
emisión  

(Nota 11.2) 
Reservas  

(Nota 11.3) 

Resultados 
negativos de 

ejercicios 
anteriores 

Otras 
aportaciones de 

socios 
(Nota 11.1) 

Resultado del 
ejercicio   

Ajustes por 
cambios de 

valor  

Subvenciones 
oficiales de 

capital TOTAL 

          

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AÑO 2021 211 651 714 (7.456) 59.086 (8.411) (3) 8 44.800 
 

   Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (7.865) - 29.156 21.291 
          

Otras variaciones del patrimonio neto - - - (8.411) - 8.411 -  - 
          

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AÑO 2021 211 651 714 (15.867) 59.086 (7.865) (3) 29.164 66.091 
 

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AÑO 2022 211 651 714 (15.867) 59.086 (7.865) (3) 29.164 66.091 

          
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (27.148) - 72.151 45.003 
          
Aportaciones de socios (11.1) - - - - 9.473 - - - 9.473 
          
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (7.865) - 7.865 - - - 

          

SALDO, FINAL DEL AÑO 2022 211 651 714 (23.732) 68.559 (27.148) (3) 101.315 120.567 



ADAMO TELECOM IBERIA, S.A., Sociedad Unipersonal 
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado  
el 31 de diciembre de 2022 
(Expresado en miles de euros) 

 
 
 

7 

 

 
  Notas 2022 2021 

    

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN    
    

Resultado del ejercicio antes de impuestos      (27.148) (10.370) 

Procedente de operaciones continuadas  
  

Ajustes del resultado        43.049     31.445  

Amortización del inmovilizado 5,6       42.089  28.718  

Correcciones valorativas por deterioro   1.562          1.581  

Variación de provisiones 13            202           (532) 

Imputación de subvenciones  (2.226)           580  

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros   -               (3) 

Gastos financieros           1.080    1.066  

Diferencias de cambio   212              35  

Variación de valor razonable en instrumentos financieros             130   -  
  

  
Cambios en el capital corriente   4.090         3.056  

Existencias        (5.696) (6.294) 

Deudores y otras cuentas a cobrar  (9.824)     (10.613) 

Otros activos corrientes         (7.720) (2.122) 

Acreedores y otras cuentas a pagar  33.438         21.982  

Otros pasivos corrientes             (17)   103  

Otros activos y pasivos no corrientes        (6.091)  -  
  

  
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación       (1.080)       (1.066) 

Pagos de intereses       (1.080) (1.066) 

        

Flujos de efectivo de las actividades de explotación           18.911        23.065  
  

  
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  

  
Pagos por inversiones  (228.392)    (171.419) 

Inmovilizado intangible 5    (1.122)        (1.376) 

Inmovilizado material 6   (226.492)   (169.816) 

Otros activos financieros            (778)          (227) 

        

Flujos de efectivo de las actividades de inversión      (228.392)   (171.419) 
  

  
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN  

  
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 12     9.473         29.736  

Emisión de instrumentos de patrimonio           9.473   -  

Subvenciones, donaciones y legados recibidos   -         29.736  
  

  
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero     184.065  142.843  

Deudas con entidades de crédito   -             599  

Deudas con empresas del grupo    184.065        73.525  

Otras deudas  -         68.836  

Deudas con entidades de crédito  -           (117) 

        

Flujos de efectivo de las actividades de financiación      193.538       172.579  

        

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES         (15.943)        24.225  

    

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10        29.256           5.031  

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10        13.313        29.256  
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA 

ADAMO TELECOM IBERIA, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, “la Sociedad”), fue constituida en 
Barcelona, el 11 de diciembre de 2009. Su domicilio actual se encuentra en la Calle Llacuna, 22 1º 3ª de 
Barcelona. 

Su actividad consiste en la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestación de 
servicios de información y asistencia telefónica y cualquier servicio de comunicaciones electrónicas, así 
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.  

Con fecha 17 de febrero de 2017, la sociedad dominante obtuvo el control de Grupo a través de la 
adquisición de la totalidad de las acciones de la sociedad española Adamo Telecom Iberia, S.A.U. De 
este modo, se ha considerado como fecha de constitución del grupo esa fecha. Con fecha 1 de marzo 
de 2022, se completó la adquisición del grupo Adamo por parte del fondo de infraestructuras francés 
Ardian a través de la sociedad Fibracom SCA. Adicionalmente en 2022, un grupo de accionistas 
minoritarios adquirieron 2,65% del capital accionario, por lo que, al 31 de diciembre de 2022, el Grupo 
Ardian ostenta el 97,35%. 

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada año. En 
el resto de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2022, se indicará para simplificar “ejercicio 2022”.  

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.  

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el 
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto 
602/2016, de 2 de diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021, así como con el resto 
de la legislación mercantil vigente. 

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento 
a la aprobación de la Junta General de Accionistas, estimándose que serán aprobadas sin ninguna 
modificación. 

Las cifras incluidas en las cuentas anuales están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo 
contrario. 

2.1 Comparación de la información 

De acuerdo con la legislación mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las 
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto 
y del estado de flujos de efectivo, además de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio 
anterior. En la memoria también se incluye información cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando 
una norma contable específicamente establece que no es necesario. 

2.2 Imagen fiel 

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, 
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar 
la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de 
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilización de los 
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos líquidos equivalentes de la Sociedad. 
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2.3 Cambios en criterios contables 
 
Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios 
aplicados en el ejercicio 2021. 

2.4 Principio de empresa en funcionamiento 

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tenía un fondo de maniobra positivo por importe de 76.365 miles 
de euros (5.909 miles de euros positivo al 31 de diciembre de 2021), debido principalmente a la concesión 
de subvenciones UNICO durante el ejercicio 2022 por importe de 98 millones de euros. A la fecha de 
formulación de las presentes cuentas anuales ya han sido íntegramente cobradas. 

En el ejercicio 2022 la Sociedad ha tenido un resultado del ejercicio negativo por importe de 20.984 miles 
de euros (7.865 miles de euros en el ejercicio 2021). Los Administradores de la Sociedad han preparado 
las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que las 
perspectivas futuras del negocio de la Sociedad permitirán la obtención de resultados y flujos de efectivo 
positivos en los próximos ejercicios. Dichas perspectivas se corresponden principalmente a la 
finalización, en los años próximos, del despliegue de la red de fibra óptica que actualmente se encuentra 
realizando la Sociedad. Para dicho despliegue, la Sociedad ha solicitado un préstamo sindicado de 600 
millones de euros, ampliable a 900 millones de euros (ver nota 14). 

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al 
principio de empresa en funcionamiento. 

2.5 Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

En la preparación de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones 

para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los 

desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor 

información disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas 

podrían surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo cual se 

realizaría, en su caso, de forma prospectiva. 

Los supuestos clave acerca del futuro, así como otros datos relevantes sobre la estimación de la 
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer 
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el próximo ejercicio son los siguientes: 

Activos por impuesto diferido 

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, 
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que 
es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de estos 
activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el importe 
de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas 
en las que se obtendrán las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversión de las diferencias 
temporarias imponibles. La Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre 
de 2022 por importe de 8.063 miles de euros (8.063 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) 
correspondientes a las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles negativas 
pendientes de compensar. 

3. APLICACIÓN DE RESULTADOS 

La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que se 
espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente: 
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(Miles de euros) 2022 

  
Base de reparto  

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (27.148) 

 (27.148) 

  
Aplicación  

A resultados negativos de ejercicios anteriores (27.148) 

 (27.148) 

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 

Los principales criterios de registro y valoración utilizados por la Sociedad en la elaboración de estas 
cuentas anuales son los siguientes: 

4.1 Inmovilizado intangible 

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisición o el 
coste de producción. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios 
es su valor razonable en la fecha de adquisición.  

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la 
amortización acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro 
registradas. 

Los activos intangibles se amortizan sistemáticamente de forma lineal en función de la vida útil estimada 
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortización aplicados son revisados en 
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se 
evalúa la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, 
efectuándose las correcciones valorativas que procedan. 

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisición, a su coste, siendo éste 
el exceso del coste de la combinación de negocios respecto al valor razonable de los activos identificables 
adquiridos menos el de los pasivos asumidos. 

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el 
fondo de comercio no se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que se 
había asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisición se sometían, al menos anualmente, a la 
comprobación de su eventual deterioro del valor, registrándose, en su caso, la correspondiente 
corrección valorativa por deterioro.  
 
Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposición transitoria única del 
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza de forma prospectiva 
linealmente durante su vida útil de 10 años. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de 
deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de 
comercio, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo 
indicado en la Nota 4.3. 

4.2 Inmovilizado material 

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisición o el 
coste de producción. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios 
es su valor razonable en la fecha de adquisición.  

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortización 
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas. 
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En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan 
más de un año para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes 
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su 
capitalización.  

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente del mismo, la estimación 
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras 
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitación, cuando estas obligaciones dan lugar al registro 
de provisiones.  

Las reparaciones que no representan una ampliación de la vida útil y los costes de mantenimiento son 
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de 
renovación, ampliación o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un 
alargamiento de la vida útil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo, 
dándose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos. 

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con 
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente 
del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporación del mismo al patrimonio de la 
empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparación.  

La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que están 
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida útil estimada. 

Los años de vida útil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los dsiguientes: 
 

 Años de vida útil 

  
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 años 
Mobiliario  10 años 
Equipos para procesos de información 3 años 
Otras instalaciones 25 años 
Otro inmovilizado material 3-25 años 
Elementos de transporte 6 años 

En 2021, tras revisión con el equipo técnico de la Sociedad, se actualizaron las estimaciones de la vida 
útil de diferentes elementos pasivos de la red de fibra óptica, llevándolos a niveles comparables a los 
utilizados en el sector (15-25 años).  

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas útiles y los métodos de 
amortización del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.  

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalúa si existen indicios de que algún activo no corriente o, 
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se 
estiman sus importes recuperables. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. 
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El 
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de 
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos específicos asociados al activo. Para aquellos activos que 
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o 
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las 
que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo 
mínimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados 
de otros activos o grupos de activos. 
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Las correcciones valorativas por deterioro y su reversión se contabilizan en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las 
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversión del 
deterioro tiene como límite el valor contable del activo que figuraría si no se hubiera reconocido 
previamente el correspondiente deterioro del valor. 

4.4 Arrendamientos 

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones económicas se 
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como 
arrendamientos operativos. 

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por 
el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos 
mínimos acordados, incluida la opción de compra, contabilizándose un pasivo financiero por el mismo 
importe. No se incluye en el cálculo de los pagos mínimos acordados las cuotas de carácter contingente, 
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción del pasivo. La carga financiera 
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, 
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de 
amortización, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza. 

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias 
cuando se devengan. 

4.5 Instrumentos financieros 
 
Activos financieros  

 

La clasificación de los Activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar 
los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo. Los activos financieros 
mantenidos por la Sociedad se clasifican en una de las siguientes categorías: 
 

1. Activos financieros a coste amortizado. 

2. Activos financieros a coste (incluyendo las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, 

multigrupo y asociadas). 

Activos financieros a coste amortizado  
 

Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando esos flujos de efectivo 
representan solo pagos de principal e intereses. Con carácter general, se incluyen en esta categoría los 
créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales: 
 

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la 
venta de bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico de la Sociedad con cobro 
aplazado, y 

 
b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo 

instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de 
cuantía determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito 
concedidos por la Sociedad. 

 
Valoración inicial  
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Los activos financieros clasificados en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la 
contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 
No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tengan un tipo de interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar 
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto 
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es 
significativo. 
 
Valoración posterior 
 
Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto 
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continúan valorándose por dicho 
importe. 
 
Deterioro de valor 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe 
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta 
categoría con similares características de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como 
resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que 
ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. 
 
La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y 
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecución de 
las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo 
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés 
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales 
de acuerdo con las condiciones contractuales. 
  
Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha pérdida 
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, 
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene como límite el 
valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 
 
Activos financieros a coste  
 
Se incluyen en esta categoría de valoración: 
 
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas 
quedan definidas en la norma 13ª de elaboración de las cuentas anuales. 
 
Valoración inicial  
 
Las inversiones incluidas en esta categoría se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. 
 
Forma parte de la valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y similares que, 
en su caso, se hubiesen adquirido. 
 
Valoración posterior 
 
Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se valoran por su coste, menos, en su caso, 
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. 
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del 
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales 
derechos. 
Deterioro de valor 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista 
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversión no es recuperable. 
 
El importe de la corrección valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, 
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor 
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, que para el caso de instrumentos de 
patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se espera recibir como consecuencia del 
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenación o baja en cuentas de la 
inversión en la misma, bien mediante la estimación de su participación en los flujos de efectivo que se 
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias 
como de su enajenación o baja en cuentas. 
 
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la 
estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en función del patrimonio neto 
de la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la valoración, netas del 
efecto impositivo. 
 
El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversión, se 
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La 
reversión del deterioro tendrá como límite el valor en libros de la inversión que estaría reconocida en la 
fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 
 
Baja de activos financieros 
 
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los 
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos 
y beneficios inherentes a su propiedad. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposición a tal variación deje de 
ser significativa en relación con la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos 
asociados con el activo financiero. 
 
Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta de los 
costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo 
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de 
baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. 
 
Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por 
un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se 
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. 
 
Pasivos financieros 
 
Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en 
su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad económica supongan para 
la Sociedad una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, 
o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente 
desfavorables. 
 
Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se incluyen en alguna de las siguientes categorías: 
 

1. Pasivos financieros a coste amortizado 
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Pasivos financieros a coste amortizado  

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoría. 
 
Se incluyen en esta categoría los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no 
comerciales: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra 
de bienes y servicios por operaciones de tráfico de la Sociedad con pago aplazado, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos 
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos 
por la Sociedad. 
 
Valoración inicial  
 
Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la 
contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 
 
No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre 
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando 
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. 
 
Valoración posterior 
 
Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. 
 
No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto en el 
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho 
importe. 
 
Baja de pasivos financieros. 
 
La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha extinguido; 
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros 
propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el futuro. 

4.6 Coberturas contables 

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran 
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, este riesgo 
corresponde a la variación de los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad 
contrata instrumentos financieros de cobertura. 

Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable, son designados 
inicialmente como tales documentándose la relación de cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica 
inicialmente y de forma periódica a lo largo de su vida (como mínimo en cada cierre contable) que la 
relación de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor 
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta  (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen 
casi completamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la 
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variación del 80 al 125% respecto del resultado de la 
partida cubierta. 
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La Sociedad aplica coberturas de flujos de efectivo. En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o 
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce 
transitoriamente en el patrimonio neto, imputándose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo 
período en que el elemento que está siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura 
corresponda a una transacción prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no 
financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirán en el coste del activo 
o pasivo cuando sea adquirido o asumido. 

La contabilización de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido, 
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilización de coberturas. En ese 
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que 
haya sido registrado en el patrimonio neto, se registra como pérdida o ganancia del ejercicio. Cuando no 
se espera que se produzca la operación que está siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas 
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del período. 

4.7 Existencias 

Las existencias se valoran a su precio de adquisición o coste de producción. El precio de adquisición 
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio 
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan 
ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente 
atribuibles a la adquisición de las existencias.  

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un año para estar 
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisición o coste de 
producción. 

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisición o a su coste de 
producción, se efectúan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la 
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso 
de producción, no se realiza corrección valorativa si se espera que los productos terminados a los que 
se incorporarán sean vendidos por encima del coste. 

4.8 Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

Este epígrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depósitos y adquisiciones 
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos: 

• Son convertibles en efectivo.  

• En el momento de su adquisición su vencimiento no era superior a tres meses. 

• No están sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. 

• Forman parte de la política de gestión normal de tesorería de la Sociedad. 

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos líquidos 
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestión de efectivo de la Sociedad. 

4.9 Subvenciones 

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones 
establecidas para su concesión, registrándose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una 
vez deducido el efecto impositivo correspondiente. 

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la 
condición de no reintegrables, no registrándose ningún ingreso hasta dicho momento.  

Las subvenciones recibidas para financiar gastos específicos se imputan a la cuenta de pérdidas y 
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ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que están financiando. Las subvenciones 
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporción a su 
amortización. 
 
 
4.10 Provisiones y contingencias 

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelarán se 
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligación actual (ya sea por 
una disposición legal, contractual o por una obligación implícita o tácita), surgida como consecuencia de 
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidación y que 
es cuantificable. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para 
cancelar o transferir a un tercero la obligación, registrándose los ajustes que surjan por la actualización 
de la provisión como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones 
con vencimiento inferior o igual a un año, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo 
ningún tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas 
con el objetivo de reflejar la mejor estimación actual del pasivo correspondiente en cada momento.  

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen 
como un activo, sin minorar el importe de la provisión, siempre que no existan dudas de que dicho 
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligación registrada. Cuando existe un 
vínculo legal o contractual de exteriorización del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a 
responder del mismo, el importe de dicha compensación se deduce del importe de la provisión.  

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurran eventos 
futuros que no están enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, 
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de 
recursos para su liquidación o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son 
objeto de registro contable, detallándose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos 
es remota. 

4.11 Impuestos sobre beneficios 

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, 
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las 
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los 
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en 
cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilización 
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demás elementos patrimoniales 
del negocio adquirido.  

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance 
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de 
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.  

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epígrafes de 
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance. 

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, 
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente. 

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias 
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la 
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medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la 
aplicación de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente. 
 
En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente 
activos por impuesto diferido en la contabilización inicial por no cumplir los criterios para su 
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoración y 
que procedan de nueva información sobre hechos y circunstancias que existían a la fecha de adquisición, 
supondrán un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoración, 
o por tener origen en hechos y circunstancias que no existían a la fecha de adquisición, se registrarán 
contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto. 

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalúa los activos por impuesto diferido reconocidos 
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluación, la Sociedad procede a dar 
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperación, o procede a 
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable 
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicación.  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento 
de su reversión, según la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente 
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.  

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no 
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación.  

La Sociedad se encuentra acogida al régimen fiscal de tributación consolidada cuya cabecera es la 
sociedad Adamo Telecom S.L, por lo que la liquidación efectiva del Impuesto sobre Sociedades la realiza 
la citada sociedad. 

4.12 Clasificación de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes 

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos 
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando están vinculados al ciclo normal de 
explotación de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, 
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenación o realización se espera que se produzca 
en el plazo máximo de un año; se mantienen con fines de negociación o se trata de efectivo y otros 
activos líquidos equivalentes cuya utilización no está restringida por un periodo superior a un año. En 
caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. 

El ciclo normal de explotación es inferior a un año para todas las actividades, excepto para la actividad 
de instalación, montaje y conservación de equipos de señalización de vías férreas, que depende de los 
plazos de los proyectos.  

4.13 Ingresos y gastos 

 
La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la 
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la 
Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestación a la que espere tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servicios. 
 
La Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas: 
 
a) Identifica el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o más partes 
que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas. 
 
b) Identifica la obligación u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos de 
transferir bienes o prestar servicios a un cliente. 
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c) Determina el precio de la transacción, o contraprestación del contrato a la que la Sociedad espera 
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestación de servicios comprometida con 
el cliente. 
 
d) Asigna el precio de la transacción a las obligaciones a cumplir, que se realiza en función de los precios 
de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se han comprometido en el contrato, o bien, en 
su caso, siguiendo una estimación del precio de venta cuando el mismo no es observable de modo 
independiente. 
 
e) Reconoce el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la Sociedad cumple una 
obligación comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestación de un servicio. 
 
 
Reconocimiento 
La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la 
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las 
obligaciones a cumplir). 
 
Para cada obligación a cumplir (entrega de bienes o prestación de servicios) que se ha identificado, la 
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplirá a lo largo del tiempo 
o en un momento determinado. 
 
Los ingresos derivados de los compromisos (con carácter general, de prestaciones de servicios) que se 
cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en función del grado de avance o progreso hacia el 
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad disponga de 
información fiable para realizar la medición del grado de avance. 
 
Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de 
cumplimiento de la obligación (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera 
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la 
correspondiente contraprestación en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha. 
 
En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos 
derivados de su ejecución se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los 
costes incurridos en la producción o fabricación del producto (bienes o servicios) se contabilizarán como 
existencias. 
 
Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos 
por venta o prestación de servicios, la pérdida por deterioro se registrará como un gasto por corrección 
de valor por deterioro y no como un menor ingreso. 
 
Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés 
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los 
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisición 
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Valoración. 
 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se valoran por 
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere 
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a 
trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas 
similares que la Sociedad pueda conceder, así como los intereses incorporados al nominal de los 
créditos. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento 
no superior a un año que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no es significativo. 
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No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y 
prestación de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor 
añadido y los impuestos especiales, así como las cantidades recibidas por cuenta de terceros. 
 
La Sociedad determina el precio total de la transacción mediante el análisis de las condiciones de cada 
contrato. La contraprestación variable únicamente es registrada si, teniendo en cuenta toda la 
información disponible (histórica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda disponer, sea 
altamente probable que no ocurra una reversión significativa del importe de los ingresos ordinarios 
acumulados reconocidos cuando, posteriormente, se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestación 
variable. 
 
Ingresos de la actividad de servicios: 
 
En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos 
considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el 
resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad. 
 
La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, la 
diferencia entre la producción (valor a precio de venta del servicio prestado durante dicho periodo, que 
se encuentra amparada en el contrato firmado con el cliente o en modificaciones o en adicionales al 
mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no estando aprobados, se estima altamente 
probable su recuperación final) y los costes incurridos durante el ejercicio. 

4.14 Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional y de presentación de la Sociedad es el euro. Las transacciones en moneda 
extranjera se convierten en su valoración inicial al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de la 
transacción. 

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de 
contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que 
se originen en este proceso, así como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, 
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.  

Las partidas no monetarias valoradas a coste histórico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha 
de la transacción. 

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de 
la fecha de determinación del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de pérdidas y 
ganancias, salvo que la variación del valor de la partida no monetaria se registre en patrimonio neto, en 
cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en patrimonio neto. 

4.15 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal 

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones en planes de aportación definida. Son de 
aportación definida aquellos planes en los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de 
carácter predeterminado a una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan 
de pensiones), y siempre que no tenga la obligación legal, contractual o implícita de realizar 
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los 
planes que no tengan el carácter de aportación definida se consideran de prestación definida. 

Plan de aportación definida 

Las aportaciones realizadas al plan de aportación definida se imputan a la cuenta de pérdidas y 
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas no 
satisfechas se registran en el pasivo, en el epígrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar – 
Personal (remuneraciones pendientes de pago)”.  
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE 

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los 
siguientes: 

 

(Miles de euros) Saldo inicial Altas y dotaciones Saldo final 

    
Ejercicio 2022    
    
Coste     

Desarrollo 1.208 504 1.712 
Fondo de comercio 72 - 72 
Aplicaciones informáticas 2.226 618 2.844 

 3.506 1.122 4.628 
Amortización acumulada     

Desarrollo (510) (459) (969) 
Fondo de comercio (43) (7) (50) 
Aplicaciones informáticas (1.022) (820) (1.842) 

 (1.575) (1.286) (2.861) 
Correcciones valorativas por deterioro    

Desarrollo (1) - (1) 

 (1) - (1) 

Valor neto contable 1.930 (164) 1.766 

    
Ejercicio 2021    
    
Coste     

Desarrollo 668 540 1.208 
Fondo de comercio 72 - 72 
Aplicaciones informáticas 1.390 836 2.226 

 2.130 1.376 3.506 
Amortización acumulada     

Desarrollo (194) (316) (510) 
Fondo de comercio (36) (7) (43) 
Aplicaciones informáticas (375) (647) (1.022) 

 (605) (970) (1.575) 
Correcciones valorativas por deterioro    

Desarrollo (1) - (1) 

 (1) - (1) 

Valor neto contable 1.524 406 1.930 

5.1 Descripción de los principales movimientos 

Las altas en los ejercicios 2022 y 2021 se deben principalmente a la adquisición de aplicaciones 
informáticas para la mejora de los servicios prestados y a la activación de gastos de desarrollo de R&D 
Research and Development.  

5.2 Elementos Totalmente Amortizados y en Uso 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenía activos intangibles totalmente amortizados de 
acuerdo al siguiente detalle: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Desarrollo 279 24 
Aplicaciones informáticas 677  
   

 956 24 
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6. INMOVILIZADO MATERIAL 
 

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los 
siguientes: 
 

(Miles de euros) Saldo inicial 
Altas y 

dotaciones 
Alta por fusión  

(Nota 22) Saldo final 

     
Ejercicio 2022     
     
Coste      

Construcciones 27 -  27 
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 279.643 100.548 18.536 398.727 
Equipos proceso de información 727 111 - 838 
Elementos de transporte 747 111 71 929 
Otro inmovilizado material 168.937 106.841 - 275.778 
Inmovilizado en curso y anticipos - 274 - 274 

 450.081 207.885 18.607 676.573 
Amortización acumulada      

Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario (41.680) (11.661) - (53.341) 
Equipos proceso de información (448) (192) - (640) 
Elementos de transporte (87) (121) (16) (224) 
Otro inmovilizado material (55.015) (28.813) - (83.828) 

 (97.230) (40.787) (16) (138.033 
     

Valor neto contable 352.851 167.098 18.591 538.540 

 
Ejercicio 2021     
     
Coste      

Construcciones 27  -  27 
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 186.575  93.067  - 279.643 
Equipos proceso de información 546  181  - 727 
Elementos de transporte 127  620  - 747 
Otro inmovilizado material 92.990  75.947  - 168.937 

 280.265  169.815  - 450.081 
Amortización acumulada      

Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario (32.625)  (9.055)  - (41.680)  
Equipos proceso de información (267)  (181)  - (448)  
Elementos de transporte (53)  (35)  - (87)  
Otro inmovilizado material (36.538)  (18.477)  - (55.015)  

 (69.483  (27.748)  - (97.230)  
     

Valor neto contable 210.784   352.851 

 
 

6.1 Descripción de los principales movimientos 

Las altas en el ejercicio 2022 y 2021 se corresponden, principalmente, al desarrollo de la red de la 
Sociedad y, en consecuencia, al despliegue de fibra óptica en distintos municipios de España. Existen 
gastos asociados a las instalaciones de altas de nuevos clientes por valor de 22.004 miles de euros que 
se concentran principalmente en el epígrafe “Otro inmovilizado material” (22.500 miles de euros en el 
ejercicio 2021). 
 
Con fecha 5 de diciembre de 2022 se ha formalizado la fusión por absorción de la sociedad Telecable 
Fibra, S.L.U. (sociedad absorbida) por parte de Adamo Telecom Iberia, S.A.U. (sociedad abosorbente), 
ver Nota 22. El activo principal de esa sociedad aborbida es una red de fibra óptica, que ha sido registrada 
como ”Alta por fusión” dentro del epígrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” por importe de 18.536 
miles de euros.    
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6.2 Elementos Totalmente Amortizados y en Uso 

El desglose, por epígrafes, de los activos más significativos totalmente amortizados y en uso, se muestra 
a continuación, con indicación de su valor de coste, en euros: 

 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Instalaciones técnicas 9 - 
Mobiliario 187 123 
Equipos informáticos  331 167 
Elementos de transporte 46 23 
Otro inmovilizado material 34.795 17.270 

Total 35.368 17.583 

 
6.3 Cobertura de seguros del inmovilizado 

La Sociedad tiene contratadas pólizas de seguros de responsabilidad civil que cubren el 100% del 
inmovilizado material.   

6.4 Arrendamientos operativos (la Sociedad como Arrendatario) 

La Sociedad dispone de 5 plantas arrendadas del edificio situado en la calle Llacuna, número 22, de 
Barcelona, en donde se ubica su sede social, así como tres plazas de aparcamiento situadas en la planta 
baja de ese inmueble. También ha dispuesto hasta el cierre del ejercicio de un almacén situado en la 
calle Badajoz, número 157-159, en Barcelona.  

La Sociedad mantiene unos espacios alquilados de coworking en el centro de negocios Diversia, situado 
en Alcobendas (Madrid) y en septiembre de 2022 ha formalizado un contrato de alquiler de oficinas 
situado en el parque empresarial Arroyo de la Vega, situado también en Alcobendas. 

Adicionalmente, la Sociedad tiene un espacio alquilado en la localidad de Artés, destinado a una oficina 
de atención al público, y diversos equipos informáticos.  

El cargo total a resultados del ejercicio 2022 en concepto de arrendamientos operativos ha ascendido a 
1.001 miles de euros (992 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). 

El detalle de los pagos futuros mínimos de los contratos de arrendamientos operativos no cancelables al 
31 de diciembre es el siguiente: 

 

(Miles de euros) 2022 2021 

   

Hasta un año  620  621 

Entre uno y cinco años 832 537 

 1.452 1.158 

6.5 Arrendamientos financieros 

Los elementos del inmovilizado material que han sido adquiridos mediante contratos de arrendamiento 
financiero son 45 vehículos con un valor de coste conjunto de 836 miles de euros (2021: 39 vehículos 
con un valor de coste conjunto de 661 miles de euros). 

La deuda contraída pendiente de pago por los contratos de arrendamiento financiero anteriores es de 
619 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 (2021: 653 miles de euros). El vencimiento de los contratos 
anteriores es noviembre de 2025, noviembre de 2026 y febrero de 2027. El detalle de los vencimientos 
de la deuda pendiente al 31 de diciembre de 2022 por ejercicios es como sigue: 
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(Miles de euros) 2023 2024 2025 2026 2027 Total 

Pendiente de pago 166 225 181 39 8 636 

 166 225 181 39 8 636 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de los activos financieros a 31 de diciembre es la siguiente: 
 

 

Instrumentos de 
patrimonio 

Créditos, derivados y 
otros Total 

(Miles de euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 

       
Activos financieros a largo plazo       

       

Préstamos y partidas a cobrar 7 7 7.296 6.566 7.303 6.573 

 7 7 7.296 6.566 7.303 6.573 
       
Activos financieros a corto plazo       

       

Préstamos y partidas a cobrar - - 22.777 13.679 22.777 13.679 
Otros créditos en con 

Administraciones públicas - - 110.571 13.063 110.571 13.063 
Inversiones financieras a corto 

plazo - - 1.102 1.102 1.102 1.102 

 - - 134.450 27.844 134.450 27.844 
       

 7 7 141.746 34.410 141.753 34.417 

7.1 Préstamos y partidas a cobrar 

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoría al 31 de diciembre es el siguiente: 
 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Activos financieros a largo plazo   
 Instrumentos de patrimonio 7 7 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 4.035 4.035 
Derivados 1.170 1.300 
Inversiones financieras a largo plazo 2.009 1.231 

 7.221 6.573 
   
Activos financieros a corto plazo   
   Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 133.348 26.742 
 Inversiones financieras a corto plazo 1.102 1.102 

 134.450 27.844 
   

 141.671 34.417 

Derivados 

Durante el 2021 la Sociedad había contratado un producto estructurado por un periodo de 3 años, con 
una retribución de 0,5% anual, una retribución variable en función del subyacente, con un riesgo máximo 
de un 10% del total del valor inicial del producto, el cual era 1.300 miles de euros. Al 31 de diciembre de 
2022, el valor del producto es 1.170 miles de euros. Dicho producto, se encuentra ligado a las 
cotizaciones de las acciones de Apple, Alphabet y Amazon, las cuales son los activos subyacentes 
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Inversiones financieras a largo y corto plazo 

En este epígrafe la Sociedad tiene registrado en su gran mayoría fianzas entregadas para garantizar la 
actividad en varios municipios. En 2022 y 2021, la Sociedad ha constituido varios avales como garantías 
de préstamos previstos a recibir por parte del Ministerio de de Asuntos Económicos y Transformación 
Digital. 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre es la siguiente: 
 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.280 10.207 
Clientes, empresas del grupo y asociadas 5.333 3.450 
Deudores varios 141 - 
Personal 23 22 
Otros créditos con las Administraciones Públicas 110.571 13.063 

 133.348 26.742 

Correcciones valorativas 

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las 
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los 
siguientes: 

 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Saldo inicial 4.799 3.219 
Dotaciones/(desdotaciones) netas 1.562 1.580 

Saldo final 6.361 4.799 

8. PERIODIFICACIONES 

El saldo de periodificaciones al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Periodificaciones a largo plazo 19.853 14.371 
 19.853 14.371 
 

 
 

Periodificaciones a corto plazo 22.380 14.660 
 

22.380 14.660 

  42.233 29.031 

Tal y como se indica en la Nota 2.3, hasta el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad 
reconocía como un activo intangible todos los costes incrementales incurridos para obtener un nuevo 
contrato con un cliente, solamente en los casos en los que la Sociedad estima que esos costes se 
recuperarán en el futuro  

Dichos costes se periodifican en un periodo de 3 años de acuerdo con la vida media de los contratos. 

A partir del 1 de enero de 2021, la Sociedad siguiendo la resolución del ICAC del 10 de febrero de 2021, 
adapta sus registros contables por lo que los costes de captación de clientes son contabilizados como 
periodificaciones a largo plazo y corto plazo, dependiendo de la vida media de los contratos.  
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Por otra parte, la Sociedad registra la imputación a la cuenta de resultados de estas periodificaciones 
según la naturaleza del gasto correspondiente.  

A continuación, podemos ver el movimiento del ejercicio de las periodificaciones que corresponden a 
costes incurridos para obtener nuevo contrato con un cliente: 

 

(Miles de euros) Saldo inicial Altas  Traspasos Saldo final 

     

Ejercicio 2022     

Coste      

Periodificaciones 50.122 32.732 - 82.854 

 50.122 32.732 - 82.854 

Gasto acumulado     

Gasto operativo (22.093) (19.481) - (41.574) 

 (22.093) (19.481) - (41.574) 

     

Valor neto contable 28.029 13.251 - 41.280 

     

Ejercicio 2021     

Coste      

Periodificaciones 26.059 24.063 - 50.122 

 26.059 24.063 - 50.122 

Gasto acumulado     

Gasto operativo (10.645) (11.448) - (22.093) 

 (10.645) (11.448) - (22.093) 

     

Valor neto contable 15.414 12.615  28.029 

     

Al 31 de diciembre de 2022, el epígrafe de “Periodificaciones a corto plazo” se divide en 21.427 euros 
(2021: 13.659 miles de euros) por los costes incurridos para la obtención de clientes y 953 miles de euros 
como “Otras periodificaciones” (2021:1.001 miles de euros). 

9. EXISTENCIAS 

El saldo de las existencias se presenta neto. La Sociedad no presenta deterioros sobre este epígrafe, no 
ha habido correcciones valorativas de las existencias.  

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre es la siguiente: 
 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Cuentas corrientes a la vista 13.313 29.256 
   

 13.313 29.256 
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Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen 
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.  

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS 
 
11.1 Capital escriturado 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 210.985 acciones de 
1 euro de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente suscritas y desembolsadas. 

Con fecha 1 de marzo de 2022, se completó la adquisición del grupo Adamo por parte del fondo de 
inversión privado francés Ardian. Como parte de la transacción de venta del Grupo Adamo a los nuevos 
accionistas, Ardian, a través de la sociedad Fibracom SCA, realizó dos préstamos al Grupo Adamo: uno 
a Adamo Telecom S.L. por un importe de 26.792 miles de euros y a otro a Adamo Telecom Iberia S.A.U. 
por un importe de 9.473 miles de euros. Estos préstamos se cancelaron mediante aportaciones a fondos 
propios en ambas sociedades y las cantidades fueron destinadas al pago de costes asociados a la 
compraventa del grupo.  Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de “Otras aportaciones de socios” es de 
68.559 miles de euros (2021: 59.086 miles de euros). 

Las sociedades con participación directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social al 31 de 
diciembre son las siguientes 

 
 2022 2021 

   
Adamo Telecom, S.L. 100% 100% 

 100% 100% 

 
11.2 Prima de emisión 

La prima de emisión que aparece en balance es de libre disposición.  

11.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores 

El detalle de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de ejercicios anteriores 
son los siguientes: 

 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
   
Reserva legal 42 42 
Reserva por fondo de comercio 18 18 
Otras reservas capitalización 22 22 
Reservas voluntarias 632 632 

 714 714 
   
Resultados negativos de ejercicios anteriores (23.732) (15.867) 
   

 (23.018) (15.153) 

   

Reserva legal 

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el 
límite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sólo podrá destinarse, en el caso 
de no tener otras reservas disponibles, a la compensación de pérdidas. Esta reserva podrá utilizarse 
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. Al 
cierre del ejercicio 2022 la reserva legal se encuentra dotada en su totalidad. 

Reserva por fondo de comercio 
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Esta reserva se constituyó en ejercicios anteriores conforme al apartado 4 del artículo 273 del texto 
refundido de la ley de Sociedades de Capital (derogado con efectos 1 de enero de 2016) que establecía 
que debía dotarse anualmente por, al menos, un cinco por ciento del importe del fondo de comercio (Nota 
5) que figurara en el activo del balance con cargo al beneficio del ejercicio o, de no ser suficiente, con 
cargo a reservas voluntarias, y era indisponible mientras que los fondos de comercio correspondientes 
figuraran registrados en el balance de la Sociedad.  

Esta reserva es indisponible y, conforme a lo establecido en la disposición transitoria única del Real 
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, a partir del 1 de enero de 2016 el importe de la misma que supere 
el fondo de comercio contabilizado en el activo del balance, debe ser reclasificado a reservas voluntarias 
y tendría carácter disponible. 

12. PATRIMONIO NETO – SUBVENCIONES RECIBIDAS 

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes: 
 

(Miles de euros) 
Saldo 
inicial 

 
Altas 

Transferencias a la 
cuenta de pérdidas 

y ganancias 
Saldo final 

     
Ejercicio 2022     
     
Subvenciones no reintegrables 29.164 74.377 (2.226) 101.315 

 29.164 74.377 (2.226) 101.315 

     
Ejercicio 2021     
     
Subvenciones no reintegrables 8 29.736 (580) 29.164 

 8 29.736 (580) 29.164 

En noviembre de 2022 la Secretaría de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales ha 
concedido a la Sociedad subvenciones “UNICO 2022” para financiar el despliegue de red de fibra óptica 
por importe de 98.072 miles de euros. La Sociedad ha registrado dicho importe neto de su efecto 
impositivo (73.554 miles de euros). En abril de 2022 la Sociedad ha incorporado en este epígrafe 7 
ayudas procedentes de Deudas a largo plazo por importe de 266 miles de euros, neto de su efecto 
impositivo.   

El resto de las altas corresponde al reconocimiento como subvención de la parte correspondiente a la 
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias que previamente se había registrado como impuesto 
diferido. 

Del conjunto de subvenciones recibidas, la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 
del ejercicio 2022 un ingreso por subvenciones por importe de 2.226 miles de euros, atendiendo al grado 
de amortización de los bienes del inmovilizado que han financiado (2021: 580 miles de euros). 

Al cierre del ejercicio 2021 las subvenciones pendientes de imputar correspondían principalmente a las 
subvenciones “PEBA 2020” y “ÚNICO 2021”, que la Sociedad recibió durante ese ejercicio 2021, para 
financiar parte del plan de despliegue de red de fibra óptica. El desglose a fecha de cierre era de 20,6 
millones de euros a las subvenciones “ÚNICO 2021” y 8,6 millones de euros a las subvenciones “PEBA 
2020”.  

En ambos ejercicios se han cumplido las condiciones establecidas para la concesión de estas 
subvenciones, y se han considerado como no reintegrables, registrándose dentro del patrimonio neto, 
una vez deducido el efecto fiscal. La imputación de la subvención a la cuenta de pérdidas y ganancias 
se realiza de manera lineal y sistemática a lo largo de la vida útil del inmovilizado adquirido con dichas 
subvenciones, es decir, en un periodo de 25 años. 
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De las subvenciones anteriores, la subvención “PEBA 2020” tiene una parte reintegrable pendiente de 
cumplir las condiciones para su consideración de no reintegrable, y que se encuentra registrada en el 
epígrafe de Deudas a largo plazo (Ver Nota 14.1). 
 
Los administradores de la Sociedad consideran que todas las subvenciones anteriores cumplen la 
totalidad de las condiciones generales y particulares establecidas en las correspondientes resoluciones 
individuales de concesión. 

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

A 31 de diciembre de 2022 hay registradas provisiones a corto plazo por valor de 1.082 miles de euros 
(664 miles de euros en 2021) de los cuales su totalidad se han dotado para salarios variables, incluido el 
bonus anual de los empleados del Grupo, que deberá hacerse efectivo durante 2023. 

14. PASIVOS FINANCIEROS 

La composición de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente: 
 

 

Deudas con 
entidades de 

crédito Derivados y otros Total 

(Miles de euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 

       

Pasivos financieros a largo plazo       

Débitos y partidas a pagar 453 496 496.779 313.068 497.232 313.564 

Derivados  - - 4 4 4 4 

 453 496 496.783 313.072 497.236 313.568 

       

Pasivos financieros a corto plazo       

Débitos y partidas a pagar 171 162 99.649 66.220 99.820 66.382 

 171 162 99.649 66.220 99.820 66.382 

       

 624 658 596.452 379.292 597.056 379.950 

 

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance: 

 

Deudas con 
entidades de 

crédito Derivados y otros Total 

(Miles de euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 

       
Pasivos financieros no corrientes       

Deudas a largo plazo 453 496    73.174 73.528 73.627 74.024 
Deudas con empresas del grupo y 
asociadas a largo plazo (Nota 19.1) - -    423.609 239.544 423.609 239.544 

 453 496 496.783 313.072 497.236 313.568 
       
Pasivos financieros corrientes       

Deudas a corto plazo 171 162 - - 171 162 
Deudas con empresas del grupo y 
asociadas a corto plazo (Nota 19.1) - - 189 189 189 189 
Acreedores comerciales y otras 

cuentas a pagar - - 99.460 66.031 99.460 66.031 

 171 162 99.649 66.220 99.820 66.382 
       

 624 658 596.432 379.292 597.056 379.950 
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14.1 Deudas con entidades de crédito 

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:  
 

(Miles de euros) 2021 2020 

   
A largo plazo   
 Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 453 496    

 453 496    
A corto plazo   
 Préstamos y créditos de entidades de crédito 5 5 
 Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 166 157 

 171 162 
   

 624 658 

 
 
14.2 Derivados y Otros 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 

El detalle de las Deudas con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre es el siguiente: 

 
(Miles de euros) 2021 2021 

   
A largo plazo   
 Deudas con empresas del grupo y asociadas 423.609 239.544 

 423.609 239.544 
A corto plazo   

Deudas con empresas del grupo y asociadas 189 189 

 189 189 
   

 423.798 239.733 

 
Con fecha 9 de marzo de 2020, Adamo Telecom S.L.U, sociedad dominante del Grupo, formalizó un 
contrato de préstamo Sindicado por un importe total de 250.000 miles de euros. Los fondos obtenidos se 
destinaron a la cancelación del préstamo anterior obtenido en enero de 2019, así como a la inversión 
requerida para desplegar nueva red en los términos previstos. 

Posteriormente, con fecha 29 de septiembre de 2021, Adamo Telecom S.L.U, sociedad dominante del 
Grupo, obtuvo un nuevo préstamo Sindicado por un importe total de 600.000 miles de euros ampliable a 
900.000 miles de euros, con Sanne Agensynd, S.L.U. como agente del mismo. Dicho préstamo se 
distribuye en 3 tramos: B, C1 y C2. El tramo B fue destinado a la cancelación del préstamo anterior 
obtenido en marzo de 2020 y el resto fue destinado a la inversión requerida por las sociedades del grupo 
para desplegar nueva red en los términos previstos. La totalidad del préstamo tiene como fecha de 

vencimiento el 30 de septiembre de 2028. 

Dicho préstamo se encuentra referenciado al Euribor sobre el que se le aplica un margen escalado, tal y 
como se establece en el acuerdo. 

Para la obtención del préstamo sindicado, en 2021, se asumieron unos costes de formalización y 
constitución. Al cierre del ejercicio 2022 el nominal del préstamo dispuesto asciende a 457.000 miles de 
euros. El saldo en balance a 31 de diciembre de 2022, tiene neteados 9.999 miles de euros 
correspondientes al coste amortizado al cierre del ejercicio, pendiente de traspasar a la cuenta de 
pérdidas y ganancias (12.157 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). Por tanto, durante el ejercicio 
2022, se han reconocido en la cuenta de resultados 2.158 miles de euros. 

El préstamo sindicado ha devengado intereses reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias, que 
ascienden a un total de 16.473 euros durante el ejercicio 2022. 
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Adicionalmente, a partir del 31 diciembre 2025, el préstamo establece la obligación de cumplimiento de 
ratios que pueden afectar a la devolución del principal de manera anticipada. Hasta dicha fecha no existe 
ninguna obligación de cumplimiento de ratios que pueda suponer una devolución anticipada del principal. 

Por otro lado, las acciones de las sociedades Adamo Telecom, S.L.U., Adamo Telecom Iberia, S.A.U. y 
Knet Comunicaciones, S.L.U., las cuentas a cobrar, las cuentas bancarias, así como posibles derechos 
de cobros relacionados con operaciones de cobertura o contratos de seguros se encuentran pignorados 
como garantía del préstamo. 

Cabe destacar que el valor razonable de los pasivos no difiere significativamente del coste amortizado 
de los mismos. 

Deudas a largo y corto plazo y Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoría al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
A largo plazo   
 Otros pasivos financieros – Subvenciones reintegrables 73.170 73.524 

 73.170 73.524 
A corto plazo   
   

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 99.460 66.031 

 99.460 66.031 
   

 172.630 139.555 

 

A 31 de diciembre de 2022, en el epígrafe de “Deudas a largo plazo” se incluyen las ayudas concedidas 
por el Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital por importe de 73.170 miles de euros, 
en concepto de anticipo FEDER, para la realización de los proyectos de despliegue FTTH. Estas ayudas 
están reguladas por la ORDEN IET/275/2015 de 17 de febrero. 

Una vez finalicen los proyectos de despliegue FTTH y el Ministerio de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital dicte la certificación final de los proyectos y confirme las cancelaciones de los 
anticipos, se procederá a registrar la subvención como ingreso por diferir a periodos futuros y se 
cancelará el correspondiente pasivo. 

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de 
efectivo, no difería significativamente de su valor contable. 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

La composición de este epígrafe al 31 de diciembre es la siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Proveedores 62.141 42.294   
Proveedores empresas del grupo  1.487 333   
Acreedores varios 33.922 22.907   
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 793 23   
Pasivos por impuesto corriente 286 - 
Otras deudas con las Administraciones Públicas 831 474   

 99.460 66.031 
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15. SITUACIÓN FISCAL 

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) 8.063 8.063 
Hacienda pública, deudora por IVA 12.499 13.062 
Hacienda Pública, deudora por subvenciones concedidas 98.072 - 

 118.634 21.125 

   
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (34.005) (10.038) 
Pasivos por impuesto corriente (286) - 
Otras deudas con las Administraciones Públicas   

IRPF (254) (200) 
Seguridad Social  (318) (245) 
Hacienda Pública acreedora por IVA (259) (29) 

 (35.122) (10.512) 

 
Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el 
plazo de prescripción, actualmente establecido en cuatro años. La Sociedad tiene abiertos a inspección 
los cuatro últimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinión de los 
Administradores de la Sociedad, así como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de 
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspección, de posibles interpretaciones 
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad. 
 

La conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado 
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente: 
 
(Miles de euros) Aumentos Disminuciones Saldo 
    

Ejercicio 2022    
    

Resultado contable antes de impuestos   (27.148) 
Diferencias permanentes 2.879 - 2.879 
Deducción reserva de capitalización - - - 

Resultado contable ajustado   (24.269) 
    

Diferencias temporarias    
Diferencias temporarias en el ejercicio - - - 
Diferencias temporarias con origen en ej 
anteriores - - - 

Base imponible (resultado fiscal)   (24.269) 

 
(Miles de euros) Aumentos Disminuciones Saldo 
    

Ejercicio 2021    
    

Resultado contable antes de impuestos   (10.370) 
Diferencias permanentes 489 - 489 
Deducción reserva de capitalización - - - 

Resultado contable ajustado   (9.881) 
    

Diferencias temporarias    
Diferencias temporarias en el ejercicio 502 - 502 
Diferencias temporarias con origen en ej 
anteriores 354 (999) (645) 

Base imponible (resultado fiscal)   (10.024) 

Los aumentos por diferencias permanentes se deben fundamentalmente a gastos no deducibles 
fiscalmente correspondientes retribución a Administradores, además de a multas y sanciones.  



ADAMO TELECOM IBERIA, S.A., Sociedad Unipersonal 
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 
 

33 

La conciliación entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los 
tipos de gravámenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente: 

 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (27.148) (10.370) 
   

Carga impositiva teórica (25%) (6.787) (2.592) 
Diferencias permanentes 720 122 
BINS no capitalizables 6.067 - 

Gasto (Ingreso) impositivo efectivo - (2.470) 

 
15.1 Activos y pasivos por impuesto diferido 

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto 
diferido son los siguientes: 

 
     

(Miles de euros) Saldo inicial Impacto en PN 
Traspaso a 
resultado Saldo final 

     
Ejercicio 2022     
Activos por impuesto diferido     

Créditos por pérdidas a compensar 7.742 - - 7.742 
Otros 31 - - 31 
Plan ahorro personal 26 - - 26 
Fondo de comercio 6 - - 6 
Morosos 126 - - 126 
Deducción IT 132 - - 132 
     

 8.063   8.063 
Pasivos por impuesto diferido     

Diferencias temporarias libre amortización (83) - - (83) 
Diferencias temporarias subvenciones y 
ajustes por cambios de valor (9.721) (23.967) - (33.688) 
Otros pasivos por impuesto diferido (234) - - (234) 
     

 (10.038)   (34.005) 
     

 (1.975)   (25.942) 

     

    

(Miles de euros) Saldo inicial Altas Aplicados Saldo final 

     
Ejercicio 2021     
     
Activos por impuesto diferido     

Créditos por pérdidas a compensar 5.236 2.506 - 7.742 
Otros 3 29 (1) 31 
Plan ahorro personal 20 6 - 26 
Fondo de comercio 5 1 - 6 
Morosos 249 126 (248) 126 
Deducción IT 132 - - 132 
     

 5.644 2.668 (249) 8.063 
Pasivos por impuesto diferido     
Diferencias temporarias libre amortización (170) 87 - (83) 
Diferencias temporarias subvenciones - - (9.721) (9.721) 
Otros pasivos por impuesto diferido (234) 1 (1) (234) 
     

 (404) 88 (9.722) (10.038) 
     

 5.240   (1.975) 
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Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar, después de deducir las 
aplicadas en el ejercicio, es el siguiente: 
 

  (Miles de euros) 

Ejercicio de generación  2022 2021 

2015  19 19 

2016  1.082 1.082 

2018  1.551 1.551 

2019  8.117 8.117 

2020  10.151 10.151 

2021  10.024 10.024 

2022  24.269 - 

  55.213 30.944 

La Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido por importe de 8.063 miles de euros (8.063 
miles de euros al 31 de diciembre de 2021) respecto a bases imponibles negativas pendientes de 
compensar. Al 31 de diciembre de 2022, existen 24.269 miles de euros de bases imponibles negativas 
no capitalizadas. 

La Sociedad tributa en régimen de declaración fiscal consolidada con su socio único (Adamo Telecom, 
S.L., Sociedad Unipersonal), siendo esta sociedad la cabecera del grupo fiscal de consolidación. La 
Sociedad ha realizado una estimación de los beneficios fiscales que espera obtener en los próximos 
cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente fiabilidad) de 
acuerdo con los presupuestos. También ha analizado el periodo de reversión de las diferencias 
temporarias imponibles, identificando aquellas que revierten en los ejercicios en los que se pueden utilizar 
las bases imponibles negativas pendientes de compensar. En base a este análisis, la Sociedad ha 
registrado los activos por impuesto diferido correspondientes a las bases imponibles negativas 
pendientes de compensar y a las diferencias temporarias deducibles para las que considera probable la 
generación de suficientes beneficios fiscales futuros. 

16. INGRESOS Y GASTOS 

16.1 Importe neto de la cifra de negocios 
 
La distribución del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones 
continuadas por segmentos de negocio, así como por mercados geográficos, es la siguiente: 
 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Por segmento de negocio   

Particulares 61.095 46.440 
Empresas 8.689 7.243 
Mayorista 30.535 20.463 

 100.319 74.146 

El 100% de las ventas se han producido en España tanto en 2022 como en 2021. 
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16.2 Aprovisionamientos 

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Compras de materias primas y otras materias consumibles   

Compras nacionales 8.518 10.021 
Adquisiciones intracomunitarias 11.627 11.217 
Otras importaciones 2.674 3.002 

Variación de materias primas y otros aprovisionamientos (693) (6.292) 
Deterioro de marcaderías, materias primas y otros aprovisionamientos - 3 

 22.126 17.951 

16.3 Gastos de personal 

El detalle de los gastos de personal es el siguiente: 
 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Sueldos, salarios y asimilados   

Sueldos y salarios 12.347 9.728 
Indemnizaciones 798 154 

 13.145 9.882 
Cargas sociales   

Seguridad social 2.960 2.066 
Otros gastos sociales 40 33 

 3.000 2.099 
   
Provisiones 202 69 

 202 69 

 16.347 12.050 

 

16.4 Servicios exteriores 

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Arrendamientos (Nota 6.4) 1.001 992 
Reparaciones y conservación 5 4 
Servicios profesionales independientes 55.106 39.431 
Primas de seguros 73 34 
Servicios bancarios 174 132 
Publicidad, propaganda y relaciones públicas 6.101 4.491 
Otros servicios 10.062 517 

 72.522 45.601 

El epígrafe “Servicios exteriores” se componen principalmente de servicios profesionales independientes, 
publicidad, costes asociados a la compraventa del Grupo y gastos generales de administración.  
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17. MONEDA EXTRANJERA 
 
17.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera 

La sociedad ha registrado en 2022 diferencias de cambio negativas por importe de 212 miles de euros 
(35 miles de euros en el ejercicio 2021). La Sociedad tiene poca exposición a moneda extranjera en base 
a su ámbito geográfico de negocio. 

18. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL 
 

La Sociedad asumió unos compromisos por pensiones para algunos de sus empleados mediante 
aportación definida. En 2022, el gasto por estos compromisos ha ascendido a 16 miles de euros (23 miles 
de euros al 31 de diciembre de 2021). Este plan se inició en octubre del 2017. 

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022 y 
2021, así como la naturaleza de dicha vinculación, es la siguiente: 

 
 Naturaleza de la vinculación 

  
Adamo Telecom, S.L. Sociedad dominante del grupo 
Knet Comunicaciones, S.L. Sociedad del grupo 
Administradores Consejeros 
Alta dirección Directivos 

 
 
19.1 Entidades vinculadas 
 

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente: 

 

(Miles de euros) 
Clientes  

(Nota 7.1) 
Proveedores 
(Nota 14.2) 

Deudas a largo 
plazo 

(Nota 14) 

Créditos a 
largo plazo 
(Nota 7.1) 

Intereses no 
pagados  

      

Ejercicio 2022      
      
      
Adamo Telecom, S.L. - - (423.609) 4.035 (189) 
Knet Comunicaciones, 
S.L 

5.333 (1.487) - - - 

 5.333 (1.487) (423.609) 4.035 (189) 
      

Ejercicio 2021      
      
      
Adamo Telecom, S.L. - - (239.544) 4.035 (189) 
Knet Comunicaciones, 
S.L 

3.450 (333) - -  

 3.450 (333) (239.544) 4.035 (189) 

 

En el ejercicio 2021, tal y como se explica en la nota 14, la sociedad dominante solicitó un nuevo préstamo 
sindicado, que reemplazó el anterior. En el ejercicio 2022, la sociedad dominante ha dispuesto 166 
millones de euros de la cantidad disponible (Ver Nota 14.2). 

Asimismo, en el marco de las relaciones y contratos firmados con el Accionista de la Sociedad, la 
Sociedad no devenga interés alguno correspondiente al mencionado préstamo, no existe obligación de 
pago al respecto. 
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El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente: 
 

(Miles de euros) Ventas Compras 

Servicios 

prestados Intereses 

     

Ejercicio 2022     

Adamo Telecom, S.L - (816) - - 

Knet Comunicaciones, S.L 1.560 (137) - - 

 1.560 (953)   

     

Ejercicio 2021     

Adamo Telecom, S.L - - - - 

Knet Comunicaciones, S.L 1.495 (181) - - 

 1.495 (181) - - 

 
19.2 Administradores y alta dirección 
 
Al 31 de diciembre de 2022 existen dos administradores solidarios. Al 31 de diciembre de 2021, el 
Consejo de Administración estaba formado por 7 personas, 5 hombres y 2 mujeres (7 personas, 5 
hombres y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2021). 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenía obligaciones contraídas en materia de pensiones 
y de seguros de vida respecto a los anteriores miembros del Consejo de Administración y a los 
administradores.  

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existían anticipos ni créditos concedidos al personal de alta 
dirección o a los anteriores miembros del Consejo de Administración y a los administradores actuales, ni 
había obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía. 

Durante el ejercicio 2022 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los 
administradores por daños ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 11 miles de euros (12 
miles de euros en 2022). 

En relación con el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado 
que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad. 

20. INFORMACIÓN SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas de gestión de riesgos son establecidas por la Dirección, habiendo sido aprobadas por los 
Administradores de la Sociedad. En base a estas políticas, el Departamento Financiero ha establecido 
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados 
de la actividad con instrumentos financieros. Estas políticas establecen, entre otros aspectos, que la 
Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados. 

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de 
liquidez. 
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20.1 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos 
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido. 

La exposición máxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente: 
 

(Miles de euros) 2022 2021 

   
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.035 4.035 
Inversiones financieras a largo plazo 3.186 2.538 
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 133.348 26.742 
Inversiones financieras a corto plazo 1.102 1.102 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 13.313 29.256 

 154.984 63.673 

En 2022, se ha incrementado el saldo de clientes dudoso cobro. Se provisiona en 2022 un importe de 
1.562 miles de euros para llegar a un total de 6.361 miles de euros (1.580 miles de euros para llegar a 
un total de 4.799 miles de euros en 2021) de clientes con saldo pendiente de cobrar superior a 90 días. 

Dentro de los deudores comerciales se encuentra la cuota de IVA a devolver de los meses deoctubre, 
noviembre y diciembre por un total de 12.499 miles euros en 2022 (13.062 miles de euros en 2021). 
Adicionalmente se incluye en deudores comerciales, el saldo pendiente de cobro de las subvenciones 
otorgadas en 2022 por un total de 98.072 miles de euros. Esta subvención se cobró en enero de 2023. 

La Sociedad no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito, estando la exposición 
distribuida entre un gran número de contrapartes y clientes. 

20.2 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o 
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de 
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de 
precio. 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor 
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en 
los tipos de cambio. 

La Sociedad posee transacciones en moneda extranjera pudiendo derivarse algún riesgo futuro, pese a 
que estas transacciones son de orden menor por lo que el riesgo es mínimo. En 2022 se ha registrado 
un saldo negativo de 212 miles de euros (35 miles de euros en 2021) por concepto de diferencias de 
cambio.  
 
20.3 Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos 
líquidos, o acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo 
momento a sus obligaciones de pago.  

La Sociedad no expone un riesgo significativo de liquidez debido a su posición de liquidez y disponibilidad 
de crédito para afrontar salidas necesarias en sus operaciones habituales. En caso de necesidad puntual 
de financiación, la Sociedad acude a préstamos y pólizas de crédito. 
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21. OTRA INFORMACIÓN 
 

21.1 Estructura del personal  

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorías es el siguiente: 
 

  
Número de personas empleadas al 

final del ejercicio 
Número medio de 

presonas empleadas 
en el ajercicio 

Número medio de presonas 
con discapacidad > 33% del 

total de empleados en el 
ajercicio   Hombres Mujeres Total 

Ejercicio 2022      

      
Dirección 3 1 4 4,5 0 

Administración 13 26 39 36,0 2 

Marketing 10 5 15 15,0 0 

Comerciales 41 42 83 80,5 2 

Técnicos 57 9 66 64,5 1 

Operarios 45 41 86 84,0 1 

  169 124 293 284,5 6 

 
     

Ejercicio 2021      
      

Dirección 4 1 5 4,5 0 

Administración 13 20 33 32,0 2 

Marketing 11 4 15 15,5 0 

Comerciales 41 37 78 75,0 2 

Técnicos 56 7 63 64,0 1 

Operarios 43 39 82 72,5 1 

  168 108 276 263,5 6 

 
Al 31 de diciembre de 2022 existen dos administradores solidarios. Al 31 de diciembre de 2021, el 
Consejo de Administración estaba formado por 7 personas, 5 hombres y 2 mujeres (7 personas, 5 
hombres y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2021). 

21.2 Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional tercera. 
“Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio 

 
La información relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente: 
 

 2022 2021 

   

(Días)   

Periodo medio de pago a proveedores 83,09 68,39 

Ratio de operaciones pagadas 77,94% 80,02% 

Ratio de operaciones pendientes de pago 22,06% 19,98% 

   

(Miles de euros)   

Total pagos realizados 297.700 246.786 

Total pagos pendientes 84.240 61.602 

   

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al 

máximo establecido en la normativa de morosidad 

150.877 145.321 
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Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho máximos sobre 

el total de los pagos realizados 

50,68% 58,89% 

 
(Número de facturas)   

Facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la 

normativa de morosidad 

14.176 15.104 

Porcentaje sobre el total de facturas 70,02% 76,91% 

Se incluye la información a 31 de diciembre de 2021 a efectos comparativos. 
21.3 Honorarios de auditoría 

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido 
los siguientes: 

 
(Miles de euros) 2022 2021 

   
Servicios de auditoría  29 28 

 29 28 

21.4 Avales y contingencias 

La Sociedad se encuentra avalada a 31 de diciembre de 2022 por entidades de crédito por un importe 
total de 6.307 miles de euros (6.400 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).  

Hasta el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha constituido avales por 54.149 miles de euros y 3.007 
miles de euros en concepto de garantías como parte del programa de ayudas UNICO y PEBA, 
respectivamente, para la instalación de banda ancha del Ministerio de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital (2021: 13.720 miles de euros y 4.197 miles de euros, respectivamente).  

22. COMBINACIONES DE NEGOCIOS 

Con fecha 13 de octubre de 2022 la Sociedad adquirió la totalidad de las participaciones sociales de 
Telecable Fibra, S.L.U., entidad que prestaba servicios de telefonía de banda ancha ubicada en Santa 
Pola (Alicante). Posteriormente, las dos sociedades acordaron su fusión mediante una fusión por 
absorción por parte de la Sociedad (sociedad abosorbente) y aquella entidad (sociedad abosorbida), 
elevándose a público la escritura de fusión con fecha 5 de diciembre de 2022. Con fecha 9 de diciembre 
de 2022 se ha presentado en sendos Registros Mercantil de Barcelona y Alicante la solicitud de 
inscripción de la escritura anterior. 

La adquisición se realizó con el objetivo de prestar servicios de telefonía a los clientes que procedían de 
la entidad adquirida y así mejorar el posicionamiento de la Sociedad en aquella zona geográfica.  

El coste de la combinación de negocios ha sido de 19.025 miles de euros, liquidado mediante el pago en 
efectivo de esa cantidad, no existiendo ningún importe pendiente de pago a fecha de cierre de las 
presentes cuentas anuales. Esta operación no ha requerido la emisión de nuevas participaciones 
sociales. 

El valor razonable de los activos y pasivos asumidos de Telecable Fibra, S.L.U. en la fecha de adquisición 
fue el siguiente: 

 

(Miles de euros) Valor contable  Valor razonable 

   
Red FTTH (Nota 6) - 18.536 
Vehículo (Nota 6) 55 55 
Tesorería 897 897 
Deudas por arrendamiento financiero (36) (36) 
Deudas por pasivos fiscales (IVA, IRPF, IS), neto.  (418) (418) 
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Otros (9) (9) 

 489 19.025 
   
   

Coste de adquisición  19.025 

 
 
 

23. HECHOS POSTERIORES 

A principios del 2023 la sociedad dominante Adamo Telecom, S.L.U. inició un proceso para ampliar la 
financiación del Grupo Adamo utilizando el mecanismo incremental (también llamado “acordeón”) de 300 
millones de euros ya contemplado en el contrato de financiación vigente. Mediante este proceso, la 
compañía pretende recaudar fondos adicionales para acometer un mayor despliegue de red de fibra 
óptica de alta velocidad en la España rural bajo el paraguas de subvenciones “UNICO” del Ministerio de 
Asuntos Económicos y Transformación Digital que la Sociedad ganó a finales del 2022.  Se espera cerrar 
la ampliación de la financiación en el segundo o tercer trimestre del 2023. 
 
 
Barcelona, 29 de marzo de 2023 

 
 
 
 
 
 
 

D. Hans-Martin Florian Czermin  D. Carlos Ávila Rivero 
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1.EVOLUCIÓN DE LA SOCIEDAD 
 
La economía española ha continuado creciendo en 2022, con una subida del PIB del 5.5% respecto al 
año anterior, y la inflación, a pesar de seguir en niveles altos, ha bajado al 5.8% versus el 6.8% en 2021.  
 
El contexto macroeconómico y geopolítico mundial ha llevado a los bancos centrales a subir tipos de 
interés – el Euribor a 3 meses, por ejemplo, pasó de valores negativos a principios del 2022 a valores 
cercanos al 2% a final de año. No obstante, el impacto en Adamo de estas subidas de Euribor ha sido 
muy limitada gracias a los derivados de cobertura de tipos que Adamo tiene contratados.     
 
Respecto al sector de las telecomunicaciones en España, el total de líneas de fibra óptica hasta el hogar 
(FTTH) alcanzó los 13,7 millones de líneas en el cuarto trimestre del 2022 (2021: 12,7 millones de líneas; 
2020: 11,5 millones de líneas), según datos de la Comisión Nacional de Mercados y de la Competencia 
(CNMC). A nivel anual, respecto a diciembre de 2021, destaca el aumento de 1 millón de líneas FTTH 
frente a la pérdida de 0,4 millones de líneas con tecnología DSL, demostrando la prevalencia de las redes 
de fibra frente a las de DSL. 
 
En 2022 la Sociedad ha sido beneficiaria de subvenciones UNICO para el despliegue de más de 300 mil 
hogares de fibra óptica de alta velocidad en zonas rurales de 17 provincias de España por 98M€, cantidad 
que fue recibida en enero de 2023.  
 
La orientación hacia un plan de máxima expansión de red de fibra óptica en la España rural se ha 
materializado en el año con un crecimiento de hogares tanto orgánico como inorgánico. El primero, 
superior al del ejercicio anterior y el segundo, con la adquisición de redes, no solo de pequeño tamaño 
como en años anteriores sino algunas con un gran número de hogares, ha supuesto añadir casi 220.000 
nuevos hogares a la red Adamo. Estas adquisiciones de redes están basadas en una filosofía de 
colaboración con los pequeños y medianos operadores locales que les permite mantener su negocio y 
prestar sus servicios en modalidad de bitstream sobre nuestra red. 
 
La cifra de ventas alcanzada durante el ejercicio 2022 asciende a 100,31 millones de euros, un 35% más 
que la facturación del ejercicio pasado. 
 
El número de empleados de la Sociedad a finales de 2022 ha sido de 293 personas. Este ha sido otro 
año de crecimiento de la plantilla, en lo que ha sido la consolidación de la estructura necesaria para hacer 
frente al fuerte crecimiento tanto del ejercicio como de los próximos años. 
 
 
2.  INFORME DE GESTIÓN ECONÓMICA 
 
De acuerdo con el artículo 262 del Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se presenta el 
Informe de Gestión adjunto, el cual contiene una exposición fiel sobre la evolución de negocio y la 
situación de la Sociedad. 
 
La evolución de los negocios de la Sociedad durante el ejercicio económico de 1 de enero a 31 de 
diciembre de 2022 ha sido acorde a las expectativas que se habían programado por el socio único. 
 
Durante el año 2022 el incremento de nuevos hogares serviciables (tanto de manera orgánica como 
inorgánica) se han centrado fundamentalmente en Andalucía, Comunidad Valenciana, Cataluña, Castilla 
León, Castilla La Mancha y Murcia 
 
En este ejercicio la empresa ha expandido su red en más de seiscientos cuarenta mil hogares 
serviciables, superando los 2,5 millones de hogares accesibles a final de año. Así mismo, durante el 2022 
la Sociedad ha realizado una importante labor de integración de redes de crecimiento inorgánico, así 
como la adaptación de la red para facilitar su uso de manera homogénea por otros operadores 
nacionales. 
 
La base de clientes en servicio minorista ha crecido un 25% alcanzando los 153.000 clientes. Cabe 
destacar también que siguiendo nuestra filosofía de redes compartidas y apertura de acceso a otros 
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operadores para que presten sus servicios sobre nuestra red, los abonados a través de modalidad 
mayorista han alcanzado ya las 251.000 conexiones, un crecimiento cercano al 65%. A cierre de 2022 
cuatro de los principales operadores nacionales ya están utilizando nuestra red para la prestación de 
servicios FTTH, además de otros más de 200 operadores de menor tamaño. 
 
 
3.  ACTIVIDADES EN I+D y SISTEMAS 
 
A lo largo del 2022, la Sociedad ha realizado diversas iniciativas en el ámbito de sistemas.  
 
Durante el año, se ha procedido al lanzamiento del sistema ARS (Adamo Retail System) que permite la 
captación de nuevos clientes por los diferentes canales existentes, mejorando notablemente la gestión 
de la información necesaria de los clientes y la búsqueda de la huella serviciable.  
 
De la misma forma, se ha conseguido una notable mejora en la estabilidad y eficiencia operativa del 
sistema de inventario de red y direcciones (AMS), lo que permite optimizar la calidad de los datos 
necesarios para la correcta activación de los servicios de B2C/B2B y Wholesale.  
 
A partir de un ambicioso plan de acción de Tecnología, la compañía continúa invirtiendo en el desarrollo 
de los sistemas que facilitan la monetización de la inversión realizada en la red de telecomunicaciones y 
la automatización de los procesos y tareas con el fin de poder continuar creciendo con seguridad, calidad 
y rentabilidad. 
 
 
4.  PARTICIPACIONES PROPIAS 
 
La Sociedad no ha adquirido ninguna participación propia. 
 
 
5.  INFORMACIÓN SOBRE LA EVOLUCIÓN PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD 
 
La Sociedad ha seguido este ejercicio una evolución positiva en cifra de negocios y en resultados, 
continuando con la senda de crecimiento de los últimos años. La Sociedad encara el 2023 con un 
ambicioso plan de expansión de red y de crecimiento de la base de clientes, y con financiación asegurada 
para el desarrollo de su plan de negocio, por lo que el 2023 se prevé también como un año de gran 
crecimiento. El impacto de la inflación en los resultados se espera que sea limitado, como lo ha sido 
hasta la fecha, y los altos tipos de interés generarán mayores costes financieros, aunque estos podrán 
contenerse con el uso de derivados de cobertura, tal y como se ha hecho hasta la fecha.  
 
6.  OTROS PUNTOS DE INTERÉS 

Los estados financieros consolidados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se han 
presentado por primera vez de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
e interpretaciones publicadas por el IASB (International Accounting Standards Board) y el Comité de 
Interpretaciones NIIF (IFRS Interpretations Committee), y adoptadas por la Comisión Europea para su 
aplicación en la Unión Europea (NIIF-UE). En la aplicación de las IFRS 1, la fecha de primera aplicación 
se ha determinado como el inicio del ejercicio anterior presentado (01 de enero de 2021). Anteriormente 
el Grupo presentaba sus estados financieros consolidados de acuerdo con los principios contables 
establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado en real decreto 1514/2007 y sus normas 
aprobadas para la formulación de estados financieros en el Real Decreto 1159/2010.  
 
 
7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 

A principios del 2023 la Sociedad cabecera del grupo inició un proceso para ampliar la financiación del 
grupo utilizando el mecanismo incremental (también llamado “acordeón”) de €300M ya contemplado en 
el contrato de financiación vigente. Mediante este proceso la compañía pretende recaudar fondos 
adicionales para acometer un mayor despliegue de red de fibra óptica de alta velocidad en la España 
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rural bajo el paraguas de subvenciones “UNICO” del Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación 
Digital que Adamo ganó a finales del 2022. Se espera cerrar la ampliación de la financiación en el 
segundo o tercer trimestre del 2023. 
 
 
 
 
 
Barcelona, 29 de marzo de 2023 
 
 
 
 
 
 
 
 

D. Hans-Martin Florian Czermin  D. Carlos Ávila Rivero 
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FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTIÓN 

En cumplimiento con la normativa vigente, los administradores solidarios de ADAMO TELECOM IBERIA, 
S.A., Sociedad Unipersonal han formulado las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio 
2022 en su reunión del 29 de marzo de 2023.  

 
Barcelona, 29 de marzo de 2023 

 
 
 
 
 
 
 

D. Hans-Martin Florian Czermin  D. Carlos Ávila Rivero 
 

   

   

 


