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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Bodegas Principe de Viana, S.L.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BODEGAS PRINCIPE DE VIANA, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asfi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la'normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, seguiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n° 87.690-1, inscripcién 12, Madrid 9 de marzo de 1989.
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Valoracion de las existencias de productos en elaboracion y terminados

Descripcién

Nuestra
respuesta

La actividad de la Sociedad se centra en la elaboracién, envejecimiento, crianza y
comercializacién de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos de diferentes
denominaciones de origen calificada Navarra. Al 31 de diciembre de 2022 la
Sociedad presenta en el balance dentro de los epigrafes de Existencias productos en
proceso de crianza y envejecimiento y de Productos terminados (vino embotellado y
etiquetado) un importe total de 17.146 miles de euros (Nota 10 de la memoria
adjunta).

La valoracién de estas existencias es un proceso complejo ya que requiere la
imputacién de una serie de costes asociados al proceso de elaboracién, crianzay
envejecimiento entre los que se encuentran los costes de adquisicion de la uva y los
costes directos e indirectos de vinificacién y crianza en barricas, durante todo el
proceso que en gran parte del vino elaborado por la Sociedad son de ciclo largo
(superior a 12 meses). Los criterios de valoracién de las existencias se encuentran
desglosados en la nota 3.5 de la memoria adjunta.

La significatividad de este epigrafe para las cuentas anuales en su conjunto unido a la
complejidad indicada en el parrafo anterior, nos han hecho considerar la valoracién
de las existencias como una cuestién clave de nuestra auditoria.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento y evaluacién de los criterios y del sistema de valoracién
implantados por la Sociedad para valorar el vino, incluyendo la evaluacion del
disefio e implementacién de los controles relevantes.

La verificacion de los costes de compra de la uva y de vino en su caso, mediante
el cotejo de una muestra de facturas y / o de los contratos de compra de uva con
proveedores.

El analisis de la razonabilidad de los costes directos e indirectos imputados en el
ejercicio 2022, incluyendo entre otros la mano de obra, la amortizacién y el
coste de la merma del proceso imputado a los vinos de las diferentes afiadas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacién con esta cuestion
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion

La partida mds significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad desarrollada. La cifra de
negocios incluye un gran nimero de transacciones a través de distintos canales,
fundamentalmente ventas de vino de diferentes denominaciones, entre las que
destaca la Denominacién de Origen calificada Navarra.

El adecuado control de las transacciones de venta es fundamental para garantizar
que estas transacciones se registran integramente y en el periodo que corresponde.

Los aspectos mencionados anteriormente nos han llevado a considerar esta drea
como una cuestion clave de nuestra auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre

otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
de la Sociedad, incluyendo la evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes.

La realizacién, de procedimientos analiticos consistentes en una revision de la
evolucion de los ingresos y de los costes de venta, asi como de los margenes
reales.

Comprobacién de la correccién de los ingresos reconocidos para una muestra
representativa de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de
drdenes de pedido, albaranes, facturas y comprobantes de cobro.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos préximas al cierre del ejercicio.

El andlisis de otros ajustes y notas de abono emitidas con posterioridad al cierre
del ejercicio.

Obtencidn de las confirmaciones de saldos registrados al cierre para una
muestra de clientes o realizacién de procedimientos alternativos en caso de no
obtencidén de confirmacidon por parte de los mismos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se
encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece
dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar tnicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante Ia
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestidn, y que el resto
de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de Ia
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

ERNST &Y OU S.L.

(Inscrita efi el Regisfro Oficial de Auditores

\I\UD'TORES de Cuentas con gl o S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pe CUENTAS DE ESPARA

/

v
ERNST & YOUNG, S.L. / / ’

Eaflos Gil M qués
2023  Num. 16/23/00629 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
SELLOCORPORATIVE: 95,00: EUR de Cuentas confel N° 18.962)

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

10 de mayo de 2023
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Los Administradores de la sociedad Bodegas Principe de Viana, S.A. en fecha 31 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37
del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestién del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
este escrito.

FIRMANTES

D. Juan Felix Iriondo
(en representacién de Inversiones Irmu, S.A.)

D. Ignacio Teres Los Arcos

D. José Antonio Vaquero lrigaray

D. Pedro Irisarri Valencia

D. Marcelino Etayo Andueza




BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2022 2021

ACTIVO NO CORRIENTE 20.950.096 20.156.897
Inmovilizado intangible 5 568.199 700.757
Desarrollo 33.213 1.873
Patentes, licencias, marcas y similares 22.889 27.008
Aplicaciones informaticas 13.272 6.774
Derechos de replantacién 498.825 665.102
Inmovilizado material 6 12.169.654 12.723.271
Terrenos y construcciones 7.269.806 7.504.558
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.899.848 5.218.713
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.484.691 6.005.317
Instrumentos de patrimonio 8 4.844.691 4.780.317
Créditos a empresas 7,9y 21 2.640.000 1.225.000
Inversiones financieras a largo plazo 7y9 27.552 27.552
Instrumentos de patrimonio 24.145 24.145
Otros activos financieros 3.407 3.407
Activos por impuesto diferido 17 700.000 700.000
ACTIVO CORRIENTE 20.233.806 22.654.946
Existencias 10 17.146.217 16.685.112
Materias primas y otros aprovisionamientos 740.296 881.455
Productos terminados 16.405.921 15.803.657
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7y 21 - 1.415.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y9 2.924.686 4,422.820
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.625.738 3.284.458
Clientes, empresas del grupo y asociadas 21 293.877 1.129.669
Activos por impuesto corriente 5.071 8.693
Periodificaciones a corto plazo 2.319 38.573
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 160.584 93.441
Tesoreria 160.584 93.441
41.183.902 42.811.843

TOTAL ACTIVO




BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO 26.326.305 27.015.274
Fondos propios 25.866.467 26.557.961
Capital 12 21.636.436 21.636.436
Capital escriturado 21.636.436 21.636.436
Reservas 13 6.894.182 6.894.182
Legal y estatutaria 786.808 786.808
Otras reservas 6.107.374 6.107.374
Resultados de ejercicios anteriores 13 (1.972.657) (1.639.681)
Resultado del ejercicio 14 (691.494) (332.976)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 459.838 457.313
PASIVO NO CORRIENTE 2.743.635 3.713.932
Deudas a largo piazo 7y 16 2.565.399 3.536.678
Deudas con entidades de crédito 1.621.053 2.669.629
Otros pasivos financieros 944 .346 867.049
Pasivos por impuesto diferido 17 178.236 177.254
PASIVO CORRIENTE 12.113.962 12.082.637
Deudas a corto plazo 7y 16 4.626.645 4.873.790
Deudas con entidades de crédito 4.346.360 4.498.760
Otros pasivos financieros 280.285 375.030
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7,16y 21 3.299.624 2.468.077
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7y16 4.187.693 4.740.770
Proveedores 2.693.838 3.482.557
Acreedores varios 948.191 817.289
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 375.522 227.919
Otras deudas con las Administraciones Publicas 170.142 213.005
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 41.183.902 42.811.843
.//f/:;?
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en euros)

Nota 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 18 15.150.329 15.565.683
Ventas 15.101.211 15.542.240
Prestacién de servicios 49.118 23.443
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 10 602.264 (1.011.198)
Aprovisionamientos 18 (7.604.871) (6.914.607)
Consumo de materias primas y otros materiales consumibles (7.122.234) (6.351.836)
Trabajos realizados por otras empresas (482.637) (562.771)
Otros ingresos de explotacion 95.275 137.320
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 196 9.208
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 95.079 128.112
Gastos de personal 18 (3.723.490) (3.269.649)
Sueldos, salarios y asimilados (3.002.740) (2.616.232)
Cargas sociales (720.750) (653.417)
Otros gastos de explotacion (3.908.112) (3.689.361)
Servicios exteriores (3.579.476) (3.347.876)
Tributos (324.179) (344.031)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales (4.457) 2.546
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (1.451.761) (1.463.825)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 15 100.233 178.713
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 20.460 16.834
Otros resuitados 18 54.653 107.629
RESULTADO DE EXPLOTACION (665.020) (342.461)
Ingresos financieros 22.230 26.854
De valores negociables y otros instrumentos financieros 22.230 26.854
De terceros 22.230 26.854
Gastos financieros (113.076) (119.835)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (7.170) (7.047)
Por deudas con terceros (105.906) (112.788)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 64.372 102.466
Deterioros y pérdidas 8 64.372 102.466
RESULTADO FINANCIERO (26.474) 9.485
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (691.494) (332.976)
Impuestos sobre beneficios 17 - -
7
RESULTADO DEL EJER}K)% ;7 (691.494) (332.976)
R ‘
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

Nota 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 14 (691.494) (332.976)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 15
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 103.235 221.885
Efecto impositivo (28.542) (62.128)
74.693 159.757
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 15
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (100.233) (178.713)
Efecto impositivo 28.065 50.040
(72.168) (128.673)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (688.969) (301.892)




60£°92¢°92 8€8°65h (¥6¥°169) (£59°2L6°L) 28L'v68°9 9£y'989°1¢ 2202 oue {euy} ‘opjes
- - 9/6°2¢€¢ (9/6'2€¢) - - 202 8P OpelNSal |8p ugnNqulsig -
;018U ojuowliled |9 SBUOIDBLIBA SBI)

(696°'889) 6252 (767" 169) - - - soprocuovsl sojseb A soseibu; _ﬁow
vL2S10°L2 elLeLSh (926°2¢€) (189'6£9°1L) T8Lr68°9 9EV°989° 12 1202 oue [euly ‘ople
- - cLL 69 (212'69%) - - 0202 ep opeynsal jap ugpnquisiq -
- :0}oU oluoWIEd 9P SBUOIDBLIBA SE)
(2687108 ¥80°1€ (926°2¢8¢) - . - soplocuooal sojsed A sosaibul _Eow
991" L1822 622°921 (Z1L69Y) (696°691°1) Z81'v68°9 9ey'9€9°12 0Z0T oue jeuy} ‘opje
leyop {51 e10N) (f1 elON) (€1 el0N) (g1 e1ON) (Z1 e10N)
sopiqioal opjosafe salolsjue SBAISOY opein)iosa
sopebhs) |op opejnsay soplosafe reuden
A sauojorUOP ap sopelnsoy

‘SOUOIdUBAGNS

(so4na us opesaidx3g)
¢c02 30 JHEWIIOIA 3A 1€ 713 OAVNIWHIL OIDIOHAra TV JINZIGNOdSIHHOO OLIN OINOWIH.LYC 13 N3 SOISWVYD 30 TVL0L O4v.isT @

BURIA 9P adULL]




pe de Viana

& Lk

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresados en euros)

Nota 2022 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 19

Resultado del ejercicio antes de impuestos (691.494) (332.976)

Ajustes del resultado 1.361.998 1.261.337

Cambios en el capital corriente 516.253 366.588

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (90.845) (90.544)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.095.912 1.204.405
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 19

Pagos por inversiones (889.436) (855.739)

Cobros por desinversiones 20.460 52.405

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (868.976) (803.334)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 19

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 103.235 221.885
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (263.028) (677.451)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (159.793) (455.566)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES 67.143 (54.495)
Efectivo o0 equivalentes al inicio del ejercicio 93.441 147.936
\ Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 160.584 93.441
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en Euros)

1. Informacidn general

Bodegas Principe de Viana, S.L. se constituyé el 29 de junic de 1983, habiendo comenzado su actividad el 7 de
octubre de 1992. Su domicilio social es Calle Mayor, 191, Murchante.

Su objeto social es la elaboracién, crianza y comercializacion de vinos y alcoholes, aguardientes y demas productos
vinicos, asi como otros productos agricolas.

l.a Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito, con domicilio social en Pamplona. De conformidad con o dispuesto en el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septiembre, capitulo 11, articulo 8, la Sociedad, si bien es dominante de un grupo de sociedades, no cumple
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 los limites para formular cuentas anuales consolidadas.

Caja Rural de Navarra, posee el 50% del capital social de la Sociedad.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo contrario, siendo el
euro la moneda funcional.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se
ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liguidos equivalentes.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso ocasionalmente de estimaciones realizadas por la Alta

Direccidon de la Sociedad -ratificadas posteriormente por sus Administradores- para cuantificar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacién, se explican las

estimaciones y juicios{g}g}[g tienen un riesgg/sig'ﬁ’iﬁcativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos y

pasivos dentro del ej?’?}é;ci(? financga,w@guiente:
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i) La vida util de los activos materiales

La Direccion de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para los elementos de inmovilizado con vida Gtil definida. Esta estimacién se basa en los
ciclos de vida previstos y podria verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas o
cambios estratégicos de la Sociedad.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponibie a la fecha
de formulacion de las cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en prdximos ejercicios.

i) Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que es
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los
Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

iii) Deterioro de cuentas a cobrar

Al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza las cuentas a cobrar, y en base a sus mejores estimaciones,
cuantifica el importe de las mismas que podrian resultar incobrables.

c) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contrario, en euros.
3. Criterios contables
3.1. Inmovilizado intangible

a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas {4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

b) Derechos de replantacién

Los derechos de replantacién en terrenos son valorados a su coste de adquisicion.
T

El 17:de diciembre de ;@‘fé se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,

por [el\que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noyi %\\bré\ elPlan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto
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de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
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por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad
a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Este Real Decreto
produce efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha fecha, los inmovilizados intangibles tienen la
consideracion de activos de vida Util definida y deberan ser objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante
el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para
la empresa. Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios
de forma lineal.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la Sociedad comenzd a amortizar los derechos
de replantacién de manera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias en un
plazo de 10 afios.

Adicionalmente, el 31 de julio de 2015 se aprobd el Real decreto 740/2015 que entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2016. Mediante este Real Decreto se crea un sistema de autorizaciones de derechos de plantacién. A
partir del 1 de enero 2016 y hasta el 31 de diciembre de 2030 las plantaciones de vifiedo deberan realizarse bajo
la concesion de una autorizacién que se podrd obtener por conversién de derechos de plantacion en
autorizaciones, obtencién de autorizaciones para nueva plantacion o por arranque de una plantacion.

c) Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes, licencias y marcas se valoran a coste, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro registradas. Se amortizan linealmente durante un periodo que oscila
entre cinco y diez afios, plazo en el que esta prevista su utilizacién.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidn o coste de producciéon menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacién

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Gtiles estimadas son:

% amortizacion

Edificios y construcciones 3,5% - 5%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10% - 15%
Mobiliario 10%
Barricas y depdsitos 15%
Utillaje 33%
Otro inmovilizado 10% - 25%

Las plantaciones de vifias no se amortizan en tanto no empiecen a ser productivas, y a partir de ese momento se
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiguen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del
activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deteriorc se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.4. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado
La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato.
La gesti6n de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan de
mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podré considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas
en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto
es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o

comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha de
vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos
(es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses

diferidos devenguen intergses adicionales.
Con caré‘ t}e‘r\ generat! se incluyen en esta categoria los creditos por operaciones comerciales (“clientes
comerc%ﬁl é”)""y! “créditos r operaciones no comerciales (“otros deudores”).
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:
- Elinstrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste (ver categoria
de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multlgrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales). Ay
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b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

fy  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de
su valor razonable.
Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversidn anterior a su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener
la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

La valoracidon posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
{(por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Gitimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja
un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En este
caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto de recompra,
factoring vy titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion
de la Sociedad, antes y después de |a cesidn, a la-vafiacion en los importes y en el calendario de los flujos

/
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Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros conforme a las
siguientes situaciones:

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas reconocidas en
el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en
el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa paticipada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacidn de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. -

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros
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Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversién. El juicio sobre si
se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde
la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

3.5. Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, ef importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion
(basados en una capacidad normal de trabajo de ios medios de produccion). El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio,
asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para
completar su produccioén.

Los criterios de valoracidn por categorias son los siguientes:

° Vinos a granel: por su precio medio, utilizando el coste de la cosecha en el caso de vino elaborado con uva
propia, incrementado, en su caso, por otros gastos directos o indirectos de almacenamiento en depositos o
en barricas.

. Materias auxiliares y otros aprovisionamientos: por su coste de adquisicion.

o Vinos embotellados: por el coste de elaboracién, incluyéndose en el mismo las materias primas y auxiliares,

mano de obra directa y otros gastos directos o indirectos de elaboracién, o a su valor neto de realizacion,
si este es inferior.

° Uva procedente de la cosecha propia: por su coste de produccion.
3.6. Patrimonio neto
El capital esta representado por participaciones nominativas ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicién de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo

0 enajenaCIon Cuando estas acciones se vend n o se vuelven a emitir postenormente cualquler 9mporte recibido,

D
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3.7. Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacioén:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (“proveedores”) y los
débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se inciuyen
en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares, se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los
participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién
de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financier
siguientes circunstancias: /




- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda (a
través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente de
cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

- Se produce un intercambic de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre
que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que
surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un
pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacién pagada, incluidos
los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

3.8. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido vy las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrabies relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcidn a la amortizaciéon de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a
compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.9. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el 27(2 Q del pasivo, §ebre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo ué va!ores@/hbros Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocmento inicial de un activo 0/1 ps/j/oén una transaccion distinta de una combinacion
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de negocios que en el momento de la transaccidén no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.10. Prestaciones a los empleados

indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.11. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero vy los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidén esta condicionada a que ocurra 0 no uno o0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y ofras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asf como, en su caso,
los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que
son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance de situacién, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.13. Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida Util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operative

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

c) Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar v el valor actual de dicho impose correspondiente a intereses no devengados. se imputa a

_ la cuenta de pérdidas y ganajbié\‘gdei ejercicigeﬁ'que dichos intereses se devengan, de acuerdo con el método
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Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo
con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

3.14. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional v de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional de la
Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversidn neta
cualificadas.

3.15. Transacciones entre paries vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escisién o aportacidén no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seréan las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales
cuya sociedad dominante sea espafola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y
ajustes por cambios de valor, y cualquier importe de capital y prima de emision, en su caso, por la sociedad
absorbente se registra en reservas.

4, Gestion del riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea seguros de cambio de divisas
para cubrir el riesgo de tipo de cambio.

de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion de la Sociedad, habiendo sido

aprobadas por el Administradores y los socios. En base a estas politica ‘ "Departamentojﬂﬁin?ﬁciero de la
Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que permit 1 } identificarJ,Mdir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad gon instrumentos financieros. o 7
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a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente
a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor. La Sociedad analiza mensuaimente
la evolucién del Euribor y en caso de existir incrementos significativos del mismo, contratan instrumentos
financieros de cobertura de tipo de interés. El Euribor a 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta en niveles
minimos por lo que no hay actualmente contratados este tipo de instrumentos de cobertura.

ii) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posibie pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de
cambio. La Sociedad practicamente no realiza transacciones en moneda distinta al euro y a 31 de diciembre
de 2020, no presenta saldo alguno en moneda extranjera por lo que no existe riesgo de tipo de cambio.

iif) Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversién estan sujetos a variaciones en su vaior
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad no gestiona este tipo de
inversiones por lo que no existe riesgo al respecto.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros
por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El riesgo de crédito se encuentra fundamentalmente en los activos financieros derivados de las actividades
operativas.

i) Actividades operativas

El Departamento Comercial y el Departamento Financiero establecen limites de crédito para cada uno de
los clientes, los cuales se fijan en base a la informacién recibida sobre la solvencia de los clientes. Estos
limites son aprobados por la Direccidn Financiera.

La mayor parte de las ventas realizadas por la Sociedad estan cubiertas por la pdliza subscrita a dichos
efectos con una entidad aseguradora y dentro de los limites marcados por dicha entidad. Para sobrepasar
el limite establecido tiene que haber autorizacién expresa por parte de la Direccion de la Sociedad.

estan s jefa ’
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Mensualmente, se elabora un detalle con la antigiledad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de
base para gestionar su cobro.

Los limites de crédito de los clientes son revisados en funcién de las incidencias comunicadas por la
compafiia aseguradora.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias, para ello mantiene las lineas de
financiacion a corto plazo con las entidades de crédito en un nimero suficiente para garantizarlo.

4.2. Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que

3 . . . . . . .
pt)eiede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe durante los ejercicios 2022 y

2021 son los siguientes:

Euros
Patentes,
licencias y Aplicaciones  Derechos de
marcas Investigacion informaticas  replantacion Total
Ejercicio 2022
COSTE
Saldo inicial 215.975 2.000 144.375 1.662.756 2.025.106
Altas 3.549 31.740 13.284 - 48.573
Saldo final 219.524 33.740 157.659 1.662.756 2.073.679
AMORTIZACION
Saldo inicial (188.967) (127) (137.600) (997.655) (1.324.349)
Dotacion (7.668) (400) (6.787) (166.276) (181.131)
Saldo final {196.635) (527) (144.387) (1.163,931) (1.505.480)
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 27.008 1.873 8.774 £665.102 700.757
Final 22.889 33.213 13.272 498.825 568.199
Euros
Patentes,
licencias y Aplicaciones  Derechos de
marcas Investigacion informaticas replantacién Total
Ejercicio 2021
COSTE
Saldo inicial 211.498 - 142.706 1.662.756 2.016.960
Altas 4.477 2.000 1.669 8.146
Saldo final 215.975 2.000 144.375 1.662.756 2.025.106
AMORTIZACION
Saldo inicial (181.238) - (129.531) (831.379) (1.142.148)
Dotacién (7.729) (127) (8.069) (166.276) (182.201)
Saldo final (188.967) (127) (137.600) (997.655) (1.324.349)
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 30.260 - 13.174 831.378 874.812
Final 27.008 1.873 6.774 665.102 700.757
a) Inmovilizado intangible totaimente amortizado

Al 31 de diciembre de 2022 e%ste mmowhzadmﬁmble todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste

contable de 282.567 euros (/20?1
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Ejercicio 2022
COSTE

Saldo inicial
Altas

Bajas

Saldo final

AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotacion

Bajas

Saldo fina!

VALOR NETO CONTABLE
Inicial
Final

Ejercicio 2021
COSTE

Saldo inicial
Altas

Bajas

Saldo final

AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotacién

Bajas

Saldo final

VALOR NETO CONTABLE
Inicial N

Euros

Instalaciones
técnicas y otro

Final

Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total
14.621.192 31.416.587 46.037.779
3.237 713.776 717.013
- (124.902) (124.902)
14.624.429 32.005.461 46.629.890
(7.116.634) (26.197.874) (33.314.508)
(237.989) (1.032.641) (1.270.630)
- 124.902 124.902
(7.354.623) (27.105.613) (34.460.236)
7.504.558 5.218.713 12.723.271
7.269.806 4.899.848 12.169.654
Euros
Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total
14.587.214 31.237.452 45.824.666
33.978 478.447 512.425
(299.312) (299.312)
14.621.192 31.416.587 46.037.779
(6.868.796) (25.463.400) (32.332.196)
(247.838) (1.033.786) (1.281.624)
- 299.312 299.312
(7.116.634) (26.197.874) (33.314.508)
e 7 7.718.418 5.774.052 13.492.470
T7.504.558 5.518.713 12723971




a) Altas del ejercicio y compromisos de compra de inmovilizado

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tiene compromisos de compra de inmovilizado.

La mayor parte de las altas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se deben a
la adquisicién de barricas.

b) Terrenos y construcciones

Dentro del epigrafe de "Terrenos y construcciones”, los terrenos ascienden a 4.467.673 euros a 31 de diciembre
de 2022 (2021: 4.467.673 euros).

)] Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2022 existe inmovilizado material, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 22.353.269 euros (2021: 21.805.610 euros).

d) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1.  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas” (Nota 8) y el efectivo (Nota 11), es el siguiente:

Euros
Activos financieros

Instrumentos Créditos,
de patrimonio Derivados y Otros Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021

A largo piazo:

Activos financieros a coste
amortizado (Nota 9) 2.643.407 1.228.407 2.643.407 1.228.407

Activos financieros a coste 24,145 24.145 - - 24145 24,145
24,145 24,145 2.643.407 1.228.407 2.667.552 1.252.552

A corto plazo:

Activos financieros a coste
amortizado (Nota 9) - - 2.919.615 4.414.127 2.919.615 4.414127

- 2.919.615 4.414.127 2.919.615 4.414.127
5.563.022 5.642.534 5.587.167 5.666.679
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Activos financieros a coste
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Se corresponde con la aportacién al Fondo Social de Agralco S. Coop. Ltda. que la Sociedad mantiene valorado a
coste de adquisicién ya que no es posible determinar de forma fiable su valor razonable por no disponer de

informacion suficiente para ello.

Euros

Pasivos financieros

Deudas con
entidades de crédito Derivados y otros Total
2022 2022 2021 2022 2021
A largo plazo:
Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 16) 1.621.053 2.669.629 944.346 867.049 2.565.399 3.536.678
1.621.053 2.669.629 944.346 867.049 2.565.399 3.536.678
A corto plazo:
Pasivos financieros a coste
amortizado (Nota 16) 4.346.360 4.498.760 7.597.460 7.370.872 11.943.820 11.869.632
4.346.360 4.498.760 7.597.460 7.370.872 11.943.820 11.869.632
5.967.413 7.168.389 8.541.806 8.237.921 14.509.219 15.406.310

7.2.  Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2022, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financieros
Afios
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
Préstamos y partidas a cobrar 2.919.615 1.415.000 1.225.000 3.407 5.563.022
2.919,615 1.415.000 - 1.225.000 - 3.407  5.563.022
Euros
Pasivos financieros
Afos
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
Débitos y partidas a pagar 11.943.820 1.087.428 691.961 267.485 64.444 454,081 14.509.219
11.943.820 1.087.428 691.961 267.485 64.444 454.081 14.509.219

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por
deterioro dada su naturaleza y la experiencia histérica de cobro se considera de alta calidad crediticia y sin riesgo

de deterioro alguno.

25



Principe de Viana

LINA FIBMA UNIVERSAL

8. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

a) Movimiento en las participaciones en empresas del grupo, mulligrupo y asociadas

2022 2021

COSTE

Saldo inicial 9.015.182 9.015.182

Altas - -

Saldo final 9.015.182 9.015.182

Deterioro

Saldo inicial (4.234.865) (4.337.331)

Dotacién - -

Reversién 64.374 102.466

Saldo final (4.170.491) (4.234.865)

VALOR NETO CONTABLE

Inicial 4.780.317 4.677.851

Final 4.844.691 4.780.317
b) Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las participaciones en empresas del Grupo se detallan como sigue:
Fraccidn de capital

Forma Directo Indirecto
Nombre y domicilio juridica Actividad % %
2022 y 2021
Grupo:
Rioja Vega S.A Produccion y comercializacion 49,84% -
Ctra. Logrofic — Mendavia de vino

Viana (Navarra)
La empresa en la que la Sociedad tiene participacion no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segln aparecen en las
Cuentas anuales individuales de la empresa, es como sigue:

Euros

Fondos propios

Resultados
negativos de Valor
ejercicios Resultado contable
Capital Reservas anteriores  del ejercicio matriz
2022 (provisionales):
Rioja Vega, S.A. 567.345 (8.932.834) 137.417 4.844.691
4844891
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Euros
Fondos propios
Resultados
negativos de Valor
ejercicios Resultado contable
Capital Reservas anteriores  del ejercicio matriz
Rioja Vega, S.A. 17.912.865 567.345 (9.149.025) 216.191 4.780.317
4.780.317
9. Activos financieros
Euros

2022 2021
Activos financieros a coste amortizado a largo plazo:
- Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 2.640.000 1.225.000
- Oftros activos financieros 3.407 3.407

2.643.407 1.228.407
Activos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Créditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 21) - 1.415.000
- Clientes 2.625.738 3.284.458
- Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 293.877 1.129.669

2.919.615 5.829.127

De acuerdo con las estimaciones realizadas, los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar no difieren
significativamente de sus valores contables.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en Euros.

El movimiento de la provisidn por insolvencias es como sigue:

Euros
2022 2021
Saldo inicial 741.925 744.471
Dotacién 4.457 -
Reversion - (2.546)
Saldo final 746.382 741.925

Los préstamos y partidas a cobrar vencidos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 que no han sido provisionados, no
han sufrido deterioro de valor. Corresponden a clientes de reconocido prestigio y sin historial de morosidad
conocido.

A 31 de diciembre de 2022, adicionales a los importes deteriorados, habian vencido cuentas a cobrar por importe
de 162.176 euros (2021: 189.097 euros). El detalle de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Euros
2022 2021
Hasta 3 meses ) 151.422 157.368
S Entre 3y 6 meses ) 10.754




10. Existencias

Euros
2022 2021
Materias primas y otros aprovisionamientos 740.296 881.455
Productos terminados 16.405.921 15.803.657
17.146.217 16.685.112

No existen compromisos firmes de compra ni limitacién alguna sobre la disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existe evidencia objetiva de que las existencias registradas
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 estén deterioradas.

Cada sjercicio, la Sociedad realiza compras de uvas y vinos de Denominacién de Origen Calificada Navarra, con
determinadas Cooperativas y agricultores por importes que se conoceran al final de cada campafia. Dichas
compras se encuentran registradas al cierre en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
balance, de acuerdo a la mejor estimacion de los administradores.

11.  Efectivo y olros activos liquidos equivalentes

Euros
2022 2021
Tesoreria 160.584 93.441
160.584 93.441

No existen restricciones a la disponibilidad de tesoreria.

12.  Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta representado por 72.000 participaciones nominativas
ordinarias, de 300,50605 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y con los mismos
derechos.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las sociedades que participan en el capital en un porcentaje igual o superior al
10% son las siguientes:
% de participacion

2022 2021
Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito 50 50
Inversiones Irmu, S.A. 30 30
Corporacion Empresarial igor,-S.L. 15 15

95 95




13. Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

a) Reservas
Euros
2022 2021
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 786.808 786.808
786.808 786.808
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 4.539.346 4.539.346
- Reserva de revalorizacién L.F. 23/1996 74.944 74.944
- Reserva especial para inversiones L.F. 24/1996 1.339.826 1.339.826
- Oftras reservas no disponibles 153.258 153.258
6.107.374 6.107.374
6.894.182 6.894.182

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Esta reserva es de libre disposicion.

Reserva de revalorizacién Ley Foral 23/1996

Esta reserva, incorporada al balance a 31 de diciembre de 1996, es consecuencia de las operaciones de
actualizacion del valor del inmovilizado inmaterial y material practicadas de acuerdo con la normativa que regula
dichas operaciones menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

Dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la
Sociedad o a reservas de libre disposicion. El saldo de |la Reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente

a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

Reserva especial para inversiones Ley Foral 24/1996

Segln lo contemplado en la Ley Foral 24/96, las sociedades podran destinar la parte de libre disposicion de su
beneficio contable a la constitucién de esta reserva el importe de cuyas dotaciones debera alcanzar la cantidad
minima de 50.000 euros y deberd materializarse en determinadas inversiones de activos fijos, en un plazo de dos
afos, a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dote la misma. El importe de esta reserva se
ha materializado en inmovilizado material en el plazo de dos afios a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos
beneficios se dotd la misma. "///é




Principe de Viana

LIMA FIEMA UNIVERSAL

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, ya han transcurrido cinco afios desde la finalizacién del plazo de materializacién
en inmovilizado material, por lo que el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social.

Otras reservas no disponibles

Reservas dotadas para cumplir con un requisito asociado a la concesion de determinadas subvenciones.

b) Resultades negativos de ejercicios anteriores

Euros
2022 2021
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.972.657) (1.639.681)
(1.972.657) (1.639.681)

14,  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2022 y de reservas a presentar a la Junta General de Saocios y la
aprobada por este Organo para el ejercicio 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (691.494) (332.976)
(691.494) (332,976)
Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (691.494) (332.976)
(691.494) (332.976)
15. Subvenciones de capital recibidas
El movimiento de las subvenciones ha sido el siguiente:
Euros
2022 2021
Saldo inicial 457.313 426.229
Adiciones 103.235 221.885
Efecto impositivo de las adiciones (28.542) (62.128)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (100.233) (178.713)
Efecto impositivo de los movimientos del afio 28.065 50.040
Saldo final 459.838 457.313

Las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe "Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” han sido concedidas mayoritariamente por el Gobierno de Navarra y estan
relacionadas con inversiones en activos fijos nuevos.

AN

/I




16. Pasivos financieros

16.1. Débitos y partidas a pagar

Euros
2022 2021
Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo:
- Deudas con entidades de credito 1.621.053 2.669.629
- Oftros pasivos financieros 944.346 867.049
2.565.399 3.536.678
Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 4.346.360 4.498.760
- Ofros pasivos financieros 280.285 375.030
- Proveedores 2.693.838 3.482.557
- Acreedores varios 948.191 817.289
- Personal 375.522 227.919
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 3.299.624 2.468.077
11.943.820 11.869.632

El valor contable de las deudas a largo y corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo. El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en su totalidad en

Euros.

a) Prestamos y créditos con entidades de crédito

El detalle de los Préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

Euros

2022 2021
Largo plazo:
- Préstamos 1.621.053 2.669.629

1.621.053 2.669.629
Corto plazo:
- Préstamos 1.052.005 1.870.229
- Lineas de crédito 2.434.205 1.269.520
- Efectos descontados pendiente de vencimiento y anticipos 860.150 1.359.011

4.346.360 4.498.760

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha recibido nuevos préstamos con entidades financieras (2021: 2 nuevos
préstamos por un importe total de 1.350 miles de euros). El tipo de interés de los préstamos concedidos por
entidades financieras es, en su mayor parte, variable, normaimente en funcién del Euribor con un diferencial de

mercado.
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El detalle de las cuentas de crédito y efectos descontados es el siguiente:

Euros
2022 2021
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Anticipos 860.150 2.555.000 1.359.011 2.555.000
Lineas de crédito 2.434.205 3.775.000 1.269.520 3.775.000
3.294.355 6.330.000 2.628.531 6.330.000

La Direccion considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos.

b) Otros pasivos financieros

Se recoge bajo este epigrafe la deuda con el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI)
correspondiente a varios préstamos sin interés y el saldo pendiente de pago con proveedores de inmovilizado por
importe de 96.620 euros (2021: 220.469 euros).

16.2. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas de 29 de enero de 2016, donde se desarrolla la metodologia para su calculo, la informacién relativa al
ejercicio 2021 es la siguiente:

2022 2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 70 83
Ratio de operaciones pagadas 57 62
Ratio de operaciones pendientes de pago 107 128
Miles de euros
Total pagos realizados 9.074.909 7.367.211
Total pagos pendientes 3.051.820 3.278.764
NGmero de facturas
Total facturas pagadas < 60 dias 209 n.a.
Volumen monetario facturas pagadas < 60 dias 4.603.391 n.a.
Porcentaje (%)
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de facturas pagadas 35% n.a.
Ratio de pagos < 60 dias sobre total de pagos realizados 51% n.a.
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17. Impuestos

a) Impuestos sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ejercicio 2022 Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio (691.494)
Diferencias permanentes: - - -
- con origen en el ejercicio fundamentalmente por
amortizacién del inmovilizado intangible y deterioro
de participaciones 225.893 (64.372) 161.521
Base imponible (resultado fiscal) (529.973)
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ejercicio 2021 Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio (332.976)
Diferencias permanentes: - - -
- con origen en el ejercicio fundamentalmente por
amortizacién del inmovilizado intangible y deterioro
de participaciones 211.865 (102.446) 109.419
Base imponible (resultado fiscal) (223.557)

El impuesto corriente, que se obtiene de aplicar el tipo impositivo (28%) sobre la base imponible, no se ha visto
reducido por deducciones no activadas en ejercicios anteriores aplicadas en el ejercicio (2021: 0 euros). Dado que
no existen diferencias temporarias el gasto por impuesto sobre sociedades asciende a 0 euros {2021: 0 euros).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

Ei Organo de Administracién de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
del mencionado impuesto por lo que no estima gue se deriven pasivos que pudiera afectar de manera significativa
a las cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccidn respecto a los impuestos que a cierre no estan
prescritos. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran
significativamente a las cuentas anuales.
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b) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021

Activos por impuestos diferidos:
- Deducciones 700.000 700.000
700.000 700.000

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias imponibles (178.236) (177.254)
(178.236) (177.254)
521.764 522.746

Impuestos diferidos (Neto)

El movimiento durante el ejercicio 2022 y 2021 en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido como
sigue:

Euros

Deducciones y
bases imponibles negativas

2022 2021
Saldo inicial 700.000 700.000
Otros movimientos -
Saldo final 700.000 700.000

Euros
Subvenciones

2022 2021
Saldo inicial 177.254 165.166
Cargo (abono) a patrimonio neto (28.065) (50.040)
Otros movimientos 29.047 62.128
Saldo final 178.236 177.254

Los activos por impuestos diferidos por deducciones y bases imponibles negativas pendientes de compensacion
sdlo se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga beneficios fiscales futuros que
permitan su aplicacién. La Sociedad estima que los mismos seran recuperables en un plazo inferior a 10 afios.

‘Por tanto, a 31 de diciembre de 2022 quedan pendientes bases imposibles negativas pendientes de compensacién
por importe de 778.045 euros (2021: 248.072 euros).
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Asimismo, quedan pendientes las siguientes deducciones (sin considerar las generadas en 2022), por distintos
conceptos, cuyos importes son los siguientes:

Ado de generacion Ejercicio limite para su compensacion Euros
Deducciones por inversiones
2008 2023 1.254
2009 2024 931
2010 2025 1.104
2011 2026 22.480
2012 2027 981
2013 2028 37.942
2014 2029 39.863
2015 2030 88.121
2016 2031 250.385
2017 2032 81.389
2019 2034 85.393
2021 2036 50.932
2022 2037 42.009
702.784
Deducciones por investigacion y desarrollo
2015 2030 53.651
2016 2031 32.941
2017 2032 69.310
2018 2033 78.420
2019 2034 127.442
2020 2035 116.806
478.570
1.181.354

18. ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye
geograficamente como sigue:
%

Mercado 2022 2021
Navarra 18 17
Resto de Espafia 41 41
Unién Europea 23 23
Resto del mundo 18 19
100 100
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lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2022 2021
Venta de:
- Producto terminado 99 99
- Subproductos 1 1
100 100
b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
Euros
2022 2021
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Materias primas y otros materiales consumibles (6.981.075) (6.582.646)
Variacion de existencias (141.159) 230.810
(7.122.234) (6.351.836)
c) Gastos de personal
Euros
2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados (3.002.740) (2.616.232)
Cargas sociales:
- Seguridad Social (720.750) (653.417)
(3.723.490) (3.269.649)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por importe de 1.519 euros

durante el ejercicio 2022 (2021: 2.334 euros).

El nimero medio de empleados en el curso del gjercicic distribuido por categorias es el siguiente:

N¢ empleados

2022 2021

Gerencia 1 1
Departamento administrativo 11 12
Departamento comercial 8 8
Departamento de produccién 25 25
Personal del campo 37 27
Departamento de enologia 11 11

93 84

De la plantilla media anterior el nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33% es de una

persona perteneciente a la categoria de produccion.




Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N2 empleados

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Gerencia 1 - 1 1 - 1
Departamento administrativo 3 8 11 3 9 12
Departamento comercial 5 2 7 6 1 7
Departamento de produccion 25 - 25 25 - 25
Personal del campo 37 - 37 27 - 27
Departamento de enologia 3 8 11 3 8 11
51 41 92 65 19 83

d) Qtros resultados

La Sociedad ha registrado tanto en 2021 como en 2022 bajo este epigrafe fundamentalmente ingresos por cobros

de siniestros.

19.  Flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Euros
2022 2021
Resultado del ejercicio antes de impuestos (691.494) (332.976)
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 1.451.761 1.463.825
- Correcciones valorativas por deterioro (59.915) (99.922)
- Imputacién de subvenciones (100.233) (178.713)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (20.460) (16.834)
- Ingresos financieros (22.230) (26.854)
- Gastos financieros 113.075 119.835
1.361.998 1.261.337
Cambios en el capital corriente:
- Existencias (461.105) 780.388
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.494.182 (871.637)
- Oftros activos corrientes 36.253 (35.366)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (5653.077) 535.285
- Otros activos y pasivos no corrientes - (42.082)
516.253 366.588
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses (113.075) (117.398)
- Cobros de intereses 22.230 26.854
(90.845) (90.544)
Flujos de efectivo de las actividadesqde explotacion 1.095.912 1.204.405
T
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b) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Euros
2022 2021
Pagos por inversiones:
- Empresas del grupo y asociadas - (500.000)
- Inmovilizado intangible (48.573) (8.145)
- Inmovilizado material (840.863) (347.594)
(889.436) (855.739)
Cobros por desinversiones
- Inmovilizado material 20.460 16.834
- Otros activos - 35.571
20.460 52.405
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (868.976) (803.334)
c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Euros
2022 2021
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 103.235 221.885
103.235 221.885
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emisién:
- Deudas con entidades de crédito - 1.350.000
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 831.547 1.351.293
- Ofras deudas 483.333 -
- Devolucion:
- Deudas con entidades de crédito (1.200.976) (3.109.552)
- Ofras deudas (376.932) (269.192)
(263.028) (677.451)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (159.793) (455.566)

20. Otra informacion

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido retribucion por
concepto alguno.

Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen
opciones pendientes de ejercitar.

Asimismo, durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha satisfecho ninglin importe en concepto de primas por seguro
de responsabilidad civil a los administradores.

78
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b) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion

No existen otras ventajas concedidas a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad no ha concedido anticipos, planes de pensiones, avales, préstamos o créditos a los actuales
Administradores. Tampoco existe obligacion alguna en materia de pensiones a los actuales o anteriores
Administradores de la Sociedad.

) Retribucidn y préstamos al personal de Alta Direccién

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2022 equipo Directivo de la Sociedad asciende a un importe de 604
miles de euros (2021: 544 miles de euros) en concepto de sueldos y salarios.

No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al personal de alta
direccion, ni la Sociedad ha concedido préstamos al personal de alta direccion.

d) Situaciones de conflictos de interés de los adminisiradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de Ia Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elios como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

21.  Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022 y 2021 son

las siguientes:
Naturaleza de la vinculacion

Caja Rural de Navarra, S. Coop Lida Socio mayoritario
Rioja Vega, S.A. Sociedad dependiente
Bouguet Brands, S.A. Empresa vinculada

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la Sociedad
y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

El detalle de las transacciones en el ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
Ventas y
servicios Comprasy Gastos Ingresos
prestados gastos financieros financieros
2022;
Caja Rural de Navarra, S. Coop Lida - - (7.170) -
Rioja Vega, S.A. 618.648 (766.838) - 22.225
Bouquet Brands, S.A. 839.399 (8.072) - -
1.458.047 (774.910) (7.170) 22.225
2021:
Caja Rural de Navarra, S. Coop Lid: - - (2.047) -
Rioja Vega, S.A. o~ 7 858.199 (546.696) - 26.851
Bouquet Brands, SA. /) | P 690.028 (10.415) - -
< (N 1.548.227 (557.111) (7.047) 26.851
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El detalle de saldos al cierre del 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
Créditos a Deudas con
empresas empresas
del grupo Clientes Proveedores asociadas
2022:
Caja Rural de Navarra, S. Coop Lida - 5.879 - (918.313)
Rioja Vega, S.A. 2.640.000 44.893 - (2.381.311)
Bouguet Brands, S.A. - 243.105 - -
2.640.000 293.877 - (3.299.624)
2021:
Caja Rural de Navarra, S. Coop Ltda - 59.808 - (476.657)
Rioja Vega, S.A. 2.640.000 800.465 - (1.991.420)
Bouquet Brands, S.A. - 269.396 - -
2.640.000 1.129.669 - (2.468.077)

El saldo recogido en el epigrafe de "Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo" corresponde
principalmente a los préstamos participativos concedidos a Rioja Vega, S.A. en los ejercicios 2012 y 2018. El primer
préstamo participativo, por un importe de 725 miles de euros, vence en el largo plazo (2026), como consecuencia
de una adenda realizada sobre el préstamo original, en la gue amplian el plazo de vencimiento. A lo largo de 2021
se firmé6 la adenda del préstamo participativo aumentando el crédito concedido a 1.225 miles de euros. Este
préstamo devenga intereses de mercado. El segundo préstamo participativo, por un importe de 1.415 miles de
euros, se ha ampliado hasta 2024 y devenga intereses de mercado.

Por su parte, las deudas con empresas del grupo y asociadas corresponden con el saldo con Rioja Vega, S.A a 31
de diciembre de 2022 por importe de 2.381.311 euros (2021: 1.991.420 euros) y con Caja Rural de Navarra S.
Coop Lida por importe de 918.312 euros (2021: 476.657 euros). Esta deuda devenga intereses referenciados al
Euribor méas un diferencial de mercado y se desglosa de la siguiente manera:

Euros
2022 2021
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Anticipos a la exportacion - 450.000 - 450.000
Lineas de crédito 918.312 1.200.000 476.657 1.200.000
918.312 1.650.000 476.657 1.650.000

22. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsito principal sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio ambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante
los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en
gastos para la proteccién y mejora del medio ambiente.

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio 2022 y 2021 subvencignes ni ingresos relacionados con el

medioambiente. g;
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los administradores estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

23. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los auditores por los servicios de auditoria de cuentas
ascendieron a 12.580 euros (2021: 12.060 euros por el anterior auditor de la Sociedad).

24.  Hechos posteriores al cierre

Desde 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha producido
. njngun hecho o circunstancia relevante que requiera la modificacion de las cuentas anuales o ser informado.
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La cifra de negocios se ha reducido en un 2,67% respecto al ejercicio 2021. Este descenso se ha debido a la caida
en el consumo generalizada en el sector, principalmente a consecuencia de las incertidumbres que ha generado
en Europa la invasién rusa de Ucrania y a los efectos de las restricciones que durante el ejercicio ha seguido
manteniendo Asia por motivos del COVID-19.

Esta cifra de negocio ha generado en el ejercicio una pérdida de 691.494.- euros. Esta cantidad unida a los
1.451.761 euros dotados para amortizaciones y los ajustes contables, totalizan un cash-flow positivo de las
actividades de explotacion de 1.095.912 euros. Estos resultados son consecuencia del incremento generalizado
de precios de materiales y energia. Nos ha supuesto un estrangulamiento muy significativo de margenes de
explotacion, puesto que repercutir la subida de costes en precios de venta en el corto plazo, es muy complicado
dada la situacién del sector.

A pesar de la situacidén poco favorable para la evolucidon del negocio, la sociedad, siguiendo la trayectoria del
gjercicio anterior, ha conseguido reducir la deuda bancaria con entidades de crédito en 1.200.976 euros (sin
considerar deudas con el Grupo).

Por el contrario, respecto a nuestra participada Rioja Vega, S.A., el afio ha sido positivo. La sociedad ha registrado
un beneficio de 137.417 euros; con un cash-flow de 791.055 euros.

EVOLUCION FUTURA

La coyuntura a nivel mundial que estamos viviendo, no permite estimaciones precisas de la evolucién que puede
Hevar el negocio. Los altos niveles de inflacion y la situacion bélica en el este de Europa, dificultan prever cual serd
la demanda de vino en los proximos ejercicios.

No obstante, el nivel tan alto de precios de materiales y energia en el que estamos situados, nos hace pensar que
hay altas probabilidades de relajacion en los costes. Por otro lado, la apertura de los mercados chinos y la confianza
que se espera recupere Centro Europa, nos hace estimar un mejor comportamiento del consumo este afio. Todos
estos factores tendrian que ayudar a mejorar considerablemente nuestra cuenta de resultados.

Independientemente de lo anterior, desde nuestro grupo seguimos potenciando la calidad de nuestros vinos,
sectorizando nuestras vifias y apostando por la sostenibilidad de nuestros caldos, como venimos haciendo los
ultimos afos. Continuamos innovando en producto y seguimos reforzando nuestros equipos comerciales. Vamos
a incrementar la presencia comercial en los mercados internacionales. Y seguimos invirtiendo para ganar en
competitividad.

Nuestro objetivo es incrementar los niveles de volumen de ventas y recuperar margenes perdidos por los
incrementos de costes.
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RIESGOS E INCERTIDUMBRE FUTURAS

El mayor riesgo que podemos sufrir seria una inflacién permanente en nuestros aprovisionamientos. Conllevaria
una pérdida de margenes. Ahora mismo, detectamos lo contrario. Los precios de materiales y energia estan

contenidos.
Por otro lado, la incertidumbre del efecto que pueda tener la subida de precios de nuestros vinos en la demanda
del producto. Consideramos que sera asumida por el consumidor puesto que la tendencia de mercado se dirige a

vinos de mas calidad y mas valor afadido.

No obstante, si se confirmase un escenario negativo, la compafiia esté preparada financieramente para superarlo.
Seguimos mejorando nuestras posiciones de deuda con las entidades financieras y mantenemos lineas de liquidez
por si fuese necesario.

INFORMACION ADICIONAL SOBRE NOTAS DE LA MEMORIA

No existe.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO.

No existen.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad durante el ejercicio 2022 ha realizado actividades en concepto de 1+D relacionadas con su actividad.
ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no posee acciones propias.

RIESGOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD

Los Unicos riesgos financieros a los que la Sociedad esta expuesta, son las fluctuaciones de los tipos de interés,
a los cuales estan sujetos los préstamos y créditos que ésta tiene concedidos. Si bien, una parte importante de
_ esta financiacion esta negociada a tipos fijos, por lo tanto, reduciéndose significativamente el riesgo financiero.




